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BEFEKTETESI POLITIKA

A Részalap célja, hogy olyan aranypiaci befektetési lehetéséget kinaljon lgyfeleinek, melyen keresztil a Befektet6k az arany, mint t6kepiaci eszkdz
teljesitményébdl részesednek, mikdzben vallaljadk az arany arfolyamanak mozgasabdl szarmazé kockazatot. A Részalap az arany arfolyammozgasat
kovetd, vagy aranyhoz kapcsol6dd eszkozOkkel biztositja a befektet6k szamara, hogy az arany arfolyamanak emelkedésébdl részesedhessenek. A
Részalap eszkdzeinek tulnyomé részét olyan ETF-ekbe, illetve hataridés kontraktusokba fekteti, melyek arfolyama tiikr6zi az arany arfolyamanak
alakulasat, mig a portfélio kisebb részét, t6keattétel esetén, likvid, alacsony kockazati kamatozé eszkdzdkben tartja. A portfolié hatékony kezelése céljabdl
kotott szarmaztatott ligyletek kitettsége nem haladhatja meg a Részalap netté eszkodzértékének 30%-at A Részalap a devizakockazatok egy részét, vagy
egészét is fedezheti hatarid6s devizapozicidkkal a céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. A Részalap eszkozeit
forintban (HUF) tartja nyilvan. A hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is felvallalé befektetének
elényos befektetési forma.

PIACI OSSZEFOGLALO

Szeptember folyaman az Egyesiilt Allamokban ismét a gazdasag puha landolasanak forgatékdényve keriilt elétérbe. A varakozasokhoz képest negativabb
munkaerdpiaci és a kiskereskedelmi adatok igazoltak a piac kamatcstkkentési varakozasait, mig a dezinflaciés adatok z6ld utat adtak a Fednek, hogy
kildndsebb panik nélkil inditsa Ujra a kamatcsokkentési ciklust. A Trump-féle vamok inflacids hatasa egyel6re nem jelentkezett, igy a Fed ,atnézhetett”
ezen a kockazaton. A lassulé ndvekedés, az enyhlld inflaciés nyomas és a lazabb monetaris politika egylttesen kedvezd taptalajt teremtettek a tézsdei
rally kiterjedésének, és el6készitették a terepet a korabban lemaradt szektorokba valé rotacionak az év végéhez kdzeledve. Az eurdpai piacokon nem volt
ennyire rozsas a hangulat. A gyenge makrogazdasagi mutatok nem kedveztek a kockazatvallalasnak. A helyzetet politikai bizonytalansag is rontotta,
példaul Franciaorszagban a kormanyvalsag veszélye fokozta a volatilitadst. Némi pozitivumot az amerikai autévamok csokkentése hozott, ami javitotta a
német export kilatasait. Az inflacié 2% kdzelében stabilizalédott, igy az EKB nem valtoztatott az iranyadd kamatokon, és a piac sem szamit tovabbi
lazitasra. Ez szeptember elején er&sitette az eurdt, ami szintén rossz hir az exportpiacokra termelé eurdpai cégek szamara. Oktéber kulcskérdése az,
folytatodik-e az inflaciéo mérséklédése, ami stabilizalhatna a kétvénypiacokat és adhatna némi tamaszt a részvényeknek — igaz, a gyenge névekedés gatat
szabhat a lendiletnek.

A Részalap szeptemberben pozitiv hozamot ért el. Az augusztusi technikai kitorés 6ta szinte megallas nélkil emelkedik az arany ara. Jo hir, hogy végre,
hosszu id6 utan az ezist ara is elkezdett emelkedni, ami véleményiink szerint azt jelentheti, hogy az arany akar a $4000-os szintet is elérheti még ebben
az évben. Tovabbi pozitiv hir, hogy a kézponti bankok Ujra elkezdték vasarolni az aranyat. Ha fundamentalis oldalrél nézzlk, akkor azt latjuk, hogy az
amerikai kormany tovabb ndveli az allamaddssagot, és a jegybank fliggetlensége koril bizonytalansag érzékelhetd. Mind a két tényez6 pozitiv lehet az
aranyra.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Kollektiv értékpapirok 99,32 %

VIG Befektetési Alapkezeld Kovetelés 0,98 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazo:

Kotelezettség -0,59 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Szémlapénz 0,29 %
ISIN kod: HU0000734967 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2024.04.30 Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Devizanem: usb Netto korrekcios tokeattétel 100,00 %

A teljes alap nettd eszkdzértéke: 12 019 240 624 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Ul sorozat nettd eszkdzértéke: 30905 102 USD UBS ETF CH-Gold

Egy jegyre juté netté eszkézérték: 1,639495 USD SPDR Gold Shares ETF
FORGALMAZOK VanEck Merk Gold Shares ETF
SPDR Gold MiniShares Trust ETF
iShares Gold Trust

Goldman Sachs Physical Gold ETF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE

|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2024.04.30 - 2025.09.30
YTD 46,02 %
indulastol 41,71 %
1,6
1 hénap 11,61 %
3 hénap 16,38 % 14
1,2
1

2024.07.01. 2025.01.01. 2025.07.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Jogi nyilatkozat

15,88 %
14,80 %

14,80 %

0,00 év
0,00 év

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem minéslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
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