as
W
® VIG Amerikai Részvény Alapokba Fektetd Részalap V IG /

, i . ALAPKEZELSE®
Ul sorozat USD HAVI Hirlevél - 2025. SZEPTEMBER (készités id6pontja: 2025.09.30) MAGYARORSZAG

BEFEKTETESI POLITIKA

A Részalap célja egy olyan jol diverzifikalt részvényalap létrehozasa, amely profitalni tud az Amerikai Egyesiilt Allamok tézsdéin jegyzett vallalatok
részvénypiaci teljesitményébdl. A Részalap hosszu tavu tékendvekedést kivan elérni az amerikai részvénypiacokra torténd befektetéseken keresztil. A
Részalap az amerikai gazdasag sokszinliségét és névekedési potencialjat hasznalja ki, lehetéséget adva a Befektetéknek arra, hogy részesedjenek az
amerikai vallalatok sikerébdl. A célok megvaldsulasat a Részalap alapvetéen részvény-tipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott
ETF-eken, részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztll. A befektetési alap befektetési stratégiaja benchmarkkal rendelkezik,
azonban az egyedi részvények szintjén/egyes részpiacokon pozitiv trendek valészinlsitése esetén a vagyonkezel6nek lehetésége van arra, hogy a
befektetési politikdnak megfelel6 mértékben (és a kockazatokat szigorian szem elétt tartva) eltérjen a Részalap referenciaindexétél. Mivel a Részalap
jelent6s részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, a Részalapot hosszu tavon befektetni kivand, kockazatvallalé befektetéknek ajanljuk. A Részalap eszkozeit
forintban (HUF) tartja nyilvan. A Részalap stratégiajabol adédoan elsésorban (de nem kizarélagosan) amerikai dollarban (USD) kivan befektetni. A Részlap
foldrajzi specifikacidval (Egyesilt Allamok) rendelkezik, igy a Részalap céldevizdja megegyezik a referenciaindex elszamolasi devizajaval (USD). A
Részalap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapozicidkkal a céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval
(USD) szemben. A vagyonkezel6 diszkrecionalis jogkére, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatdl eltéré devizaban denominalt pozicidk
devizakockazatat fedezeti Ugyletek kotésével csokkenteni kivanja-e. Emellett a Részalap portfélidjanak hatékony kialakitasa céljabdl hataridés részvény és
index Ugyletek alkalmazasa is megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Szeptember folyaman az Egyesiilt Allamokban ismét a gazdasag puha landolasanak forgatékdnyve keriilt elétérbe. A varakozasokhoz képest negativabb
munkaerdpiaci és a kiskereskedelmi adatok igazoltak a piac kamatcstkkentési varakozasait, mig a dezinflaciés adatok z6ld utat adtak a Fednek, hogy
kildndsebb panik nélkil inditsa Ujra a kamatcsokkentési ciklust. A Trump-féle vamok inflacids hatasa egyel6re nem jelentkezett, igy a Fed ,atnézhetett”
ezen a kockazaton. A lassulé ndvekedés, az enyhUld inflaciés nyomas és a lazabb monetaris politika egylttesen kedvezd taptalajt teremtettek a tézsdei
rally kiterjedésének, és el6készitették a terepet a korabban lemaradt szektorokba valé rotacionak az év végéhez kdzeledve. Az eurdpai piacokon nem volt
ennyire rozsas a hangulat. A gyenge makrogazdasagi mutatok nem kedveztek a kockazatvallalasnak. A helyzetet politikai bizonytalansag is rontotta,
példaul Franciaorszagban a kormanyvalsag veszélye fokozta a volatilitadst. Némi pozitivumot az amerikai autévamok csokkentése hozott, ami javitotta a
német export kilatasait. Az inflacié 2% kdézelében stabilizalédott, igy az EKB nem valtoztatott az iranyadd kamatokon, és a piac sem szamit tovabbi
lazitasra. Ez szeptember elején er&sitette az eurdt, ami szintén rossz hir az exportpiacokra termelé eurdpai cégek szamara. Oktéber kulcskérdése az,
folytatodik-e az inflaciéo mérséklédése, ami stabilizalhatna a kdtvénypiacokat és adhatna némi tamaszt a részvényeknek — igaz, a gyenge névekedés gatat
szabhat a lendiletnek.

A Részalap pozitiv hozamot generalt szeptemberben, de a referenciaindexet minimalisan alulteljesitette. Szeptemberben, ami szezonalisan az év
leggyengébb honapja, a piacok relative jol teljesitettek. Powell, az amerikai jegybank (Fed) elntke, megtartotta igéretét, és a Fed 25 bazisponttal
csokkentette az alapkamatot. Erre a részvénypiacok nagyon pozitivan reagaltak, és a hénap végén Uj csucson zartak. Emlitésre méltd, hogy mar nem
csak a részvények egy szlik rétege huzta magaval fel a piacokat, hanem egy széles kor(i emelkedést lattunk. Ennek jele, hogy a Russel 2000-es index
felulteljesitette az S&P500-as indexet, ami nagyon pozitiv rovid- és kdézéptavon a részvény piacoknak. Ha a jegybankelnok folytatja a kamatvagast a Fed
oktoberi Ulésén, akkor a piaci emelkedés akar év végéig is kitarthat.
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ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Kollektiv értékpapirok 99.89 %

VIG Befektetési Alapkezeld Kételezettség 1,47 %
Magyarorszag Zrt.

Eszkoz tipusa

Alapkezel6:

Vezet6 forgalmazo:

Szamlapénz 0,84 %

Benchmark ésszetétele: 100% MSCI USA Net Total Return . ]

USD Index Koévetelés 0,74 %
ISIN kod: HU0000734066 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2024.07.26 Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Devizanem: uUsD Netto korrekcios tokeattétel 100,00 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 1 788 532 224 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Ul sorozat nett6 eszkdzértéke: 2 345965 USD Vanguard S&P500 ETF
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,214712 USD iShares Core S&P 500 UCITS ETF

FORGALMAZOK Invesco MSCI USA (MXUS LN) UCITS ETF
SPDR S&P 500 UCITS ETF
SPDR S&P 500 ETF (USD)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE

|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2024.07.26 - 2025.09.30

YTD 12,62 % 14,65 %
indulastol 17,91 % 20,40 % 12

1 hénap 3,20 % 3,64 %
3 hénap 7,66 % 8,03 % 11
1
0,9

2024.10.01.  2025.01.01. 2025.04.01. 2025.07.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utols6 nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfoliobefektetési eszkozfajtal
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figy
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfolio jelentésbe
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informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
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