APELSO ECHO Abszolut Hozamu Befektetési

Alap
EUR sorozat

Havi jelentés - 2025. SZEPTEMBER (Készités idépontja: 2025.09.30)

i Alapinformacidk
Alapkezel6: Apelso Capital Befektetési Alapkezel§ Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgald és Tanacsadd

Letétkezeld:
Vezetd forgalmazd:

Koényvvizsgalo:

Kft.
Benchmark 6sszetétele: 100% konstans EURO Index + 3,03%
ISIN koéd: HU0000713375
Indulas: 2014.03.12.
Devizanem: EUR
A teljes alap nettd eszkozértéke: 847 571 589 HUF
EUR sorozat nett6 eszk6zértéke: 790 349 EUR

Egy jegyre jutd nettd

eszkdzérték: 0,008377 EUR

ii: Befektetési politika

Az APELSO ECHO Abszolit HozamU Befektetési Alap céljanak elérése érdekében az
Alap minden befektetési eszkozre [ kotvény, részvény, nyersanyag, deviza,
szarmaztatott termékek O felvehet akar vételi, akar eladasi poziciét. A hagyomanyos
befektetési alapokkal ellentétben a APELSO ECHO Abszolit Hozamu Alapnak nem
csak emelkedd, hanem adott esetben csdkkend piacokon is lehetésége van hozamot
elérnie. Az Alap sajat tékéjét folydszamlan és betétekben tarthatja, illetve hazai és
kulfoldi részvényekbe, kétvényekbe és egyéb hitelviszonyt megtestesité eszkozokbe,
illetve kollektiv befektetési formak értékpapirjaiba, valamint a jogszabalyban
meghatérozott szarmaztatott tGgyletekbe fekteti. Az Alap spekulativ jelleggel nyithat
bankkézi és tézsdei devizapoziciokat. Az Alap minden, a fenti rendelet altal
megengedett azonnali és szarmaztatott pozicidt felvehet, long és short irdnyba is. Az
Alap A sorozatanak Minimum Hozama 2025-ben 6,75%. Az Alap EUR sorozatdnak
Minimum Hozama 2025-ben 3,03%. Az Alap a High Watermark és a Minimum
teljesitménydij mértéke a Minimum Hozam feletti hozam 25%-a. Az EUR sorozat
nem kot fedezeti Ugyleteket az Alap alapdevizdjéval szemben, igy az NEM
DEVIZAFEDEZETT sorozat.

n

#* Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Rt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Rt.,
SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Zrt.

i Az alap altal elért nett6 hozam:

Id6tav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastol -1,52 % -0,47 %
idén 9,30 % 2,26 %
2024 -3,63 % 2,50 %
2023 0,00 % 2,00 %
2022 -0,49 % 2,00 %
2021 11,53 % -0,66 %
2020 -10,59 % -9,08 %
2019 3,14 % -2,68 %
2018 0,82 % -3,49 %
2017 -0,75 % 0,39 %
2016 -6,74 % 1,49 %
2015 -11,81 % 1,82 %

EE- Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2024.10.01 - 2025.09.30
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APELS0 ECHO Abszolit Hozamu Befektetési alap, EUR sorozat
Benchmark

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli hozamok nagysagara. Jelen hirdetés nem
minésul ajanlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkkal egyitt megtaldlhaté a forgalmazasi
helyeken. A befektetési alap forgalmazésaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerheték.

APELSO

.
EE- A hénap térténései roviden:

Az Alap HUF sorozatanak arfolyama 2025 szeptemberében 1,27%-kal, mig az EUR
sorozaté 2,79%-kal emelkedett (a két sorozat relativ arfolyammozgasat az EUR/HUF
arfolyamalakuldsa befolyasolja). Az alapban a honap sordn lezértuk a
részvénypozicionkat egy kozép-eurdpai légitarsasagban, amibdl szép nyereséggel
szdlltunk ki. Tovabbd noveltik a kitettségiinket egy német autdgyartéban, és Uj
poziciét nyitottunk egy dan gyogyszeripari cég részvényeiben, és egy ETF-ben is, ami
akkumulator ipari részvényeket foglal magaba. A maradék részvénykitettségek
tovabbra is az amerikai kézm(-, és technoldgiaszektorbdl, a vildag mesterséges
intelligencidahoz kozvetve kapcsolddd papirokbol, goérég és hazai részvényekbdl
kertltek ki. A portfdlidnak tovabbra is része egy nagyobb alternativ kitettség, amely
tobbek kozott tobb ingatlanfejleszté projektbdl, egy nyugat-eurdpai raktarakba
fekteté ingatlanbefektetési tarsasdg papirjabol, valamint aranykitettséget add
értékpapirbdl all. A szabad likviditast valtozatlanul jegybanki diszkontpapirokban,
illetve forint- és devizabetétekben kamatoztatjuk.

. A portfoli6 6sszetétele 2025.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 34,74 %
Allamkotvények 30,98 %
Nemzetkozi részvények 13,48 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 9,97 %
Egyéb eszkdzok 7,26 %
Jelzaloglevelek 2,39 %
Magyar részvények 0,99 %
Szamlapénz 1,20 %
Kotelezettség -1,01 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tUgyletek 100,06 %
Nettd korrekcids tékedttétel 100,06 %,

Az 5 legnagyobb pozicié:

OTP 7,3 07/30/35 (OTP Bank Nyrt)
Invesco Physical Gold ETC (Invesco)
Romania 6,375 09/18/33 (Romania)
Romania 3,875 10/29/35 (Romania)
BG27 Ingatlan Alap

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok

Romania

Devizankénti megoszlas:

EURE0,5 %

UsD 392 %

i Kockazati mutaték az elmdlt 12 hénapra:
7,51 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,07 %

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa:

M
i Kockazati profil:
A javasolt minimalis befektetési id6:

3 hé 6 hd 1év 2 év 3év 4 év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérésa alapjan:
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APELSO ECHO Abszolut Hozamu Befektetési

Alap
HUF sorozat

Havi jelentés - 2025. SZEPTEMBER (Készités idépontja: 2025.09.30)

i Alapinformacidk
Alapkezel6: Apelso Capital Befektetési Alapkezel§ Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgald és Tanacsadd

Letétkezeld:
Vezetd forgalmazd:

Koényvvizsgalo:

Kft.
Benchmark 6sszetétele: 100% konstans HUF + 6,75%
ISIN koéd: HU0000709241
Indulds: 2010.09.17.
Devizanem: HUF

847 571 589 HUF
538 458 008 HUF

A teljes alap nettd eszkozértéke:
HUF sorozat netté eszkozértéke:
Egy jegyre jutd nettd

A 1 558 H
eszkozérték: ,458258 HUF

ii: Befektetési politika

Az APELSO ECHO Abszolit HozamU Befektetési Alap céljanak elérése érdekében az
Alap minden befektetési eszkozre [ kotvény, részvény, nyersanyag, deviza,
szarmaztatott termékek O felvehet akar vételi, akar eladasi poziciét. A hagyomanyos
befektetési alapokkal ellentétben a APELSO ECHO Abszolit Hozamu Alapnak nem
csak emelkedd, hanem adott esetben csdkkend piacokon is lehetésége van hozamot
elérnie. Az Alap sajat tékéjét folydszamlan és betétekben tarthatja, illetve hazai és
kulfoldi részvényekbe, kétvényekbe és egyéb hitelviszonyt megtestesité eszkozokbe,
illetve kollektiv befektetési formak értékpapirjaiba, valamint a jogszabalyban
meghatérozott szarmaztatott tGgyletekbe fekteti. Az Alap spekulativ jelleggel nyithat
bankkézi és tézsdei devizapoziciokat. Az Alap minden, a fenti rendelet altal
megengedett azonnali és szarmaztatott pozicit felvehet, long és short irdnyba is. Az
Alap A sorozatanak Minimum Hozama 2025-ben 6,75%. Az Alap EUR sorozatdnak
Minimum Hozama 2025-ben 3,03%. Az Alap a High Watermark és a Minimum
teljesitménydij mértéke a Minimum Hozam feletti hozam 25%-a. Az EUR sorozat
nem kot fedezeti Ugyleteket az Alap alapdevizdjéval szemben, igy az NEM
DEVIZAFEDEZETT sorozat.

n

#* Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Rt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Rt.,
SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Zrt.

i Az alap altal elért nett6 hozam:

Id6tav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastol 2,54 % 3,22 %
idén 4,25 % 5,01 %
2024 6,93 % 6,50 %
2023 4,93 % 8,00 %
2022 11,25 % 4,50 %
2021 12,76 % 0,39 %
2020 -1,27 % 0,44 %
2019 6,74 % 0,05 %
2018 2,35% 0,05 %
2017 -1,18 % 0,11 %
2016 -7,38 % 0,81 %
2015 -12,97 % 1,25 %

EE- Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2024.10.01 - 2025.09.30

APELS0 ECHO Abszolit Hozamu Befektetési alap, HUF sorozat
Benchmark

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli hozamok nagysagara. Jelen hirdetés nem
minésul ajanlattételnek vagy befektetési tandcsaddsnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkkal egyitt megtaldlhaté a forgalmazasi
helyeken. A befektetési alap forgalmazésaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerheték.

APELSO

.
EE- A hénap térténései roviden:

Az Alap HUF sorozatanak arfolyama 2025 szeptemberében 1,27%-kal, mig az EUR
sorozaté 2,79%-kal emelkedett (a két sorozat relativ arfolyammozgasat az EUR/HUF
arfolyamalakuldsa befolyasolja). Az alapban a honap sordn lezértuk a
részvénypozicionkat egy kozép-eurdpai légitarsasagban, amibdl szép nyereséggel
szdlltunk ki. Tovabbd noveltik a kitettségiinket egy német autdgyartéban, és Uj
poziciét nyitottunk egy dan gyogyszeripari cég részvényeiben, és egy ETF-ben is, ami
akkumulator ipari részvényeket foglal magaba. A maradék részvénykitettségek
tovabbra is az amerikai kézm(-, és technoldgiaszektorbdl, a vildag mesterséges
intelligencidahoz kozvetve kapcsolddd papirokbol, goérég és hazai részvényekbdl
kertltek ki. A portfdlidnak tovabbra is része egy nagyobb alternativ kitettség, amely
tobbek kozott tobb ingatlanfejleszté projektbdl, egy nyugat-eurdpai raktarakba
fekteté ingatlanbefektetési tarsasdg papirjabol, valamint aranykitettséget add
értékpapirbdl all. A szabad likviditast valtozatlanul jegybanki diszkontpapirokban,
illetve forint- és devizabetétekben kamatoztatjuk.

. A portfoli6 6sszetétele 2025.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 34,74 %
Allamkotvények 30,98 %
Nemzetkozi részvények 13,48 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 9,97 %
Egyéb eszkdzok 7,26 %
Jelzaloglevelek 2,39 %
Magyar részvények 0,99 %
Szamlapénz 1,20 %
Kotelezettség -1,01 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tUgyletek 100,06 %
Nettd korrekcids tékedttétel 100,06 %,

Az 5 legnagyobb pozicié:

OTP 7,3 07/30/35 (OTP Bank Nyrt)
Invesco Physical Gold ETC (Invesco)
Romania 6,375 09/18/33 (Romania)
Romania 3,875 10/29/35 (Romania)
BG27 Ingatlan Alap

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok

Romania

Devizankénti megoszlas:

EURE0,5 %

UsD 392 %

i Kockazati mutaték az elmdlt 12 hénapra:
6,92 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,13 %

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa:

M
i Kockazati profil:
A javasolt minimalis befektetési id6:

3 hé 6 hd 1év 2 év 3év 4 év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérésa alapjan:
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APELSO EUR Rovid Kotvény

Befektetési Alap

Havi jelentés - 2025. SZEPTEMBER (Készités idépontja: 2025.09.30)

n

i Alapinformacidk
Alapkezel6:

Letétkezel6:

Apelso Capital Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgalo és
Tanacsadod Kft.

80% BG EUR TR-1 Index + 20% BG EUR

Vezet6 forgalmazo:

Kdnyvvizsgalo:

Benchmark Osszetétele:

TR1-3 Index
ISIN kéd: HU0000715834
Indulds: 2016.02.01.
Devizanem: EUR

EUR sorozat netto
eszkozértéke:

Egy jegyre jutd nettd

AR 0,012351 EUR
eszkdzerték:

&= Befektetési politika
Az APELSO EUR Rovid Kotvény Alap célja, hogy pénzpiaci és kotvény

pénzpiaci és rovid kotvény tipust befektetésekhez képest versenyképes

hozamU befektetési alternativat kinaljon, alacsony kockazatvallalas
mellett. Célja tovabba, hogy a befekteték legalabb 6 hdnapra
rendelkezésre  all6 pénzeszkbozei szédmara rugalmas befektetési

lehet6séget biztositson. Az Alapkezelé az Alap eszkézeinek kivalasztasanal
elsGsorban a biztonsdgot és az értékmeglrzést tartja szem el6tt, de
limitalt kockdzatvallalds mellett célja még az atlagos eurd pénzpiaci
hozamszintek feletti teljesitmény elérése is. APELSO EUR Rovid Kotvény
Alap  eszkOzeit els6sorban  eurdpai  allamok  &ltal  kibocsatott
allampapirokba: kincstarjegyekbe, allamkotvényekbe; allamilag garantalt,
illetve jegybankképes értékpapirokba, bankbetétekbe fekteti be.

8 Forgalmazék

Concorde Ertékpapir Rt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., Raiffeisen
Bank Rt., Unicredit Bank Zrt.

n

&= Kockazati mutatdk az elmilt 12 hénapra:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,44 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,35 %
[}

i Kockazati profil:

A javasolt minimalis befektetési id6:

O B O O O O @O
3 hé 6 ho 1év 2 év 3 év 4 év 5 év

Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:
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alacsony kozepes jelentds magas

APELSO

i A honap torténései roviden:

Az Alap arfolyama szeptemberben 0,15%-kal emelkedett, a honap soran a
portfélié atlagos hatralévé futamidején érdemben nem valtoztattunk. Az
alap a szabad likviditdsat az eurdzéna O/N betéti kamatot kovetd
pénzpiaci ETF-ben tartja.

£ A portf6lié ssszetétele 2025.09.30

Eszko6z tipusa Részarany
Allamkétvények 39,73 %
Kollektiv értékpapirok 26,61 %
Kincstarjegyek 20,51 %
Vallalati és hitelintézeti kétvények 11,41 %
Szamlapénz 2,12 %
Kotelezettség -0,14 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,24 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 99,99 %
Nettd korrekcids tékeattétel 99,99 %

Az 5 legnagyobb pozicio:

Xtrackers EUR ON Rate SWAP 1C ETF
Austrian T-Bill 0 11/27/2025 (Osztrak allam)
Spain Bill 0 12/05/2025 (Spanyol Allam)
iShares EURO GOVT BOND 1-3Y

REPHUN 1,75 10/10/27 (Magyar Allam)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok

Magyar Allam
Romania
BlackRock Global Funds

=' Az alap altal elért netté hozam:

Id6tav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastol 2,21 % 0,75 %
idén 1,76 % 1,70 %
2024 1,84 % 3,48 %
2023 8,35 % 1,99 %
2022 -3,80 % 2,00 %
2021 8,49 % -0,53 %
2020 0,55 % -0,37 %
2019 4,46 % -0,31 %
2018 -3,06 % -0,27 %
2017 2,60 % -0,26 %

&= Az alap teljesitménye az elmult 12
hénapban

EGY JEGYRE JUTC NETTO ESZKOZERTEK, 2024.10.01 - 2025.09.30
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—— APELSO EUR Riovid Kotveny Befektetési Alap
Benchmark

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovObeli hozamok nagysagara. Jelen
hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részletes
feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal
egyutt megtalalhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds,
eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk.



APELSO HUF Rovid Kotvény

Reszalap

&= Alapinformacidk

Apelso Capital Befektetési Alapkezel6
Zrt.

Unicredit Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgald és
Tanacsado Kft.

90% RMAX index + 10% MAX index

AlapkezelG:

Letétkezel6:
Vezet6 forgalmazo:

Konyvvizsgalé:

Benchmark Osszetétele:

ISIN koéd: HUO0000731393
Indulas: 2023.01.01.
Devizanem: HUF

A teljes alap netto

eszkozértéke: 486 738 075 HUF

HUF sorozat netté
eszkozértéke:
Egy jegyre jutd nettd

- 1,228547 HUF
eszkdzérték: !

n
= Befektetési politika
APELSO HUF Rtivid Kbtvény Részalap célja,

hogy pénzpiaci és

rovid kotvény befektetésekhez képest versenyképes hozamu
befektetési alternativat kinaljon, alacsony kockazatvallalas mellett.
Az Alapkezelé az APELSO HUF Rovid Kotvény Részalap eszkozeinek
kivalasztasanal els6sorban a biztonsagot és az értékmegdbrzést tartja
szem el6tt, de limitalt kockazatvallalds mellett célja még az atlagos
pénzpiaci hozamszintek feletti teljesitmény elérése is. A Részalap
célja a tékendvekedés. A Részalap elsGsorban magyar foldrajzi
specifikacioval rendelkezik, de specifikus iparagi kitettséget nem
céloz meg.

== Forgalmazdk

Concorde Ertékpapir Rt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Rt., Unicredit Bank Zrt.

EE- Az alap altal elért netté hozam:

Id6tav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastol 7,79 % 9,58 %
idén 3,02 % 4,07 %
2024 5,45 % 7,19 %

&= Az alap teljesitménye az elmilt 12
hénapban

EGY JEGYRE JUTG NETTO ESZKOZERTEK, 2024.10.01 - 2025.09.30
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—— APELS0 HUF Rivid Kotvény Részalap —— Benchmark I

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem minésil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés
részletes feltételeit az Alap Tajékoztatéja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicidés listakkal egyiutt megtaldlhatdé a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési
szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhetdk.

A honap torténései roviden:
Az alap arfolyama 2025 szeptemberében 0,39%-kal emelkedett, és a
hénap soran az alap Osszetételét és atlagos hatralévé futamidejét
érdemben nem valtoztattunk. Az alap a szabad likviditasat a magyar
jegybank altal kibocsatott diszkontkétvény és forint betétben tartja,
kihasznalva a még magasabb forintos pénzpiaci hozamokat.

EE- A portfolio osszetétele 2025.09.30

Eszkoz tipusa Részarany,
Kincstarjegyek 33,69 %
Vallalati és hitelintézeti kétvények 28,46 %
Jelzaloglevelek 12,43 %
Allamkotvények 9,34 %
Kollektiv értékpapirok 1,91 %
Betét 14,38 %
Kotelezettség -0,28 %
Szamlapénz 0,06 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 100,01 %
Nettd korrekcids tékeattétel 100,01 %

Az 5 leghagyobb pozicio:
D260624 (Magyar Allam)
D260429 (Magyar Allam)
MNBD251002 (Magyar Nemzeti Bank)
UCIB Float 08/22/29 (Unicredit Bank Zrt.)
MAEXIM 6 06/17/2026 (Magyar Export Import Bank)

10%-nal magasabb részaranyt képviselo kibocsatok
Magyar Allam
Magyar Export Import Bank

= Kockazati mutatok az elmilt 12
honapra:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,46 %

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,56 %

&= Kockazati profil:

A javasolt minimalis befektetési id6:

O B O 0O O 0O 0O
3ho 6 ho 1év 2 év 3 év 4 év 5 év

Kockazati besorolds a heti hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:
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alacsony kdzepes jelentds magas



Apelso Ingatlanfejleszto Alapok

Alapja

Havi jelentés - 2025. SZEPTEMBER (Készités idépontja: 2025.09.30)

n

i Alapinformacidk
Alapkezel6:

LetétkezelG:

Apelso Capital Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Raiffeisen Bank Rt.
Vezetd forgalmazod: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgalo és

Konyvvizsgalo: Tandacsadod Kft.

Benchmark Osszetétele:

ISIN kod: HUO000737788
Indulds: 2025.06.05.
Devizanem: EUR

A teljes alap netté

eszkozértéke: 3023 558 EUR

EUR sorozat nettd
eszkozértéke:
Egy jegyre jutd netté

eszkOzérték: 1,017753 EUR

. Befektetési politika

Az Alap eszkozeinek dontd hanyadat hazai kollektiv befektetési
értékpapirokba  (jellemz6en ingatlanalapok befektetési jegyeibe)
fektetheti, a fennmaradé hanyadot pedig jellemzéen hitelintézeti

betétekbe és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba fekteti. Az Alap
jogosult az induldsat kovetd, illetve a futamid6 végéhez kozeledve rovid
kotvény eszkozokbe fektetni. Az Alapkezel6nek az Alap kezelése soran O
amennyiben a piaci kortalmények indokoljak [ lehet6sége van
részvényekbe, jelzdloglevelekbe fektetni. Az Alapkezel6 jogosult az altala
kezelt mas befektetési alap befektetési jegyét is elhelyezni az Alap
Alap altal kibocsatott befektetési jegyek egylttes aranya meghaladhatja
az Alap eszkdzeinek 20%-at, tovdbbd az Alap jogosult eszkodzeinek 20
szazalékdt meghaladé mértékben befektetni az Alapkezel§ altal kezelt
APELSO HUF Rovid Kotvény Részalapba (ISIN: HU0000731393), illetve az
APELSO EUR Rgvid Kétvény Befektetési Alapba (ISIN: HU0O000715834).

Forgalmazok
Raiffeisen Bank Rt.

g= Az alap altal elért netté hozam:

Idétav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastol 1,84 %

1 hénap 1,95 %

3 honap 1,87 %

idén

#= Az alap teljesitménye az elmailt 12
hénapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2025.06.05 - 2025.09.30

T e e e e R
1,00 ; =
T T -
2025.07.02. 2025.08.01. 2025.08.31. 2025.00.
—— Apelso Ingatlanfejlesztd Alapok &lapja —— Benchmark I

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovObeli hozamok nagysagara. Jelen
hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részletes
feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal
egyitt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
eladéds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatédban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk.

APELSO

EE- A honap torténései roviden:

Az alap arfolyama szeptemberben 1,95%-kal nétt. Az APELSO
Ingatlanfejleszté Alapok Alapja célja, hogy lakossagi befekteték szamara
hosszi tavon is lehetGséget biztositson a hazai és nemzetkozi
ingatlanfejlesztésekbdl szarmazé hozamokhoz valé hozzéférésre. A honap
soran mindezekkel &sszhangban tovabb néveltiik az ingatlanfejleszté
alapjaink poziciéit, igy az alapon bellli ardnya az ingatlanfejlesztéssel és
hasznositassal foglalkozd alapoknak mar 85% felett volt szeptember
végén. A fennmarad6 részt egyelGre dontéen pénzpiaci/révid kotvény
ETF-ekben, illetve kisebb részben allampapirokban tartjuk.

& A portfolié osszetétele 2025.09.30

Eszko6z tipusa Részarany
Kollektiv értékpapirok 90,96 %
Allamkotvények 8,79 %
Betét 0,50 %
Kotelezettség -0,28 %
Szamlapénz 0,04 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ggyletek 100,02 %
Nettd korrekcids tékeattétel 100,02 %

Az 5 legnagyobb pozicio:
Forestay 1. Ingatlanfejleszt6 Alap B EUR
Forestay I. Ingatlanfejleszt6 Alap "A EUR" sorozat
WOOD & Company Real Estate Retail Sub-Fund
WOOD & Co Logistics Retail Sub-Fund
Romania 1,75 07/13/2030 (Romania)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsaték
Forestay Alapkezel6 Zrt.
Wood & Co Investicni Fond

n
i+ Kockazati mutatdk az elmilt 12 hénapra:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 2,58 %

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa:

B Kockazati profil:

A javasolt minimalis befektetési id6:

3 ho 6 hé 1év 2 év 3 év 4 év 5 év

Kockéazati besorolds a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

0 0O 0O B 0O 0O 0O

nagyon nagyon

mérsékelt
alacsony magas

alacsony kézepes jelentés magas



APELSO USD Rovid Kotvény Alap

Havi jelentés - 2025. SZEPTEMBER (Készités idopontja: 2025.09.30)

= Alapinformaciok
L]

Alapkezel6:

Letétkezeld:

Apelso Capital Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Konyvvizsgald és Tanacsado

Vezetd forgalmazo:

Konyvvizsgald:

Kft.
. . 80% BG USD TR-1 Index + 20% BG USD TR1-
Benchmark dsszetétele:
3 Index
ISIN kod: HU0000713771
Indulds: 2014.06.24.
Devizanem: usb
A telj | tto
<les alap netto 107 712 USD

eszkozértéke:

USD sorozat nettd
eszkozértéke:

Egy jegyre juté nettd

o 0,008915 USD
eszkodzeértek:

i Befektetési politika

Az APELSO USD Rovid Kotvény Alap célja, hogy pénzpiaci és kotvény tipusu
befektetések megfeleld kombinacidjaval, amerikai dolldrban elérhet6 pénzpiaci és
rovid kétvény tipust befektetésekhez képest versenyképes hozamu befektetési
alternativat kinaljon, alacsony kockazatvallaldas mellett. Célja tovabba, hogy a
befekteték legaldbb 6 honapra rendelkezésre &ll6 pénzeszkozei szédméra
rugalmas befektetési lehetdséget biztositson. APELSO USD Rovid Koétvény Alap
eszkozeit elsésorban az Amerikai Egyestlt Allamok &ltal kibocsatott
allampapirokba: kincstarjegyekbe, allamkotvényekbe; allamilag garantalt, illetve
jegybankképes értékpapirokba, valamint bankbetétekbe fekteti be. Az Alapkezeld
kiemelt figyelmet fordit a magas szintl és hatékony kockdzatkezelésre, mivel
célja, hogy az APELSO USD Rgvid Kotvény Alap volatilitdsa alacsony szinten
maradjon. Az APELSO USD Rovid Kotvény Alap Gsszetételének kialakitésa soran
az Alapkezel§ elsGsorban a pozitiv redlhozam elérését célozza meg, alacsony
kockazatvallalds mellett.

i Forgalmazoék
Concorde Ertékpapir Rt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., Raiffeisen Bank
Rt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Zrt.

&= Az alap altal elért netté hozam:

IdGtav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastol -1,01 % 1,87 %
idén 2,64 % 3,37 %
2024 4,12 % 4,63 %
2023 2,68 % 2,49 %
2022 -7,48 % 2,00 %
2021 4,87 % 0,20 %
2020 6,49 % 0,70 %
2019 4,80 % 2,38 %
2018 -4,13 % 2,53 %
2017 3,68 % 1,49 %
2016 -5,86 % 0,80 %
2015 -16,13 % 0,44 %

" Az alap teljesitménye az elmilt 12 hénapban

EGY JEGYRE JUTG NETTO ESZKOZERTEK, 2024.10.01 - 2025.09.30

0,009+
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— APELS0 USD Riwvid Kotvény Alap — Benchmark l

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jév6beli hozamok nagysagara. Jelen hirdetés nem
mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatéja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicids listdkkal egyutt megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhetdk.

APELSO

.
i= A hénap torténései roviden:
Az alap arfolyama szeptemberben 0,19%-kal emelkedett. Az idészak sorén az

alap atlagos hatralévé futam idején érdemben nem valtoztattunk, az alap
tovabbra is révidebb, fél éven belll lejaré amerikai diszkontkétvénybe fektet.

&= A portfolié 6sszetétele 2025.09.30

Eszkéz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 83,09 %
Szamlapénz 16,94 %)
Kotelezettség -0,04 %)
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 100,00 %
Nettd korrekcids tokeattétel 100,00 %

Az 5 legnagyobb pozici6:
T Bill 10/30/2025 (USA)
T Bill 11/28/25 Govt (USA)
T Bill 12/04/2025 (USA)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsaték

USA

i Kockazati mutatdok az elmalt 12 hénapra:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,18 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérdsa: 0,44 %

= Kockazati profil:

A javasolt minimalis befektetési idd:

0O O O

2 év 3 év 4 év

[

5 év

[l

nagyon magas

3ho 6 ho
Kockazati besorolds a heti hozamok elmult idészaki szérésa alapjan:
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Apelso INCOME Kotvény Befektetési

Alap
HUF A sorozat

Havi jelentés - 2025. SZEPTEMBER (Készités idéopontja: 2025.09.30)

EE- Alapinformaciék

Alapkezel6: Apelso Capital Befektetési Alapkezel Zrt.
Unicredit Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgalo és
Tanacsadd Kft.

100% MAX index

Letétkezel6:
Vezeté forgalmazo:

Konyvvizsgalo:

Benchmark Osszetétele:

ISIN kéd: HUO0000706494
Indulds: 2008.03.19.
Devizanem: HUF

A teljes alap nettd
eszkozértéke:
HUF sorozat netto
eszkozértéke:

345 175 584 HUF

345 175 584 HUF

Egy J"eg’yr(? Juto netto 1,822305 HUF
eszkozérték:

-

;: Befektetési politika

Az Alapkezel6 az Alap tékéjét a befektetési politikdja altal megengedett
eszk6zokdon  beldl  jellemzden bankbetétekbe és egyéb pénzpiaci
eszkozokbe, hazai és nemzetkozi allampapirokba és allamilag garantalt
kotvényekbe, hazai és nemzetkozi vallalati kotvényekbe és egyéb
kamatozo instrumentumokba, valamint az Alap befektetési startégiajaval
O6sszhangban lévd kitettségeket biztositd kollektiv befektetési formak altal
kibocsatott értékpapirokban kivanja befektetni. Az Alap fedezeti céllal és a
portfolié hatékony kialakitasanak érdekében tézsdei és tézsdén kivili
szarmaztatott eszk6zokbe is fektethet. A megengedett eszkézok portfolion
bellli megoszldsat az Alapkezel6 a megcélzott kockazati profillal
Odsszhangban alakitja ki, adott esetben az Alapkezel6 piaci varakozasainak
fiuggvényében a megengedett korldtokon beldl rugalmasan és
dinamikusan valtoztatva a kilonféle hitelviszony-kitettséget biztositd
kamatozé eszkézok sulydt, valamint a portfdlido atlagos hatralévd
futamidejét (duration).

[}

EE- Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Rt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., Raiffeisen
Bank Rt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Zrt.

= Az alap altal elért nett6 hozam:

Id6tav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastol 3,48 % 3,83 %
idén 4,65 % 4,10 %
2024 3,32 % 6,50 %
2023 14,06 % 8,00 %
2022 -2,23 % 3,50 %
2021 2,44 % 0,39 %
2020 6,95 % 0,44 %
2019 -0,83 % 0,20 %
2018 -1,61 % 0,05 %
2017 0,34 % 0,11 %
2016 0,27 % 0,81 %
2015 0,24 % 1,25 %

n

i Kockazati mutaték az elmilt 12 hénapra:
3,49 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 2,86 %

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa:

APELSO

& A honap torténései roviden:

Az Alap 2024.12.03-an nevet valtott, APELSO INCOME Kotvény
Befektetési Alapként miikodik a tovabbiakban. A stratégia 2025.01.06-val
szabad futamidejli kotvény alapra modosult. Az Alap arfolyama 2025
szeptemberében 1,10%-kal emelkedett, mig az intézményi sorozatban
nem volt kibocsatott befektetési jegy, igy annak nem volt kalkuldlhaté
teljesitménye. Az alap atlagos hatralévé futamidejét roviditettik az el6z6
hénaphoz viszonyitva. A szabad likviditast az id6szak sordn magyar
jegybank altal kibocsatott diszkontkotvényben tartottuk. A devizakitettség
szinte teljes egészét az alap szarmaztatott tgyletekkel fedezi.

& A portfolié osszetétele 2025.09.30

Eszko6z tipusa Részarany
Allamkotvények 68,21 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 13,50 %
Kincstarjegyek 3,08 %
Betét 12,46 %
Nyitott derivativ pozicidok értéke 1,86 %
Szamlapénz 0,85 %
Kovetelés 0,18 %
Kotelezettség -0,14 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott lgyletek 99,99 %
Nettd korrekcids tokeattétel 99,99 %

Az 5 legnagyobb pozicio:
2028/A MAK (Magyar Allam)
2028/B MAK (Magyar Allam)
REPHUN 4,5 06/16/2034 (Magyar Allam)
REPHUN 5,375 09/12/2033 (Magyar Allam)
Romania 1,75 07/13/2030 (Romania)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok
Magyar Allam
Romania

&= Az alap teljesitménye az elmilt 12
hénapban

EGY JEGYRE JUTC NETTO ESZKOZERTEK, 2024.10.01 - 2025.09.30
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Apeiso INCOME Kotvény Befektetési Alap, HUF A =orozat
Benchmark

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovObeli hozamok nagysagara. Jelen
hirdetés nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részletes
feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal
egyltt megtalalhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték.

. Kockazati profil:

A javasolt minimalis befektetési id6:

O O O O O 0O N«
3 hoé 6 hd 1év 2 év 3 év 4 év 5 év

Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:
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alacsony magas

alacsony kozepes jelentés magas



Apelso INCOME Kotvény Befektetési

Alap
intézményi sorozat

Havi jelentés - 2025. SZEPTEMBER (Készités idéopontja: 2025.09.30)

EE- Alapinformaciék

Apelso Capital Befektetési Alapkezel6
Zrt.

Unicredit Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgalo és
Tanacsadé Kft.

100% MAX index

Alapkezeld:

Letétkezel6:
Vezet6 forgalmazo:

Konyvvizsgalo:

Benchmark Osszetétele:

ISIN kéd: HUO0000713367
Indulds: 2014.03.11.
Devizanem: HUF

A teljes alap netto eszkozértéke: 345 175 584 HUF
Intézményi sorozat netto

eszkozértéke: HUF

Egy jegyre jutd nettd

eszkozérték: 1,093496 HUF

-

;: Befektetési politika

Az Alapkezel6 az Alap tékéjét a befektetési politikdja altal megengedett
eszk6zokon  beldl  jellemzden bankbetétekbe és egyéb pénzpiaci
eszkozokbe, hazai és nemzetkdzi allampapirokba és allamilag garantalt
kotvényekbe, hazai és nemzetkozi vallalati kotvényekbe és egyéb
kamatozo instrumentumokba, valamint az Alap befektetési startégiajaval
O6sszhangban lévd kitettségeket biztositd kollektiv befektetési formak altal
kibocsatott értékpapirokban kivanja befektetni. Az Alap fedezeti céllal és a
portfolié hatékony kialakitasanak érdekében tézsdei és tézsdén kivili
szarmaztatott eszk6zokbe is fektethet. A megengedett eszkézok portfolion
bellli megoszldsat az Alapkezel6 a megcélzott kockazati profillal
O0sszhangban alakitja ki, adott esetben az Alapkezel6 piaci varakozasainak
fiuggvényében a megengedett korldtokon belil rugalmasan és
dinamikusan valtoztatva a kilonféle hitelviszony-kitettséget biztositd
kamatoz6é eszkézok sulydt, valamint a portfdlié atlagos hatralévd
futamidejét (duration).

[}
EE- Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Rt., MBH Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Rt.

$= Az alap altal elért netté6 hozam:

Id6tav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastol 0,78 % 2,32 %
idén 0,00 % 4,10 %
2024 0,00 % 6,50 %
2023 0,00 % 8,00 %
2022 0,00 % 3,50 %
2021 -0,06 % 0,39 %
2020 9,19 % 0,44 %
2019 -0,70 % 0,20 %
2018 -1,57 % 0,05 %
2017 0,38 % 0,11 %
2016 0,27 % 0,81 %
2015 0,63 % 1,25 %

£ Kockazati mutaték az elmalt 12 hénapra:
0,00 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 2,86 %

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa:

APELSO

& A honap torténései roviden:

Az Alap 2024.12.03-an nevet valtott, APELSO INCOME Kotvény
Befektetési Alapként miikodik a tovabbiakban. A stratégia 2025.01.06-val
szabad futamidejli koétvény alapra modosult. Az Alap arfolyama 2025
szeptemberében 1,10%-kal emelkedett, mig az intézményi sorozatban
nem volt kibocsatott befektetési jegy, igy annak nem volt kalkuldlhato
teljesitménye. Az alap atlagos hatralévé futamidejét roviditettik az el6z6
hénaphoz viszonyitva. A szabad likviditast az id6szak sordn magyar
jegybank altal kibocsatott diszkontkotvényben tartottuk. A devizakitettség
szinte teljes egészét az alap szarmaztatott tgyletekkel fedezi.

& A portfolié osszetétele 2025.09.30

Eszko6z tipusa Részarany
Allamkotvények 68,21 %
Vallalati és hitelintézeti kdétvények 13,50 %
Kincstarjegyek 3,08 %
Betét 12,46 %
Nyitott derivativ pozicidok értéke 1,86 %
Szamlapénz 0,85 %
Kovetelés 0,18 %
Kotelezettség -0,14 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott lgyletek 99,99 %
Nettd korrekcids tékeattétel 99,99 %

Az 5 legnagyobb pozicio:
2028/A MAK (Magyar Allam)
2028/B MAK (Magyar Allam)
REPHUN 4,5 06/16/2034 (Magyar Allam)
REPHUN 5,375 09/12/2033 (Magyar Allam)
Romania 1,75 07/13/2030 (Romania)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok
Magyar Allam
Romania

&= Az alap teljesitménye az elmilt 12

honapban
EGY JEGYRE JUTC NETTO ESZKOZERTEK, 2024.10.01 - 2025.09.30
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Apelso INCOME Katvény Befektetési Alap, intézményi sorozat
Benchmark

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovObeli hozamok nagysagara. Jelen
hirdetés nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részletes
feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal
egyltt megtalalhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték.

i Kockazati profil:
A javasolt minimalis befektetési id6:

3 hoé 6 hd 1év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockazati besorolads a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

0 0O 0O B 0O 0O 0O

nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kozepes jelentés magas



APELSO Megatrends Részvény Alap

Havi jelentés - 2025. SZEPTEMBER (Készités idépontja: 2025.09.30)

&= Alapinformaciok
Alapkezel§:

Letétkezel6:

Apelso Capital Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgald és Tanacsado

Vezetd forgalmazd:

Konyvvizsgalo:

Kft.
Benchmark osszetétele: 90% MSCI World index + 10% RMAX index
ISIN koéd: HU0000706510
Indulas: 2008.03.19.
Devizanem: HUF

A teljes alap nettd eszkdzértéke: 839 893 803 HUF

HUF sorozat nett6 eszkozértéke:
Egy jegyre juto nettd

0,949695 HUF
eszkozérték: !

n
EE- Befektetési politika

Az Alap célja, hogy a befekteték részesulhessenek a vildg részvénypiacainak
novekedési lehetségeibdl. A részvénypiaci kitettség szempontjabdl az Alap kiinduld
befektetési univerzumat a globalis részvénypiac jelenti, az Alapkezel§ ugyanakkor az
aktudlis tarsadalmi, gazdasagi és tékepiaci folyamatok fliggvényében idérél idére az
dltala  azonositott ~megatrendekhez kapcsolédéan a  részvénypiac egyes
szegmenseiben jelent8sebb pozicidkat is vallalhat. Az Alap céljanak elérése
véllalatok részvényei, illetve részvénykitettséget biztositdé kollektiv befektetési
formak értékpapirjai taldlhatdk, melyek az Alapkezel6 megitélése szerint kimagasld
novekedési potenciallal rendelkeznek. Az Alap egyik legmarkansabb jellemzéje, hogy
nagy, jellemzéen a nettd eszkozérték 80-100 szazalékat kitevs, kozvetlen és
kozvetett részvénykitettséggel rendelkezik. Az Alap befektetései kozott elsGsorban
kulfoldi, kisebb részben hazai részvények és részvénykitettséget biztositd kollektiv
befektetési formak értékpapirjai taldlhatok. Ezen tUlmenden a portfolid eszkozei
lehetnek még hazai és kulféldi kotvények és egyéb hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok, pénzpiaci és likviditasi termékek, devizak, betétek, valamint a torvényi
keretek kozott szarmaztatott eszk6zok is. Az Alap legaldbb 80 szdzalékos mértékben
Magyarorszagon kiviil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektet be.
Referencia Index: 90% MSCI World Index + 10% RMAX Index. Az Alap a High
Watermark és a referenciahozamkorldt modellek alapulé
teljesitménydij-modellt alkalmazza. A teljesitménydij mértéke a referenciahozam
feletti hozam 25%-a.

]

B Forgalmazok

H

Concorde Ertékpapir Rt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Rt.,
SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Zrt.

i Az alap altal elért nett6 hozam:

1d6tav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastol -0,29 % 5,28 %
idén 4,66 % -1,14 %
2024 10,63 % 29,07 %
2023 -8,08 % 11,38 %
2022 24,99 % -5,49 %
2021 38,55 % 26,33 %
2020 -29,63 % 13,39 %
2019 8,47 % 26,97 %
2018 11,69 % -2,78 %
2017 -1,74 % 5,04 %
2016 17,68 % 5,94 %
2015 -23,29 % 9,41 %
H

H

#= Az alap teljesitménye az elmilt 12 honapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2024.10 01 - 2025.09.30
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—— APELSO Megatrends Részvény Alap —— Benchmark I

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli hozamok nagysagdra. Jelen hirdetés nem
mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsaddsnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicids listdkkal egyltt megtaldlhaté a forgalmazasi
helyeken. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési
szabdlyzatéban és a forgalmazasi helyeken megismerheték.

APELSO

.
EE- A hénap térténései réviden:

Az Alap arfolyama 3,95%-kal emelkedett a honap soran. A portfolié Osszetétele
szeptemberben is nagyrészt az el6z6 hdnapokban kialakitott tematikdk mentén
alakult. Tovabbra is a mesterséges intelligencia, a robotika, az elektrifikacid, a
megujuld energia, az adatkozpontok és felhGalapl szolgéltatasok, a vizgazdalkodas,
valamint az egészséglgy teriletei adjak az Alap f6 kitettségeit. A hdnap folyaman (j
poziciét nyitottunk egy dan gydgyszeripari vallalat részvényeiben, emellett tovabb
noveltik kitettséglinket az egészségligyi szektort és az adatkozpontokat lefedé ETF-
ekben is. A részvénykitettség mértékét noveltik a portfélioban, igy mar a
részvénykitettség fellilsilyba kerilt a referencia indexben meghatarozott mértékhez
képest a honap végére. A devizakitettségeket tovabbra is fedezetlenl tartjuk.

£ A portféli6 Gsszetétele 2025.09.30

Eszk6z tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 73,73 %
Nemzetkozi részvények 18,75 %
Egyéb eszkdzok 5,49 %
Vallalati és hitelintézeti kétvények 1,90 %
Szamlapénz 0,34 %
Kotelezettség -0,23 %
Kovetelés 0,01 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 100,00 %
Nettd korrekcids tékeattétel 100,00 %

Az 5 legnagyobb pozicié:
Global X Coppers Miners ETF
Xtrackers Artificial Int Big Data ETF
Global X Data Center ETF
iShares Global Clean Energy ETF
IShares S&P 500 Utilities ETF

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok
Nincs ilyen eszkéz a portfélidban
Devizankénti megoszlas:

UsDr27 %

egvéb 1,9 %

i

= Kockazati mutaték az elmult 12 honapra:

17,52 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérdsa: 16,45 %

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa:

. Kockazati profil:

A javasolt minimalis befektetési id6:

O O o O O O .
3 ho 6 ho 1év 2 év 3év 4 év 5év

Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérdsa alapjan:

O O o o | o O

nagyon

mérsékelt
alacsony

alacsony kézepes jelentés magas  nagyon magas



APELSO Wealth Management Kiegyensulyozott

Vegyes Alap
EUR sorozat

Havi jelentés - 2025. SZEPTEMBER (Készités idopontja: 2025.09.30)

Alapinformaciok
AlapkezelG: Apelso Capital Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Zrt.
Vezet6
. UniCredit Bank Hungary Zrt.
forgalmazé:
Kényvvizsgald:  Trusted Adviser Konyvvizsgalo és Tandcsado Kft.
Befektetési
. . I SPB Befektetési Zrt.
tanacsado:
30% MAX index + 25% MSCI World NET Total Return + 15% RMAX
index + 7,5% Bloomberg Global Treasury Total Return Index Value
Benchmark Unhedged + 5% Bloomberg Global Aggregate Corporate Total Return

Osszetétele: Index Value Unhedged USD + 5% ZMAX index + 5% MSCI Emerging
NET USD Index + 5% CECE Index + 2,5% Bloomberg Global High

Yield Total Return Index Value Unhedged USD

ISIN kod: HU0000726641
Indulés: 2021.02.15.
Devizanem: EUR

A teljes alap

netté 1289 114 771 HUF
eszkozértéke:

EUR sorozat

nettod 1075987 EUR
eszkozértéke:

Egy jegyre juto

netto 0,008705 EUR
eszkozérték:

Befektetési politika

Az Alap a hagyomanyos eszkdzosztélyok (pénzpiaci eszkdzok, kotvények, részvények)
mellett olyan alternativ eszkézosztalyokba és instrumentumokba is fektetni kivan
(dontden kollektiv befektetési formak értékpapirjain keresztiil), melyek célja a portfdlid
diverzifikaltsaganak mélyitése, a portfoli6 kockazat-hozam profiljanak javitasa. Ezen
kitettségek lehetnek certifikatok, ETN-ek, tarsasdgi részesedéseket vagy ingatlanpiaci
kitettségeket megtestesité eszkdzok, nyersanyagpiaci eszkozok, valamint private markets
(pl. kockazati téke, private equity, private debt), abszolit hozamu stratégidt kovetd
befektetési alap és hedge fund kitettségek. Az Alap referenciahozama 2025. januar 1-tél:
5,0% ZMAX Index (MAX ZMAX Index) 15,0% RMAX Index (MAX RMAX Index) 30,0%
MAX Index (MAX IDX Index) 7,5% Bloomberg Global Treasury Total Return Index Value
Unhedged (BTSYTRUU Index) 5,0% Bloomberg Global Aggregate Corporate Total Return
Index Value Unhedged USD (LGCPTRUU Index) 2,5% Bloomberg Global High Yield Total
Return Index Value Unhedged USD (LG30TRUU Index) 25,0% MSCI World Net Total
Return USD Index (NDDUWTI Index) 5,0% MSCI Emerging Markets Net Total Return USD
Index (NDUEEGF Index) 5,0% CECE Net Total Return EUR Index (CECENTRE Index) Az
Alapkezel6 2025.01.01-t6l évente a High Watermark elv alapjan teljesitménydijra
jogosult, amennyiben az Alap a referenciahozamnél magasabb hozamot ér el, tovabba,
ha az Alap teljesitménydij levonasa, illetve elhatdrolasa el6tt szamitott egy jegyre jutd
netté eszkdzértéke meghaladja a High Watermarkot. A High Watermark értéke
gorgetéses alapon az elmult 5 év mindenkori legmagasabb év végi egy jegyre jutd nettd
eszkozértéke. Az els6 High Watermark mérési pont: 2025.01.01. A High Watermark
mérési id6szaka (Referenciaidészak): 5 év Az Alap a High Watermark és a
referenciahozamkorlat  modellek  kombinacidjan  alapulé  teljesitménydij-modellt
alkalmazza. A teljesitménydij mértéke a referenciahozam feletti hozam 25%-a.

Forgalmazodk
MBH Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Rt., SPB Befektetési Zrt.

EE- Az alap altal elért netté hozam:

APELSO

n

i A hénap torténései roviden:

Az Alap HUF "A" sorozat arfolyama 2025. szeptemberében 0,52%-kal emelkedett. Az
Alap 2025.01.20-an elinditotta HUF "B" sorozatdt, melynek arfolyama 0,55%-kal
emelkedett az iddszak sorédn, az Alap EUR sorozata pedig 2,02%-ot emelkedett az
EUR/HUF arfolyammozgésanak is eredményeképp. Az alap atlagos hatralévd futamidejét
roviditettiik az el6z6 hdnaphoz viszonyitva. A szabad likviditast az id6szak soran magyar
jegybank altal kibocsatott diszkontkdtvényben tartottuk.

& A portfélié Gsszetétele 2025.09.30

Eszkéz tipusa Részarany
Kollektiv értékpapirok 56,81 %
Allamkotvények 30,81 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 7,10 %
Kincstarjegyek 3,61 %
Jelzaloglevelek 1,15 %
Nemzetkozi részvények 0,37 %
Szamlapénz 0,33 %
Kotelezettség -0,25 %
Kévetelés 0,08 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 100,00 %
Nettd korrekcids tékeattétel 100,00 %

Id6tav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastol -2,96 % 3,60 %
idén 9,66 % 11,65 %
2024 0,00 % 1,87 %
2023 -0,76 % 2,00 %
2022 -12,49 % 2,00 %

Kockazati mutatdk az elmult 12 hdénapra:
3,48 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 4,83 %

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa:

Kockazati profil:
A javasolt minimalis befektetési id6:
3hd 6 hd 1év 2 év 3 év 4 év

Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

5 év

[

nagyon magas

nagyon

mérsékelt
alacsony

alacsony kozepes jelentés magas

Az 5 legnagyobb pozicio:

SPDR MSCI World ACC ETF

XTrackers MSCI World ETF

2026/H MAK (Magyar Allam)

2028/B MAK (Magyar Allam)

Apelso Ingatlanfejleszté Alapok Alapja

10%-nal bb részaranyt képvisel6 kibocsatok

Magyar Allam
XTrackers

Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2024.10.01 - 2025.09.30
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APELS0 Wealth Management Kiegyensllyozott Vegyes Alap, EUR sorozat
Benchmark

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysédgéra. Jelen hirdetés nem mindsul
ajénlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyutt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazasi
helyeken megismerhet6k.



APELSO Wealth Management Kiegyensulyozott

Vegyes Alap
HUF A sorozat

Havi jelentés - 2025. SZEPTEMBER (Készités idopontja: 2025.09.30)

Alapinformaciok
Alapkezeld: Apelso Capital Befektetési Alapkezel§ Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Zrt.
Vezetd
ezeto . UniCredit Bank Hungary Zrt.
forgalmazo:

Koényvvizsgalé:  Trusted Adviser Konyvvizsgald és Tanacsado Kft.

Befektetési .
. . SPB Befektetési Zrt.
tanacsad6:
30% MAX index + 25% MSCI World NET Total Return + 15% RMAX index
+ 7,5% Bloomberg Global Treasury Total Return Index Value Unhedged +
Benchmark 5% Bloomberg Global Aggregate Corporate Total Return Index Value

Osszetétele: Unhedged USD + 5% ZMAX index + 5% MSCI Emerging NET USD Index +
5% CECE Index + 2,5% Bloomberg Global High Yield Total Return Index

Value Unhedged USD

ISIN kod: HU0000707732
Indulas: 2009.03.25.
Devizanem: HUF

A teljes alap

netté 1289 114 771 HUF
eszkozértéke:

HUP sorozat nettd gqq 195 741 HUF
eszkozértéke:

Egy jegyre jutd
netté
eszkozérték:

0,965114 HUF

Befektetési politika

Az Alap a hagyomanyos eszkozosztalyok (pénzpiaci eszk6zok, kétvények, részvények) mellett
olyan alternativ eszkdzosztalyokba és instrumentumokba is fektetni kivédn (dontéen kollektiv
befektetési formék értékpapirjain keresztiil), melyek célja a portfdlid diverzifikaltsdganak
mélyitése, a portfoli6 kockazat-hozam profiljanak javitdsa. Ezen Kkitettségek lehetnek
certifikdtok, ETN-ek, tarsasagi részesedéseket vagy ingatlanpiaci kitettségeket megtestesité
eszkdzok, nyersanyagpiaci eszkdzok, valamint private markets (pl. kockazati téke, private
equity, private debt), abszolit hozam( stratégidt koévetd befektetési alap és hedge fund
kitettségek. Az Alap referenciahozama 2025. januadr 1-tél: 5,0% ZMAX Index (MAX ZMAX
Index) 15,0% RMAX Index (MAX RMAX Index) 30,0% MAX Index (MAX IDX Index) 7,5%
Bloomberg Global Treasury Total Return Index Value Unhedged (BTSYTRUU Index) 5,0%
Bloomberg Global Aggregate Corporate Total Return Index Value Unhedged USD (LGCPTRUU
Index) 2,5% Bloomberg Global High Yield Total Return Index Value Unhedged USD (LG30TRUU
Index) 25,0% MSCI World Net Total Return USD Index (NDDUWI Index) 5,0% MSCI Emerging
Markets Net Total Return USD Index (NDUEEGF Index) 5,0% CECE Net Total Return EUR Index
(CECENTRE Index) Az Alapkezel6 2025.01.01-t6l évente a High Watermark elv alapjan
teljesitménydijra jogosult, amennyiben az Alap a referenciahozamnal magasabb hozamot ér el,
tovabba, ha az Alap teljesitménydij levondsa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre jutd
nettd eszkdzértéke meghaladja a High Watermarkot. A High Watermark értéke gérgetéses
alapon az elmult 5 év mindenkori legmagasabb év végi egy jegyre jutd netté eszkozértéke. Az
els§ High Watermark mérési pont: 2025.01.01. A High Watermark mérési id6szaka
(Referenciaidészak): 5 év Az Alap a High Watermark és a referenciahozamkorlat modellek
kombinaciéjan alapuld teljesitménydij-modellt alkalmazza. A teljesitménydij mértéke a
referenciahozam feletti hozam 25%-a.

" Forgalmazék

Concorde Ertékpapir Rt. Erste Befektetési zrt., MBH Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Rt. SPB

Befektetési Zrt., Unicredit Bank Zrt.

Az alap altal elért netté hozam:

Id6tav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama|
induldstol -0,21 % 3,30 %
idén 0,61 % 2,71 %|
2024 9,65 % 4,83 %)
2023 -5,07 % 8,00 %|
2022 -5,02 % 3,50 %
2021 -9,77 % 0,39 %
2020 -3,28 % 0,44 %|
2019 10,09 % 0,05 %
2018 3,24 % 0,05 %
2017 0,71 % 0,11 %|
2016 4,47 % 0,81 %|
2015 -24,83 % 1,25 %

i* Kockazati mutaték az elmult 12 héonapra:
H

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrasa: 6,60 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 6,78 %

Kockazati profil:
A javasolt minimalis befektetési id6:
3 hé 6 ho 1év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérdsa alapjan:

O O 0O | O O O

nagyon
alacsony

I I

2év 3év 4 év

5év

alacsony mérsékelt kozepes jelentés magas  nagyon magas

APELSO

A honap torténései roviden:

Az Alap HUF "A" sorozat arfolyama 2025. szeptemberében 0,52%-kal emelkedett. Az Alap
2025.01.20-an elinditotta HUF "B" sorozatat, melynek &rfolyama 0,55%-kal emelkedett az
idészak sordn, az Alap EUR sorozata pedig 2,02%-ot emelkedett az EUR/HUF
arfolyammozgésanak is eredményeképp. Az alap &tlagos hatralévd futamidejét roviditettik az

el6z8 hoénaphoz viszonyitva. A szabad likviditast az id6észak sordn magyar jegybank altal
kibocsatott diszkontkétvényben tartottuk.

A portfolio osszetétele 2025.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 56,81 %|
Allamkotvények 30,81 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 7,10 %
Kincstérjegyek 3,61 %|
Jelzaloglevelek 1,15 %)
Nemzetkozi részvények 0,37 %
Szémlapénz 0,33 %
Koételezettség -0,25 %
Kovetelés 0,08 %|
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
Osszesen 100,00 %)
Szarmaztatott tigyletek 100,00 %)
Netto korrekcids tokeattétel 100,00 %

Az 5 legnagyobb pozicio:

SPDR MSCI World ACC ETF

XTrackers MSCI World ETF

2026/H MAK (Magyar Allam)

2028/B MAK (Magyar Allam)

Apelso Ingatlanfejleszt6 Alapok Alapja

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok

Magyar Allam
XTrackers

Az alap teljesitménye az elmilt 12 hénapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2024.10.01 - 2025.09.30

0,88 F
0974
0,96
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APELSO Wealth Management Kiegyensilyozott Vegyes Alap, HUF A sorozat
Benchmark

Az alapok mdltbeli tehesnlmenye nem nqut garanciat a jovébeli hozamok nagysagara Jelen hlrdetes nem minésil
a]anlattetelnek vagy tanac A részletes it az Alap Taje mely a
mindenkor érvényes kondicids listakkal egyutt megtaldlhat a forgalmazisi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval
(vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési és a for ly hetdk.




APELSO Wealth Management Kiegyensulyozott

Vegyes Alap
HUF B sorozat

Havi jelentés - 2025. SZEPTEMBER (Készités idopontja: 2025.09.30)

Alapinformaciok
AlapkezelG: Apelso Capital Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Zrt.
Vezet6
. UniCredit Bank Hungary Zrt.
forgalmazé:
Kényvvizsgald:  Trusted Adviser Konyvvizsgalo és Tandcsado Kft.
Befektetési
. . I SPB Befektetési Zrt.
tanacsado:
30% MAX index + 25% MSCI World NET Total Return + 15% RMAX
index + 7,5% Bloomberg Global Treasury Total Return Index Value
Benchmark Unhedged + 5% Bloomberg Global Aggregate Corporate Total Return

Osszetétele: Index Value Unhedged USD + 5% ZMAX index + 5% MSCI Emerging
NET USD Index + 5% CECE Index + 2,5% Bloomberg Global High

Yield Total Return Index Value Unhedged USD

ISIN kod: HU0000735923
Indulés: 2025.01.20.
Devizanem: HUF

A teljes alap

netté 1289 114 771 HUF
eszkozértéke:

HUF sorozat

netté 99 672 HUF
eszkozértéke:

Egy jegyre juto

netto 0,996720 HUF
eszkozérték:

Befektetési politika

Az Alap a hagyomanyos eszkdzosztélyok (pénzpiaci eszkdzok, kotvények, részvények)
mellett olyan alternativ eszkézosztalyokba és instrumentumokba is fektetni kivan
(dontden kollektiv befektetési formak értékpapirjain keresztiil), melyek célja a portfdlid
diverzifikaltsaganak mélyitése, a portfoli6 kockazat-hozam profiljanak javitasa. Ezen
kitettségek lehetnek certifikatok, ETN-ek, tarsasdgi részesedéseket vagy ingatlanpiaci
kitettségeket megtestesité eszkdzok, nyersanyagpiaci eszkozok, valamint private markets
(pl. kockazati téke, private equity, private debt), abszolit hozamu stratégiat kovetd
befektetési alap és hedge fund kitettségek. Az Alap referenciahozama 2025. januar 1-tél:
5,0% ZMAX Index (MAX ZMAX Index) 15,0% RMAX Index (MAX RMAX Index) 30,0%
MAX Index (MAX IDX Index) 7,5% Bloomberg Global Treasury Total Return Index Value
Unhedged (BTSYTRUU Index) 5,0% Bloomberg Global Aggregate Corporate Total Return
Index Value Unhedged USD (LGCPTRUU Index) 2,5% Bloomberg Global High Yield Total
Return Index Value Unhedged USD (LG30TRUU Index) 25,0% MSCI World Net Total
Return USD Index (NDDUWTI Index) 5,0% MSCI Emerging Markets Net Total Return USD
Index (NDUEEGF Index) 5,0% CECE Net Total Return EUR Index (CECENTRE Index) Az
Alapkezel6 2025.01.01-t6l évente a High Watermark elv alapjan teljesitménydijra
jogosult, amennyiben az Alap a referenciahozamnél magasabb hozamot ér el, tovabba,
ha az Alap teljesitménydij levonasa, illetve elhatdrolasa el6tt szamitott egy jegyre jutd
netté eszkdzértéke meghaladja a High Watermarkot. A High Watermark értéke
gorgetéses alapon az elmult 5 év mindenkori legmagasabb év végi egy jegyre jutd nettd
eszkozértéke. Az els6 High Watermark mérési pont: 2025.01.01. A High Watermark
mérési id6szaka (Referenciaidészak): 5 év Az Alap a High Watermark és a
referenciahozamkorlat  modellek  kombinacidjan  alapulé  teljesitménydij-modellt
alkalmazza. A teljesitménydij mértéke a referenciahozam feletti hozam 25%-a.

Forgalmazodk
Unicredit Bank Zrt.

EE- Az alap altal elért netté hozam:

Id6tav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastol -0,33 % 1,10 %
1 hénap 0,55 % 0,78 %
3 hoénap 1,82 % 2,54 %
6 honap 2,98 % 4,40 %
idén 1,13 %

Kockazati mutatdk az elmult 12 hdénapra:
5,67 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 5,71 %

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa:

Kockazati profil:
A javasolt minimalis befektetési id6:
3hd 6 hd 1év 2 év 3 év 4 év

Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:

5 év

[

nagyon magas

nagyon

mérsékelt
alacsony

alacsony kozepes jelentés magas

APELSO

n

&= A hénap torténései réviden:

Az Alap HUF "A" sorozat arfolyama 2025. szeptemberében 0,52%-kal emelkedett. Az
Alap 2025.01.20-an elinditotta HUF "B" sorozatdt, melynek arfolyama 0,55%-kal
emelkedett az iddszak sorédn, az Alap EUR sorozata pedig 2,02%-ot emelkedett az
EUR/HUF arfolyammozgésanak is eredményeképp. Az alap atlagos hatralévd futamidejét
roviditettiik az el6z6 hdnaphoz viszonyitva. A szabad likviditast az id6szak soran magyar
jegybank altal kibocsatott diszkontkdtvényben tartottuk.

& A portfélié Gsszetétele 2025.09.30

Eszkéz tipusa Részarany
Kollektiv értékpapirok 56,81 %
Allamkotvények 30,81 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 7,10 %
Kincstarjegyek 3,61 %
Jelzaloglevelek 1,15 %
Nemzetkozi részvények 0,37 %
Szamlapénz 0,33 %
Kotelezettség -0,25 %
Kévetelés 0,08 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 100,00 %
Nettd korrekcids tékeattétel 100,00 %

Az 5 legnagyobb pozicio:
SPDR MSCI World ACC ETF
XTrackers MSCI World ETF
2026/H MAK (Magyar Allam)
2028/B MAK (Magyar Allam)
Apelso Ingatlanfejleszté Alapok Alapja
10%-nal bb részaranyt képvisel6 kibocsatok
Magyar Allam
XTrackers
Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2025.01.20 - 2025.09.30
e

+ + t +
2025.03.04. 2025.05.03. 2025.07.02. 2025.08.31.

APELSO Wealth Management Kiegyensdiyozott Vegyes Alap, HUF B sorozat
Benchmark

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysédgéra. Jelen hirdetés nem mindsul
ajénlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyutt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazasi
helyeken megismerhet6k.



Fokusz HUF Szarmaztatott Alap

Havi jelentés - 2025. SZEPTEMBER (Készités idopontja: 2025.09.30)

&= Alapinformacidk
Alapkezeld:
Letétkezeld:

Apelso Capital Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.
Vezet6 forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

M R Trusted Adviser Konyvvizsgald és Tanacsado
Kényvvizsgald:

Kft.
Benchmark 6sszetétele: 100% konstans HUF + 6,75%
ISIN kéd: HU0000706528
Indulas: 2008.03.19.
Devizanem: HUF

A teljes alap netto

eszkozértéke: 90 870 310 HUF

HUF sorozat nettd eszkdzértéke:
Egy jegyre juto netto 1,135932 HUF
eszkdzérték:

n

" Befektetési politika
Az Alap célja, hogy a Minimum Hozamot meghaladé megtérilést érjen el Az
Alap céljanak elérése érdekében az Alap minden befektetési eszkozre - kotvény,
részvény, deviza, szarmaztatott termékek - felvehet akar vételi, akar eladasi
poziciét. A hagyomanyos befektetési alapokkal ellentétben a Dialdg Fokusz
Szarmaztatott Alapnak nem csak emelkedd, hanem adott esetben csékkend
piacokon is lehetésége van hozamot elérnie. Az Alap sajat t6kéjét elsGsorban
hazai és kilféldi részvényekbe, kotvényekbe, illetve a kollektiv befektetési
formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolé6 78/2014. (III. 14.)
kormanyrendelet altal engedélyezett szarmaztatott tgyletekbe fekteti. Az Alap
spekulativ jelleggel nyithat bankkozi és tézsdei devizapozicidokat. Az Alap
minden, a fenti rendelet altal megengedett azonnali és szarmaztatott pozicidt
felvehet, long és short irdnyba is. Az Alap Minimum Hozama 2025-ben 6,75%.
Az Alap a High Watermark és a Minimum Hozamkorlat modellek kombinacidjan
alapuldé teljesitménydij-modellt alkalmazza. A teljesitménydij mértéke a
Minimum Hozam (6,75%) feletti hozam 25%-a.

& Forgalmazodk
Concorde Ertékpapir Rt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., Raiffeisen Bank
Rt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Zrt.

:: Az alap altal elért netté hozam:

Id6tav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastol 0,73 % 2,89 %
idén -0,65 % 5,01 %
2024 7,61 % 6,50 %
2023 9,72 % 8,00 %
2022 3,01 % 3,50 %
2021 8,35 % 0,39 %
2020 -1,59 % 0,44 %
2019 5,01 % 4,64 %
2018 -5,37 % -5,57 %
2017 9,95 % 11,73 %
2016 2,48 % 9,31 %
2015 -1,30 % -5,78 %

i Az alap teljesitménye az elmiilt 12 hénapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2024.10.01 - 2025.09.30

1,20
1,19
1,18
117
116
1154
1,14
113
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202411.04. 2025.01.03 202503.04

— Fokusz HUF Szarmaztatott Alap — Benchmark '

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli hozamok nagysagara. Jelen hirdetés
nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Téajékoztatéja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondiciés listdkkal egyitt megtalalhaté a
forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek
az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerheték.

APELSO

i A hénap torténései roviden:

Az Alap 2024.09.01-én nevet véltott, a kordbbi DIALOG Foékusz Abszol(t
HozamU Alap nevet elhagyva mar FOKUSZ HUF Abszolit Hozam( Alapként
mikodik a tovabbiakban. A stratégia érdemben nem modosult, csupan a név.
Az Alap arfolyama 2025. szeptemberében 0,42%-kal emelkedett. A portfélié
részvény kitettségét a hénap sordn csokkentettik egy kozép-eurdpai
|égitarsasag papirjainak eladasaval. Az Alap a fennmaradd likviditast forint- és
devizabetétekben, valamint magyar allam- és jegybanki diszkontpapirokban
tartotta.

£ A portfélié 6sszetétele 2025.09.30

Eszkoz tipusa Részarany
Allamkotvények 41,95 %
Nemzetko6zi részvények 21,20 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 19,54 %
Szamlapénz 10,85 %
Betét 7,33 %
Kotelezettség -0,87 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 100,00 %
Nettd korrekcids tékeattétel 100,00 %

Az 5 legnagyobb pozicio:

2032/A MAK (Magyar Allam)

MFB 6,4 02/24/2027 (Magyar Fejlesztési Bank)
2028/B MAK (Magyar Allam)

Pfizer Inc

Biontech SE-ADR

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok

Magyar Allam
Magyar Fejlesztési Bank

Devizankénti megoszlas:

HUF 74,33 %

USD 19,98 %

Kockazati mutatok az elmualt 12 hénapra:
3,42 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,13 %

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérésa:

& Kockazati profil:
A javasolt minimalis befektetési idG6:

3 hé 6 hd 1év 2 év 3 év 4 év
Kockazati besorolds a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

O 0O 0O | 0O O

nagyon
alacsony

5 év

[

alacsony mérsékelt kdzepes jelentés magas  nhagyon magas



Fokusz EUR Abszolut Hozamu

Részalap

Havi jelentés - 2025. SZEPTEMBER (Készités idépontja: 2025.09.30)

i Alapinformaciok

Apelso Capital Befektetési Alapkezel6
Zrt.

Unicredit Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgald és
Tanacsado Kft.

100% konstans EURO Index + 2,86%

Alapkezeld:

Letétkezel6:
Vezet6 forgalmazo:

Koényvvizsgalo:

Benchmark 6sszetétele:

ISIN kod: HU0000731401
Indulas: 2023.01.01.
Devizanem: EUR

A teljes alap netto 47 715 EUR
eszkdzeértéke:

EUR sorozat nettd
eszkozértéke:

Egy jegyre juto netto 0,011664 EUR
eszkdzerték:
i Befektetési politika

A Fokusz EUR Részalap célja, hogy a legalabb 5 éves id6tavon abszolit
hozamu stratégia Utjan a globalisan a lehet6 legszélesebb korben
elérhet6 eszkozosztalyokba torténsé befektetés Utjan az elére
meghatarozott kockazati profil figyelembevételével a Minimum Hozamot
meghaladé megtérilést érjen el kbézepes kockazatvallalds mellett. A
Fokusz EUR Részalap céljanak elérése érdekében minden befektetési
eszkozre [0 kotvény, részvény, deviza, szarmaztatott termékek 0O
felvehet akar vételi, akar eladasi poziciét. A hagyomanyos befektetési
alapokkal ellentétben a FOKUSZ EUR Részalapnak nem csak emelked§,
hanem adott esetben csokkené piacokon is lehetésége van hozamot
elérnie. A Fokusz EUR Részalap Minimum Hozama (Referenciahozam):
2025-ben 2,86%. A Fokusz EUR Részalap a High Watermark és a

modellt alkalmazza.

#= Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Rt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Rt., Unicredit Bank Zrt.

" Az alap altal elért netté hozam:

1détav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastol 5,77 % 2,41 %
idén 11,37 % 2,13 %
2024 3,79 % 2,50 %

&= Az alap teljesitménye az elmilt 12
hénapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2024.10.01 - 2025.09.30

i e e
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—— Fikusz EUR Abszolit Hozami Részalap
—— Benchmark

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyUjt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. Jelen
hirdetés nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadésnak. A befektetés részletes
feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal
egyutt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel,
tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
helyeken megismerheték.

APELSO

= A hénap torténései roviden:

Az Alap 2024.09.01-én nevet véltott, a korabbi DIALOG FUZFA EUR
Abszolit HozamU Részalap nevet elhagyva méar FOKUSZ EUR Abszoldt
Hozamu Részalapként miikodik a tovabbiakban. A stratégia érdemben
nem moédosult. Az Alap arfolyama a hénap sordn 11,67%-kal
emelkedett. A stratégia tovadbbra is, hogy egy jol diverzifikalt
kotvényportfélidval - mérsékelt kockazatvallaldssal - adjunk magasabb
hozzdadott értéket a befektet6k szamara.

&= A portfolié 6sszetétele 2025.09.30

Eszkoz tipusa Részarany
Allamkotvények 86,62 %
Szamlapénz 17,33 %
Kotelezettség -3,95 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 99,88 %
Nettd korrekcids tékeattétel 99,88 %

Az 5 legnagyobb pozicio:

REPHUN 1,25 10/22/2025 (Magyar Allam)
Romania 2,375 04/19/2027 (Romania)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok

Magyar Allam
Romania

| ]

i* Kockazati mutaték az elmalt 12 hénapra:
11,79 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrdsa: 0,06 %

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrasa:

&= Kockazati profil:

A javasolt minimalis befektetési id&:

3hé 6 ho 1év 2 év 3év 4 év 5 év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérdsa alapjan:

O O 0O o W 0O 0

nagyon nagyon

mérsékelt
alacsony magas

alacsony kozepes jelentds magas



New Wave EUR Abszolut Hozamu

Befektetési Alap

Havi jelentés - 2025. SZEPTEMBER (Készités idopontja: 2025.09.30)

&= Alapinformaciék

Apelso Capital Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Alapkezeld:
Letétkezel§:
Vezet6 forgalmazo:

. R Trusted Adviser Konyvvizsgald és Tanacsado
Kényvvizsgald:

Kft.
Benchmark 6sszetétele: 100% konstans EURO Index + 2,86%
ISIN kéd: HU0000708714
Indulas: 2010.05.05.
Devizanem: EUR

A teljes alap netto

eszkozértéke: 1056 200 EUR
EUR sorozat nettd eszkozértéke:

Egy jegyre jutd nettd

eszkozérték: 0,010571 EUR

i Befektetési politika

Az Alap célja, hogy a Minimum Hozamot meghaladé megtérilést érjen el. Az
Alap portfolidjaban az OECD tagorszagaiban eurdban, illetve barmilyen mas
devizéban kibocsatott diszkontkincstarjegyek, egyéb allampapirok, az OECD
tagorszagaiban miikddd hitelintézeteknél elhelyezett betétek és ezekben az
orszagokban kibocsatott jelzaloglevelek, vallalati kotvények, pénzpiaci
eszk6zok, kollektiv befektetési értékpapirok (ETF), magyar és kulfoldi
részvények taldlhatdk. Az Alap Minimum Hozama 2025-ben 2,86%. Az Alap a

teljesitménydij-modellt alkalmazza. A teljesitménydij mértéke a Minimum

Hozam (2,5%) feletti hozam 25%-a.

| ]

£ Forgalmazék

Concorde Ertékpapir Rt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., Raiffeisen Bank
Rt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Zrt.

£ Kockazati mutaték az elmilt 12 hénapra:
10,25 %

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,06 %

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett széradsa:

i Kockazati profil:

A javasolt minimalis befektetési id6:

O O O O 0O O ¢«
3 hé 6 hd 1év 2 év 3 év 4 év 5 év

Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérésa alapjan:

O O O | 0O o 0O

nagyon

mérsékelt
alacsony

alacsony kozepes jelentds magas nagyon magas

A hoénap torténései roviden:

Az Alap 2024.08.04-én nevet valtott, a korabbi Dialég Euré Szarmaztatott
Deviza Alap nevet elhagyva mar New Wave EUR Abszolut Hozamu Alapként
miikédik a tovabbiakban. A stratégia érdemben nem mddosult. Az Alap
kézel a harmada részvényekben taldlhatd, ezen minimalisan néveltiink egy dan
gydgyszeripari cég részvényének vasdarldsaval. A részvénykitettségen belll
tovabbra is az energiaiparhoz kotédd részvények sulya a legmeghatarozdobb.
Ezen belll taldlhaté hagyomanyos energiahordozékhoz kapcsolt vallalatok és
hidrogéniparhoz kapcsolddé részvények is. A portfélionak fennmaradd részét
allamkotvények, és allam altal garantalt véllalati kétvények adjak.

i A portfolié 6sszetétele 2025.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkétvények 43,94 %
Nemzetkozi részvények 33,07 %
Vallalati és hitelintézeti kétvények 9,34 %
Magyar részvények 4,74 %
Kollektiv értékpapirok 1,82 %
Szamlapénz 7,60 %
Kotelezettség -0,52 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ggyletek 100,00 %
Nettd korrekcids tékeattétel 100,00 %

Az 5 legnagyobb pozicié:
REPHUN 1,75 10/10/27 (Magyar Allam)
Romania 6,375 09/18/33 (Romania)
MFB 0,375 06/09/26 (Magyar Fejlesztési Bank)
Romania 6,625 09/27/29 (Romania)
Plug Power Inc.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel kibocsatok

Magyar Allam
Romania

= Az alap altal elért nett6 hozam:

Id6tav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastol 0,36 % 0,53 %
idén 2,67 % 2,13 %
2024 -0,99 % 2,50 %
2023 3,19 % 2,00 %
2022 -0,15 % 2,00 %
2021 -0,81 % -0,53 %
2020 -1,27 % -0,37 %
2019 1,71 % -0,31 %
2018 1,55 % -0,27 %
2017 -3,64 % -0,26 %
2016 -6,28 % 0,16 %
2015 -6,74 % 0,05 %

&= Az alap teljesitménye az elmilt 12 hénapban

EGY JEGYRE JUTQ NETTO ESZKOZERTEK, 2024.10.01 - 2025.09.30
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New Wave EUR Abszolit Hozami Befektetési Alap
Benchmark

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli hozamok nagysagara. Jelen hirdetés
nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsaddsnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt megtaldlhaté a
forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek
az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhetdk.



