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Definiciok
ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsiil§ kollektiv befektetési forma a részalapokat is beleértve

ABAK: alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb ABA-t kezeld befektetési
alapkezeld (az Alapkezel6 az Alap vonatkozdsaban)

ABAK-iranyelv: az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU irdnyelve az alternativbefektetésialap-
kezel6krél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabbd az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet
maodositasardl

AEKBV: a) olyan nyilvanos nyilt végil befektetési alap, amely megfelel a Kbftv. felhatalmazasa alapjan kiadott, a kollektiv
befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabélyairdl sz616 kormanyrendelet AEKBV-kre vonatkozé el8irasainak, vagy
b) olyan nyilvanos nyilt vég(i kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-iranyelv szabalyainak mas EGT-allam jogrendszerébe
torténd atvétele alapjan jott 1étre

AEKBV-alapkezeld: rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb AEKBV-t kezelS befektetési alapkezels

AEKBV-iranyelv: az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009. julius 13-i 2009/65/EK iranyelve az atruhazhaté értékpapirokkal
foglalkozd kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozd torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések
Osszehangolasardl

Alap: a HOLD MAX USD Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapok: a HOLD Alapkezel6 Zrt. dltal kezelt alapok

Alapkezel6: a HOLD Alapkezel6 Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.) révid nevén: HOLD
Alapkezel6 Zrt.

Allamkétvény: egy évnél hosszabb kibocsataskori futamideji allampapir
Allampapir: allampapir-kibocsaté altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesits értékpapir (Bszt. 4. § (2). bekezdés (2a) pontja)

Banki munkanap: A befektetési alap futamideje alatt a forgalmazé minden munkanapon koteles elfogadni a befektetési
jegyre vonatkozd vételi és visszavaltasi megbizdsokat, kivéve a forgalmazas felfliggesztésének és sziinetelésének eseteit,
tovabba az érintett forgalmazd vonatkozasaban a forgalmazo lgyfélfogaddsanak sziinetelését

Befektetési Alap: Befektetési Jegyek nyilvanos vagy zartkor( kibocsatdsaval létrehozott és miikodtetett, jogi személyiséggel
rendelkez6 vagyontémeg, melyet a Befektetési Alapkezel6 a befektet6k altalanos megbizdsa alapjan, azok érdekében kezel

Befektetési Jegy: a Kbftv.-ben meghatarozott mddon és alakszer(iséggel a befektetési alap mint kibocsaté altal sorozatban
forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabdlyzataban meghatarozott kovetelést és
egyéb jogokat biztositd, atruhazhatd értékpapir

Befektet6: az a személy, aki a befektetési szolgdltatoval, befektetési alapkezelGvel, arutézsdei szolgaltatdval, vagy mas
befektetdvel kotott szerz6dés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a tékepiac, illetve
a tézsde hatasaitdl teszi fliggévé, kockaztatja

BET: Budapesti Ertéktézsde Zrt.

Bszt.: a befektetési vallalkozasokrol és az arut6zsdei szolgaltatokrdl, valamint az dltaluk végezhet tevékenységek szabalyairdl
52616 2007. évi CXXXVIII. torvény

Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és kiilon jogszabalyban meghatarozott mddon, elektronikus Gton Iétrehozott rogzitett,
tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté médon tartalmazoé adatosszesség

Duration: fix kamatozasu kotvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévs idGtartamnak a — kifizetések lejaratig szamitott
hozammal diszkontdlt jelenértékének a kotvény arfolyamahoz viszonyitott aranyaval — sulyozott atlaga. Valtozé kamatozasu
kotvények esetén az atlagos hatralévd futamidé a kovetkezd kamatmegdllapitasig hatralévé id6tartammal egyenl6 (duration

E-nap: a legfrissebb nettd eszkozérték meghatdrozasa soran a nettd eszkozérték vonatkozasi napja

Elszamolasi partner: a forgalmazasban kézrem(ikodé elszamolasi partner, az UniCredit Bank Zrt. (székhely:1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

Ertékpapir: A forgalomba hozatal helyének joga szerint értékpapirnak mindsiilé pénziigyi eszkoz.

Ertékpapirszamla: A dematerializalt értékpapirrdl és a hozza kapcsolédd jogokrdl az értékpapir-tulajdonos javara vezetett
nyilvantartas

Felligyelet: a pénziigyi kozvetitGrendszer felligyeletével kapcsolatos feladatkérében eljaré Magyar Nemzeti Bank (MNB)
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Fenntarthaté befektetés: valamely kornyezeti célkitlizéshez hozzajarulé gazdasagi tevékenységbe torténé befektetés,
amelyet példaul az energiafelhasznaldasra, a megujulé energia felhasznalasara, a nyersanyagfelhasznalasra, a
vizfelhasznalasra, a féldhasznalatra, a hulladéktermelésre, az liveghazhatasugaz-kibocsatasra, vagy a bioldgiai sokféleségre
és a korforgdsos gazdasdagra gyakorolt hatasra vonatkozé alapvet6 eréforras-hatékonysagi mutatdkkal mérnek, vagy valamely
tarsadalmi célkitlizéshez hozzajaruldé gazdasagi tevékenységbe torténé befektetés, kiilondsen az egyenlGtlenség elleni
kiizdelemhez hozzéjaruld befektetések, a tarsadalmi kohézidt, a tarsadalmi integraciot és a munkaiigyi kapcsolatokat erdsité
befektetések, illetve a human tékébe vagy a gazdasagilag vagy szocidlisan hatranyos helyzetli kozosségekbe torténé
befektetések, amennyiben e befektetések nem jarnak e célkit(izések egyikére nézve sem jelentGs karos hatdssal, tovabba ha
a befektetést befogadd vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokat kovetnek, kiilonos tekintettel a szilard irdnyitasi
strukturak, a munkavallaldi kapcsolatok, az érintett személyzet javadalmazdasa és az addjogszabalyok betartasa tekintetében.

Fenntarthatdsagi kockazat: olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy korilmény, melynek bekovetkezése,
illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, Iényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére;

Fenntarthatosagi tényezok: kornyezeti, tarsadalmi és munkavallaléi kérdések, az emberi jogok tiszteletben tartasa, valamint
a korrupcio és a vesztegetés elleni kiizdelemmel kapcsolatos kérdések.

F6bb karos hatas: a befektetési dontések azon hatasai, amelyek negativ kdvetkezményekkel jarnak a fenntarthatésagi
tényezGkre nézve.

Folyamatos forgalmazas: Az Alap, mint nyilt vég( kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak folyamatos
értékesitése és visszavaltasa az Alap futamideje alatt.

Forgalmazas-elszamolasi nap: Az a nap, amelyre vonatkozdan megdllapitott netté eszkozérték alapjan a leadott kollektiv
befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizdsokat elszamoljak, meghatarozva a teljesitéskor a befektetGknek jaré
ellenértéket.

Forgalmazas-teljesitési nap: Az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok ellenértékét a befektetbk felé
teljesitik, jovairjak

Forgalmazoé: az Alap Befektetési Jegyei forgalmazasanak targyaban az AlapkezelGvel kétoldalu szerz&dést kotott bank(ok),
illetve befektetési szolgaltatd(k), illetve azok Gigynokei

Hpt.: a Hitelintézetekrdl és a Pénzligyi Vallalkozasokrél sz6l6 2013. évi CCXXXVII. torvény

Hataridds ligylet: értékpapirra, vagy mas befektetési eszkozre alapozott nem azonnali Gigylet

Hossz pozicié: minden olyan pozicid, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgdld eszkdz arvaltozasat tekintve,
aremelkedés hatasara értéknovekedésben nyilvanul meg

Kbftv.: A kollektiv befektetési formakroél és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szélo 2014.
évi XVI. térvény.

Kezelési Szabalyzat: az Alap m(ikodése sordn kovetendd eljarasokat rogzit6 szabalyzat
Kincstarjegy: egy éves, vagy annal rovidebb kibocsataskori futamideji allampapir
Kormanyrendelet: 78/2014. (111.4.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol

Letétkezeld: a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjdban meghatdrozott letétkezelési szolgaltatasra vonatkozd engedéllyel
rendelkezd magyarorszagi székhelyl befektetési vallalkozas vagy hitelintézet nevezetesen az UniCredit Bank Hungary Zrt.
(Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfoliot terhel§ 0sszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idGbeli elhatarolasokat
is

Ptk.: a Polgari Torvénykonyvr6l szolé 2013. évi V. torvény

Részvény: tagsagi jogokat megtestesitd értékpapir

RMAX: a harom hoénapnal hosszabb, de egy évnél rovidebb futamidejl nyilvanosan kibocsatott fix kamatozasu Magyar
Allampapirokbdl képzett, az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) altal elfogadott hivatalos index

Rovid pozicié: minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgdld eszkoz arvaltozasat tekintve,
arcsokkenés hatasara értéknovekedésben nyilvanul meg

SFDR: Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 rendelete a pénzligyi szolgéltatasi agazatban a
fenntarthatésaggal kapcsolatos kdzzétételekrdl

Szarmaztatott ligylet: olyan lgylet, amelynek értéke az alapjaul szolgald befektetési eszkoz, deviza, aru vagy referenciarata
(alaptermék) értékétél fugg, és 6nalld kereskedés targyat képezi (derivativa)

Tajékoztatd: a Kbftv. 5. melléklete szerint 6sszeallitott dokumentum
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T-nap: az ligyletk6tésre vonatkozo megbizas leadasanak napja

Tpt.: a tékepiacrdl sz616 2001. évi CXX. torvény
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1.

1.1.

1.2,

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

A befektetési alap alapadatai
A befektetési alap neve:
HOLD MAX USD Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
A befektetési alap rovid neve:
HOLD MAX USD Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
A befektetési alap székhelye:
1123 Budapest, Alkotas utca 50.
A befektetési alap nyilvantartasba vételének id6pontja, nyilvantartasi szama:
2016. aprilis 29., 1111-684
A befektetési alapkezel6 neve:
HOLD Alapkezel6 Zrt.
A letétkezel6 neve:
UniCredit Bank Hungary Zrt.

A forgalmazé neve:

HOLD Alapforgalmazé Zrt.

A befektetési alap miikodési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektet6k kore:
Nyilvanos; Szakmai és lakossagi befektetSk részére

A befektetési alap fajtaja (nyiltvég( vagy zartvégii):

Nyiltvégl

A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamid6 esetén a futamidé lejaratanak
feltlintetése:

Hatarozatlan
Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap:
Az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt.

A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes sorozatok milyen
jellemzékben térnek el egymastol:

Az Alap befektetési jegyei egy sorozatban lettek kibocsatva.
A befektetési alap jogszabaly szerinti els6dleges eszkdzkategoriajanak tipusa:
Ertékpapiralap

Az Alap tipusa szerint abszolUt hozamu alap, amely stratégidjanak megfelel6en a szarmazatott alap alkategoridba
tartozik.
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1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkoz6 igéretet hitelintézet
altal vallalat garancia vagy kezesi biztositas biztositja (tGke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap
részletes befektetési politikdja tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési
szabalyzatban részletesen tartalmazo pont megjeldlése:

Az Alapra nincs semmilyen téke- illetve hozamigéret, vagy garancia.
2. A befektetési alapra vonatkozé egyéb alapinformacidk

Az Alap t6kendvekménye terhére nem fizet hozamot. Befektetéseinek hozamait (osztalék, kamat, arfolyamnyereség)
folyamatosan visszaforgatja, azokbodl ujabb befektetéseket hajt végre az Alap befektetési politikajanak megfelelGen. A
Befektetési Jeggyel rendelkez6k kizardlag a Befektetési Jegyek visszavaltasaval vagy lejaratkor juthatnak hozza a
t6kendvekményhez.

3. A befektetési alapkezelésre, a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazasara vonatkozo,
valamint az alap és a befektet6k kozott jogviszonyt szabdlyozé jogszabalyok:

2014. évi XVI. térvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények
madositasarol (Kbftv.)

2013. évi V. térvény a Polgéri Torvénykonyvrél (Ptk.)
2008. évi XLVII. torvény a fogyasztokkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat tilalmardl

2007. évi CXXXVIII. torvény a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatdkrdl, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabdlyairdl (Bszt.)

2017. évi LIIl. torvény a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozdsa megel6zésérdl és megakadalyozasarol
2006. évi LIX. torvény az dllamhaztartas egyensulyat javitd kiilonaddrol és jaradékrol (Kulonado tv.)

2005. évi XXV. torvény a tavértékesités keretében kotott pénzligyi szolgaltatasi szerz6désekrél

2001. évi CXX. torvény a tékepiacrdl (Tpt.)

1997. évi CLV. torvény a fogyasztovédelemrdl

1995. évi CXVII. torvény a személyi jovedelemadordl

78/2014. (l11.4.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairol

79/2014. (I11.14) Korm. rendelet az AEKBV-alapkezel6re vonatkozd szervezeti, osszeférhetetlenségi, tizletviteli és
kockazatkezelési kovetelményekrdl

82/2010. (Ill. 25.) Korm. rendelet a betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasardl és kézzétételérdl

153/2009. (VII. 23.) Korm. rendelet a pénzlgyi szektorban érvényesilé fogyasztévédelem hatékonysaganak
noveléséhez sziikséges egyes kérdésekrdl

22/2008. (Il. 7.) Korm. rendelet a befektetési szolgaltatdsi tevékenységet, befektetési szolgdltatasi tevékenységet
kiegészit6 szolgaltatast, valamint arutGzsdei szolgaltatast folytatd gazdalkodd szervezet lizletszabalyzatanak kotelezé
tartalmi elemeirdl

284/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet a dematerializalt értékpapir elGallitasanak és tovabbitdsanak madjardl és biztonsagi
szabalyairdl, valamint az értékpapirszamla, kozponti értékpapirszamla és az Ugyfélszamla megnyitasanak és
vezetésének szabalyairdl

21/2017. (VIII. 3.) NGM rendelet a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozdsa megel6zésérél és megakadalyozasarol
520616 2017. évi LIIl. torvény, valamint az Eurdpai Uniod és az ENSZ Biztonsagi Tandacsa dltal elrendelt pénzligyi és vagyoni

korlatozoé intézkedések végrehajtasardl szold 2017. évi LIl. torvény alapjan elkészitend6 belsé szabalyzat kotelezé
tartalmi elemeirdl

24/2008. (VII. 15.) PM rendelet a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tdjékoztatasi
kotelezettség részletes szabalyairdl

6/2002. (II. 20.) PM rendelet a befektetési szolgaltatd, az elszamoldhazi tevékenységet végzé szervezet és a tézsde
tajékoztatasi kotelezettségérdl

2011/61/EU iranyelv az alternativbefektetésialap—kezel6krél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba
az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet mddositasardl
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A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvek a
mentességek, az altaldnos mikodési feltételek, a letétkezel6k, a tékedttétel, az atlathatdsag és a felligyelet
tekintetében torténd kiegészitésekrdl

Az Eurdpai Parlament és a Tandacs a t&zsdén kivili szarmaztatott Ugyletekrdl, a kozponti szerz6dé felekrdl és a
kereskedési adattarakrél szélé 648/2012/EU Rendelete, valamint a 1247/2012/EU Végrehajtasi Rendelet (EMIR
Rendeletek)

2016/2251/EU felhatalmazason alapuld Rendelete (2016. oktdber 4.) a tézsdén kivili szarmaztatott tUgyletekrdl, a
kozponti szerz6dé6 felekrél és a kereskedési adattarakrél sz616 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek
a nem kozponti szerz6dé félen keresztll elszamolt t6zsdén kiviili szarmaztatott Gigyletek kockazatcsokkentési technikait
meghatarozé szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhaszndlas atlathatdsagdrdl, valamint a 648/2012/EU rendelet
madositasardl sz616 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 rendelete a pénzligyi szolgaltatasi agazatban a
fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrél (SFDR)

Az EU 2020/852 rendelete (2020. junius 18.) a fenntarthatd befektetések el6mozditasat célzé keret létrehozasardl,
valamint az (EU) 2019/2088 rendelet médositasardl (Taxondmia rendelet).

2018. évi LIl. torvény a szocialis hozzajarulasi adorol.

A fenti felsorolas nem taxativ jellegd, igy a fentieken tulmen&en vannak olyan hatdlyos jogszabalyi rendelkezések,
amelyek szabalyozzak az alapkezelési tevékenység és a forgalmazasi tevékenység belsé folyamatait, illet6leg a
Felligyelettel szemben fennall6 adat-bejelentési, adatszolgaltatasi és a fellgyeleti hatdsagi jogkor gyakorlasabdl ered6
egyéb kotelezettségeket.

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatdsagra, az alkalmazandé
jogra és barmilyen olyan jogi eszk6z meglétére vagy hianyara vonatkozo informacidkat, amelyek az ABA
letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérdl és végrehajtasarol rendelkeznek:

Az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kozo6tti valamennyi kapcsolatra a magyar jog szabdlyai az iranyaddak.

Az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kozott felmerilé vitas kérdéseket az Alap elsGsorban peren kivil, a felek
méltanyos érdekeinek szem el6tt tartasaval igyekszik rendezni. Erre figyelemmel barmely vitds Gigyben az Alap lehetévé
teszi az Befektetési jegy tulajdonosa részére a vitas kérdés megtargyalasat - és a lehet&ségek keretei kozott, ha erre
mad nyilik - a vita peren kivlli rendezését.

A Befektetési jegy tulajdonosa altal széban, vagy irdsban benyujtott panasz, vagy igény esetén az Alapkezelé mindenkor
ésszer( hataridén, de a panaszokra legkésGbb a kézhezvételt6l szamitott 30 napon beliil ad valaszt.

A panasz elutasitdsa, vagy a panasz kivizsgalasara el6irt 30 napos térvényi valaszadasi hataridé eredménytelen eltelte
esetén a természetes személy befektetési jegy tulajdonosa a szerz6dés létrejottével, érvényességével, joghatasaival és
megsziinésével, tovabba a szerz8désszegéssel és annak joghatdsaival kapcsolatos jogvita esetén a Pénziigyi Békéltetd
Testulethez, mint a Magyar Nemzeti Bank altal miikodtetett szakmailag fliggetlen testillethez fordulhat (levelezési cime:
H-1525 Budapest BKKP Pf.: 172.; telefon: 06 80 203 776; e-mail: ugyfelszolgalat@mnb.hu).

Amennyiben az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kézott felmerdld vitas kérdések peren kivili rendezése nem jart
eredménnyel, Ggy az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kozotti vitas Ggyekben a polgari perrendtartasrodl sz616 2016.
évi CXXX. torvény rendelkezései az iranyaddak. Az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa a Kezelési szabdlyzat hatalya
ala tartozd barmely tevékenységgel kapcsolatban felmerdlt, barmely jogvita esetén aldvetik magukat a hataskérrel és
illetékességgel rendelkez6 birdsagnak.
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ll. A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO INFORMACIOK (SOROZATONKENT)

5. A befektetési jegy ISIN azonositdja:
HUO0000716998

6. A befektetési jegy névértéke:

0,01 USD, azaz egy dollarcent

7. A befektetési jegy devizaneme:

USA dollar

8. A befektetési jegy elGallitdsanak maddja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozé informaciok:

A befektetési jegyek a Tpt. 7. §-9. § rendelkezései szerint dematerializalt formaban keriilnek elGallitasra, és az Alap
futamideje alatt a forgalomba hozataluk (kibocsatasuk) folyamatos.

Az értékesitésre vonatkozo altaldnos szabalyokra a Kbftv. 103. §-111. §-anak pontjai értendék.
Befektetési jegy értékesitését a Kezelési Szabdlyzat 1. 7. pontjaban felsorolt Forgalmazo végzi.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak sziineteltetésére és felfliggesztésére vonatkozo altalanos szabalyokra
a Kbftv. 113. §-116. §-anak pontjai, illetve a 76. § (2) bekezdés b) pontja, a 128. § (8) bekezdés, valamint a 95. § (2)
bekezdés vonatkoznak.

9. A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazoldasanak és nyilvantartasanak médja:

Az Alap Befektetési Jegyei a Forgalmazdnal vezetett értékpapirszamlan vannak nyilvantartva. A befektetd tulajdonjogat
az értékpapirszamla, vagy annak kivonata igazolja. Atruhazasa kizarélag értékpapirszamlan torténd terhelés, illetve
jévairas utjan kerllhet sor. Az értékpapir tulajdonosanak — az ellenkez6 bizonyitasadig — azt kell tekinteni, akinek
szamldjan az értékpapirt nyilvantartjdk. A dematerializalt Befektetési Jegyek nyomdai Uton torténd elGallitasara és
fizikai kiadasara nincs lehet&ség.

10. A befektetének a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirdsa, hogy az ABAK hogyan biztositja a
befektet6kkel valé tisztességes banasmodot, és amennyiben valamely befektetd kivételezett
banasmddban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett bandsmod leirasa, a kivételezett
banasmaddban részesiilé befektetStipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek az ABA-hoz vagy az

ABAK-hoz f(iz6d6 jogi és gazdasagi kot6désének leirasa; az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok:
A Befektetési Jegyek minden tulajdonosa:

e  jogosult arra, hogy az Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint — a Forgalmazé pénztari 6rdiban -
visszavaltsa a Befektetési Jegyeket vagy azok egy részét, a visszavaltasi jutalékkal csokkentett egy jegyre jutd
netté eszkozértéken,

e  jogosult arra, hogy az Alap megsziinése esetén az Alap végelszamolasat kovet6en fennmaradd vagyonabdl a
tulajdondban |év6 Befektetési Jegyek névértékének az Osszes kibocsatott Befektetési Jegy névértékéhez
viszonyitott aranyanak megfelel6en részesedjen,

o  kérésére ingyenesen a rendelkezésére kell bocsatani a Tdjékoztatdt, a Kezelési Szabalyzatot, a Kiemelt
Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, az Alap féléves és éves jelentését (ezen dokumentumok a
Befektetési Jegy tulajdonosok rendelkezésére allnak a kozzétételi helyeken)

e anyilt végl befektetési alapra kibocsatott befektetési jegynek az adott befekteté szamara elsé alkalommal
torténd értékesitésekor az alap kezelési szabalyzatat a BefektetGnek téritésmentesen at kell adni, az alap
tajékoztatdjat, a legutdbbi éves és féléves jelentését a befektets kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell
bocsatani. A befektetd kilon nyilatkozatot tesz

o afenti dokumentumok atvételére vonatkozdan, vagy
o arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére torténd atadasardl lemond, vagy
o arrdl, hogy a dokumentumok ataddasat elektronikus uton kéri.
e jogosult rendkivili tajékoztatdsra,
e  jogosult a jogszabalyban, illetve a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott egyéb jogok gyakorlasara.

Az Alap Befektetési jegy tulajdonosai tekintetében az egyenld elbanas elve érvényesiil, a Befektetési jegy tulajdonosok
azonos jogokkal és kotelezettségekkel rendelkeznek.

. A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA ES CELIAI, AZON ELJARASOK LEIRASA,
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AMELYEKKEL A BEFEKTETESI POLITIKA ES STRATEGIA MODOSITHATO, AZON BELUL
KULONOSEN:

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializaciéjanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi célokat is (pl.:
tékendvekedés vagy jovedelem, féldrajzi vagy iparagi specifikacio):

Az Alap befektetési célja a nettd eszkozértékére vetitve tobbszorés USA dollar kitettség elérése addicionalis kockazat
vallaldsaval, a torvény altal, valamint a befektetési politikdban meghatarozott limitek betartasa mellett.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkoézei:

Az Alap tipusa szerint abszolut hozamu alap, amely a szarmaztatott alap alkategériaba tartozik. Az Alap alacsony
kockdzatu instrumentumokra (bankbetét, rovid lejaratu allampapir) mint alapvetd és kiinduld befektetésre tekint,
tovabba potencialis befektetési teriiletként megjelennek a hazai és nemzetkozi részvények illetve (vallalati és allam)
kotvények, devizdk, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott Ugyletek. Emellett az Alap
befektetési céljanak elérése érdekében az Alapkezel6 deviza forward Ugyleteket kot.

Referenciahozam (benchmark)
A referenciahozam a GSMMUSD index teljesitménye.

13. Azon eszkézkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra
vonatkozdéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa:

Az Alap potencialis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globdlis: bankbetétek, hazai és nemzetkozi részvények
illetve (vallalati és dllam) kétvények, devizak és minden mas egyéb pénziigyi eszkdz, valamint ezekre és arupiaci
termékekre vonatkozd szarmaztatott ligyletek a 14. pontban meghatarozott korlatozasokat figyelembe véve.

Az Alap USA dollarban denominadlt. Annak érdekében, hogy az Alap tobbszords USA dollar kitettsége fennalljon, az
Alapkezel6 deviza forward tgyleteket kot.

14. Az egyes portfélioelemek maximalis illetve minimdlis vagy tervezett aranya:
Eszkozkategoria minimalis részarany maximalis részarany

Szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott
atruhazhato értékpapirok, pénzligyi és pénzpiaci eszkozok: 0% 100%

Szabalyozott piacra be nem vezetett és ott nem forgalmazott

atruhazhato értékpapirok, pénzligyi és pénzpiaci eszkozok: 0% 100%
Kollektiv befektetési értékpapirok: 0% 70%
Likvid eszk6zok azonnali fizet6képességhez: 0% 100%
Bankbetét, deviza: 0% 100%
Szadrmaztatott eszkdzok*: 0% 100%

* A kitettségi limitek a 15. pontban kertiltek régzitésre.

Az Alapkezel6 a befektetési és eszkozallokaciés dontései, az Alap eszkozeinek kivalasztasa és eszkdzaranyainak
kialakitdsa sordn az abszolit hozamu alapokra vonatkozd, a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet (,Befkr”) 1/C. § (5)
bekezdésében rogzitett rendelkezésnek megfelelen jar el, azaz a tékepiaci kornyezettdl fluggetlen pozitiv hozam
elérésére torekszik és valamely kockdazatmentes hozamot reprezentald pénzpiaci mutatd vagy index meghaladasat tdzi
ki célként (,,Els6dleges Cél”). Az Alapkezel6 az Alap befektetéskezelése soran mindenkor az Els6dleges Célt kdveti és nem
torekedhet arra, hogy a Befkr. egyes befektetési alap tipusokra vonatkozd szabalyozasat megkerilje. Az Alapkezel6
ugyanakkor nyomatékosan felhivja a Befektet6k figyelmét arra, hogy az ElsGdleges Cél elérése érdekében, a tékepiaci
kornyezett6l fliggben, az Alapkezel§ altal gondosan mérlegelt befektetéskezelési szakmai indokai alapjan, az Alap
befektetési politikdjanak messzemend betartasaval az Alap olyan portféliét alakitson ki, elére meg nem hataroztatd
ideig, amelynek kovetkeztében az Alap eszkozOsszetétele és eszkozardnyai tiikrozhetik mas befektetési alap tipusok
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jellemzGit. Az Alapkezel6 részérdl ez nem jarhat a befektetési alapok tipusaira vonatkozd jogszabalyi rendelkezések
megsértésének vagy megkerilésének céljaval

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszkoz vagy
hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhato ideértve a tékeattétel
alkalmazasara, korlatozasara, a garancidk és eszk6zok ujboli felhasznalasara vonatkozé megallapodasokat
és az alkalmazhaté tékeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves
jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6 informacidkat:

A Kormany a Kbftv. 201. § (1) bekezdés b) pontjaban kapott felhatalmazas alapjan, az Alaptorvény 15. cikk (3)
bekezdésében meghatarozott feladatkorében eljarva a Kormanyrendeletben rendelkezik a kollektiv befektetési formak

befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl. Ezeket ismertetjik lentebb.

Az Alap tulajdondban Iévé befektetési eszk6z6k kdlcsénzésének, az eszk6z6k terhelhetdségének szabdlyai

Befektetési eszk6z6k kdlcsénzése

Az Alapkezel6 a Kormanyrendeletben - elGirt feltételek mellett - az Alap értékpapirjait legfeljebb a sajat téke hatvan
szazaléka erejéig az Alap nevében kodlcsénadhatja.

A 18. § szerinti korlatoknak valé megfelelés szempontjabdl az egyes értékpapirok dsszes eszk6zon belili ardnyanak
szamitasakor figyelembe kell venni az ABA nevében kélcsonadott értékpapirokat, nem kell figyelembe venni azonban a
kolcsonvett értékpapirokat.

Forgalomképtelen, korlatozottan forgalomképes, el6vasarlasi, vételi, visszavasarlasi, ovadéki és zalogjoggal terhelt
értékpapir-kolcsonligylet targya nem lehet. Nyomdai Uton el6allitott, névre sz6l6 értékpapir csak lres forgatmannyal
ellatva lehet kolcsonigylet targya.

A kolcsonbe adott értékpapir tulajdonjoga atszall a kolcsénbe vevére.
Ertékpapirkolcsén-szerz8dés kizarélag hatarozott id6re kéthetd.

Az Alap értékpapirkdlcson tigyletet kothet a mindenkor hatélyos Ertékpapir-kdlcsonzési Keretszerz8désben és annak
mellékleteiben foglalt feltételek mellett. A kdlcsonzés lebonyolitasa soran az Alapkezeld az altala kezelt Alapok nevében
és azok javara jar el.

A kolcson futamideje alatt az értékpapirokban megtestesitett és azzal kapcsolatos jogokat a kélcsonbe vevé gyakorolja.
A kolcsonadd Alapot a kdlcsonszolgaltatds nyujtasaért dij illeti meg, a kdlcsonvevé Alapot dijfizetési kotelezettség
terheli, amelynek mértékét, szamitasanak és kifizetésének szabalyait az Ertékpapir-kolcsonzési KeretszerzGdés
tartalmazza. A kélcsonvevd a kolcsoniigyletbdl eredé mindenkori tartozas és annak jarulékai megfizetésének, illetve az
értékpapirok visszaszolgaltatdsanak biztositékaul a Kolcsonligylet megkotésével egyidejlileg legalabb olyan mértékd
évadékot koteles nydjtani kézizalogként a kélcsénadéd részére, hogy a kolcson fedezettsége elérje az Ertékpapir-
kolcsonzési Keretszerz6dés vonatkozd mellékletében meghatarozott sziikséges induld fedezeti szintet. Az dvadék
pénzeszkdz, allampapir, nyiltvégil kollektiv befektetési értékpapir, tézsdei részvény — BET, illetve egyéb OECD orszag
t6zsdéjén jegyzett — vagy vallalati kotvény lehet.

Az értékpapir-kdlcsén nyujtdsa esetében az Alapkezel6 megfelel6 dvadékot kot ki. Az dvadék mértéke nem lehet
kevesebb, mint a kdlcsonbe adott értékpapir piaci értékének szaz szazaléka. Ha az vadék piaci értéke a kdlcsénbe adott
értékpapir piaci értékének az 51. pontban meghatarozott Ertesitési pont ald csékkenne, az dvadékot ki kell egésziteni,
és ilyen mddon biztositani, hogy a kolcson fedezettsége elérje az 51. pontban meghatarozott Sziikséges Induld Fedezet
szintjét. Ha a kolcsonbe vevd a szerz&désben kikotott dvadék kiegészitési kotelezettségének nem tesz eleget, az
Alapkezel6 a rendkivili felmondassal egyidej(ileg az dvadékbdl az Alap javara kozvetlen kielégitést kereshet.

Ha a kdlcsénbe vevs a kélcsonszerzddés lejaratakor az értékpapirt visszaszolgaltatni nem tudja, kartérités esetén az
Alap részére fizetendd pénzbeli kartérités legkisebb Osszegeként a kolcsénbe adas, illetGleg a lejarat napjanak
arfolyamai koziil a magasabbat kell figyelembe venni.

Az Alap tulajdonaban 1év6 értékpapir kdlcsonzéséhez az Alap és a kolcsonbe vevs kozotti értékpapir-kdlcsonzési
keretszerz6dés vagy értékpapirkolcson-szerz6dés megléte sziikséges.

Az értékpapirkdlcsénre a Kbftv.-ben, vagy a Kormanyrendeletben nem szabalyozott kérdésekben a Ptk. pénzkdlcsonre
vonatkozd, tovabba a Tpt. XVIII. fejezetében foglaltakat kell alkalmazni.
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Az Alapkezel6 a fenti biztonsagi korilmények figyelembevételével, valamint a torvényi elSirasok betartasaval egyitt az
eszk6zok kolcsonzését a fejl6dé magyar tékepiac egyik Ujabb allomasanak tartja, ami hozzajarulhat a befektetési jegy
tulajdonosok hozamanak javitasdhoz. Amennyiben ebbdl az alapok befektetSinek elénye szarmazik, a kolcsonzés
intézményét az Alapkezel6 a befektetési alapkezelés soran hasznalni szandékozik.

Szdrmaztatott ligyletek miatti fedezetnyujtds

Az Alap jogosult az eszkodzei terhére az elszamolasi partnereivel kotott szarmaztatott tigyleteihez dvadékot nydujtani.
Az dvadék az Alap altal tartott barmelyik eszkdz lehet az Alap teljes nettd eszkdzértékének 6tven szazaléka erejéig.
Az évadék lehet pénzeszkoz vagy értékpapir is.

Pénz 6vadékba helyezése esetén az dvadék az elszdamoldsi partnernél az Alap nevére nyitott szamlan kerul elhelyezésre.
Az elszamolasi partner jogosult az Alap nem teljesitése estén ebbdl a pénzbdl kielégiteni az Alappal szembeni
kovetelését.

Ertékpapir 6vadékba helyezése esetén az értékpapir vagy egy (az Alap letétkezelGje szempontjabdl alletétkezel6nek
mindsil6) elszamoldhaznal, vagy az Alap letétkezel6jénél az Alap nevére nyitott szamlan keril elhelyezésre, amely
szamldra az elszamolasi partnernek lekérdezési, és az Alap nem teljesitése esetén lehivasi joga van. Az 6vadékba adott
értékpapir tulajdonjoga nem szall 4t az dévadék kedvezményezettjére. Az dvadékba adas futamideje alatt az
értékpapirokban megtestesitett és azzal kapcsolatos jogokat tovabbra is az Alap gyakorolja.

A 18. § szerinti korlatoknak valé megfelelés szempontjabdl az egyes értékpapirok Osszes eszk6zon belili ardnyanak
szamitasakor figyelembe kell venni az Alap altal dvadékba adott értékpapirokat.

Az 6vadéki zarolds idGtartama

e pénz dvadékba helyezése esetén a szarmaztatott lgylet meglétének id6tartama (beleértve a szarmaztatott
Ugylet tovabbkotését (gorgetését) is)
e értékpapir dvadékba helyezése esetén hatarozatlan id6tartam.

Tékeattétel

Az Alap - szarmaztatott tgyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja

meg az alabbiak szerint szamitott korlatok egyikét sem:

* a nettd kockazati kitettségeket a Kormanyrendelet 2. mellékletben meghatdrozott szorzéval korrigalt értéken
figyelembe véve a befektetési alap nettd eszkozértékének a kétszeresét,

e a nettd kockazati kitettségeket a Kormanyrendelet 2. melléklet szerinti korrekcié nélkil szamitott értéken
figyelembe véve a befektetési alap nettd eszkozértékének nyolcszorosat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkozeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettségek abszolut
értékeinek 0sszegét kell érteni. Az Alap az egyes eszkozokben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkoz
aktudlis értékének, tovabba az ugyanezen az eszk6zon alapuld szdrmaztatott lgyletekben meglévd kitettségek
értékének egybeszamitasdval kell megallapitani, gy hogy az ellentétes iranyu tgyletekben 1évé kitettségeket egymassal
szemben nettositani kell. Az Alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére vonatkozd limitnek valé megfelelés
szempontjabdl az Alap eszkozeiben meglévé devizakockazatok fedezése céljdbdl kotott szarmaztatott lgyleteket
figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alapra vonatkozd egyéb befektetési korlatozdsok
Az Alap egyéb befektetési korlatait a Kormdanyrendelet 13.§ - 14. §-ai tartalmazzak. Az el6z6ekben hivatkozott
jogszabalyhelyeken kivil egyéb befektetési korlatozasok nem vonatkoznak az Alapra.

Befektetési korlatok a befektetési alap eszkézeihez viszonyitva

A Kormanyrendelet 18. §-20. § az irdnyadd. Az el6z6ekben hivatkozott jogszabalyhelyeken kiviil egyéb befektetési
korlatok nem vonatkoznak az Alapra.
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Kollektiv befektetési formdkba térténd befektetések specidlis szabdlyai, alapok alapja

A Kormanyrendelet 21 § az iranyadd. Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjat a Kormanyrendelet és a jelen Kezelési
Szabalyzata keretein bellil sajat megitélése szerint hajtja végre.

Befektetési korlatok a megengedett eszk6z6k oldaldrol

A Kormanyrendelet 25. §-a az iranyadd. Az el6z6ekben hivatkozott jogszabalyhelyeken kiviil egyéb befektetési korlatok
nem vonatkoznak az Alapra.

Az Alap féléves és éves jelentése tartalmazza az Alap tekintetében az aldbbi informdcidkat:

a) Az Alap nevében alkalmazhatd t6kedattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok
b) Biztositék vagy a t6keattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi joga
c) Az Alap dltal alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege.

Netto kockdzati kitettség

Szarmaztatott ligyletek nettd kockazati
kitettsége (korrekcidval szamitva): 0% 200%

Szarmaztatott ligyletek nettd kockazati
kitettsége (korrekcio nélkil): 0% 800%

A portfolié devizdlis kitettsége:

Az Alap harminc szazalékot meghaladé mértékben fektethet barmilyen devizaban denominalt értékpapirba, amelyek
aranya a szarmaztatott tgyletek miatt 100%-ndl nagyobb is lehet.

Ha a téke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatdmasztva, akkor a
mogottes tervezett tranzakciok leirdsa:

Nem alkalmazandd.
Hitelfelvételi szabalyok:
Az Alap eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 hdénapnal révidebb futamid6re. Az Alap jogosult a
hitelfelvételhez évadékot nyujtani. Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsathat ki. A
Kormanyrendelet alkalmazasa soran nem mingsiil hitelfelvételnek az Alapot terheld fizetési kotelezettségre vonatkozo,

a forgalmazé altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetGsége.

Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, 6nkormanyzatok vagy nemzetkozi szervezetek,
amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkdzeinek tobb, mint 35 szazalékat fekteti:

Barmely OECD-allam, vagy az Eurépai Unié barmely orszaga.

A leképzett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli stlyatdl valé eltérésének maximalis
nagysaga

Nem alkalmazanda.

Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektet6 befektetési alap
eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan fektetni:

Nem alkalmazandd.

A cél-AEKBV, illetve annak részalapjanak megnevezése a cél-ABA megnevezése, letelepedésére vonatkozo
informacidk:

Nem alkalmazanda.
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23. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacidk, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére vonatkozé
informacidk, amennyiben az ABA alapok alapja:

Az Alap nem nyujthat pénzkdlcsont, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul még ki
nem fizetett pénzligyi eszk6zok vasarlasara.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladasi ligyleteket.

Az Alap a kezelési szabalyzataban foglalt feltételek szerint jogosult az eszkozei terhére szarmaztatott lgyleteihez
6vadékot nyujtani.

Az Alap értékpapirkolcson lgylet keretében kolcson vehet, vagy kdlcson adhat értékpapirt. A limitelGirasoknak vald
megfelelés szempontjabdl az egyes értékpapirok 6sszes eszk6zon beliili ardnyanak szamitasakor figyelembe kell venni
az Alap nevében kolcsonadott értékpapirokat, nem kell figyelembe venni azonban a kélcsonvett értékpapirt.

Az Alap befektetési politikdja alapjan tobb intézménnyel (Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe, Concorde
Ertékpapir Zrt., Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fioktelepe, Erste Befektetési Zrt., ING Bank N.V. Magyarorszagi
Fidktelepe, Interactive Brokers LLC, Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.,, MBH Bank Nyrt., OTP Bank Nyrt., UniCredit Bank
Hungary Zrt., Saxo Bank A/S, J.P. Morgan SE, Goldman Sachs Bank Europe SE, Raiffeisen Bank Zrt.) szembeni, az adott
intézménynél elhelyezett betétekbdl, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirba vagy pénzpiaci
eszkOzbe torténé befektetésekbdl, az adott intézménnyel kétott OTC szarmaztatott gyletekbdl eredé Gsszevont
kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat, ami megndveli az Alapban a partnerkockazatot.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjat a Kormanyrendelet és a jelen Kezelési Szabalyzat keretein belil sajat
megitélése szerint hajtja végre.

24. Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informaciok:

Szarmaztatott lgyletnek tekintjik az értékpapirokra, értékpapirokon alapuld tézsdei szabvanyositott szarmaztatott
termékekre, indexekre, kamatldbra, devizéra, arupiaci termékekre kotott tézsdei és t6zsdén kivili szarmaztatott
Ugyletek (hataridés, opcids, swap, repd és forditott repd, CFD). Nem mindsiilnek hataridés Ugyletnek azok az tigyletek,
amelyek a t6zsdei prompt lgyleteknél, illetve 6 t6zsdenapnal nem hosszabb teljesitési id6t tartalmaznak, valamint a
jegyzések és az aukcidkon kotott lgyletek. Az aldbb felsorolt korlatozasok nem vonatkoznak a hitelintézettel
allampapirra kotoétt repd tgyletekre.

24.1. Szarmaztatott ligyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozoé informacid, hogy a szarmaztatott ligyletek alkalmazasara
fedezeti célbdl vagy a befektetési célok megvaldsitasa érdekében van lehetGség:

Az Alap fedezeti célbdl és befektetési céljainak megvaldsitasa érdekében is kothet szarmaztatott tgyleteket.
24.2. A szarmaztatott termékek illetve szarmaztatott ligyletek lehetséges kére:

Az Alap az alabbi eszkdzokre sz616 szarmaztatott Uigyleteket kothet:

e  értékpapirok

e értékpapirokon alapulé t6zsdei szabvanyositott szarmaztatott termékek

e indexek

e  kamatlab

e deviza

e  arupiaci termékek, feltéve, hogy a szdrmaztatott ligylet nem zarulhat fizikai teljesitéssel

A felsorolt eszkdzokre az alabbi szarmaztatott ligyleteket kothetjiik:

e tOzsdei hataridés Ugyletek (futures)
t6zsdei opcios lgyletek

hatéridds (forward) tigyletek

e opciods lgyletek

e swap lgyletek

o repo Ugyletek (forditott repd ligyletek)
. CFD-k

24.3. Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetGséggel élt:
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Az Alap a Kormanyrendelet 11. pontja szerint szarmaztatott befektetési alap, igy a 23. § szerinti eltérésekkel kothet
szarmaztatott lgyleteket.
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24.4. A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok:

A Kormanyrendelet 23.§ -a az irdnyadd. Az el6z6ekben hivatkozott jogszabalyhelyeken kivill egyéb befektetési korlatok
nem vonatkoznak az Alapra.

24.5. Az egyes eszkozékben meglévé pozicidk nettdsitasi szabalyai:

Az Alapnak az egyes eszkdzokben meglévs nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkoz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott Ggyletekben meglévé kitettségek értékének egybeszamitasaval kell
megallapitani, Ugy hogy az ellentétes iranyu Ugyletekben 1évd kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell.

Az Alapban [év6, ugyanazon devizdban denominalt vagy ugyanazon devizdra fedezett diszkontkincstarjegyek,
kovetelések, kotelezettségek és szarmaztatott ligyletek még nem realizalt eredményei egymassal nettdsithatok.

A befektetési alapkezel6 az alap devizaban, illetve befektetési eszkozben meglévé nem szarmaztatott hosszu (rovid)
valamint a szarmaztatott - ugyanazon alapul szolgaldé eszkozben meglévd - hosszu és rovid pozicidkat egymassal
szemben nettosithatja.

Az atvalthatd értékpapir pozicidja nem nettdsithatd olyan értékpapir ellentétes pozicidjaval, amelyre az értékpapir
atvalthato.

A befektetési alap nettd pozicidjat devizanemenként is meg kell allapitani. A netté nyitott deviza pozicié a kdvetkezd
elemek egylittes 0sszege:

e anem szarmaztatott lgyletekbél ered pozicid,

e anettd hatérid6s pozicié (a hatarid6s devizaligyletek alapjan fennall6 kovetelések és fizetési kotelezettségek
kozotti kiilonbség, ideértve a tézsdei hataridés devizaligyletek és a deviza swap ligyletek t6kedsszegét is),

e a felmerilt, de még nem esedékes jovGbeni bevételek/kiaddsok, és a szarmaztatott lUgyletek még nem
realizalt eredményei,

e  az ugyanazon devizara kotott opciods tgyletek nettd delta kockazata (A nettd delta kockazat a pozitiv és a
negativ deltakockazatok abszolut értékének kilénbsége. Valamely opcids ligylet delta kockazata az alapul
szolgdld deviza piaci értékének és az opcid delta tényezdjének szorzata),

e egyéb, devizaban denominalt szarmaztatott Ggyletek piaci értéke.

A hitelfelvétel évadékaul szolgald vagy kdlcsonadott értékpapirok nem nettdsithatdk szarmaztatott rovid pozicidval.
Az értékpapir-pozicidk nettodsitasa soran az alabbiak szerint kell eljarni:

Azonnali ligyletek

A megkotott, de még nem teljesitett eladasi és vételi tranzakcidk - kezelési szabalyzat szerinti - piaci dron szamitott
értékével az értékpapir pozicidt nettdsitani kell.

Hatdridds ligyletek

Ennek soran a hataridGs eladasi tranzakcié értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam) csokkenteni, a
hatdridds vételi pozicié mennyiségével ndvelni kell az azonnali pozicié mennyiségét és az igy kialakult nettd pozicidt
aktudlis piaci aron értékelni. A piaci ar meghatarozasanal itt és minden tovabbi esetben is az alap kezelési
szabadlyzatdban foglaltakat kell alkalmazni.

Opcids lgyletek
Az eladasi, illetve vételi opcid kotési volumenének piaci aron szamitott nagysaganak és az opcid delta tényezGjének
szorzatat lehet a nettdsitasnal figyelembe venni.

Egyéb szarmaztatott lgyletek (pl. CFD-k)

A szdrmaztatott eladasi Ugylet értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam a kontraktus szorzéval korrigalva)
csokkenteni, a szarmaztatott vételi Gigylet mennyiségével novelni kell az azonnali pozicid mennyiségét és az igy
kialakult nettd pozicidt aktualis piaci aron értékelni.
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24.6.

24.7.

24.8.

24.9.

Az indexekben, egyéb Osszetett eszk6zokben meglévé poziciok kezelése:

Index termékek

Az index termékek szétbontdsra keriilnek a kontraktusszorzé és az index Osszetétele alapjan egyedi részvényekre,
amiket nettdsitunk a portféliéban esetlegesen szereplé azonos részvényekkel, vagy az azonos részvényekre sz6l6
szarmaztatott termékekkel.

Osszetett termékek

Az Osszetett szarmazékos termékeket (pl. index opcid) elemekre bontva, az egyes termékeknél leirtak szerint kell a
nettdsitasnal figyelembe venni.

Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformacidk forrasa:

Az Alap szarmaztatott eszkozeinek E-napi piaci értékének meghatarozasahoz az arinformaciok forrasa:

A jelenérték szamitas sordn az elszamolasi devizanemben jegyzett, a pozicid hatralévé futamidejének megfeleld
pénzpiaci kamattal szamolt diszkontratat kell alkalmazni.

Az értékeléshez felhasznalt arinformacid forrdsa a BLOOMBERG, a REFINITIV vagy egyéb hivatalos adatszolgaltato.

Amennyiben felmeriilhet annak a lehet&sége, hogy a fenti forrasokbdl szarmazé arfolyaminformaciék nem tiikrozik
hiien egy instrumentum valddi piaci rat, Ugy az Ertékelési Bizottsag donti el az alkalmazandd értékelési eljarast.

A kulfoldi befektetések révén keletkezett pozicidk devizaban kifejezett értékét az E-napon kozzétett, ennek hianyaban
a legutolsé nyilvanossagra hozott MNB-kozéparfolyam felhasznalasaval kell forintban kifejezni (MNB-ar). Emellett
minden devizaparra let6ltésre keril a Bloombergrél a londoni idé szerint 14:30-kor fixalt kbzépar (Bloomberg-ar).
Abban az esetben, ha az EURHUF, USDHUF vagy JPYHUF devizaparok koziil legalabb egynek a Bloomberg-ara minimum
1%-kal eltér az MNB-artdl, akkor a valddisag elvének, valamint a legfrissebb piaci arfolyamok haszndalatanak érdekében
az értékeléshez az E-napra minden devizaparra a Bloomberg-arat kell hasznalni.

Azon devizaparok, amelyekre nincs publikalt MNB-ar, a legkevesebb plusz szamitdassal szintetikusan kertlnek el&allitasra
a leglikvidebb MNB-arakbdl (eurdpai devizapéarok esetén lehet6leg EURHUF, a tobbi devizanal USDHUF arfolyamok
felhasznalasaval). Azon devizaparok esetében, amelyeknél a fenti médszer nem alkalmazhatd, a londoni 14:30-kor fixalt
Bloomberg-arat kell alkalmazni. A XAU, XAG, XPT és XBT devizakat tartalmazé devizaparok esetében a londoni 22.00-
kor fixalt Bloomberg arat kell alkalmazni. A részletes szabdlyt Az eszk6zok értékelése fejezet 28. pontja tartalmazza.

Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemzGi, amelybe a befektetési alap befektet, kiilonboznek a jogszabaly
altal a szarmaztatott (ligyletekre vonatkozéan meghatdrozott altalanos jellemz6kt6l, az erre vonatkozé
figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott iigylet jellemzéit és kockazatat:

Nem alkalmazandé.

Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informacidk:

Nem alkalmazandd.

25. Ingatlanalapra, vegyes alapra vonatkozo specidlis rendelkezések:

Nem alkalmazandd.
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IV. A KOCKAZATOK

26. A kockazati tényez6k valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16.§ (5) bekezdésben
elgirt feltételeknek:

A Befektetési Jegyek vasarlasa szamos kockazatot hordoz magaban, amelyek déntd tobbsége arra vezethetd vissza,
hogy az Alap portfélidjaban szereplé eszk6zok értéke ingadozik. Az Alap portfélidjaban szerepld befektetési eszkzok
tobbségének arvaltozasa a globalis makrogazdasagi helyzettdl, ezen beliil is az inflacio és a kamatok alakuldsatol flgg,
tovabba jelentGsen befolydsolja a részvények arfolyamdanak alakulasa, a vallalatok altal elért profitok nagysaga. Rovid
tavon azonban a vallalati eredmények és a részvények arfolyamanak alakulasa jelent6sen eltérhet egymastdl.

A HOLD Alapkezel6 Zrt. a Kbftv. 35. §-dban meghatarozott megfelel6 kockazatkezelési rendszereket mikodtet és tart
fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégidja szempontjabdl relevans kockazatok azonositasara, mérésére és
nyomon kovetésére.

Az Alapkezel6 évente egyszer felllvizsgalja, és szlikség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.
Az Alap Befektetési Jegyeibe torténd befektetés részletesebben az alabbi kockazatokat hordozza magdaban:
Politikai kockdzat

Az allampapirok hozamszintjét és a részvények értékelési szintjét alapvetSen befolydsolja az adott orszag monetaris és
gazdasagpolitikai iranyité szervek (kormany, jegybank) &ltal kovetett koltségvetési és monetaris politika. igy a
Befektetési Jegyek hozamat is erdsen befolydsolja a hatdsagok altal valasztott arfolyamrendszer és kamatpolitika.
Emellett Magyarorszag kulfoldi befektet6k altali megitélésére és az adott orszag kotvényektdl és részvényektdl elvart
hozamra (kockazati prémiumra) is szamottevd hatassal van a mindenkori kormany (és jegybank) gazdasagpolitikaja.

Makrogazdasdgi kockdzat

Az allampapirpiac hozamszintjét, ezaltal a vallalatok finanszirozasanak koltségét, valamint a beruhdzasi aktivitast
dont6en befolydsoljak az orszdg makrogazdasagi folyamatai, ezen belil is kiilondsen az inflacié alakuldsa. Az inflacié
emelkedésével egyitt jaré hozamszint-emelkedés kedvezGtlenll hat a fix kamatozasu hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok arfolyamara és a beruhazasok visszafogasan keresztll ront(hat)ja a vaéllalatok profitabilitdsat. Szintén
befolyasolja attételesen a fenti tényez6ket az orszag fizetési mérleg pozicidja, valamint az allamhaztartas egyenlege
(kulsG és belsé egyensuly). Mindezekbdl kifolydlag a Befektetési Jegyek kamatlabkockazatnak vannak kitéve.

A befektetések egyedi és részvénypiaci kockdzata

A részvények hozamait dontéen befolyasoljdk a makrogazdasagi folyamatok. A részvénypiac hozamat alapvetGen
meghatarozza, hogy a gazdasag a konjunkturaciklusnak éppen melyik szakaszdban van. Ezért a Befektetetési jegyek
arfolyam ingadozasa is flgg az adott orszag makrogazdasagi helyzetétdl. Ezen tulmenden az egyes vallalatok
gazdalkodasi tevékenysége is hordoz magaban kockazatokat (pl. veszteséges gazdalkodas, cséd, felszamolas stb.), ami
a részvények dralakulasidban tikrozédik. Az egyes vallalatokhoz kapcsolodd egyedi kockazat — bar (tekintettel egy-egy
részvény viszonylagos alacsony sulyara a részvényportfélion belil) csak kisebb mértékben, de — kedvezétlenil is
érintheti a Befektetési Jegyek arfolyamat.

Nemzetkézi t6kepiaci kockdzat

Minden orszag esetében a bels6 makrogazdasagi folyamatok mellett a kilfoldi t6kepiaci trendek is befolyasoljak a
kotvény- és részvénypiac hozamait. A kiilfoldi befektet6k kotvények, illetve részvények iranti kereslete a befektet6k
altal elvart hozamfeldr mellett fligg a kllfoldi t6kepiacok kamatszintjétél is. Ezaltal a kilfoldi kamatok is befolyasoljak a
Befektetési Jegyek arfolyamat. Hasonloképpen a nemzetkdzi részvénypiaci hangulat alapvetéen meghatdrozza a hazai
részvények arfolyam-alakulasat is.

Devizakockdzat

Az Alap eszkozeit kiilonb6z6 orszagok és ott m(ikod6 vallalatok egymastdl eltéré devizanemekben kibocsatott
értékpapirjaiba is fektetheti. Ennek kovetkeztében az Alap eszkbzeinek az egyes devizakban kifejezett értéke USA
dollarra az adott deviza és a forint kozotti arfolyam-ingadozasatdl fuggéen valtozhat. Ezaltal a Befektetési Jegyeket
megvasarlé BefektetGknek bizonyos esetekben az Alap portféliojat alkoto egyedi papirok és azok devizanemei forinttal
szemben meghatarozott arfolyama ingadozasanak kockazataval kell szembenézniiik.

Szdrmaztatott termékekbdl eredé kockdzat

Az Alap befektetései kozott — korlatozott mértékben és szigort szabdlyok betartdsaval — szarmaztatott eszk6zok is
szerepelhetnek. A szarmaztatott termékek specialis kockazatokat rejtenek magukban. Ezen termékek likviditasa rovid
id6n beliil erGsen visszaeshet, valamint jelentds t6keattétellel mikodnek. Ezért el6fordulhat, hogy az Alap a nyereséget
nem tudja realizalni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen elkdnyvelni. A szarmaztatott Ugyleteknél tovabbi
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kockdzatot rejt magaban az elszamoldar valtozasa. Rovid tavon eléfordulhat, hogy egy termék tézsdei elszamoldara
eltér a piaci viszonyok (az alaptermék ara és az allampapirok hozama) altal indokolt szintt6l. Tézsdén kivali
szdrmaztatott ligyletek esetében az ligyletnek nem része az elszdmoldhazi garancia, ezért ekkor az Alapnak az ligyfél
nemteljesitésébdl eredd kockazatot is fel kell vallalnia.

Befektetési kockdzat

Az Alapkezeld az Alap portfélidjat a torvényi szabalyozas betartasaval és az Alap befektetési politikdjat kovetve sajat
belatdsa szerint allitja 6ssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetést részletes elemzést kovet6en hajt
végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved el arfolyamveszteséget. A Befektetési Jegy tulajdonosoknak
tudomasul kell vennilk, hogy valamennyi befektetés kockazattal jar és az Alapkezel6nek nem all médjaban garantaini
az Alap teljesitményét, vagy jovGbeni hozamat.

Redlhozam kockdzata

A fogyasztoi arindex emelkedése mindig rejt magaban némi bizonytalansagot, igy el6fordulhat, hogy az inflacio —
bizonyos multbeli idészakot tekintve — meghaladja az allampapirpiac hozamat. Tekintettel arra, hogy a Befektetési
Jegyek nominalis hozama alapvet&en az allampapir- és részvénypiaci hozamoktdl fligg, az Alap nominalis teljesitménye
ezaltal egyes id6szakokban az inflacid alatt maradhat. Ez pedig a negativ realhozam kockazatat hordozza magaban.

Az Alap eszkézeinek likviditdsi kockdzata

Az Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala el6tt mérlegeli az eszk6zok likviditasat. A portfélidban lévé eszkozok
likviditasa valtozhat. Ez esetben elképzelhetd, hogy ha jelentésen romlik egy eszkoz likviditasa, akkor azt a nyilvantartasi
értéke alatt tudja csak az Alapkezel§ értékesiteni, ami kedvezG6tlenil befolydsolja az Alap nettd eszkozértékét, igy a
Befektetési Jegyek arfolyamat. Kélcsonadott értékpapir esetén likvidacids kockazatot jelent, hogy az tgylet futamideje
alatt a kolcsonadott értékpapir nem, vagy csak az ligylet lezardsa utan értékesithetd.

A Befektetési Jegyek forgalmazdsa felfiiggesztésének kockdzata

A Kbftv. 113-116. §-a alapjan a Befektetési Jegy folyamatos forgalmazasat az Alapkezel§ sziineteltetheti, illetve
felfiggesztheti az alabbi esetekben:

113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazésa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethet6, amennyiben a
befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa a befektetési alapkezels, a letétkezeld, illetve a forgalmazé
mikaodési korében felmerilé okokbdl nem végezhetd. A sziinetelésrél rendkivili kozzététel utjan kell tajékoztatni a
befektet&ket és haladéktalanul a Felligyeletet.

(2) Ha a befektetési alapkezelé a forgalomban IévG befektetési jegy mennyiségére felsé korlatot allapitott meg
(forgalmazasi maximum), annak elérésekor a befektetési jegyek forgalomba hozataldra addig nem kerdl sor, amig a
befektetési jegyek mennyisége a forgalmazasi maximum ala nem csokken.

114. § (1) A befektetési alapkezel§ a folyamatos forgalmazast - a vételt és a visszavaltast egyarant - kizardlag a
befektet6k érdekében, akkor fliggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti nett6 eszkozértéke nem allapithaté meg, igy kilondsen, ha a befektetési
alap sajat t6kéje tobb mint 10 szazalékara vonatkozdan az adott eszkdzok forgalmat felfiiggesztik, vagy egyéb ok
miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio;

b) a befektetési alapkezeld, a letétkezel§ vagy a forgalmazd - a 113. § (1) bekezdésben meghatarozott eset
kivételével - nem képes a tevékenységét ellatni;

c) a befektetési alap nettd eszkozértéke negativva valt.

(2) A befektetési alapkezel6 a befektetési jegyek visszavéltasat a befektetSk érdekében kizardlag akkor fuggesztheti fel,
ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely
miatt a befektetési alap likviditasa - figyelembe véve a befektetési alap eszk6zeinek értékesitésére rendelkezésre allo
id6t - veszélybe keral.

(3) A befektetési alapkezel6 az (1) és (2) bekezdésekben meghatarozott felfiggesztésrél rendkiviili kozzététel utjan
haladéktalanul tajékoztatja a befektetSket, a Felligyeletet, tovabba valamennyi olyan EGT-allam hataskorrel rendelkezé
felligyeleti hatdsagat, ahol a befektetési jegyet forgalmazzak.

115. § (1) A Fellgyelet a befektet6k érdekében felfliiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat,
amennyiben:

a) a befektetési alapkezelS nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy
b) a befektetési alap miikodésének torvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Felligyelet a befektetési alapkezel6 intézkedésének hidnyaban felfiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasat a 114. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetekben, valamint a befektetési jegyek visszavaltasat a 114.
§ (2) bekezdésében meghatarozott esetben.
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116. § (1) Afelflggesztés id6tartama legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkdzeit legalabb 20 szazalékban mas befektetési
alapba fektetd befektetési alap esetében a felfliggesztés id6tartama a mogottes befektetési alap felfliggesztési
szabadlyaihoz igazodik. A Felligyelet indokolt esetben a befektetési alapkezel6 kérelmére a felfliggesztést tovabbi 1 évvel
meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazdsat a forgalmazas felfliggesztését kivaltd ok megsz(inését kovetSen, vagy
amennyiben azt a Felligyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap nett6 eszkozértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell dllapitani és kozzé kell tenni.
Netto eszkézérték szamitdsdbdl eredb kockdzat

Az Alapkezel6 célja az volt az eszkozok értékelési szabalyainak kialakitasakor, hogy a nettd eszkozérték a lehetd
legpontosabban tikrézze a portfélid pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal azonban eléfordulhat,
hogy azok utolsé piaci ara, amely az értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért nem tiikrozi helyesen az adott eszkoz piaci
értékét. Ekkor — miutan a nettd eszkozérték enyhe feliil- vagy alulértékeltséget mutathat — a nettd eszkozértéken vald
forgalmazas miatt a befektetdk altal realizalt hozam minimalisan eltérhet az adott Alap portfélidjat alkotd piaci eszkozok
tényleges értékének valtozasatol.

Az Alap esetleges hatdrozott futamidejiivé alakitdsanak kockdzata

Az Alapok hatarozatlan id6re jonnek létre. Az Alapkezel§ a Felligyelet engedélyével az Alapot hatarozott futamidejlivé
alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamidd végén végelszamoldssal megsz(inik, ezért a befektetSk esetleg az altaluk
szandékolt id6 lejarta elStt kénytelenek Befektetési Jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megsziinésének kockdzata

Az Alap megszlinik abban az esetben, ha a befektetési alap nettd eszkozértéke negativva valt; ha az alap nettd
eszkozértéke 3 hdnapon keresztiil, dtlagosan nem éri el a hiszmillié forintot; ha a befektetési alapkezel6 befektetési
alapkezelési tevékenység végzésére jogosité engedélyét a Felligyelet visszavonta; ha a Feliigyelet kotelezte a
befektetési alapkezel6t a befektetési alap kezelésének atadasara, azonban a befektetési alap kezelését egyetlen
befektetési alapkezel6 sem veszi at; ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek
visszavaltasa felfliggesztésének megsz(inését kdvetSen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak;
illetve amennyiben az alapkezel6 tzletpolitikai megfontolasbdl igy dont.

A letétkezeld kockdzata

a meghatarozott térvényi szabalyoknak és t6kekovetelményeknek megfelel.
Addszabdlyok vadltozdsdanak kockdzata

A Befektetési Jegyekre vonatkozd szabdlyok a Kezelési Szabdlyzat irdsanak id6pontjaban alapvet6en kedvezGek a
maganszemélyekre nézve. Ezek és a befektetési alapok addzasara vonatkozd kedvezd elGirdasok a jovében esetleg
kedvezétlen irdnyban is valtozhatnak.

Hitelkockdzat

A hitelkockazat a kibocsatoé fizetGképességének valtozasat irja le, amelyre hatassal lehetnek a t6kepiacok altalanos
tendencidi. A kezelt alap portféliojat jelentés mértékben meghatdrozo befektetési eszk6zok, a bankbetétek és a
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a betét-felvevs pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatdk esetleges
csokkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez vezethet. Az Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba kizardlag gondos mérlegelést kovetGen fekteti az alap t6kéjét. Ennek ellenére, a leggondosabb
kivalasztas mellett is teljes bizonyossaggal nem zarhatd ki ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné valdsa az Alap
futamideje alatt.
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Miikédési kockazat

Annak kockazata, hogy az informacids rendszerek hibdja, emberi hiba, szandékos karokozas, vagy valamilyen elemi kar
miatt a rendszer nem, vagy nem az elvart médon m(ikodik.

Partnerkockdzat

Amennyiben az Alapkezeld altal az Alap nevében kotott ligyletekben kozrem(ikodd partnerek kotelezettségeiknek nem
tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolydsolhatja az Alap Nett6 Eszkozértékét és a Befektetési Jegyek
arfolyamat.

A tranzakcios dr ismeretének hianydaban térténé megbizds kockdzata

A Befektetési Jegyre adott vételi és visszavaltasi megbizas megaddasanak idépontjaban a Befektet6k nem ismerik a
Befektetési Jegyek pontos arfolyamat, amelyen a megbizas teljesiini fog. A teljestléskori arfolyam csak két banki
munkanappal a megbizast kovet6en valik ismertté. Bar az Alapkezel6 Netto Eszkozérték meghatarozasara szolgald —
jelen Kezelési Szabdlyzatban rogzitett — értékelési elvek és mddszerek rogzitésével térekedett arra, hogy a Befektetési
Jegyek teljestléskori arfolyama az Alap befektetéseinek megbizasnapi arait tiikrozze, a pontos arfolyam ismeretének
hidnya kockazatot jelent.

Fenntarthatdsdgi kockdzat

olyan koérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy korilmény, melynek bekovetkezése, illetve fennallasa
tényleges vagy potencialis, Iényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

ERTEKPAPIR KOLCSONBE ADASAKOR FELMERULG TOVABBI KOCKAZATOK:

Portfdéliéatstrukturdldsi kockdzat:

A futamidé alatt a kdlcsonadott értékpapir gatja lehet a befektetési portféliéo megfeleld atstrukturalasanak.
Piaci kockdzat:

A futamid@ alatt az adott értékpapirral kapcsolatos barmilyen Uj piaci informacié, esemény kapcsan nem, vagy csak
korlatozottan végezhet6 befektetési ligylet.

Limitkockdzat:

A kolcsénadott papirok kikeriilnek az tulajdonos portfélidjabdl, igy az el8irt befektetési korlatozasok betartasa
nehézséget okozhat.

Ovadéki kockdzat:

Amennyiben az évadék mértéke nem kelléen magas a napon beliili armozgashoz képest, akkor eléfordulhat, hogy
nemteljesités esetén az 6vadék nem nyuijt kell§ fedezetet.

Idé el6tti visszaaddsi kockdzat:

Amennyiben a kdlcsonbe vevének lehet6sége van a futamidé el6tti a papirokat visszaadni, akkor ez nem tervezett
nehézségeket okozhat (pl. limitek betartasa, portfélié kényszeratstrukturalasa).

Tdrsasdgi eseményhez kapcsolédo kockdzat:

Amennyiben a futamid alatt az értékpapirokhoz kapcsolddo tarsasagi esemény (pl. split, bdnuszrészvény, felvasarlasi
ajanlat) torténik, akkor az eredeti tulajdonosnak nincs joga kozvetlendl eljarni.

Szavazati joghoz kapcsolédo kockadzat:

Az értékpapir kdlcsénadasaval a szavazati jog is atszall, igy a futamidd alatti Uj informacidk fényében eléfordulhat, hogy
az eredeti tulajdonos a kozgy(ilésen szeretett volna a szavazati jogaval élni.

Az Alap a Kbftv. 16.§ (5) bekezdésében eldirt feltételeknek valé megfelelése:

Az esetleges szakmai felel6sséggel kapcsolatos, az HOLD Alapkezel6 Zrt. altal végzett tevékenységbdl szarmazé az
Alapkezel6 jogi felel6sségi korébe tartozé tevékenységek gondatlan ellatasa révén valamely relevans személy altal
okozott vesztség vagy kar kockazatainak fedezésére a HOLD Alapkezel§ Zrt. rendelkezik a Nexus Underwriting
Biztositdnal 2022. 12. 20. napjan kotott 1 000 000 EUR 6sszeg(i szakmai felelGsség biztositassal
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Az Alap kilénb6z6 kockazattipusoknak vald kitettségét a kovetkezé tablazat mutatja:

Politikai kockazat XX
Belfoldi makrogazdasagi kockazat XXX
Belfoldi egyedi és részvénypiaci kockazat XXXX
Nemzetkézi t6kepiaci kockazat XXX
Devizakockazat XXXX
Szédrmaztatott termékekbdl eredd kockazat XXXX
Befektetési kockazat XXXX
Realhozam kockazata XXX
Alapok eszkozeinek likviditasi kockazata XXXX
Befektetési jegyek forgalmazasanak felfliggesztésének kockdazata X
Netto eszkdzérték szamitasdbol eredé kockazat X
Az Alap esetleges hatdrozott futamidej(ivé alakitdsanak kockdazata X
Megsz(inés kockazata X
LetétkezelS kockazata X
Adodszabalyok valtozasanak kockazata XX
Partnerkockazat XXXX
A tranzakcids ar ismeretének hidnyaban torténé megbizas kockazata XXX
Ertékpapir kolcsdnbe adasabdl szarmazé egyéb kockazatok X
Fenntarthatdsagi kockazat X
Hitelkockazat X
MUkodési kockazat XX

Magyardzat: xxxx: jelentds  xxx: szamottevd  xx: nem elhanyagolhaté  x: nem jelentds, minimdlis -: nincs

26.1. Az ABA likviditasi kockazatkezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi megallapodasok
leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfelel6
informaciokat

Az Alapkezel6 a Kbftv. 36.§-aban meghatarozottaknak megfelel§ likviditasi rendszert és eljarasokat alkalmaz annak
biztositasa érdekében, hogy nyomon kovesse az Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek
likviditasi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezel6 mindenkor biztositja, hogy az Alap befektetési
stratégia, a likviditasi profilja és a visszavaltasi politikaja 6sszhangban alljanak egymassal.

A likviditaskezelés szempontjabdl a folyamatos forgalmazas id6szakaban a Befektetési Jegyek befektetd altal torténd
visszavaltasanak szabdlyait jelen Kezelési Szabalyzat 42.1. pontja tartalmazza.

Likviditaskezelés biztositja legaldbb, hogy:

1. az Alapkezel6 folyamatosan biztositja az alapkotelezettségeinek megfeleld likviditasi szint fenntartdsat, amely az Alap
eszkozeinek a piacon fennalld relativ likviditasara vonatkozo értékelésen alapul, figyelembe véve a lezarashoz sziikséges
id6t és azt az arat vagy értéket, amelyen az emlitett eszkdzok lezarhatok, valamint az egyéb piaci kockazatokkal vagy
tényezGkkel szembeni érzékenységiiket;

2. az Alapkezel6 folyamatosan nyomon koveti az Alap eszkozportfélidjanak likviditasi profiljat, tekintettel az egyes
eszk6zok fedezeti hozzajarulasara, amely jelent6s hatdst gyakorolhat a likviditasra, valamint tekintettel a lényeges
kotelezettségekre, valamint a feltételes vagy masmilyen kotelezettségvallaldsokra, amelyekkel az Alap
alapkotelezettségeivel kapcsolatosan rendelkezhet. E célbdl az Alapkezel6 figyelembe veszi az Alap befektetdi bazisanak
profiljat, a befektetések relativ méretét és az ezekre a befektetésekre vonatkozé visszavaltasi hataridéket;

3. amennyiben az Alap mas kollektiv befektetési vallalkozasokba fektet be - kivéve, ha a masik kollektiv befektetési
vallalkozas a szabalyozott piacon vagy azzal egyenértékd, harmadik orszagbeli piacon aktivan kereskedik - az Alapkezeld
nyomon kéveti az ezen mas kollektiv befektetési vallalkozasok kezel&i altal elfogadott likviditaskezelési megkozelitést,
tobbek kozott idészakos feliilvizsgalatok lefolytatasaval, amelyek célja az azon alapul szolgald kollektiv befektetési
vallalkozasok visszavaltasi politikajaban bekovetkezett valtozasok nyomon kdvetése, amelyekbe az Alap befektet;
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4. az Alapkezel6 megfeleld likviditasmérési rendszereket és eljarasokat vezet be és tart fenn a pozicidk, valamint az Alap
kockazatainak értékelésére annak érdekében, hogy megfeleléen mérni lehessen azok altalanos likviditasi profilra
gyakorolt hatasat;

5. az Alapkezel6 mérlegeli és bevezeti az altala kezelt Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez sziikséges eszkdzoket és
rendelkezéseket, beleértve a kiilonés rendelkezéseket is. Az Alapkezel6 azonositja azoknak a korilményeknek a
tipusait, amelyekben ezek az eszk6zok és rendelkezések mind rendes, mind pedig rendkivili korilmények kozott
alkalmazhatok.

Likviditdsi korldtok

Az Alapkezel6 — figyelembe véve az Alap jellegét, nagysagrendjét és Osszetettségét —az Alap alapkotelezettségeinek és
visszavaltasi politikajanak megfelel6, az Alap likviditasara vagy illikviditasara vonatkozé korlatokat alkalmaz és tart fenn,
a mennyiségi és minGségi kockazati korlatokkal kapcsolatosan meghatarozott kovetelményekkel 6sszhangban.

Az Alap féléves és éves jelentése tartalmazza az Alap tekintetében az aldbbi informdcidkat:

a) azAlap olyan eszk6zeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegliknél fogva kilonleges szabalyok vonatkoznak

b) az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott Gj megallapodas

c) az Alap aktudlis kockazati profilia és az Alap 4ltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdzatkezelési rendszerek.

26.2 Tajékoztatas az ABAK fenntarthatdsagi keretrendszerérdl, a fenntarthatésagi kockazatok befektetési dontésekbe valo
integralasarol

Az SFDR célja egy olyan keretrendszer megteremtése, amely hozzajarul a befektet6k atlathato, vildgos és harmonizalt
tdjékoztatasahoz a fenntarthatdsaggal kapcsolatos informacidk tekintetében, ezaltal is a megalapozott befektetési
dontés meghozatalat tamogatva.

Az Alapkezel6 figyelemmel szervezeti méretére, tevékenységeinek jellegére, Gsszetettségére és nagysagrendijére,
valamint az altala kezelt befektetési alapokra:

=  az SFDR 4. cikke (1) bekezdés b) pontja alapjan nem veszi figyelembe a befektetési dontéseknek a
fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatéasait, melynek indokait a https://hold.hu/alapkezelo
honlapon a Fenntarthatd Befektetések menipont alatti kozzétételekben rogziti tovabba

®=  az SFDR 6. cikke alapjan pedig az altala kezelt Alap vonatkozasaban — a lenitekben kifejtett indokok alapjan —
ugy integralja befektetési folyamataiba a 26. pont altalanos kockazati blokkjaban felsorolt fenntarthatdsagi
kockazatokat, hogy azokat nem kezeli 6nall6 kategdriaként, hanem a piaci kockazatok részeként veszi szamba
Gket. Az Alapkezeld a fenntarthatdsagi kockazatok kezelését a befektetési dontés meghozataldnak és az ahhoz
kapcsolddd kockazatkezelési folyamat elemének tekinti. A fenntarthatdsagi kockazatok figyelembevételére a
tobbi kockazati kategdériaval egyitt kerl sor.

= Az e pénzlgyi termék alapjaul szolgdlé befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbdl
fenntarthato6 gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

Az Alapkezel6 az SFDR 7. cikke alapjan, a 4. cikk b pontjaval 6sszhangban az Alap vonatkozdsaban sem veszi figyelembe
a f6bb kdaros hatasokat, amig nem all rendelkezésre megfelel6 mennyiségl és minGségl informacid ezek teljeskord
elemzésére. Amig az Alapkezel6 nem tudja teljeskorlien figyelembe venni a karos hatdsokat, addig az Alap
vonatkozdasaban is ez az allaspont érvényesiil.

A fenntarthatdségi kockazatok 6nmagukban is jelent6sek lehetnek, de hatdssal birhatnak mas kockazati tényezékre
is. Lehetnek olyan befektetési eszkozok a portfélioban, amelyekre pozitivan, és olyanok is, amelyekre negativan
hatnak a fenntarthatdsagi kockazatok. A fenntarthatdsagi kockdzatok potencidlis negativ hatdsa hatranyosan
befolyasolhatja az Alap befektetési értékét. Az Alapkezel a kockazatkezelési folyamat sordn arra torekszik, hogy
ezeket a kockazatokat minél hamarabb felismerje, annak érdekében, hogy id6ben kezelni tudja.

Az Alapkezel6 altal alkalmazott fenntarthatdsagi kockazatokra vonatkozd integracidrdl részletes informaciok a
Fenntarthatdsagi szabalyzatban talalhatdak, a https://hold.hu/alapkezelo weboldalon.
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V.  AZESZKOZOK ERTEKELESE

27. A nettd eszk6zérték megdllapitasa, k6zzétételének helye és ideje, a hibas netté eszk6zérték szamitasa
esetén kévetendd eljaras:

Az Alap nettd eszkozértét a Kezelési Szabalyzatban foglaltak alapjan az Alapkezeld allapitja meg.

A T napra vonatkozo egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzértéket — ami megegyezik a Befektetési Jegyek vételi és
visszavaltasi araval — a T napon birtokolt eszk6zokbdl és kotelezettségekbdl szamitott nettd eszkozérték és a T napon
forgalomban levé Befektetési Jegyek darabszamanak hanyadosaként kell kiszamitani. Az Alapkezel§ az Alapok egy
Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértékét 6 tizedesjegy pontossaggal szamitja ki, igy a vételi és visszavaltasi ar is 6
tizedesjegy pontossagu.

Az Alap T napra vonatkozd nettd eszkozértékét az Alapkezel6 T+1 napon allapitja meg oly mdédon, hogy az Alap altal T
napon birtokolt eszk6zok piaci értékét azok T napi arfolyamadatainak segitségével meghatarozza, és ebbdl levonja az
Alapot T napig terhel6 kotelezettségeket.

Az Alap T napi forgalmazdasanak arbazisat képez6 nettd eszkdzértéke naponta keril kiszamitasra, melyet az Alapkezeld
T napi datummal ellatva, T+2 napon beliil az Alapkezelé https://hold.hu/alapkezelo honlapjan tesz kozzé.

A befektetési alapkezel6 vagy megbizasa alapjan a letétkezeld a nyilvanossag szamara koteles biztositani az altala kezelt
nyilvanos befektetési alapok multbeli - ha a befektetési alap legaldbb 5 éve miikodik - 5 éves, ennek hianyaban a teljes
miikodési idGszakra vonatkozd egy jegyre jutd nettd eszkozérték adatainak elérhet&ségét.

A befektetési alap nettd eszkozértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkozértéket a hiba
feltarasat kovets legkozelebbi nettd eszkozérték megdllapitaskor a hiba bekovetkezésének idGpontjara
visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési alap netto
eszkozértékének egy ezrelékét. A javitds soran a megallapitott hiba bekovetkezésének idépontjaban érvényes
mértékének megfelel6en kell mddositani a nettd eszkdzértéket minden olyan napra vonatkozéan, amelyet a feltart hiba
a késébbiek soradn érintett. A javitott nettd eszkozértéket kdzzé kell tenni.

» Nem minGsul hibdnak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkozlés, amely nem az Alapkezel6 érdekkorében merdlt
fel, feltéve, hogy az Alapkezel6 és a Letétkezel6 a t6le elvarhatd gondossaggal jart el a nettd eszkozérték
megallapitasa soran.
> Ha befektetési jegy forgalmazdsara hibds nettd eszkozértéken kerilt sor, a hibas és a helyes nettd eszkozérték
szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kilonbséget a befektetével 30 napon belll el kell szamolni, kivéve, ha
= ahibas nettd eszkdzérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi ar kiilonbség mértéke nem
éri el a helyes netto eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy ezrelékét,

= a hibas és a helyes netté eszkozértéken szamitott forgalmazasi ar kilonbségébdl szarmazé elszamolasi
kotelezettség 6sszegszerlien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot, vagy

= az Alapkezel6 a nettd eszkozérték-szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a
befektetési jegy forgalmazasi ardban keletkez6 kilonbségbdl adddd elszamolasi kotelezettség kapcsan a
befektetdt terhel$ visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért
vagyoncsokkenést az Alapkezel potolja a befektetési alap szamara.

28. A portfolié elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkozok értékelése soran hasznalt
arképzési modszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhetd eszk6zok értékelése soran a 38. §-anak
megfelel6en alkalmazott mdédszereket:

A Kbftv 38.§ 4. bekezdésének b) pontjanak felhatalmazasa alapjan az értékelést az Alapkezel6 maga végzi el. Az
Alapkezel6 a fliggetlen értékelési feladatot a befektetés kezelési funkciétdl és a javadalmazasi politikatol fliggetlendl,
elkilonitetten végzi. Az AlapkezelS 6sszeférhetetlenségi szabalyzataban megfelel§ dvintézkedéseket hatarozott meg és
miikodtet az 6sszeférhetetlenség kialakuldsanak elkerllése és a munkavallalék tulzott befolydsolasanak megel&zése
érdekében.

Az Alapkezel§ felel az Alap eszkdzeinek helyes értékeléséért, az Alap nettd eszkozértékének kiszamitasaért és a nettd
eszkozérték kozzétételéért.

Az értékelési elveket az Alapkezel6 a Kbftv. 38. §-ban foglalt elvarasok figyelembevételével hatarozta meg, kilonos
tekintettel a nehezen értékelhet6 eszkdzok értékelésére vonatkozo elGirdsokra. Az alabbiakban meghatarozott, eszkoz
tipusonkénti értékelési eljaras biztositja, hogy az alap eszkozeinek értéke minden pillanatban megallapithato legyen.

Amennyiben felmeriilhet annak a lehet&sége, hogy az arfolyaminformacidk, illetve a lentiekben ismertetett értékelési
modszerekkel kapott értékek nem tiikrozik hiien egy instrumentum valddi piaci drat, gy az Ertékelési Bizottsag donti
el azalkalmazandé értékelési eljarast. Az Ertékelési Bizottsag megvizsgélja, hogy alldspontja szerint milyen értékelési
mad fejezi ki az instrumentum valddi értékét (pl. egyedileg bekért drjegyzés, becsilt / kalkuldlt ar, sth. Az el6z6ek
alapjan megallapitott értéket — a megfelelé informacidk / dokumentumok megkildése mellett — az Alapkezel§ a
LetétkezelGvel is egyezteti. A nettd eszkozérték megallapitasa soran a Letétkezel altal ellen6rzott és jovahagyott érték
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vehet6 figyelembe.
Az Alap egyes eszkodzeinek E-napi piaci értékét az alabbiak szerint kell meghatarozni.

Folydszamla, lekGtétt betét:

A folydszamlan elhelyezett pénzosszegek értékelésekor az E-napi folydszamla-egyenleget az el6z6 kamatfizetés
Ota E-napig eltelt id6szakra jutd elhatarolt kamatok 6sszegével meg kell névelni. A lekotott betétek sszegét az E-
napig elhatarolt kamatok 6sszegével kell megnévelni. Amennyiben a kamatperiddus végén a szamitott (elhatarolt)
id6aranyos kamat és jovairt kamat kozott kiilonbség mutatkozik, a kamatkllonbség a jovairds napi nettd
eszkozértékben keril elismerésre.

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (k6tvények, kincstdrjegyek, jelzdloglevelek):

a) Az Alap tulajdonaban Iévg, a tézsdén jegyzett fix és véltozd kamatozasu kotvények és jelzaloglevelek
esetén (kivéve a b) pontba tartozé kotvényeket)— az elsGdleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett, valamint a 3
hénapnal rovidebb hatralévé futamidejl allamkotvényeket kivéve — egységesen az E-napig tartd idészakban az
utolsé tézsdei zard nettd arfolyam felhasznaldsaval kell értékelni oly médon, hogy a nettd arhoz a piaci érték
meghatarozdsakor hozza kell adni az E-napig felhalmozott kamatokat.

b) Az olyan devizaban denominalt kétvények esetén, amelyekre a Bloomberg a legutolsé fél évben, de
legalabb a kotvény induldasa 6ta minimum heti rendszerességgel kozol zardarat, ott az utolsé Bloomberg zard
nettd arfolyam (Mid Price) felhasznalasaval kell értékelni a kotvényt oly modon, hogy a nettd arhoz a piaci érték
meghatarozdsakor hozza kell adni az E-napig felhalmozott kamatokat.

c) Az els6dleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett (3 hdonapndl hosszabb hatralévé futamidejl fix és
valtozé kamatozasu allampapirok, illetve diszkontkincstarjegyek esetén az Allamaddssag Kezel6 Kdzpont (a
tovébbiakban: AKK) altal az E-napon, illetve annak hidnyaban az azt megel$z6 legutolsé munkanapon kozzétett
legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok szamtani atlaga és az E-napig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a
piaci értéket meghatdrozni.

d) A 3 hénapnal rovidebb hatralévé futamidejl allamkotvények, diszkontkincstarjegyek és MNB-kotvények
— ideértve az dllami készfizet§ kezességgel rendelkezd értékpapirokat is — esetén az AKK &ltal az E-napon, illetve
annak hianyaban az azt megel6z6 legutolsé munkanapon kozzétett 3 hdnapos referenciahozam felhasznalasaval
az E-napra diszkontalt (linedris kamatszamitassal, 360 napos éves bazison) bruttd arfolyamként kell a piaci értéket
meghatarozni.

e) Ha a tdzsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesité értékpapirnak — az elsGdleges forgalmazoi
rendszerbe bevezetett és a 3 hoénapnal hosszabb hatralévé futamidejli allampapirokat, valamint a vallalati
diszkontpapirokat kivéve — nincsen 30 napnal nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték meghatarozasa a
t6zsdén kiviili kereskedelem szerinti regisztralt és az E-napig kozzétett utolsd, forgalommal sulyozott nettd atlagar
és az E-napig felhalmozott kamat felhasznalasaval torténik, ha ez az adat nem régebbi 30 napnal. Ugyanezen
mddszert kell alkalmazni a t6zsdére be nem vezetett hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirra.

f) A t6zsdére bevezetett vallalati, kupon nélkiili diszkontpapirok esetében az E napi ar meghatarozasa a
legutolsé t6zsdei zardarnak megfelel6 hozam segitségével torténik, ugy, hogy a zaréarhoz tartozé hozammal kell
a diszkontpapir névértékét E napra diszkontalni. Ugyanezen mddszert kell alkalmazni a t6zsdére be nem vezetett
vallalati, kupon nélkiili diszkontpapirokra, azzal a kiilénbséggel, hogy a diszkontélashoz felhasznalandé hozamot
a papir legutolsé a tézsdén kiviili kereskedelem szerinti regisztralt dra, annak hianyaban a beszerzési ara alapjan
kell kalkulalni. E pont aldl kivételt képeznek a b) pontba tartozo devizas kotvények.

g) Ha a fenti értékelési modszerek nem hasznélhatoak, akkor a nettd beszerzési arat kell felhasznalni oly
maddon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé kamatfizetés 6ta az E-napig felhalmozott
kamatokat.

h) Zartkord hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 3 arjegyz6 altal jegyzett legjobb vételi és eladasi hozam
kozépértékeinek atlaga alapjan E napra szamitott bruttd arfolyamon, ennek hidnyaban a beszerzéskori hozammal
E napra szamitott bruttd arfolyamon keriilnek értékelésre.

Részvények (és ,,exchange traded fund”-ok, ETF-ek):

a) a tézsdére bevezetett részvényeket és ETF-eket az E-napi t6zsdei zardarfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az adott napon nem tortént lzletkotés, akkor a legutolsé tGzsdei zaréarfolyamot kell hasznélni, ha ez
az arfolyam az E-naphoz képest 30 napnal nem régebbi;

c) amennyiben az adott t6zsdére bevezetett részvényre legalabb 30 napja nem tortént kotés a tézsdén,

akkor a t6zsdén kiviili kereskedelem szerinti és a BET hivatalos lapjaban kdzzétett utolsé stlyozott atlagarfolyam
alapjan kell meghatarozni az eszkoz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

d) a tézsdére nem bevezetett részvény esetében a t6zsdén kiviili kereskedelem szerinti regisztralt és a BET
hivatalos lapjaban kozzétett utolsd sulyozott atlagarfolyam alapjan kell meghatdrozni az eszkoz értékelési
arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

e) ha egyik modszer sem alkalmazhato, akkor fliggetleniil annak régiségétél, az utolsé tézsdei, ennek
hianyaban t6zsdén kivili arfolyam, illetve a beszerzési ar kozil az alacsonyabbat kell figyelembe venni.
f) abban az esetben, ha t6zsdére bevezetett részvény kereskedése Felligyeleti hatarozat miatt tébb, mint

két napra fel van fliggesztve és az Alapkezel6ho6z olyan, a részvényre vonatkozé vételi vagy eladasi ajanlat érkezik,
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amely legaldbb 10 szazalékkal kedvezébb, mint a felfiggesztés el6tti tézsdei zardarfolyam és az ajanlat
pénzlgyileg megalapozott, a részvényt az ajanlati aron kell értékelni abban az esetben, ha az ajanlattal érintett
részvények darabszamanak és az ajanlatban szerepl6 arfolyam és a felfliggesztés elGtti t6zsdei zardarfolyam
kiilénbségének szorzata meghaladja az Alap nettd eszkozértékének 1 szazalékat.

Nyiltvégli befektetési alapok jegyei

Nyiltvég(i befektetési alapok jegyeinek E napi értéke az a hivatalos nettd eszkozérték, amelyen a befektetési
jegyek E napon visszavalthatdak. Ennek megfelelen a befektetési jegyek E napi értékének meghatarozadsahoz az
adott befektetési jegy E napi (forgalmazasra vonatkozd) hivatalos egy jegyre jutd nettd eszkozértékét kell
haszndlni.

Zartvégli befektetési alapok jegyei

A HOLD Alapkezel6 Zrt. altal kezelt zartvégl befektetési alapok jegyeinek E-napi értéke a HOLD Alapkezel6 Zrt.
altal kozzétett hivatalos nettd eszkdzérték.

Nem a HOLD Alapkezel§ Zrt. altal kezelt zartvégl befektetési alapok esetében:

a) Amennyiben az adott zartvégli befektetési alap jegyeire van arjegyzés, akkor azok az E napi vételi és eladasi
arjegyzés kozépértékén kerilnek értékelésre.

b) Amennyiben az adott zartvégl befektetési alap jegyeire nincs arjegyzés, de a befektetési jegyek t6zsdén
kereskedettek, akkor azok a legutolsé — 30 napnal nem régebbi — t6zsdei zaréarfolyamon keriilnek értékelésre.
c) Amennyiben az adott zartvég(i befektetés alap jegyeire nincs arjegyzés és t6zsdén sem kereskedettek, illetve
t6zsdei aruk 30 napnal régebbi, akkor azokat az E napi egy jegyre jutd eszkozértéken kerilnek értékelésre.

Kiilféldi befektetések értékelése:

A kilfoldi befektetések révén keletkezett pozicidk devizdban kifejezett értékét az E-napon kozzétett, ennek
hianyaban a legutolsé nyilvanossagra hozott MNB-kozéparfolyam felhasznélasaval kell forintban kifejezni (MNB-
ar). Emellett minden devizaparra letéltésre kerul a Bloombergrél a londoni id6 szerint 14:30-kor fixalt kozépar
(Bloomberg-ar). Abban az esetben, ha az EURHUF, USDHUF vagy JPYHUF devizapdrok kozull legalabb egynek a
Bloomberg-ara minimum 1%-kal eltér az MNB-artdl, akkor a valddisdg elvének, valamint a legfrissebb piaci
arfolyamok hasznalatanak érdekében az értékeléshez az E-napra minden devizaparra a Bloomberg-arat kell
hasznalni.

Azon devizaparok, amelyekre nincs publikalt MNB-ar, a legkevesebb plusz szamitassal szintetikusan kerllnek
elGallitasra a leglikvidebb MNB-arakbdl (eurdpai devizaparok esetén lehetSleg EURHUF, a tobbi devizanal USDHUF
arfolyamok felhasznalasaval). Azon devizaparok esetében, amelyeknél a fenti mddszer nem alkalmazhatd, a
londoni 14:30-kor fixalt Bloomberg-arat kell alkalmazni. A XAU, XAG, XPT és XBT devizakat tartalmazé devizaparok
esetében a londoni 22.00-kor fixalt Bloomberg arat kell alkalmazni.

Azon devizaparok esetén, amelyekre nincs (londoni) 14:30-kor fixalt Bloomberg-ar, meg kell keresni az E-napon a
14:30 és 10:30 kozott utoljara (fél dranként) fixalt arat, és azt hasznalni a fentiek alapjan Bloomberg-arként. Azon
devizaparok, amelyekre egyaltaldan nincs féldranként fixalt ar, a legkevesebb plusz szdmitassal szintetikusan
kerllnek elGallitasra a leglikvidebb Bloomberg-arakbdl (eurdpai devizaparok esetén lehetbleg eurd, a tobbi
devizanal USA dollar drfolyamanak felhasznalasaval).

Azon devizaparokra, amelyek egyik labanak devizdjara egy idépontra sincs Bloomberg-ara, ott a Bloomberg
London Composite (CMPL) arat, ennek hidnyaban az MNB-arat kell hasznalni.

1. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

a) az Alap tulajdonaban lévé, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokat egységesen az utolsd nyilvanossagra
hozott netto arfolyam és az E-napig szamitott felhalmozott kamatok 6sszegeként kell értékelni;

b) ha a fenti értékelési modszer nem hasznalhatd, akkor a nettd beszerzési arat kell felhasznalni oly médon, hogy
a piaci érték meghatdrozasakor hozza kell adni az értékpapir utolsé kamatfizetése 6ta az E-napig felhalmozott
kamatokat.

2. Részvények:

a) a t6zsdére és elismert értékpapirpiacra bevezetett részvényeket az E-napi zaréarfolyam, annak hianyaban az E-
napra nyilvanossagra hozott arfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az arfolyam keletkezésének helyén az adott napon nem tortént tzletkotés, akkor a legutolsé nyilvanossagra
hozott arfolyamot kell haszndélni, ha ez az arfolyam az E-naphoz képest 30 napnal nem régebbi;

c) ha egyik mddszer sem alkalmazhato, akkor a beszerzési arat kell hasznalini.

3. Befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok:
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a) tézsdére bevezetett befektetési jegyeket és kollektiv befektetési értékpapirokat az E-napi, annak hidnyaban az
azt megel6zG6 legutolsd napi t6zsdei zardarfolyamon kell értékelni — amennyiben ez 30 napnal nem régebbi.
Amennyiben nincs a kollektiv befektetési értékpapirok értékeléséhez hasznalhaté — 30 napnal nem régebbi —
t6zsdei zardarfolyam, Ugy az adott alapkezeld altal az E-napig kozzétett utolsd egy jegyre jutd nettd eszkozértéket
kell figyelembe venni. Ha az E-napig kozzétett utolsé nettd eszkozérték idépontjat kovetéen az alap hozamot
fizetett — és a hozamfizetés 6ta nincs hivatalosan kézzétett eszkozérték —, Ugy a hozammal csokkentett egy jegyre
juto netto eszkozértékkel kell kalkuldlni.

b) t6zsdére be nem vezetett nyiltvégl befektetési jegyeket és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokat az E-
napra vonatkozé (E-napi datummal megjelend), azaz az adott befektetési alap tajékoztatodja szerinti E-napi egy
jegyre juté nettd eszkozértéken, annak hidnydban az azt megel6z8 legutolsé napi egy jegyre jutd nettd
eszkozértéken kell figyelembe venni. A zartvégli befektetési alap altal kibocsatott befektetési jegyek —
amennyiben az adott zartvég( befektetési alap jegyeire van 30 napndl nem régebbi arjegyzés, akkor — az E napi
vételi és eladasi arjegyzés kozépértékén keriilnek értékelésre. Mindezek hidnyaban az alapkezel6 altal az E-napig
kozzétett utolsé egy jegyre jutd nettd eszkozértéket kell figyelembe venni

Révid (short) pozicid értékelése

A révid pozicid E-napi értékének kiszamitasahoz a kdlcsonvett instrumentumok fenti értékelési modszerek alapjan
meghatarozott E-napi (vagy annak hidnyaban a legutolsd) piaci arfolyama és mennyisége alapjan szamolt
kotelezettségallomanyt kell figyelembe venni. (Ezzel szemben all az instrumentumok eladasidbdl szarmazd
eszk6zOk fenti értékelési mddszerek alapjan szamolt piaci értéke.)

Amennyiben az adott értékpapir esetén az annak megfelel6 fenti arazasi mddszer — az értékpapir piaci dranak
valamely piaci szerepl6 altal torténé vélelmezhetSen szandékos eltéritése miatt — nem az adott értékpapir valos
értékét tiikrozi, az Alapkezel6nek joga van az adott értékpapir arat azon maddszer segitségével meghatarozni,
amely legjobban megfelel a valddisag elvének.

Bdrmely t6zsdére bevezetett eszkdzre

Abban az esetben, ha egy t6zsdére bevezetett eszkoz kereskedése fel van fliggesztve barmilyen, az arfolyamot
lényegesen befolydsold hir (példaul vételi vagy eladasi ajanlat, cséd, stb.) miatt, az Alapkezel6nek az eszkoz
értékelésénél mérlegelési joga van. Ha a hir ismeretében az eszkéz Alapkezel6 altal szamolt fair ara olyan
mértékben valtozna az utolsd tézsdei arhoz képest, hogy az az Alap nettd eszkozértékében 0,5 szazaléknal
nagyobb eltérést okozna, az Alapkezel6nek joga van a befektet6k védelmében az eszkozt az dltala szamolt fair
aron értékelni. A dontésrél az AlapkezelG egyeztet a LetétkezelGvel, és a szamitdas modjardl feljegyzést készit.

29. A szarmaztatott ligyletek értékelése:

Amennyiben felmerilhet annak a lehet&sége, hogy az arfolyaminformaciok, illetve a lentiekben ismertetett értékelési
modszerekkel kapott értékek nem tiikrozik hien egy instrumentum valddi piaci arét, dgy az Ertékelési Bizottsag donti el
azalkalmazandd értékelési eljarast. Az Ertékelési Bizottsag megvizsgélja, hogy alldspontja szerint milyen értékelési méd fejezi
ki az instrumentum valddi értékét (pl. egyedileg bekért arjegyzés, becsiilt / kalkulalt ar, stb. Az el6z6ek alapjan megallapitott
értéket — a megfelel6 informacidk / dokumentumok megkildése mellett — az Alapkezel§ a LetétkezelGvel is egyezteti. A nettd
eszkozérték megallapitasa soran a Letétkezel§ altal ellen6rzott és jévahagyott érték vehetd figyelembe.

Tézsdei szarmaztatott iigyletek

a) Tézsdei hataridés tgyletek (futures): A nyitott t6zsdei hataridGs ligyleteket az adott instrumentumra kialakult
E napi hivatalos elszamoldaron kell figyelembe venni.

Ennek megfelelGen a hataridds pozicio értéke E napon megegyezik az E napi hivatalos elszamoldar és a pozicidé
bekeriilési ara kozotti kiilonbozetének, valamint a kontraktusok méretének és mennyiségnek a szorzataval.

b) Tézsdei opcids lgyletek: a nyitott tézsdei opcids lUgyletek az E napi tézsdei opcids zarddron (elszamoldaron)
kerllnek értékelésre. Amennyiben E napon t6zsdei ar nem all rendelkezésre, a t6zsdei opcidk értékelését a nem
t6zsdei opciok szabdlyai szerint kell elvégezni.

Tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek:
1. Hataridds (forward) megallapodasok

A t6zsdén kivili deviza hataridGs tigyletek az E-napi azonnali arfolyam és az érintett devizakban jegyzett pénzpiaci
kamatok, vagy a bankkozi devizapiacon jegyzett swappontok alapjan a pozicié lejaratanak megfelel6 futamidére
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szamitott hataridds arfolyamon keriilnek értékelésre.

A forward vételi megallapodas E-napi piaci értéke a mogottes instrumentum (alaptermék) el6bbiekben részletezett
modszerrel kiszamolt elméleti hatédridés arfolyama és a forward megallapodasban szerepld vételi arfolyam
kalonbségének E-napra vonatkozo jelenértékével egyezik meg.

A forward eladasi megallapodas E-napi piaci értéke a forward megallapodasban szereplS eladdsi arfolyam és a
mogottes instrumentum (alaptermék) el6bbiekben részletezett mddszerrel kiszamolt elméleti hataridés arfolyama
kalonbségének E-napra vonatkozo jelenértékével egyezik meg.

A jelenérték szamitas soran az elszamoldsi devizanemben jegyzett, a pozicié hatralévé futamidejének megfelels
pénzpiaci kamattal szamolt diszkontratat kell alkalmazni.

2. Opcios ugyletek:
A vasarolt opcio értéke a nettd eszkozértéket noveli, az eladott (kiirt) opcid értéke pedig azt csokkenti.

Az opcid értékét az alaptermék jellegét is figyelembe vevé — az adott alaptermékre sz6lé opcids piacon
legelterjedtebb —értékelési modell segitségével kell meghatdarozni. (Ennek megfelelGen a részvényre sz616 vételi
és eladasi opciok értékének meghatdrozdsa a Black-Scholes képlet segitéségével torténik.) Az értékeléshez a
legutolsd bekeriléshez tartozd beszerzési arbdl visszaszamolhatd implikalt volatilitast kell felhasznalni.

Az Alapkezel§ az 6vatossag és a valodisag elvének egyideji figyelembevételével indokolt esetben donthet ugy,
hogy vasarolt opcié esetén a fenti arazasi modszerrel kapott értéknél alacsonyabb, eladott (kiirt) opcid esetén
pedig (abszolut értékben) a fenti drazasi mddszerrel kapott értéknél magasabb dron értékeli az opciot.

Swap lgyletek:

A swap ligylet a kétoldali ellentétes irdnyu kotelezettségek E napra szamolt jelenértékének kiilonbozeteként kerdl
értékelésre. A kotelezettségek jelenértékének kiszamitasahoz a kotelezettség hatralévé futamidejéhez
legkdzelebb esé két bankkozi kamat vagy 1 évnél hosszabb instrumentum esetén nyilvdnosan hozzaférhet6 zérd
kupon gorbe pontjai napokkal stlyozott atlaganak megfelel6 diszkontratat kell alkalmazni.

Repd ligyletek (forditott repd):

Repod lgylet (prompt eladds - hataridGs vétel) sordn az lgylet targyat képez6 befektetési eszkdzt tovabbra is
szerepeltetni kell a portfélid eszkozértékében, E napi piaci értékét az adott eszkdzre érvényes értékelési elvek
alapjan kell meghatarozni. Tovabba kotelezettségként be kell allitani az eladasi arfolyamértéket, valamint a vételi
és az eladasi arfolyamérték kulonbozetének E napi idaranyos részét.

Forditott repd Ugylet (prompt vétel - hataridGs eladas) soran nem kell a repd targyat képez6 eszkoz értékét a
portfolié eszkozértékébe beszamitani. A megvasarolt értékpapir vételi arfolyamértékét, valamint az eladasi és a
vételi arfolyamérték kozotti kiilonbozet E napi idGardnyos részét kovetelésként kell beallitani.

CFD-k:

a) a tézsdére bevezetett alaptermékre sz6l6 CFD-ket az alaptermék t6zsdei zaréarfolyama szerint kell értékelni;
b) ha az adott napon nem tortént Uzletkotés, akkor a legutolsé tézsdei zardarfolyamot kell hasznalni, ha ez az
arfolyam az E-naphoz képest 30 napnal nem régebbi;

c) amennyiben az adott t6zsdére bevezetett alaptermékre legalabb 30 napja nem tortént kotés a tézsdén, akkor
a Bloomberg altal publikalt t6zsdén kivili kereskedelem szerinti arfolyam alapjan kell meghatarozni az eszkoz
értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

d) a t6zsdére nem bevezetett alaptermék esetében a Bloomberg altal publikalt ar alapjan kell értékelni;

e) ha egyik modszer sem alkalmazhatd, akkor fliggetlenil annak régiségétél, az utolsé t6zsdei, ennek hidnyaban
t6zsdén kivili arfolyam, illetve a beszerzési ar kozill az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

f) abban az esetben, ha t6zsdére bevezetett alaptermék kereskedése Felligyeleti hatarozat miatt tobb, mint két
napra fel van fliggesztve és az Alapkezel6hoz olyan, az alaptermékre vonatkozé vételi vagy eladasi ajanlat érkezik,
amely legaldbb 10 szazalékkal kedvez6bb, mint a felfliggesztés el6tti tGzsdei zardarfolyam és az ajanlat
pénzigyileg megalapozott, az alapterméket az ajanlati aron kell értékelni abban az esetben, ha az ajanlattal
érintett alaptermék darabszamanak és az ajanlatban szereplé arfolyam és a felfliggesztés elGtti t6zsdei
zaroarfolyam kilonbségének szorzata meghaladja az Alap nettd eszkozértékének 1 szazalékat.

30. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacidk:

A befektetési alapkezel$ vagy megbizasa alapjan a letétkezel6 a nyilvanossag szamara kételes biztositani az altala kezelt
nyilvanos befektetési alapok multbeli - ha a befektetési alap legaldbb 5 éve mikodik - 5 éves, ennek hianyaban a teljes
miikodési idGszakra vonatkozd egy jegyre jutd nettd eszkozérték adatainak elérhet&ségét.

VI. A HOZAMMAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK
31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa:
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Az Alap a t6kendvekmény terhére nem fizet hozamot. Befektetéseinek hozamait (osztalék, kamat, arfolyamnyereség)
folyamatosan visszaforgatja, azokbdl tjabb befektetéseket hajt végre az Alap befektetési politikdjanak megfelelGen. A
befektetési jeggyel rendelkez6k kizardlag a jegyek eladdsaval vagy lejaratkor az Alap megsz(inésével juthatnak hozza a
t6kendvekményhez.

32. Hozamfizetési napok:

Nem alkalmazanda.

33. Az adott targykoérre vonatkozé egyéb informaciok:

Nem alkalmazandd.

VIl. A BEFEKTETESI ALAP TOKEJENEK MEGOVASARA, ILLETVE A HOZAMRA VONATKOZO IGERET ES
TELJESITESENEK BIZTOSITASA

34. A t6ke megovasdra, illetve a hozamra vonatkozé igéret:
Nem alkalmazandé.

34.1. A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozd igéret teljesiilését biztosito hitelintézet altal vallalt garancia vagy
kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia):
Nem alkalmazandé.

34.2. A t6ke megodvasara, illetve a hozamra vonatkozd igéretet alatamaszté befektetési politika (t6ke-, illetve
hozamvédelem):

Nem alkalmazandd.

35. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok:

Nem alkalmazanda.

VIIl.  DIJAK ES KOLTSEGEK
36. A befektetési alapot terhel6 dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik médja

36.1. A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetendd dijak, koltségek 6sszege, kiszamitasanak leirasa, az
alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja:

Alapkezelési dij: az Alapkezeld szolgaltatasainak dija. Az Alapkezelési dij naponta, a szamitast megel§z6 értékelési napra
szamitott nettd eszkozértékre vetitve kerll kiszamitdsra és elhatdrolasra, kifizetése az adott negyedévet kovets 15
napon belil esedékes. Az Alapkezelési dij befektetési dontéshozatali dijbdl, és befektetési végrehajtasi dijbdl all. Az
alapkezelési dij mértéke évente legfeljebb 0,1%.

Sikerdij: Nincs.

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel6 részére fizetendé dijak,
koltségek 6sszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja:

Letétkezelési dij: a Letétkezel6 szolgdltatdsainak dija. A letétkezelési dij naponta, a szamitast megel6z6 értékelési napra
kiszamitott nettd eszkdzértékre vetitve keriil kiszamitasra és elhatarolasra, kifizetése havonta, a targyhét kovet6 hdnap
utolsé munkanapjan esedékes. A letétkezelési dij évente maximum 0,15%.

Tranzakcios dij: Az tgyletekkel kapcsolatban a Letétkezel6nek jard tranzakcids dijak, valamint a Letétkezel6 altal
tovabbharitott egyéb dijak és koltségek a letétkezelési szerz6dés rendelkezései szerint esedékesek. Maximum mértéke
50 EUR/elszamolds, amelynek kifizetése a Letétkezelési dijjal egylitt havonta, a targyhdét kovet6 hdnap utolséd
munkanapjan esedékes.

Egyéb dij: A letétkezelési és a tranzakcids dijak mellett a letétkezeléshez kapcsolddo egyéb olyan el6re nem lathato, a
szokasos letétkezelGi tevékenységhez nem tartozd koltség, amelyet a Letétkezel§ ésszerlien és megfelel6 mddon
aldtdamasztott formaban kovetel, és amelyrél a Letétkezel§ elGzetesen tajékoztatast ad a befektetési alap nevében
eljaré befektetési alapkezel6nek. Kifizetéslik az esetek felmeriilésekor kerll rendezésre, mértéke évente legfeljebb
0,1%.
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36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik személyek
részére fizetendd dijak, koltségek dsszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja:

Forgalmazdsi (dllomdnyi) dij: a Forgalmazd szolgaltatdsainak dija, mértéke az Alapkezeld és a Forgalmazo kozott kotott
egyedi forgalmazasi szerz6désekben keril meghatarozdsara. A Forgalmazasi dij az Alapkezelési dijjal egylitt az adott
negyedéves id6periddusban naponta, a szamitast megel6z6 értékelési napra szamitott nettd eszkozértékre vetitve kerdl
kiszamitasra és elhatdrolasra, kifizetése az adott negyedévet kdvet6 15 napon belll esedékes. A Forgalmazasi
(allomanyi) dij mértéke évente legfeljebb 0,5%.

Az Alapkezel6 jogosult arra, hogy a kezelési dij egy részét a forgalmazo, a kozvetit6 vagy a befektet6 részére egyedi
megallapodas alapjan atengedje (visszatérités) a Kbftv 26. § (3). bekezdése alapjan. Az Alapkezel6 a honlapjan
kozzéteszi, hogy milyen feltételek esetén kot egyedi megdllapoddst a dijvisszatéritésrél, tovabba az Alapkezel6
kotelezettséget vallal arra, hogy az Alap befektetéjének kérésére ezen tilmenden részletes tajékoztatdst nyujt.

A dij visszatérités mértékének megdllapitasanal az aldbbi szempontok figyelembevételével dont:

- a befektetés atlagos mértéke

- a befektetés atlagos id6tavja

Kiszamitas képlete: Visszatérités=Allomany piaci értéke*kedvezmény mértéke (%)

Az Oszt6nz6k nyljtasara a befektetési szolgaltatadsi tevékenységhez, illetve a kiegészitd szolgaltatashoz kapcsolédo
Osztonz6krél sz616 15/2017. (VI1.30) NGM rendeletben foglaltak mindenkori figyelembevételével keril sor.

Az Alapkezel6 kizardlag a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a mentességek, az altalanos mikodési
feltételek, a letétkezelGk, a t6keattétel, az atlathatdsag és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl sz616 2012.
december 12-i 231/2013/EU bizottsagi rendelet 24. cikkében, a befektetési vallalkozasokrdl és az arutSzsdei
szolgdltatokrdl, valamint az dltaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIIL. térvény 41. § (5)-(7)
bekezdésében és a befektetési szolgdltatasi tevékenységhez, illetve a kiegészité szolgaltatashoz kapcsolddd
0sztonz6krél sz6lé 15/2017. (VI. 30.) NGM rendelet 2. § (2)-(11) bekezdésében meghatarozott kdvetelményeknek
megfelel6en alkalmaz vagy vesz igénybe 6sztonzbket.

A kényvel6 dija (minden évben a piaci viszonyoknak megfelel6en meghatarozva.) Evente maximum 5.000.000 Ft + afa.
A konyvel6 adott éves varhato dija naponta egyenletesen keriil elhatarolasra, kifizetése az adott negyedévre vonatkozé
dij kiszamlazasat kovetGen esedékes.

A kénywizsgdlé dija (minden évben a piaci viszonyoknak megfelel6en meghatarozva). Evente maximum 5.000.000 Ft +
afa. A konyvvizsgald adott éves varhatd dija naponta egyenletesen keril elhatdrolasra, kifizetése az adott évre
vonatkozo dij (akar tobb részletben torténd) kiszamlazasat kovetGen esedékes.

Feltigyeleti dij: az Alap m(ikodésével kapcsolatos felligyeleti valtozé dij, melynek mértéke a mindenkori jogszabalyi
el6irasoknak megfelel6en alakul. A Kezelési Szabalyzat legutolsé moédositasanak id6pontjaban a dij éves mértéke az
éves atlagos nettd eszkozérték 0,35 ezreléke. A dij naponta, a szamitast megel6z6 értékelési napra szamitott nettd
eszkozértékre vetitve kerll kiszamitasra és elhatdrolasra, kifizetése az adott negyedévet kovetd honap utolséd
munkanapjaig esedékes.

Legal Entity Identifier (tovabbiakban: LEI kéd): A t6zsdén kivili szarmaztatott tgyletekrdl, a kozponti szerz6dé felekrdl
és a kereskedési adattarakrol sz616 648/2012/EU rendelet (European Markets Infrastructure Regulation) (tovabbiakban:
EMIR) 1247/2012/EU technikai standardok meghatédrozasarol szélé rendeletének 3. cikke alapjan minden piaci
szereplének rendelkeznie kell egyedi azonositéval (Legal Entity Identifier (tovabbiakban: LEI kod). A LEI kéd egy olyan
referenciaazonositd, amely egyedileg azonositja a pénziigyi tranzakcidkban résztvevé partnereket. Az Alapkezeld a
Global Markets Entity Identifier (GMEI) utility portalon keresztil (elérhetdsége: https://www.gmeiutility.org)
regisztralta az Alapot. Az Alapkezel§ a LEI kdddal kapcsolatban az alabbi koltséget szamitja fel: éves karbantartasi dij.
Mértéke a LEI kdéd kibocsatéja altal felszamitott mindenkori dij, amely jelenleg 100.000 Ft +AFA. A GMEI 4ltal
felszamitott éves karbantartasi dijat el6sz6r 2015-ben kellett megfizetni.

Banki kéltségek: az Alap mikodésével kapcsolatban esetlegesen felmerild utaldsi tranzakciok utan fizetendd dij,
melynek mértéke évente maximum 0,1%.

Bizomdnyosi dij: az adott Ugylet ellenértéke alapjan kerll meghatdrozasra, a dij mértéke a brdkercéggel kotott
szerz6désnek megfelel6en. Kiegyenlitésiik a tranzakcidé vétel vagy eladasi draban kerll megfizetésre a tranzakcio
elszamolasakor. Ennek mértéke évente maximum 0,2%.

Hatdridds kéltség: a hataridGs kontraktus értékétdl fuggden keril meghatdrozasra, a dij meghatdrozasat az adott
brokercéggel kotott szerz6désnek megfelelGen. Kiegyenlitésiik a hataridés kontraktus araban keril megfizetésre a
tranzakcié elszamoldsakor. Ennek mértéke évente maximum 0,5%.

Befektetési alap kiilonadd: Az add éves mértéke az addalap 0,05 szazaléka. A fizetend6 adot az alapkezel§ allapitja meg,
vallja be és fizeti meg negyedévente, az éves adomérték egy negyedét figyelembe véve, a negyedévet kovetd hdnap
20. napjaig. Az add alapja naponta, a szamitast megel&z6 értékelési napra kiszamitott nettd eszkozértékre vetitve keral
kiszdmitasra és elhatarolasra.
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37.

38.

39.

40.

IX.

41.

41.1.

A befektetési alapot és a befektetGket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak, kivéve a 36. pontban
emlitett koltségeket:

A befektetési alapot terhelG egyéb koltségek és dijak:

Egyéb mikodési koltségek (auditlevél kiallitasa, esetleges jogi, illetve egyéb allamigazgatasi eljarasok koltségei, az Alap
atalakitdsaval kapcsolatos koltségek stb.). (évente maximum 0,05%)

14/2015. (V. 13.) MNB rendelet 18/A §. 4 fejezetének c) pontjanak megfelelen a kezelési szabalyzat mddositasanak
engedélyezésére iranyulo eljaras dija 50 000 forint, amely az Alapot terheli.

A befektetdket terheld egyéb koltségek és dijak:

Az értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos dijak, melyek mértéke a Forgalmazodval kotott szerz6dés fuggvénye (a
befektetési jegyek vételi, és visszavaltasi jutaléka, az értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos dijak és jutalékok,
értékpapir transzfer dija, atutalasi dij, készpénzfelvételi dij, stb.) (dija: a Forgalmazdval kotétt megallapodasban
leirtaknak megfelel6en)

Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba fekteti, a
befektetési célként szerepl6 egyéb kollektiv befektetési formdakat terhels alapkezelési dijak legmagasabb
mérték e:

A befektetési célként szerepld egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legmagasabb mértéke 5%
lehet.

A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei:

Nem alkalmazandd.

Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok:

Az Alapkezel6 donthet gy, hogy a fenti koltségeket —amennyiben azok el6re jol kalkulalhatok — a befekteték érdekében
naponta elhatarolja.

Az Alapban naponta elhataroldsra kerll6 dijak a Kezelési Szabalyzat utolsé mdédositasanak id6pontjaban a kovetkezék:

o Alapkezelési dij

e  Forgalmazasi dij

o Letétkezelési dij

e  Konyvel6i dij

e Konyvvizsgaldi dij

e  Fellgyeleti dij

e  Befektetésialap kiilonadd

Az Alapot terheld kéltségek a féléves, valamint az éves jelentésekben tételesen felsorolasra kerilnek.

Az Alapkezel6 az alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha annak atlagos sajat t6kéje legaldabb harom hénapon
keresztil nem érte el az indulasakor érvényes torvényi minimum Otven szazalékat, mindaddig, ameddig az utolsé harom
hdnapra szamitott atlagos sajat téke ismételten el nem éri az induldsakor érvényes torvényi minimum 6tven szazalékat.
A mentes id&szakban felmerul6 alapkezelési dij utdlagosan sem terhelhet6k az Alapra.

Az Alapkezel6 barmely koltségelemet egyoldalian mddosithatja, mely mddositashoz a Kbftv. 72.§ (4) bekezdés a)
pontjanak kivételével a Felligyelet engedélye szlikséges.

A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

A befektetési jegyek vétele:
A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje:

A folyamatos forgalmazas idGszakaban a Befektetési Jegyek befektetd altal torténé megvételének maédja:
e az adott Forgalmazoéval megkotott dematerializalt értékpapirok nyilvantartasara alkalmas értékpapirszamla
vezetését magaban foglald értékpapir-szamlaszerzédés,
e  aBefektetési Jegyek ligyfél dltal torténd vételére vonatkozé megbizdsnak a Forgalmazéhoz valé eljuttatasa
e avételdrnak a Forgalmazdnal torténd befizetése, illetve odautalasa.

A befektet részérél érkezé vételi megbizast a Forgalmazo a beérkezés napjat (T) kévetd masodik banki munkanapon
(T+2) teljesitik, a T+2. napon a hivatalos kozzétételi helyeken megjelend, a megbizas beérkezésének napjaval (T)
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41.2.

41.3.

datumozott egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzértéknek megfelel6 aron. Amennyiben a megbizas a Forgalmazdéhoz
torténd beérkezésének napja nem banki munkanap vagy a megbizas a Forgalmazdéhoz az aznapi forgalmazasi 6rakat
kovet6en érkezik meg, akkor a Forgalmazd a megbizast az eredeti beérkezés napjat kévetd elsé banki munkanapon
veszik fel és a tovabbiakban ezt tekintik a megbizas beérkezése napjanak (T).

A Befektetési Jegyek értékesitése soran az Alapkezel6nek az ligylet értékének az Alap Elszamolasi partnerénél vezetett
szamlajan torténd jovairasat kovetGen keletkezik kotelezettsége. Az Alapkezeld folyamatos forgalmazassal kapcsolatos
felelssége — kizardlag ezt kovet6en — a Befektetési Jegyek keletkeztetésére és az Elszamoldsi partnerhez torténd
transzferalasara terjed ki. A Forgalmazoé az Ugyfél részérél érkezé vételi megbizast a Befektetési Jegyeknek — az
Elszamolasi partner utasitdsa alapjan - a KELER Zrt. altal tortént keletkeztetését és transzferdlasat kbvetGen az tgyfél
értékpapirszamlajan torténd jovairasaval teljesiti.

A vételi megbizasok felvétele az adott forgalmazdsi napon, a forgalmazasi o6rak alatt torténik. A Forgalmazok
forgalmazasi orai eltéréek lehetnek, errél a befekteték a Forgalmazdknal tajékozddhatnak.

A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap:
A befektetd részérdl érkezd vételi megbizast a Forgalmazd a beérkezés napjara (T) vonatkozdéan megdllapitott nettod
eszkozérték alapjan szamolja el. Tehat a forgalmazas-elszamolasi nap T.

A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap:

A befektet részérél érkezé vételi megbizast a Forgalmazo a beérkezés napjat (T) kévetd masodik banki munkanapon
(T+2) teljesiti. Tehat a forgalmazas-teljesitési nap (T+2).

42. A befektetési jegyek visszavaltasa:

42.1.

42.2.

42.3.

A visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje:
A folyamatos forgalmazas idGszakaban a Befektetési Jegyek befektetd altal torténd visszavaltasanak feltétele:

e  aBefektetési Jegyek visszavaltasara vonatkozé megbizasnak a Forgalmazéhoz valé eljuttatasa,
e a visszavaltasi megbizasban megjelolt Befektetési Jegy mennyiség rendelkezésre bocsatasa az adott
Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan.

A Befektetési Jegyek visszavaltasa soran az Alapkezel6nek a Befektetési Jegyeknek az Elszamolasi partnernek a KELER
Zrt.-nél vezetett szamlajara torténé megérkezését kovetGen keletkezik kotelezettsége. Az Alapkezel§ folyamatos
forgalmazassal kapcsolatos felel6ssége - kizardlag ezt kbvetSen - a Befektetési Jegyek torlésére, valamint a visszavaltas
ellenértékének az Alap szamlajarél a Forgalmazdhoz torténd atvezetésre terjed ki. A Forgalmazd a visszavaltasi
megbizast a Befektetési Jegyek értékesitésébdl szarmazd, forgalmazasi jutalékkal csdkkentett Gsszegnek az lgyfél
értékpapirszamlajan torténd jovairasaval teljesiti.

A visszavaltasi megbizast a Forgalmazd a beérkezés napjat (T) kdvet6 masodik banki munkanapon (T+2) teljesiti, a T+2.
napon a hivatalos, Alapkezel§ altal szdmolt, a megbizas beérkezésének napjaval (T) datumozott egy Befektetési Jegyre
juto nettd eszkozértéknek megfeleld aron. Amennyiben a megbizas a Forgalmazéhoz torténé beérkezésének napja nem
banki munkanap vagy a megbizds a Forgalmazdhoz az aznapi Forgalmazasi 6rakat kovetGen érkezik meg, akkor a
Forgalmazo a megbizast az eredeti beérkezés napjat kdvets elsé banki munkanapon veszik fel és a tovabbiakban ezt
tekintik a megbizas beérkezése napjanak (T).

A visszavaltasi megbizasok felvétele az adott forgalmazasi napon, a forgalmazasi 6rak alatt torténik. A Forgalmazok
forgalmazasi orai eltéréek lehetnek, errél a befekteték a Forgalmazdknal tajékozddhatnak.

A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap:

A befektetd részérdl érkezé visszavaltasi megbizast a Forgalmazo a beérkezés napjéara (T) vonatkozdoan megallapitott
netto eszkozérték alapjan szamolja el. Tehat a forgalmazas-elszamolasi nap T.

A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap:

A befektetd részérdl érkez6 visszavaltasi megbizast a Forgalmazd a beérkezés napjat (T) koveté masodik banki
munkanapon (T+2) teljesiti. Tehat a forgalmazas-teljesitési nap (T+2).

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai:

43.1.

A forgalmazasi maximum mértéke:

Nem alkalmazandé.
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43.2

a4,

44.1.

44.2.

45.

46.

47.

. A forgalmazasi maximum elérését koveto eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos feltételei:

Nem alkalmazandd.

A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi ardnak meghatarozasa:

A Befektetési Jegyek vételi és visszavaltasi aranak alapja az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozérték.

A fenti arak kiszamitasanak mdédszere és gyakorisaga:

Az Alap nettd eszkozértéke naponta keril kiszamitasra, melyet az Alapkezel6 a https://hold.hu/alapkezelo honlapjan
tesz kozzé. Az Alap T napi forgalmazasanak arbazisat képezd nettd eszkdzértékét az AlapkezelS T napi datummal ellatva
T+2 napon ismerteti.

Az Alap T napra vonatkozd nettd eszkozértékét az Alapkezel6 T+1 napon allapitja meg oly mdédon, hogy az Alap altal T
napon birtokolt eszk6zok piaci értékét azok T napi arfolyamadatainak segitségével meghatarozza, és ebbdl levonja az
Alapot T napig terhel6 kotelezettségeket.

A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi jutalékok maximalis mértéke
és annak megjeldlése, hogy ez — részben vagy egészben - a befektetési alapot vagy a forgalmazot vagy a befektetési
alapkezel6t illeti-e meg:

A Befektetési Jegyek vételi jutaléka a vételi arfolyamérték maximum 10 szazaléka (A Forgalmazd a sajat
Uzletszabalyzatuknak megfelel6en ennél alacsonyabb vételi jutalékot is meghatarozhatnak), amely a Forgalmazét illeti
meg.

A Befektetési Jegyek visszavaltasi jutaléka a visszavaltdsi arfolyamérték maximum 10 szdzaléka (A Forgalmazé a sajat
Uzletszabalyzatuknak megfeleléen ennél alacsonyabb visszavaltasi jutalékot is meghatdrozhatnak), amely a
Forgalmazot illeti meg.

Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a legutoljara adott vételi megbizds id6pontjatdl szamitott 5
banki munkanapon beliil (T+5) ad visszavaltasi megbizast, akkor a Forgalmazo a visszavaltasi jutalékon felll jogosult
tovdbbi 5 szazalék biintetGjutalékot is felszamolni, mely az Alapot illeti meg. Az 5 banki munkanapon belili
buntetdjutalék alapja a visszavaltott Befektetési Jegy(ek) visszavaltaskori arfolyamértéke.

Kozvetlenil az Alap Befektetési Jegyeinek vételével, illetve visszavaltasaval kapcsolatban a befektetéket mas koltség
nem terheli.

Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve forgalmazzak:

Nem alkalmazandé.

Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak:

Magyarorszag
Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok:

A Kbftv. 106. § (1) alapjan a forgalmazd koteles - a kezelési szabalyzatban meghatarozott hataridé figyelembevételével
- tdjékoztatni a befektetési alapkezelGt és a letétkezel6t az dltala értékesitett befektetési jegyek darabszamardl,
valamint - amennyiben errél a forgalmazo és a befektetési alapkezeld errél megallapodott -, a befektetési alapkezelSt
a befektet6k és képviselGik forgalmazo altal felvett adatairdl. Az ilyen adattovabbitas nem minésil a Tpt. szerinti
értékpapirtitok vagy az Gzleti titok megsértésének. A befektetési alapkezeld a jelen bekezdés alapjan a részére atadasra
kerl6 adatokat kizarélag az értékpapirtitokra vonatkozd rendelkezések keretében, a befektetési alapkezelési
tevékenységéhez sziikséges célra, kilondsen a befektetSk tajékoztatasa, a befektetési alapkezel$ vagy a befektetési
alapok kereskedelmi kommunikacidja céljara hasznalhatja fel.
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X. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO TOVABBI INFORMACIO

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye:

i oy ) Netto hozam az .
Ddatum Nettd eszkbzérték Eg){]egyre ]'fto, ,N?t&j hozam az ad'oi:t: adottévben Referencia
netto eszkbzérték | ddszakban @nnualizalt) L hozam
fhom malis)
02/05/2016 750,000 0.010000
31/12/2016 617,635 0.012535 2535% 027%
31/12/2017 985,227 0.007153 -42.94% -4294% 1.02%
31/12/2018 1,062,021 0.009940 38.96% 38.96% 188%
31/12/2019 2,263,217 0.013120 31.99% 31.99% 221%
31/12/2020 2,560,835 0.013214 0.72% 0.72% 0.37%
31/12/2021 2,806,783 0.017149 29.78% 29.18% 0.08%
31/12/2022 99,353 0.022447 3089% 30.89% 1.71%
31/12/2023 81,146 0.011055 -50.75% -50.75% 521%
hdulastd1 @799 nap) 81,146 0.011055 1.52% 10 55%

49. Amennyiben az adott alap esetében mdd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei:

Nem alkalmazanda.

50. A befektetési alap megsziinését kivalto koriilmények, a megsziinés hatasa a befektetSk jogaira:
A befektetési alap megszlinésének esetére a Kbftv. 75.-79. §-dban leirtak az irdnyaddak.

Kbftv. XII. fejezet, 31. pontja ,A megsz(inési eljaras altalanos szabalyai”-rél:

75.§
(1) A befektetési alappal szembeni megsz(inési eljaras meginditasardl a befektetési alapkezeld vagy a Feliigyelet
hataroz.

(2) Kotelez6 meginditani az eljarast,
a) ha a nyilvanos nyilt végli befektetési alap nettd eszkdzértéke 3 hdnapon keresztiil, atlagosan nem éri
el a huszmillié forintot;
b) ha a befektetési alap nettd eszkdzértéke negativva valt;
c) ha a befektetési alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a
Felligyelet visszavonta,
d) ha a Felligyelet kotelezte a befektetési alapkezel6t a befektetési alap kezelésének ataddsara, azonban
a befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezel6 sem veszi at,
e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa
felfliggesztésének megsziinését kovetGen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.
(3) Kulon hatéarozat nélkal elindul a megsz(inési eljaras
a) hatarozott futamidej(i befektetési alap futamidejének lejartakor;
b) amennyiben a befektet6k az Gsszes befektetési jegy visszavaltasara iranyuld visszavaltasi megbizast
adtak le; vagy
c) zart végl alap esetében az dsszes befektetési jegy a kezelési szabalyzatban eredetileg meghatarozott
feltételek szerint bevonasra keriilt.
(4) A befektetési alapkezel§ a megsz(inési eljaras meginditasardl hozott hatarozatardl haladéktalanul koteles
tdjékoztatnia FelUgyeletet, valamint rendkivili kozzététel Gtjan a befektetSket és a befektetési alap hitelezdit.
(5) A (2) bekezdés c) és d) pontja szerinti megsz(inési eljarast a letétkezel§ folytatja le.
(6) Az (5) bekezdéstdl eltéréen a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK altal kezelt kockazati és magéantSkealap
megszlinésekor felmeril6 feladatokat a kockazati tékealap-kezel6, a kockazati t&kealap-kezel6
akadalyoztatasa, vagy felszamoldsa esetén az MNBtv.-ben meghatdrozott szervezetek felszamolasat végzé, a
Felugyelet altal Iétrehozott nonprofit gazdasagi tarsasag végzi.
76.§
(1) A megsz(inési eljaras lefolytatasa alatt a befektetési alap - a (2) bekezdésben meghatarozott eltéréssel - az
altalanos szabalyok szerint mékédik.
(2) A megsziinési eljaras lefolytatasa alatt
a) a befektetési alap nettd eszkozértékét havonta egyszer kell megallapitani és az altaldnos szabdlyok
szerint kdzzétenni azzal, hogy a kozzétételnél meg kell jeldlni, hogy az alap megsz(inés alatt all;
b) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel kell fliggeszteni, illetve zart vég(i alap esetében (j
befektetési jegyeket nem lehet forgalomba hozni;
c) a befektetési alap eszkozeinek értékesitésébdl szarmazo ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig
kizardlag likvid eszk6zbkbe fektethet6 be.
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Uzletpolitikai megfontolasbdl az alapkezeld is dénthet az Alap megsz(inésérél.

Pozitiv sajat t6kével rendelkezd befektetési alap esetén a befektetési alap eszkozeinek értékesitésébél befolyt
ellenértékbdl a befektetési alap tartozasai és kotelezettségei levondasat kovetSen rendelkezésre all6 (pozitiv 6sszeg(i)
t6ke a befektetGket befektetési jegyeik aranyaban illeti meg.

51. Minden olyan tovabbi informacio, amely alapjan a befektetdk kell6 tajékozottsaggal tudnak hatarozni a
felkinalt befektetési lehetGségrol:

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

Az értékpapir-finanszirozasi lgyletek és az ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositasardl sz6l6 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek (Rendeletek) 14.
cikkében foglaltak értelmében a 2009/65/EK iranyelv 69. cikkében emlitett AEKBV-tajékoztatéban, illetve a
2011/61/EU irdnyelv 23. cikkének (1) és (3) bekezdésének megfeleléen:

e Az Alapkezel6 jogosult értékpapir-finanszirozasi tigyletet (repotgylet; értékpapir kdlcsonbe adasa, valamint
értékpapir kolcsonbe vétele; vétel-eladds Ugylet vagy eladas-visszavasarlas lgylet), illetve teljeshozam-
csereligyletet kotni.

e Az Alap befektetési politikdjanak megfelel6en repouigylet, illetve értékpapir kélcson tigylet kotésére jogosult.

Fogalommeghatarozasok:

teljeshozam-csereiigylet”: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 7. pontjdban meghatarozottak szerinti, olyan
szarmaztatott ligylet, amelyben egy szerz8d6 fél egy referenciakotelezettség teljes gazdasagi eredményét —ideértve a
kamat- és dijbevételeket, az arfolyamvaltozasbdl ered nyereséget és veszteséget, valamint a hitelveszteségeket —
atruhdazza egy masik szerz6dé félre.

»repo és forditott repd ligylet”: olyan, megallapodasban szabdlyozott ligylet, amellyel egy szerz6dé fél értékpapirokat,
vagy értékpapirok tulajdonjogahoz kapcsolddo olyan garantalt jogokat ruhaz at, amelyek esetében a garanciat olyan
elismert t6zsde bocsatja ki, amely az értékpapirokhoz val6 jogokkal rendelkezik, gy, hogy a megallapodas nem teszi
lehet6vé a szerz6d6 fél szamara, hogy az adott értékpapirt egyszerre tobb szerz6d6 félre ruhazza at vagy adja
biztositékul, tovabba kotelezettséget ir el6 azoknak, vagy azokat helyettesité, ugyanolyan tipusu értékpapiroknak
meghatarozott dron térténd visszavasarlasara, az atruhazoé szerz6dé fél altal meghatarozott vagy meghatarozandé
jovébeli id6pontban; a megallapodas az értékpapirokat eladd szerz6d6 fél szempontjabdl repomegallapodasnak, az
azokat megvasarld szerz6d6 fél szempontjabdl forditott repomegallapodasnak tekintendd.

Lertékpapir kélcsonbe addsa” és , értékpapir kélcsénbe vétele”: olyan tgylet, amellyel egy szerz6d6 fél értékpapirokat
ad at azzal a kotelezettségvallalassal, hogy a kolcsonbe vevé azonos értékpapirokat fog visszaadni valamely konkrét
jovbbeli id6pontban vagy amikor a koélcsonbe add erre kéri; az Ugylet az értékpapirokat atadd szerz6dé fél
szempontjabdl értékpapir kdlcsénbe adasanak, az atvevs szerz6d6 fél szempontjabdl pedig értékpapir kdlcsdonbe
vételének tekintendd.

,Vétel-eladds iigylet” (buy-sell back) és ,eladds-visszavdsdrlds iigylet” (sell-buy back): olyan Ugylet, amellyel egy
szerz6d6 fél értékpapirokat, illetve értékpapirok tulajdonjogahoz kapcsolédd garantalt jogokat vasarol vagy ad el, és
amely Ggylet soran vallalja, hogy meghatarozott dron, valamely jovébeli id6pontban ugyanolyan tipusu értékpapirokat,
vagy ilyen garantalt jogokat ad el, illetve vasarol vissza; az adott ligylet az értékpapirokat, vagy garantalt jogokat
megvasarld szerz6dd fél szempontjabdl vétel-eladas Ugyletnek, az azokat eladd szerz6dé fél szempontjabdl pedig
eladas-visszavasarlas tgyletnek mingsiil; e vétel-eladas ligyletre és eladas-visszavasarlas ligyletre a repomegallapodas,
illetve forditott repomegallapodas nem iranyadé.

A kollektiv befektetési forma altal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi lgyletek és teljeshozam-csereiigyletek
altaldnos ismertetése és haszndlatuk indoklasa:

Az Alap kizardlag értékpapir kolcson tgyleteket és repo Ugyleteket kot.

Repo és forditott repo ligylet

Repd és forditott repd lgyletek haszndlatdra az Alap likviditdsanak biztositasa, illetve szabad likvid eszkozeinek
befektetése érdekében keril sor.

Ertékpapir kolcson ligylet:

Ertékpapir kélcson tigyletet (Ertékpapir kdlcson adas) az Alap olyan esetekben két, amikor a befektetési politikajaval

Osszhangban tartott instrumentumra kélcsonzési igény keletkezik. Az Alap az adott instrumentumot megfelel6 évadék
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mellett kolcson adhatja, amiért az Alap kélcsonzési dijat kap, igy 6sszességében az Alapnak az instrumentum kélcsonbe
adasabdl tobblethozama szdrmazik.

Az értékpapir-finanszirozasi ligyletek és teljeshozam-csereligyletek egyes tipusaival kapcsolatban szolgaltatando
Osszesitett adatok

Az éves jelentésében az ilyen tipusu lgyletekrél az Alap részletes informaciot szolgaltat az aldabbi adatok megjel6lésével:
e azadott év valamennyi tranzakcidjanak felsorolasa, a tranzakcié értékének és NEE-hez viszonyitott ardnyanak
bemutatdsdaval
e a 10 legnagyobb szerz6d6 fél bemutatasa évesitett Osszesitett tranzakcio érték alapjan, ahol bemutatasra
keril a szerz6d6 fél tipusa, a biztositék dsszesitett értéke, illetve a lebonyolitott tranzakcid dsszesitett értéke
e Osszesitett ligyleti adatok kerililnek bemutatasra a biztositékok likvidalasanak lehetGsége alapjan

Az ligyletekhez felhasznalhato eszkéztipusok

Ertékpapir kolcsonzés esetében 1 éves dllampapirok illetve tézsdei részvények.
Repd lgylet esetében: a partner dltal elfogadott értékpapir tipusok.

Az ligyletekhez felhasznalhato eszk6zoknek az alap kezelt eszk6zallomanyahoz viszonyitott maximalis aranya

Az Alap mindenkor térekszik az Ggylet koncentracid diverzifikdlasara, de kilon aranyt nem hataroz meg, azonban a
torvényi limiteket betartva az Alap eszkozeinek maximalisan 60%-4at adhatja értékpapir kdlcsonzés keretében kdlcson.

Az egyes lgyletekhez felhasznalhaté eszk6zoknek az alap kezelt eszk6zallomanyahoz viszonyitott varhaté aranya.

Ertékpapir kolcsdnzés keretében az Alap jogosult az Alap eszkdzeinek 60%-at kolcson adni, ezen beliil nem hataroz meg
az egyes lgyletekhez kapcsolddé limiteket.

A szerz6d6 felek kivalasztasanak kritériumai (ideértve a jogi statust, a szarmazasi orszagot és a minimalis
hitelmindgsitést).

A szerz6d6 partnerek kivalasztdsanak minimum koévetelménye, hogy az adott Partner rendelkezzen a pénzigyi
tevékenységéhez sziikséges Felligyeleti engedéllyel, illetve amennyiben a szerz6d6 partner nem EU tagallam orszag
hatdsaganak engedélyével rendelkezik, a szerz6d6 partner felligyeleti hatdsaga és a Felligyelet kozott egyuttmikodési
megallapodas legyen hatdlyban. /EGT vagy OECD tagédllam/ Az Alapkezel6 nem tekinti szerz6dési kritériumnak a
hitelmindgsitést.

Az Alap, az Alapkezel6 végrehajtasi politikdjaban meghatarozott kritériumok alapjan valasztja ki szerz6dé partnereit,
ezek a kritériumok:

Kozrem(ikodo befektetési vallalkozasok, Szerz6d6 partnerek kivalasztasa

e Az Alapkezel6 a szabalyozott piacok, egyéb piacok, tranzakcidban résztvevé masik partner kereskedési
rendszereihez, platformjaihoz valé kozvetlen hozzaférés hianyaban a megbizasok teljesitésére igénybe vett
kozrem(ikods befektetési vallalkozasok kivalasztasa soran az alabbi szempontokat veszi figyelembe.

e Az Alapkezel6 és a befektetési vallalkozas teljesitési politikajanak rendelkezései 6sszhangban vannak.

o A befektetési vallalkozas teljesitési politikdjanak mindsége és hatékonysaga rendszeresen ellenérzott, illetve az
Alapkezel6 annak hatékonysagardl meggy&z6dhet.

e  Abefektetési vallalkozas rendelkezik minden képességgel, hogy a leheté legjobb aron teljesitse a megbizast.

e A befektetési vallalkozas teljesitési politikajaban felsorolt teljesitési helyek szdmossaga, illetve a specidlis
piacokhoz (olyan régidk, amelyek a befektetési iranyelvekben szerepelnek) valé hozzaférés biztositasa.

e A befektetési vallalkozds arra vald torekvése, hogy végrehajtasi politikdjat folyamatosan felllvizsgalva
csatlakozzon olyan alternativ kereskedési lehet6ségekhez, amelyek a megbizasok magasabb szinvonali
teljesitését eredményezik.

e Abefektetési vallalkozas biztositani tudja a hatékony kommunikacidt, és képes legyen a gyors valaszadasra.

e Avégrehajtott Gigyletekkel kapcsolatos tajékoztatas, informdacidszolgaltatas mindsége kielégitd, azok a back-office
szervezeti egységet feladatai ellatasa soran tdmogatjak.

e a befektetési vallalkozas a megbizasokat gyorsan, illetve a szokdsos id6n beliil teljesitse, valamint minimalizalni
legyen képes a nem teljesitett megbizasok szamat.

e A befektetési vallalkozas tudja kezelni a szokatlan, bonyolult megbizdsokat, a szokatlanul nagy volumenre
vonatkozd megbizasokat képes legyen teljesiteni és elszamolni.

e Azelektronikus teljesitési mddozatok megfelelé minGsége, gyorsasaga, tovabba képesség az Gsszetett tranzakcidk
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teljesitésére.

e  Akereskedésiid6 utan adott, vagy a hataron atnyulé megbizasok kezelésének szabdlyai kielégitGek.

e A megbizdsok végrehajtasa soran az elszamoldsok hatékonysaga és pontossaga jo minGségd.

e A hibasan teljesitett megbizasokhoz kapcsolodd panaszok kezelésének szabalyairdl megfelel6 eljarasrenddel
rendelkezik, amely alapjan a hibakat kielégité mddon korrigalni képes.

e Abefektetési vallalkozas azon képessége, hogy biztositani tudja a megfelel§ likviditast.

e Abefektetési vallalkozas kereskedési stratégiainak és befektetési elemzéseinek elérhetdsége és minGsége.

o A befektetési vallalkozas, vagy harmadik személy altal végzett befektetési kutatdsok elérhetGsége és mindsége,
illetve az azokhoz vald hozzaférés biztositasa.

Elfogadhaté biztositékok: az elfogadhaté biztositékok ismertetése, tekintettel az eszkoztipusokra, kibocsatora,
lejaratra, likviditasra, valamint a biztositékok diverzifikacidjara vonatkozo és a korrelaciés szabalyokra.

Az Alap biztositékkén kizarolag olyan eszkozoket fogadhat el, amely a befektetési politikajaval 6sszhangban van, igy az
elfogadhatd biztositékok kore megegyezik az alap befektetésre megcélzott instrumentumaira.
Az Alap az értékpapir kolcson tgyletekre minden esetben keretmegallapoddast kot, ami részletezi az elfogadhato
biztositékok korét, és befogadasi értékéta a piaci értékhez viszonyitva:

e pénzeszkdz vagy magyar diszkontkincstérjegy (DKJ), Ggy az Ovadék befogadasi értéke 100%.

e magyar allampapir, Ggy az Ovadék befogadasi értéke 95%.

e t&zsdei részvény vagy vallalati kétvény, Ggy az Ovadék befogadasi értéke 70%.

e  HOLD Alapkezel6 Zrt. altal kezelt befektetési alap, ugy az évadék befogadasi értéke 90%.

e  egyéb (nem a HOLD Alapkezel6 Zrt.) altal kezelt nyiltvég(i kollektiv értékpapir, Ugy az 6vadék befogadasi értéke
70%.

e  Kiilfoldi OECD Allamban kibocsatott 5 évnél nem hosszabb lejaratd allamkotvény, gy az 6vadék befogadasi
értéke 90%.

A biztositékok értékelése: az alkalmazott biztositékértékelési mddszertan ismertetése és alkalmazasanak indoklasa,
tovabba arra vonatkozé tajékoztatas, hogy sor keriil-e napi piaci értéken valo értékelésre és napi valtozo letét
alkalmazasara.

A Biztositékok napi szinten beértékelésre keriilnek, és az Alapkezel& megallapitja az értékpapir kolcsonok fedezettségét.
Az Ertékpapir kolcson ligyletekre kotott keretszerzdés minden esetben rendelkezik a fedezettség feltltési szintjérél:

A kolcson fedezettségének mértéke, Ertesitési pont:

A fedezetbe adott Ovadék értéke dsszesen:

Szlikséges induld fedezettség szintje 120 %

Ertesitési pont 110 %

Ovadékok befogadasi értéke (Eljarasi rendben meghatarozott szamitds szerint)
A kolcson fedezettsége =

Koélcson kotéskori, ill. aktudlis piaci értéke koziil a magasabb érték

Kockazatkezelés: az értékpapir-finanszirozasi ligyletekhez, a teljeshozam-csereligyletekhez és a biztositékkezeléshez
kapcsolddé kockazatok, példaul miikodési, likviditasi, partner-, letétkezelési és jogi kockazat, valamint adott esetben
a biztositék ujrafelhasznalasabodl szarmazo kockazat ismertetése.

Tekintettel arra, hogy kizarélag értékpapir-finanszirozési tigyletekre jogosult az alap /Ertékpapir kdlcson adds, és Repo
Ugylet/, igy kizardlag a biztositék Gjrafelhasznalasabdl és annak hibas értékelésébdl eredd kockazat merdl fel. Ennek
csokkentésére az Alap egy 20 %-os tobblet fedezettséget kérhet az Ugyleti partnerétdl. A felhasznalhatd évadékok
értékelésébdl szarmazd kockazatok kezelésére pedig a kiilonb6z6 értékpapirok arfolyam ingadozasanak képessége
alapjan a papirok értékelésében diszkontalt arat vesz az alap figyelembe. A diszkontalt érték meghatarozasat az
elfogadhatd biztositékok pontban részletezésre keriltek.

Annak részletezése, hogy milyen mddon torténik az értékpapir-finanszirozasi lgyletekhez és teljeshozam-

39

A HOLD ALAPKEZELGO ZRT. ALTAL KEZELT HOLD MAX USD ABSzoLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP KEZELESI SZABALYZATA



csereligyletekhez felhasznalt eszk6zok és a kapott biztositékok letéti 6rzése (példaul az alap letétkezelGjénél).

Az Alap a kapott biztositékot két féleképp tartja nyilvan:

e  Transzferdldsra keriil az Alap letétkezelGjéhez, ahol az Alap azt elkllonitetten tartja nyilvan az alap eszkozeitdl,
és kizardlag az értékpapir kolcson Ugyletek fedezettségének kiszamitdsahoz értékeli azokat be, az alap
eszkozértékébe nem keril beszamitdasra.

e A KELER kedvezményezetti zarolas utjan keril az Alap letétkezel&nél 1évé KELER szamlajara zéarolva, ezen
eszk6zOk nyilvantartasa és értékelése megegyezik az el6z6 pontban leirtakéval.

A biztositék ujrafelhasznalasara vonatkozd esetleges (szabalyozasbd6l ered6 vagy onként vallalt) korlatozasok
részletezése.

A biztositék felhasznalasara az Alap kizardlag akkor jogosult, ha az Ugyletbdl szarmazé kotelezettségeit a partner nem
teljesiti. llyen esetekre vonatkozdan az Alap és a Kdlcsdnzési partner kozott létrejott keretszerz6dés ad szabalyozast.

Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekbdl és teljeshozam-csereiigyletekb6l szarmazé hozam megosztasara vonatkozo
stratégia: az értékpapir-finanszirozasi ligyletekkel és teljeshozam-csereligyletekkel elért és a kollektiv befektetési
formahoz visszakeriil6 bevétel, valamint az alapkezel6nél, illetve a harmadik feleknél (pl. a kélcsonnyuijto tigynéknél)
felmeriil6 koltségek és dijak leirasa. A tdjékoztatoban vagy a befektet6k szamara nydjtott tajékoztatasban fel kell

tiintetni az alapkezel6 és e felek kozotti kapcsolat jellegét is.

Az Alap értékpapir kolcsonzési dijra jogosult. A Kélcsonzési dij teljes egészében az Alap eszkdzértékét noveli, ennek a
dijnak a mértéke nagymértékben fligg az aktualis piaci viszonyoktdl, kamat kérnyezett6l. Az ilyen tipusu Ugyletek
kapcsan az alapkezel6 kiilon dijazasban, jutalékban nem részesiil. Altalanossagban elmondhaté, hogy a dij mértéke 0,5%
- 3,5% kamat felar k6z6tt mozog a mindenkori Jegybanki alapkamathoz képest.
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XI.  KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

52. A befektetési alapkezelGre vonatkoz6 alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam):
Neve: HOLD Alapkezel6 Befektetési Alapkezel§ Zartkor(ien Mikodé Részvénytarsasag
Cégforma: zartkorien mikodé részvénytdrsasag

Cégbejegyzés szama: 01-10-044222

53. A letétkezelGre vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai:
Neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Cégforma: zartkorien mikodé részvénytarsasag

Cégbejegyzés szama: 01-10-041348
Feladatai:

Az Alapkezel6 az Alap letétkezelésével a Kbftv. 64. § (1) bekezdésének rendelkezése alapjan letétkezel6t koteles
megbizni, aki a Kbftv. 64. § (3) bekezdés szerint a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 68. pont b) alpontban foglalt intézmény lehet.

A Letétkezel§ tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, figgetlendl és az Alap és az Alap befektetSinek érdekeit szem
el6tt tartva jar el. A Letétkezel6 nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére, amelyek az Alap, annak
befektet8i, az Alapkezel6 vagy sajat maga kozott Gsszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a Letétkezel6
letétkezelGi tevékenységét egyéb esetlegesen 0Osszeférhetetlen tevékenységeit§l mikoédési és hierarchikus
szempontbdl elvalasztja, és az esetleges Gsszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon koveti és az Alap befektetGi
el6tt nyilvanossagra hozza.

A Kbftv. 64. § (7-(9) bekezdéseinek megfelelGen a LetétkezelS az aldbbi letétkezel6i feladatokat végzi:

a) gondoskodik az Alap pénzmozgédsainak megfelel6 nyomon kovetésérél és arrdl, hogy az Alap BefektetésiJegyeinek
jegyzése soran a befektetdk altal vagy nevikben tortént befizetések beérkezzenek

b)  biztositja, hogy az Alap készpénzallomanya a Bszt. 57. §-aban megallapitott elvekkel 6sszhangban, az Alap, vagy
az Alap nevében eljar6 Alapkezel6 nevére nyitott, a Bszt. 60. § (1) bekezdés a)-c) pontjaban meghatarozott
intézménynél, vagy a 2006/73/EK irdnyelv 18. cikk (1) bekezdés a)-c) pontjaban meghatarozott intézménnyel
megegyez8 természet(i, az unids joggal egyenértékili prudencidlis szabdlyozas és feligyelet ald es6 intézménynél
vezetett szamlan legyen konyvelve;

c) ellatja a letétbe helyezett pénziigyi eszkozok illetve a pénzligyi eszk6zokbdl szarmazo jog fennallasat igazold
dokumentumok letéti Grzését és letétkezelését, valamint — az Alap tulajdonaként mindenkori egyértelm( azonositas
érdekében — vezeti az Alap értékpapirjainak nyilvantartasara szolgdld szamlat, az értékpapirszamlat, a fizetési szamlat,
az ugyfélszamlat.

d) a rendelkezésre bocsatott tajékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre all6 kiils6 bizonyitékok
alapjan minden egyéb eszkoz tekintetében meggy6z4&dik arrdl, hogy a széban forgd eszkdzok az Alap tulajdonat képezik-
e, és naprakész nyilvantartast vezet azokrdl az eszk6zokrél, amelyek megallapitasa szerint az Alap tulajdonat képezik
e) ellendrzi, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek kibocsatdsa, értékesitése visszavaltasa és érvénytelenitése a
jogszabalyoknak és az Alap Kezelési Szabdlyzatanak megfelelGen torténik-e.

f) biztositja, hogy az Alap befektetési jegyeinek nettd eszkozértékét a jogszabalyoknak és az Alap Kezelési
Szabdlyzatanak, valamint a Kbftv. 38. §-aban meghatarozott eljarasoknak megfelel6en szamitsak ki;

g)  végrehajtja az Alapkezel6 utasitasait, kivéve, ha azok ellentétben allnak valamely jogszabaly rendelkezésével vagy
az Alap Kezelési Szabalyzataval.

h)  gondoskodik arrdl, hogy az Alap az eszkozeit érint6 Ugyletek soran az ellenértéket a szokasos hataridén beldl
kézhez kapja;

i) biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és a Kezelési Szabalyzataval 6sszhangban hasznalja fel.

A Letétkezel6 megfelel§ eljarasokat hoz létre és hajt végre az elGbbiek szerinti letétkezel6i feladatok ellatasa korében,
az ABAK-rendelet 83-99. cikkeinek megfelelGen.
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54. A konyvvizsgalora vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai:
Neve: REPORT & AUDIT Kényvvizsgdlo és Addszakért6 Kft
Cégforma: korlatolt felelGsségl tarsasag
Székhelye: 4033 Debrecen, Vak Bottyan u. 54.
Cégbejegyzés szama: 09-09-006577

A Megbizott a konyvvizsgaloi feladatokat:

e aszamvitelrdl sz616 2000. év C. tv.

o a kollektiv befektetési formakrél és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szold
2014. évi XVI. térvény

e a befektetési alapok beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségrél szolé 215/2000 (XI.11)
kormanyrendelet-,

e a Magyar Konyvvizsgaldi Kamarardl és a konyvvizsgdldi tevékenységrél szold 2007. évi LXXV. tv. és annak
maodositasai alapjan végzi.

55. Az olyan tanacsadéra vonatkozoé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), amelynek dijazasa
a befektetési alap eszkozeibdl torténik:

Nem alkalmazandd.

56. A forgalmazora vonatkozo alapinformdaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladataik:

Neve: HOLD Alapforgalmazé Zrt.
Cégforma: zartkorlien mikodé részvénytarsasag
Cégbejegyzés szama: 01-10-048412

Feladatai:
Az Alap befektetési jegyeinek forgalomba hozatala és folyamatos forgalmazasa soran a Forgalmazdk a Kbftv. 106.§-
108.§-ainak vonatkozo rendelkezései szerint jar el.

57. AzingatlanértékelGre vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam):

Nem alkalmazandé.

58. A prime brokerre vonatkozé informaciok

Nem alkalmazandd.

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges 6sszeférhetetlenségek bemutatasa

Nem alkalmazandé.

Budapest, 2024. oktdber 25.

Szabd Balazs
vezérigazgatd

HOLD Alapkezel6 Zrt.
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