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BEVEZETES

Az ENEFI Vagyonkezel6 Nyrt. Igazgatdsdgdnak értékelése a 2026. év elsé félévének csoportszintd,
kénywvizsgald dltal nem auditdlt teljesitményérdl:

,Tisztelettel kdszdntiink Minden Részvényest, Olvasét, Erdeklédét!

Az ENEFI csoport 2026. év elsé félévében 492 386 e Ft arbevételt ért el, ami az el6z6 év azonos
id6szakat mintegy 37%-kal haladja meg. Az id&szakot ugyanakkor veszteséggel zartuk: a konszolidalt
addzott eredmény -842 993 e Ft, az EBITDA értéke -140 413 e Ft.

Az id6szaki teljes atfogd jovedelem —2 997 973 e Ft, amelynek az addzott eredményen fellili része nem
a Csoport m(ikodésébdl ered. A kilonbozet dontéen a cégcsoporton belili korabban megkezdett és
targyidGszakban hatdlyosult technikai Ugylethez, az EETEK LIMITED lednyvallalatban tortént 43 285 837
EUR 06sszegli t6keleszallitashoz kapcsolddik. Az lgylet pénzmozgdssal nem jart, hatdsa azonban a
pénzligyi kimutatasok harom kilonb6z6 soran jelenik meg.

Az eurdban konyvelS leanyvallalat sajat tékéje a konszolidaciéban a befizetéskori, historikus
arfolyamon, a tobbi mérlegtétele a fordulénapi arfolyamon keril atszamitasra. A tékeleszallitdssal a
sajat t6ke helyén keletkezett kotelezettséget mar forduldénapi arfolyamon kell kimutatni. Az egyéb
atfogd jovedelemben elszamolt -2 154 980 e Ft atszamitasi kiilonbozet donté része ebbdl, a két
arfolyam eltérésébdl adodik. A negativ hatast a sajat t6kén belll nagyrészt ellensilyozza a leszallitott
t6kén a korabbi években felhalmozott, 2 875 910 e Ft Gsszeg( atszamitasi kiilonbozet, amelyet a sajat
t6ke-valtozas kimutatas kilén soron mutat be. Ez utébbi egyszeri, lezart tétel, ezért a jovében nem
valtozik.

Az eredményt —673 212 e Ft nem realizalt arfolyamveszteség terheli. Ez az ENEFI Nyrt.-nek a
t6keleszallitasbol az EETEK LIMITED-del szemben fennalld, euréban nyilvantartott kovetelésén
keletkezett. A kovetelés csoporton belili tételként a konszolidacidban kiszlrésre keril, az
arfolyamvaltozds hatasa azonban az IFRS-ek szerint nem szlrhet6 ki. J6I mutatja mindezt, hogy az
anyavallalat részvényeseire jutd sajat téke a félév soran mindéssze 19 054 e Ft-tal csékkent. A részletes
bemutatast a 3.5, a 3.8 és a 4.13 megjegyzés tartalmazza. A tGkeleszallitast kbvet6en a cégcsoporton
belili (kolcson illet6leg t6keleszallitas kovetkeztében keletkezd) kovetelések elszamolasaval a
cégcsoporton belili pozicidk tovabb egyszer(isddtek.

Az ENEFI Nyrt. peres eljarasaiban a koveteléseinek 6sszes értéke jelentds mértékd. A jogerds birdsagi
dontéssel alatamasztott kbvetelések értéke a konyvekben valds értékiikon jelenik meg, birdsagi dontés
hidnydban a kovetelések nulla forinton szerepelnek.

Mkodéslink soran folyamatosan vizsgaljuk uj, potencidlis, a vagyonkezelésbe vonhatd vagyonelemek
megszerzését. Célunk az, hogy alapvet6en a sajat erdforrasaink felhasznaldsaval tudjon néni a
csoportunk, és kozéptavon jelentGs eredményeket biztositsunk a részvényeseink szamara.”
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ENEFI Vagyonkezel6 Nyrt. Igazgatdsaga

Kiemelt pénziigyi informdciok (konszoliddlt)

KIEMELT PENZUGYI INFORMACIOK 2026. janius 30. 2025. december 31.
ezer forintban

T6ke és forrasok 6sszesen 3949413 4080577
A Tdrsasag részvényeseire juto téke 3424 475 3443529
Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen 317 069 432 392
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Kiemelt jévedelmezéségi informdciok (konszolidalt)

KIEMELT JOVEDELMEZGBSEGI INFORMACIOK 2026. junius 30. 2025. junius 30.
ezer forintban

Arbevétel 492 386 359 826
Addzas el6tti eredmény (828 668) 1126435
Id&szaki egyéb atfogd jovedelem (2 154 980) (42 206)
Id&szaki 6sszes atfogd jovedelem (2997 973) 995 635

A Tdrsasdg felhivia a figyelmet arra, hogy nyilvdnos tézsdei tdrsasdgként valamennyi, ENEFI-vel
kapcsolatos jelentds eseményt kbzlemény formdban nyilvanossdgra hoz, mely megtaldlhaté honlapjdn
(www.enefi.hu), illetbleg a Budapesti Ertéktézsde Zrt. (www.bet.hu), valamint az MNB dltal
lizemeltetett honlapon is (www.kozzetetelek.hu).
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A pénziigyi kimutatasokban szerepl6 roviditések magyarazata

IAS Nemzetkdzi Szamviteli Standardok

IFRS Nemzetk6zi Pénzligyi Beszamoldsi Standardok

IFRIC/SIC Ertelmezések a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokhoz
FVTOCI Egyéb atfogd eredménnyel szemben valds értéken értékelt
FVTPL A nyereséggel/veszteséggel szemben valds értéken értékelt

CDO Vezet6 mikoddési dontéshozd

EPS Egy részvényre jutd eredmény

AB Audit Bizottsag

ECL Varhato hitelezési veszteség

EBITDA Kamat, értékcsokkenés és addzas el6tti eredmény

A zdrdjelben szerepld szamok negativ értéket jeléinek a pénziigyi kimutatdsokban!
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Evkdzi konszolidalt pénziigyi kimutatasok (IAS 34) a 2026. junius 30-an végzadd félévre
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Minden adat e Ft-ban, kivéve, ha masképp van jelélve

Evkozi konszolidalt atfogé eredménykimutatas

a 2026. januar 1. — 2026. junius 30. kozotti id6szakra (nem auditalt; 6sszehasonlito
idészak: 2025. januar 1. — 2025. junius 30., nem auditalt)

2026. januar 01 -

Megjegyzés 2026. junius 30.
nem auditalt

2025. januar 01 -
2025. junius 30.
nem auditalt

Arbevétel (3.1) 492 386 359 826
Anyag jellegi raforditasok (3.2) (262 641) (257 216)
Személyi jellegli raforditasok (3.3) (338 961) (215 723)
Egyéb bevételek/ raforditasok (-) (3.4) (31730) 2 654
Ertékcsokkenési leiras (4.1-4.2) (59 115) (50973)
Pénzlgyi miveletek bevételei/ raforditasai (-) (3.5) (629 140) 1268 007
Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébdl (3.6) 533 19 860
Adozas el6tti eredmény (828 668) 1126435
Jovedelemadd (3.7) (14 325) (88 594)
Targyévi eredmény (842 993) 1037 841
::g/;r\:‘atélLanzlreszvenyesek részesedése az (841 576) 1039 139
Kiilsé tl,JIajd?nosok részesedése az (1417) (1298)
eredménybdl

Kijlféld.i. teyékenység(fkude\./.izaétsza'ml'tésakor (2 154 980) (42 206)
felmerilt arfolyam-kilonbozetek

Idészaki egyéb atfogo jovedelem 6sszesen (3.8) (2 154 980) (42 206)
Idészaki 6sszes atfogo jovedelem (2997 973) 995 635
Anyavallalati részvényesek részesedése (2 996 556) 996 933
Kils6 tulajdonosok részesedése (1417) (1 298)
Egy részvényre juté eredmény (HUF)

Alap egy részvényre juté eredmény (3.9) (62,09) 90,57
Higitott egy részvényre juté eredmény (3.9) (72,03) 87,94
EBITDA (3.9) (140 413) (90 599)

Az dtfogo eredménykimutatds a tételeket eldjelhelyesen tartalmazza!

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok szerves részét képezik.

A zdrdjeles hivatkozdsok a pénziigyi kimutatdsok 3-4. fejezeteire utalnak.
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Evkozi konszolidalt mérleg
2026. junius 30. napjara (nem auditalt; 6sszehasonlité adat: 2025. december 31.,

auditalt)

- . . . . 2026. junius 30. 2025. december
Konszolidalt mérleg - Eszk6zok Megjegyzés nemjauditélt 31. auditslt
Immateridlis javak (4.2) 19 370 20071
Targyi eszk6zok (4.2) 1407 337 1399231
Befektetések tarsult vallalkozasban (4.3) 84 553 84 020
Befektetett eszk6zok 6sszesen 1511260 1503 322
Készletek (4.4) 9175 7 133
Vevék (4.5) 65 658 37 555
I?refjmén,nyel szemben valds értéken értékelt (4.6) 24534 5 959 358
értékpapirok
Nyereségadd kovetelés (4.7) 9312 -
Egyéb rovid lejaratu kovetelések (4.8) 82978 85991
Aktiv id6beli elhatarolasok (4.9) 2768 7772
Pénzeszkdzok és egyenértékesei (4.10) 2243728 179 446
Forgdeszkozok dsszesen 2438 153 2 577 255
Eszkozok 6sszesen 3949413 4080577

folytatads a kévetkezé oldalon
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ENEFI VAGYONKEZELO NYRT.
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(nem auditalt)
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folytatds az el6z6 oldalrol

2026. junius 30. 2025. december

Sajat téke és kotelezettségek Megjegyzés nem auditalt 31. auditslt

Jegyzett t6ke (4.12) 132 700 132 700
Téketartalék (4.12) 4 698 538 4 698 538
Felhalmozott atvaltasi tartalék (4.13) 654 055 (66 875)
Részvény alapu juttatasok tartaléka (4.14) - 65520
Sajat részvények (4.15) (737 192) (891 847)
Eredménytartalék (4.16) (1323 626) (494 507)
Az anyavallalat tulajdonosaira juto sajat t6ke 3424475 3443529
Nem ellenérzé részesedések (4.17) (13 475) (12 058)
Sajat t6ke Osszesen 3411000 3431471
Céltartalékok (4.18) 221 344 216 714
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 221 344 216 714

2026. junius 30. 2025. december

Sajat téke és kotelezettségek Megjegyzés nem auditalt 31. auditslt

Vevéktdl kapott eléleg - 14 494
Szallitéi kotelezettség 56 237 74 688
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség (4.19) 109 146 89553
Nyereségado kotelezettség - 94 287
Passziv id6beli elhatarolasok (4.20) 151 686 159 370
Rovid lejaratu kotelezettség Osszesen 317 069 432 392
Koételezettségek Osszesen 538 413 649 106
Toke és forrasok 6sszesen 3949413 4080577

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok szerves részét képezik.
A zdrdjeles hivatkozdsok a pénziigyi kimutatdsok 3-4. fejezeteire utalnak.
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ENEFI VAGYONKEZELO NYRT.

Evkozi konszolidalt pénziigyi kimutatasok (IAS 34) a 2026. junius 30-an végzddd félévre (nem auditalt)

Minden adat e Ft-ban, kivéve, ha masképp van jelélve

Evkozi konszolidalt sajat téke valtozas kimutatdsa

a 2026. januar 1. — 2026. junius 30. k6zotti id6szakra (nem auditalt; 6sszehasonlité id6szak: 2025. januar 1. — 2025. janius 30.,
nem auditalt)

Részvény- Az

Jegyzett , Atvaltasi E1ET]] Sajat Eredmény- anyavallalat Nem ellen6rzé
i Tartalékok ) gz . . . ; A F
toke tartalékok kifizetések részvények tartalék részvényeseire részesedések

Toke és
tartalékok

. s a odsszesen
tartaléka juto sajat toke

2024. december 31. 132700 4698538 62 170 65520 (891847) (946 315) 3120 766 17 470 3138 236

Teljes atfogd eredmény |. félév -

(42 206) - - 1039139 996 933 (1 298) 995 635

2025. junius 30. 132700 4698538 19 964 (891 847) 4117 699 4133871

Teljes atfogd eredmény Il. félév -

(86 839) - - (587331) (674 170) (28 230) (702 400)

2025. december 31. 132700 4698538 (66 875) (891 847) (494 507) 3443 529 (12 058) 3431471
Teljes atfogd eredmény . félév - - (2154 980) - (841 576) (2 996 556) (1417) (2997 973)
Sajat részvény tranzakciok - - - - 154 655 (53 063) 101 592 - 101 592
Részvényopcio lehivasa - - - (65 520) - 65 520 - - -

Leanyvallalati t6kekivonas atszamitasi

e - - 2875910 - - - 2875910 - 2875910
kiilonbozete

2026. junius 30. 132700 4698538 654 055 (737 192) (1323 626) 3424475 (13 475) 3411000

A sajdt téke vdltozds kimutatds a tételeket elGjelhelyesen tartalmazza!
A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok szerves részét képezik.
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Evkozi konszolidalt cash flow-kimutatas
a 2026. januar 1. — 2026. junius 30. k6z6tti id6szakra (nem auditalt; 6sszehasonlito
idGszak: 2025. januar 1. — 2025. junius 30., nem auditalt)

2026. januar 01 - 2025. januar 01 -
2026. junius 30.  2025. junius 30.
nem auditalt nem auditalt

Megjegy-

zések

Miikodési cash flow

Adozas el6tti eredmény (828 668) 1126435
Kamatraforditas (3.5) 177 (132)
Kamatbevétel (3.5) (21 070) (19 603)
Pénzmozgassal nem jaro tételek

Ertékcsokkenés (4.1-4.2) 59 115 50973
Ertékvesztés és visszairds 27 800 (65 438)
Nem realizalt arfolyamnyereség/veszteség (3.5) 721 803 (38 658)
FVTPL értékpapirok atértékelése (3.5) 1692 5669
Varhato hitelezési veszteség (3.5) 1159 (620)
Tarsult vallalkozas id&szaki eredménye (3.6) (533) -
Részvényopcié teljesitése sajat részvény atadasaval 101591 -
Céltartalék képzése (4.18) 4630 -
Pénzmozgassal nem jaro tételek 6sszesen 917 257 (48 074)
Fizetett nyereségadd (117 924) (10 138)
Fizetett kamat (177) 132
Korrigalt targyévi eredmény (50 405) 1048 620
M(ikodotéke valtozasai

Vevd és egyéb kovetelések valtozasa (4.5) (25944) (37 724)
Elhatdroldsok valtozasa (4.9) (2 680) (76 415)
Készletek valtozdsa (4.4) (2 042) (134)
Szallitok és egyéb kotelezettségek valtozdsa (14 037) 3150

Miikodési tevékenységhdl szarmazo pénzaramlas (95 108) 937 497

folytatads a kévetkezé oldalon
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ENEFI VAGYONKEZELO NYRT. R
Evkdzi konszolidalt pénziigyi kimutatasok (IAS 34) a 2026. junius 30-an végzédd félévre

(nem auditalt)
Minden adat e Ft-ban, kivéve, ha masképp van jelélve

zs_ 27

folytatds az el6z6 oldalrol

Befektetési tevékenységhdl szarmazo cash flow
Kapott kamat (3.5) 21070 13 951
Immateridlis javak, targyi eszk6zok beszerzésével

kapcsolatos kifizetések (94 658) (115 476)
Adott kolcson visszafizetése (41) 72574
Ertékpapirok értékesitése - vasarlasa 2233132 (1053 950)
Befektetések tarsult vallalkozasban - (19 860)

Befektetési tevékenységbdl szarmazo cash flow 2159 503 (1102 761)

Pénziigyi miiveletekbdl szarmazoé cash flow
Hitelek valtozasai (felvétel-visszafizetés) - -
Sajat részvény értékesités/vasarlas - -

Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé cash flow

Devizas pénzeszkozok atértékelése 149 (1)
Varhatd hitelezési veszteség elszamolasa pénzeszk6zon (262) 22
Pénzeszk6zok allomanyvaltozasa 2 064 282 (165 243)
Pénz és pénz egyenértékes a pénzligyi év elején 179 446 285138
Pénz és pénz egyenértékes a pénziigyi év végén 2243728 119 895
Pénz és pénz egyenértékes nettod valtozasa 2 064 282 (165 243)

A cash flow-kimutatds a tételeket elGjelhelyesen tartalmazza!
A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok szerves részét képezik.

A zdrdjeles hivatkozdsok a pénziigyi kimutatdsok 3-4. fejezeteire utalnak.
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ENEFI VAGYONKEZELO NYRT. R
Evkézi konszolidalt pénziigyi kimutatasok (IAS 34) a 2026. jGnius 30-an végz4ds félévre

(nem auditalt)
Minden adat e Ft-ban, kivéve, ha masképp van jelélve

I. Az ENEFI Vagyonkezel6 Nyrt. bemutatasa

Az ENEFI Vagyonkezel6 Nyrt. (kordbbi nevén: E-Star Alternativ Nyrt.,, RFV Nyrt.,, ENEFI
Energiahatékonysagi Nyrt.) (,ENEFI”, illetve ,Tarsasag”), mely a vallalatcsoport (,Csoport”)
anyavallalata, Magyarorszdgon bejegyzett vallalkozds. A Tarsasdg székhelye aktudlisan a 1015
Budapest, Csalogany utca 40. 3. emelet 6. cim alatt talalhato.

ATarsasag jogel6dje (RFV Nyrt.) 2000. junius 29-én azzal a céllal j6tt Iétre, hogy leendé ligyfelei részére
megtakaritasbdl megtérilé — elsésorban energetikai — beruhazasokat hajtson végre, melyek hosszu
tdvl lzemeltetés mellett hatékonyan szolgdltatnak energiat Ugyfelei részére. A 2019-ben
megfogalmazott stratégia kbvetkeztében a Tarsasag Uj szegmensek felé nyitott, igy az alaptevékenység
mellett egyre jelentGsebb a vagyonkezelési és turisztikai tevékenység. 2024-t6l kezdve a Tarsasag
gazdalkoddsdban egyre meghatarozd szerephez jut a tékepiaci pillér.

A Tarsasag tulajdonosi szerkezete a 2026. junius 30-i allapot szerint

Részvénysorozat ISIN Névérték Kibocsatott darabszam Ossznévérték (Ft)
(BET) (Ft/db)
TORZSRESZVENY HU0000089198 10 11.150.000 111.500.000, -
Atalakithaté HU0000173737 10 2.119.966 21.199.660, -
osztalékels6bbségi
részvény*
AlaptSke nagysaga - - 13.269.966 132.699.660, -

15
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Evkdzi konszolidalt pénzigyi kimutatasok (IAS 34) a 2026. junius 30-an végz6do félévre

(nem auditalt)
Minden adat e Ft-ban, kivéve, ha masképp van jelélve

A részvényekhez kapcsolddo szavazati jogok szama 2026. junius 30-i dllapot szerint:

Szavazati

Részvénysorozat Kibocsatott jogra Részvényenkénti Osszes Sajat és kapcsolt
(BET) darabszam jogosito szavazati jog szavazati jog | részvények szama

részvények
11.150.000 Sajat részvény: 0
Kapcsolt részvény:
TORZSRESZVENY 11.150.000 11.150.000 1 0
Osszesen:
0
Atalakithato Kapcsolt
osztalékelsSbbségi 2.119.966 0 0 0 részvény**:
részvény* 1.452.898
Osszesen: 13.269.966 11.150.000 1 11.150.000 1.452.898

** EETEK Ltd: 1 452 898

* Atalakitas alatt

RS2. A sajat tulajdonban lév6 részvények mennyiségének (db) alakuldsa a bevezetett sorozatra

(térzsrészvények) vonatkozdan 2026. junius 30-i allapot szerint:

Részesedés (t6rzsrészvényre Részesedés
vonatkozéan) ()
% %
db A db A
(két tizedesjegyig) (két tizedesjegyig)
Tarsasagi szinten* 0 0,00
Leanyvallalatok * 0 0,00
Osszesen 0 0,00

1 Konszolidacidba bevont tarsasdgok. 2026. junius 30-4n a konszolidaciéba bevont tarsasdgok ENEFI
torzsrészvényt nem tartottak; az EETEK Ltd. 1 452 898 db atalakithato osztalékelsGbbségi részvényt
tart (lasd RS3.).
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ENEFI VAGYONKEZELO NYRT.

Evkdzi konszolidalt pénziigyi kimutatasok (IAS 34) a 2026. junius 30-an végzadd félévre

(nem auditalt)

Minden adat e Ft-ban, kivéve, ha masképp van jelélve

RS2. Az 5%-nal nagyobb ENEFI térzsrészvény tulajdonosok felsoroldsa, bemutatasa (az id6szak

végén) a bevezetett sorozatra (torzsrészvények) vonatkozdan

Részesedés
Név Letétkezel6 Mennyiség (Torzsrészvényre
(igen/nem) (db) vonatkozdan)
(%)
Sods Csaba nem 2229975 20,00
Whiteless Rock Tanacsado Zrt. nem 2 100 000 18,83
Osszesen: - 4329975 38,83

RS3. Az 5%-nal nagyobb ENEFI elsGbbségi részvény tulajdonosok felsoroldsa, bemutatasa (az id6szak

végén) a bevezetett sorozatra (ENEFI els6bbségi részvény) vonatkozdan

Részesedés
Részesedés (els6bbségi részvényre vonatkozdéan) ()
% %
db (két tizedesjegyig) db (két tizedesjegyig)
Tarsasagi szinten* 0 0,00
Leanyvallalatok 1452 898 68,53
Osszesen 1452 898 68,53

RS3. Az 5%-nal nagyobb ENEFI els6bbségi részvény* tulajdonosok felsoroldsa, bemutatasa (az id6szak végén) a

bevezetett sorozatra (ENEFI els6bbségi részvény) vonatkozdan

; B L. Részesedés (elsbbségi
, Letétkezel6 Mennyiség L, )
Név ) részvényre vonatkozéan)
(igen/nem) (db) 1
(%)
Tarsasagi szinten nem 0 0
EETEK Ltd. (lednyvallalat) nem 1452 898 68,53
Sods Csaba nem 667 068 31,47
Osszesen: 100

*Atalakitas alatt
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Evkdzi konszolidalt pénziigyi kimutatasok (IAS 34) a 2026. junius 30-an végzédd félévre

(nem auditalt)
Minden adat e Ft-ban, kivéve, ha masképp van jelélve

Konszolidacidba bevont Tarsasagok

%

Koézvetlen anyavdllalatnak az ENEFI Vagyonkezel6 Nyrt. minGsil, igy 6 késziti el az IFRS szerinti
konszolidalt pénziigyi kimutatasokat. A kdvetkezd Tarsasagok keriilnek bevondsra a konszolidacié

soran:

2026. junius 30. 2025. december 31.
Orsz3 Részesedés Szavazati Részesedés Szavazati

J mértéke jog mértéke jog
EETEK Limited Ciprus 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
RFV Jézsefvaros Kft. Magyarorszag 49,00% 70,00% 49,00% 70,00%
ENEFI Projekttarsasag Kft. Magyarorszag 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
E-Star Centrul de Dezvoltare Regionala SRL Romania 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Termoenergy SRL Romania 99,50% 99,50% 99,50% 99,50%
SC Faapritek SA Romadnia 99.99% 99.99% 99.99% 99.99%
E-Star Alternative Energy SA Romania 99.99% 99.99% 99.99% 99.99%
E-Star Energy Generation SA Romania 99.99% 99.99% 99.99% 99.99%
Ski43 Program Nonprofit Kft. (kordbban E-Star Magyarorszig 100,00%  100,00% 100,00%  100,00%

Management Zrt.)

Siaréna Kft. Magyarorszag 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
WhitelT Fintech Zrt. Magyarorszag 27,04% 27,04% 27,04% 27,04%

2026. |. félévében a konszolidacids kor nem valtozott.

A korabban a Csoportba tartozd, felszdmolas alatt allt E-Star Mures Energy SA ,felszdmolas alatt”
tarsasag megszlint.

A pénziigyi kimutatasok prezentalasanak pénzneme, pontossaga

A Csoport funkciondlis pénzneme a magyar forint. Az évkozi konszolidalt pénziigyi kimutatasok
forintban késziltek (prezentalas pénzneme) és ha mas jel6lés nem szerepel, az adatok ezer forintban
(eFt) szerepelnek.

A Csoport szempontjabodl ényeges idegen pénznem az eurd és a roman lej. A két deviza arfolyama a
beszamolasi idGszakban a kovetkez volt (egy pénzegység/forint, MNB arfolyamok):

) 2026. junius 30. 2025. december 31.
Pénznem L. ) .. )
zaro atlag zaro atlag
Euro (EUR) 355,05 372,30 385,40 404,67
Roman lej (RON) 67,69 72,44 75,61 80,88
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Evkézi konszolidalt pénziigyi kimutatasok (IAS 34) a 2026. jGnius 30-an végz4ds félévre

(nem auditalt)
Minden adat e Ft-ban, kivéve, ha masképp van jelélve

Il. Szamviteli politika valtozasai, Uj és mddositott IFRS-ek

A Csoport 2026. |. félévében nem valtoztatta meg a 2025. évben alkalmazott szamviteli politikait,
kivéve az alabbi, 2026. januar 1-jétél hatalyos Uj és modositott standardok alkalmazasat. A Csoport
nem alkalmazott kordbban semmilyen standardot, értelmezést vagy maddositast, amelyet
kibocsatottak, de még nem lépett hatalyba.

A jelen beszamolasi idGszaktdl hatalyos, az IASB altal kdzzétett és az Eurdpai Unid altal befogadott
Uj és modositott standardok:

e Az IFRS 9 és az IFRS 7 moddositdsai — A pénzlgyi instrumentumok besoroldasanak és
értékelésének mddositasai (EU-befogadds: 2025. majus 27.)

e AzIFRS9 ésaz IFRS 7 mddositasai — Természetfliggd villamos energiara vonatkozé szerz6dések
(EU-befogadas: 2025. junius 30.)

e Az IFRS Szamviteli Standardok éves fejlesztései — 11. kotet: IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 és IAS
7 modositasai (EU-befogadas: 2025. julius 9.)

A moddositasoknak nem volt hatdsa a Csoport évkozi konszolidalt pénziigyi kimutatasaira.

Az Eurdpai Unié altal befogadott, de még nem hatalyos 0j és mddositott standardok:

e |IFRS 18 Pénzigyi kimutatasok bemutatasa és kozzététele (EU-befogadas: 2026. februar 13;
hatdlyos a 2027. januar 1-jén vagy azt kovetSen kezd6d6 Uzleti évekre)

Az IFRS 18 felvaltja az IAS 1-et; Uj kdvetelményeket vezet be az eredménykimutatas meghatarozott
kategdridinak és részosszegeinek bemutatasara, a vezet§ség altal meghatdrozott teljesitménymutatok
(MPM) kozzétételére, valamint az Gsszesités és a bontas szabalyaira. A Csoport el6rejelzése szerint az
IFRS 18 alkalmazdasa hatassal lesz a konszolidalt atfogd eredménykimutatds szerkezetére és egyes
kiegészitG6 megjegyzésekre; a varhatod hatas részletes elemzése folyamatban van.

Az IASB altal kibocsatott, az Eurépai Unid altal még nem befogadott standardok és médositasok:

e IFRS 19 Nyilvanos elszamolasi kotelezettség nélkiili ledanyvallalatok: kozzétételek, valamint
annak modositasai (IASB-hatdlybalépés: 2027. januar 1.). A Csoport anyavallalata az IFRS 19-
et nem alkalmazhatja, a lednyvallalatok egyedi pénziigyi kimutatdsaikat a rajuk iranyadd
nemzeti szamviteli szabalyok szerint készitik.

e Az IAS 21 moédositdsai — Atszamitas hiperinflaciés prezentaldsi pénznemre (IASB-
hatalybalépés: 2027. januar 1.)

e Az IAS 28 mddositasai — Valds érték opcid a tarsult vallalkozasokban és k6z6s vallalkozdsokban
|év6 befektetéseknél (IASB-kibocsatas: 2026. junius 26.; IASB-hatalybalépés: 2027. januar 1.)

e IFRS 20 Regulatory Assets and Regulatory Liabilities — szabalyozdi eszk6zok és szabalyozdi
kotelezettségek (IASB-kibocsatas: 2026. majus 27.; IASB-hatdlybalépés: 2029. januar 1.)

A Csoport ugy véli, hogy ezen standardok és mddositasok alkalmazdsa — az IFRS 18 kivételével — nem
lesz jelent6s hatassal a Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatasaira. A Csoport a standardokat és
maddositasokat hatalybalépésiik el6tt nem alkalmazza.
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ENEFI VAGYONKEZELO NYRT. R
Evkézi konszolidalt pénziigyi kimutatasok (IAS 34) a 2026. jGnius 30-an végz4ds félévre

(nem auditalt)
Minden adat e Ft-ban, kivéve, ha masképp van jelélve

1. Az évkozi konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitésének alapja, az alkalmazott
szamviteli politikak

Ezeket az évkozi konszolidalt pénziigyi kimutatdsokat a Csoport az IAS 34 Evkdzi pénziigyi beszamolas
standardnak megfelel6en készitette el, igy azok nem tartalmaznak minden olyan informdaciét és
kozzétételt, amelyet az éves konszolidalt pénzigyi kimutatasok az IAS 1 Pénziigyi kimutatdsok
prezentalasa standard szerint bemutatnak. Az évkozi konszolidalt pénzigyi kimutatasokat a Csoport
2025. december 31-én végz6dé6 Uzleti évre vonatkozd, auditalt konszolidalt pénziigyi kimutatasaival
egyutt kell értelmezni.

Az évkozi konszolidalt pénzligyi kimutatasok a 2026. januar 1. — 2026. junius 30. kozotti idGszakra
vonatkoznak. Az évkozi konszolidalt mérleg Gsszehasonlité adata a 2025. december 31-i auditalt
konszolidalt mérleg; az évkozi konszolidalt atfogd eredménykimutatds, cash flow-kimutatds és sajat
t6ke valtozas kimutatas 6sszehasonlité adata a 2025. januar 1. — 2025. junius 30. k6zotti, nem auditalt
id&szak.

A menedzsment kijelenti, hogy a Csoport az évkozi konszolidalt pénzligyi kimutatasok elkészitésekor
ugyanazokat a szamviteli politikdkat és szamitasi modszereket alkalmazta, mint a 2025. december 31-
én végz3da6 Uzleti évre vonatkozd konszolidalt pénziigyi kimutatdsaiban, a Il. fejezetben bemutatott,
2026. januar 1-jétél hatalyos Uj és modositott standardok kivételével, amelyeknek nem volt hatdsa a
Csoport évkozi konszolidalt pénziigyi kimutatasaira. Az IFRS-eket a Csoport Ugy alkalmazta, ahogyan
azokat az Eurdpai Unid befogadta.

Az Anyavadllalat menedzsmentje megallapitotta, hogy a vallalkozas folytatasanak kovetelménye
teljesil, vagyis semmiféle olyan jel nincsen, amely arra utalna, hogy a Csoport a m(ikédését belathato
idén belll — legalabb egy éven belil — megsziinteti vagy Iényegesen csokkenti.

A Csoport az atfogd eredménykimutatast egy 6nallé kimutatasban szerepelteti, az egyéb atfogd
eredményhez kapcsoldédo tételeket az idGszak nettd nyeresége (vesztesége) utan jeleniti meg. A
raforditasokat az eredménykimutatasban jellegik szerint mutatja be (koltségnem szerinti médszer).
Az évkozi konszolidalt cash flow-kimutatdst az operativ cash flow tekintetében az indirekt médszerrel,
a befektetési és a finanszirozasi cash flow tekintetében direkt médszerrel allitja 6ssze.

A Csoport évkozi konszolidalt pénziigyi kimutatdsai az Anyavallalat és az ellenbrzése alatt allo
vallalkozdsok adatait tartalmazzdk teljes kord konszoliddldssal; a tarsult vallalkozasban |évé
befektetést a Csoport tékemddszerrel vonja be. A konszolidacié sordn a csoporton belili tranzakcidk,
egyenlegek, bevételek és raforditasok teljeskorlien kisz(irésre kerilnek.

A Csoport arbevételének jelentds része a Siaréna Kft. sipalya-lizemeltetési tevékenységébdl szarmazik,
amely er6sen szezondlis: a bevétel a téli hénapokban (jellemz&en december—marcius) koncentralddik,
ezért az els6 félév eredménye nem vetithets ki a teljes Uzleti évre. A Csoport az id6szak soran nem
azonositott olyan szokatlan — jellegiik, nagysaguk vagy gyakorisaguk miatt lényeges — tételt, amely az
eszkozoket, a kotelezettségeket, a sajat t6két, a nettd eredményt vagy a cash flow-kat befolyasolta
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ENEFI VAGYONKEZELO NYRT. R
Evkézi konszolidalt pénziigyi kimutatasok (IAS 34) a 2026. jGnius 30-an végz4ds félévre

(nem auditalt)
Minden adat e Ft-ban, kivéve, ha masképp van jelélve

volna, kivéve az EETEK LIMITED t6keleszallitasahoz kapcsoldédo 3.5, a 3.8 és a 4.13 megjegyzésben
bemutatott tételeket.

Az IAS 34 elGirja a valds értéken torténé értékeléssel kapcsolatos informaciok kozzétételét. A Csoport
az eredménnyel szemben valés értéken értékelt értékpapirjait (részvények, allamkotvények,
kincstarjegyek) a valds érték hierarchia 1. szintje alapjan, aktiv piacon jegyzett arfolyamon értékeli; az
id&szak soran a valds érték hierarchia szintjei kozott atsorolas nem tortént (Iasd a 4.6 és a 4.22 pontot).

A kiegészit6 megjegyzések koziil a szegmensinformacidkat a Csoport az éves konszolidalt pénzigyi
kimutatasokkal egyez6 szerkezetben késziti el. Egyéb kiegészité megjegyzést a Csoport csak akkor tesz
kozzé, ha megitélése szerint jelentés esemény tortént, vagy azt az IAS 34 megkdveteli.

Az évkozi konszolidalt pénziigyi kimutatasokat filiggetlen konyvvizsgald nem auditdlta és nem
tekintette 4t.

http://www.enefi.hu/

2. Lényeges szamviteli becslések és feltételezések az évkozi beszamolasi idGszakban

Az évkozi konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitése sordn a vezetés altal alkalmazott lényeges
szamviteli becslések és feltételezések — igy kiilondsen a céltartalékokra és a fliggs tételekre, a targyi
eszkozok és immaterialis javak hasznos élettartamdra és értékvesztésére, a varhatd hitelezési
veszteségre, valamint az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi instrumentumokra
vonatkozd becslések — nem vdéltoztak a 2025. december 31-én végz6dd zleti évre vonatkozd
konszolidalt pénziigyi kimutatdasokban alkalmazottakhoz képest.
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Minden adat e Ft-ban, kivéve, ha masképp van jelélve

3. Az atfogo eredménykimutatashoz kapcsolddo kiegészité megjegyzések

3.1 Ertékesités arbevétele

Az arbevétel tevékenységek szerinti megoszlasa a kovetkezs:

2026. I. iizleti félév 2025. 1. lizleti félév
Egyéb tevékenységek bevételei 1497 32 446
Héértékesités 6 354 21468
Sipalya Gzemeltetés 484 535 305912
Osszesen 492 386 359 826

Az arbevétel kizdrdlag a Csoport fétevékenységéhez kapcsolhaté hozamokat tartalmazza.

A Csoport bevétele sajat maga 4altal elGallitott hGértékesitésébdl, masnak lGzemeltetett eszkozok
hozadékabdl és a Siaréna mikodtetésébdl adodik.

Az arbevétel elszamolasakor — az id6beli elhatarolasok elszamolasat leszamitva — a kiszamlazasokat
lehetett kovetni, mivel a szolgdltatasok jellege olyan, hogy nem teszi sziikségessé a tovabbi idészakok
kozotti korrekcidt.

A Siaréna Kft. f6 tevékenysége a sipalya lzemeltetése. Itt a bevétel elszdmoldsa — figyelemmel a
tevékenység jellegére — a szolgaltatas nyujtasaval egyidejlileg megtorténik, leszamitva a jelentéktelen
Osszeg( utalvanybdl szarmazé tételeket (kés6bbi szolgaltatas el6re fizetése).

Csoport rendelkezik egyéb sipalya Gizemeltetéshez kapcsolddd koltségekkel, amelyeket tovabbszamlaz
vevéi felé. Az ilyen tovdbbszamldzasok sordn a Csoport lgynokként viselkedik, ezért az ezzel
kapcsolatos koltségek és bevételek netté mddon keriilnek elszamolasra az arbevétel 6sszegében, igy
kizardlag a nettd hatdsa (haszon) taldlhato az arbevétel 6sszegében.

A Siaréna mukodtetésébsl szarmazd bevétel jelentés mértékben fligg az id6jarasi feltételektdl,
kiilondsen a hoviszonyok alakuldsatél és a palyak GzemeltethetGségétdl.

A sipdlya Gzemeltetésbdl szarmazé arbevétel a targyid6szakban 484 535 e Ft, amely az el6z6 év azonos
idGszakahoz képest jelent6s ndvekedést mutat. A névekedés 6 oka, hogy a 2025/2026-0s siszezon f§
id&szaka — a kedvez6tlen decemberi idGjaras miatti késGbbi, 2025. december végi nyitast kovetGen —
2026 elsé hénapjaira koncentralddott.

A Csoport a szezon soran a rendelkezésre allé miszaki kapacitdsokat — ideértve a hogyartasi kapacitast
— intenzivebben tudta kihaszndlni, amely hozzajarult a palyak Gzemeltethet6ségéhez és a forgalom
névekedéséhez.

22

- ENEFI



. tsa*ENEFI
ENEFI VAGYONKEZELO NYRT. R
Evkdzi konszolidalt pénziigyi kimutatasok (IAS 34) a 2026. junius 30-an végzédd félévre
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3.2 Anyagjellegti raforditasok

2026. |. lzleti 2025. |. Uzleti

Anyagkoltség félév félév

Eladott aruk beszerzési értéke (5934) (4141)
Ko6zlzemi dijak (55 514) (80512)
Karbantartasi anyagok (2 996) (2 640)
Uzemanyag felhasznalas (10 629) (5775)
Iroda és tisztitdszer felhasznalas (1 109) (1 206)
Vendéglatoipari koltségek (14 201) (10 167)
Sioktatas, mint kozvetitett szolgaltatas - (147)
Egyéb anyagkoltség (4 139) (1877)
Osszesen (94 522) (106 465)

Az anyagkoltségek 0sszesen 94 522 e Ft-ot tettek ki a targyidGszakban, amely az el6z6 évhez képest
mérsékelt, mintegy 11,2%-0s csdkkenést jelent.

A csOkkenés elsGsorban a kdztizemi dijak mérséklédésébél adédott.
Ezzel parhuzamosan a vendéglatéipari koltségek és az eladott aruk beszerzési értéke novekedett,

amely 6sszhangban all a sipdlya lGzemeltetésbGl szarmazd magasabb szolgdltatasi volumennel.
Mindemellett a targyid&szaki karbantartasi koltségek és az lizemanyag felhaszndlds is névekedett.
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2026. |. lzleti 2025. |. Uzleti

Igénybe vett szolgaltatasok

félév félév
Bankkoltség (16 200) (21 033)
Bérleti dijak (32 639) (31530)
Biztositasi dijak (4 040) (5024)
Fizetési rendszerek dijai (jutalék, tranzakcios dij) (9 864) (7 484)
Hatosagi dijak, illetékek (258) (1511)
Hirdetés és reklam koltség (6817) (1610)
Jogi koltség (34 564) (33 816)
Jutalék (15 790) -
Karbantartasi koltségek (10 736) (14 845)
Kommunikacids, irodai koltségek (5 415) (7 535)
Kényvelés, konyvvizsgalat (15 369) (11 685)
Postai koltség (58) (88)
Rendezvény lebonyolitas (2 849) -
Tandcsaddi, szakértdi, Ugynoki dijak (4 855) (3234)
Utazasi, kiklldetési koltségek (1767) (216)
Uzemeltetési koltségek (4 350) (4 430)
Szallitasi, rakodasi, raktarozasi koltség (147) (95)
Egyéb igénybe vett szolgaltatasok (2 401) (408)
Kozvetitett szolgaltatasok értéke - (6 207)
Osszesen (168 119) (150 751)

Az igénybe vett szolgaltatdsok koltségei a targyid6szakban az el6z6 évhez képest mérsékelten
emelkedtek. A koltségnovekedés széles korl volt, a koltségnemek tobbségénél emelkedés
mutatkozott. Ezzel szemben csokkenés volt tapasztalhaté a bankkoltségek, a biztositasi dijak, a
hatdsagi dijak és illetékek, a karbantartasi koltségek, valamint a kommunikacids és irodai koltségek
esetében.

A fizetési rendszerek dijainak alakuldsa 6sszhangban all a sipdlya Gzemeltetésbdl szarmazé forgalom
novekedésével.
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3.3 Személyi jellegti raforditasok

Megnevezés 2026. I. lizleti félév 2025. 1. lizleti félév

Bérek és juttatasok (145 684) (166 014)
Bérjarulékok (18 114) (19 747)
Egyéb személy jelleg(i juttatasok (140) (117)
Részvényalapu juttatas (149 934) -
Munkaerd kolcsonzés (25 089) (29 845)
Osszesen (338 961) (215 723)

Atlagos statisztikai allomanyi [étszdm 2026. évben: 24 f8; 2025-ben: 23 f6.
A személyi jellegli raforditasok a targyidGszakban jelent8s novekedést mutattak az el6z6 évhez képest.
A valtozds oka a targyiddszakban elszamolt részvényalapu juttatds megjelenése volt.

Az igazgatdsagi tagok javadalmazdsa a moddositott javadalmazasi politika keretében, a stratégiai
célokhoz kapcsolédé teljesitményhez igazodva keriilt meghatarozasra.

3.4 Egyéb bevételek/ raforditasok (-)

Megnevezés . 202.6',I', " 202.5',I',
lizleti félév  uzleti félév

Egyéb bevételek 120 31
Kapott birsag, késedelmi kamat, kartérités 154 58
Perkoltség megtérités 1369 -
Kapott tdmogatasok 3779 3779
Kareseménnyel kapcsolatos bevételek - 3081
Behajthatatlan kovetelés visszairasa - 255
Rabatt, bonusz 326 -
Egyéb bevételek 6sszesen 5748 7204
Céltartalék képzése varhato koltségekre (4 630) -
Fizetett birsagok, pdtlékok (372) (51)
Adott tdmogatds - (50)
Egyéb nem nyereség jellegli addk (4 087) (4 159)
Egyéb raforditasok (438) (139)
Targyi eszk6zok értékvesztése (27 800) -

Kéreseményekkel kapcsolatos kifizetések (151) (151)
Egyéb raforditasok 6sszesen (37 478) (4 550)

Osszesen (31 730) 2 654

Az egyéb bevételek és raforditasok egyenlege a targyidGszakban jelentGsen romlott az el6z6 évhez
képest.
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Minden adat e Ft-ban, kivéve, ha masképp van jelélve

A valtozds meghatdrozd tényez6je a targyévben elszdmolt, targyi eszkozokhoz kapcsolddo
értékvesztés, amely az egyéb raforditasok kdzott kerilt kimutatasra.

Az értékvesztés elszdmolasa a Siaréna Kft. mobilizalhatd targyi eszkozeire — ideértve kilondsen a
sipalyahoz kapcsolddé infrastrukturalis eszkdzoket, hdgyartd berendezéseket és felvondkat — elvégzett
értékbecslés alapjan tortént. A becsiilt megtéruld érték és a nettd konyv szerinti érték kiilonbozeteként
27 800 ezer Ft értékvesztés kerilt elszamolasra.

A perkoltség megtéritett 6sszege a MAHART-tal szembeni perhez kapcsolédik.

3.5 Pénziigyi miiveletek bevételei/ raforditasai (-)

2026. |. Gzleti 2025. I. lizleti

Megnevezés

félév félév
Kamatbevétel 21070 19603
Kamatraforditas (177) (132)
Ertékpapirok eladdsakor realizalt eredmény 177 670 601 322
Nem realizalt arfolyam differencia veszteség (-) /nyereség (673 748) 3330
Realizalt arfolyam differencia veszteség (-) /nyereség (170 485) (1373)
Részvények, befektetési jegyek értékelési kiilonbozete (1692) (5 669)
Hatarid6s tgyletek eredménye 10349 471 565
Kapott osztalék 9 033 113558
Varhato hitelezési veszteség és azok visszairdsa (1 160) 65 803

Pénziigyi miiveletek nett6 eredménye veszteség (-) /nyereség (629 140) 1268 007

A nem realizalt arfolyamveszteségb6l 673 212 e Ft az ENEFI Nyrt.-nek az EETEK LIMITED
t6keleszallitasabol eredd, eurdban nyilvantartott kovetelésén keletkezett. A kbvetelés csoporton beldli
tételként a konszoliddciéban kisz(résre keriil, az arfolyamvaltozas hatdasa azonban az IAS 21 szerint
nem szlrhetd ki, ezért a Csoport eredményét terheli.

A pénziigyi mlveletek eredménye a targyidGszakban jelentésen csdkkent az el6z6 évhez képest. Az
eredmény kedvezétlen alakulasat elsGsorban a targyidGszakban elszamolt realizalt és nem realizalt
arfolyamveszteség okozta. Az arfolyamkillonbozetek — a devizas tranzakcidk és pénzeszkdzok
atértékelésébdl addddan — részben negativan befolyasoltak az eredményt.

Atargyévben a Csoport aktiv tékepiaci befektetési tevékenységet folytatott, amelynek eredményeként
jelentGs realizalt eredmény keletkezett értékpapir-tgyleteken.

A hataridds Ugyletek eredménye a targyévben lezart deviza forward lgyletek 6sszevont eredményét
tartalmazza.

A részvények és befektetési jegyek értékelési kiilonbodzete az IFRS 9 standard alapjan eredménnyel
szemben valds értéken értékelt pénzlgyi eszkdzok forduldnapi valds értéke és konyv szerinti értéke
kozotti kiilonbozetet tartalmazza.

A vérhatd hitelezési veszteség a vevikovetelésekre, pénzeszkozokre és egyéb pénzligyi eszkdzokre
kerilt elszdmoldsra az IFRS 9 elGirasai szerint.
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A jelentds finanszirozdsi komponenst nem tartalmazé vev6kovetelések esetében a Csoport az
élettartam alatti varhaté hitelezési veszteséget szamolja el a szamviteli politikdban meghatarozott
mddszertan alapjan.

A varhato hitelezési veszteség az alabbi tételekkel kapcsolatban kerilt megjelenitésre:

2026. I. Gzleti félév

Képzett értékvesztés

Vevékovetelésekre (898)
Pénz és pénzeszkoz egyenértékesre (262)

Osszesen (1 160)
3.6 Részesedések tarsult vallalkozas eredményébdl

2024.02.28-an a Csoport részesedést szerzett a WhitelT Fintech Zrt.-ben. A részesedés mértéke
2026.06.30-an 27,04%, tarsult vallalkozasként equity médszerrel keriilt bevonasra. 2026. I. félévben a
Csoportra juté eredménye 533 e Ft nyereség volt.

3.7 Jovedelemadod

2026. I. lizleti félév  2025. I. iizleti félév
Tarsasagi add (14 325) (88 575)
Helyi ipar(izési add - (19)

Halasztott ado raforditas (-) / bevétel - -
Nyereségadok 6sszesen: (14 325) (88 594)

Az alkalmazott adomértékek a kovetkez6k a Csoport szamara gazdasagilag relevans orszagokban:

2026. junius 30. 2025. junius 30.

Magyarorszag - tarsasagi ado 9% 9%
Magyarorszag - helyi iparlzési ado 2% 2%
Romania - tarsasagi add 16% 16%
Ciprus - tarsasagi add 15% 12,5%

A jovedelemadod értékének orszagonkénti megoszIldsat az alabbi tablazat tartalmazza:

Magyarorszag Romania Ciprus Osszesen
Addzas el6tti eredmény (853 525) (14 989) 28 761 (839 753)
Tényleges ado (10 730) - (3 595) (14 325)

Halasztott ado (id6beli kiilonbozetek) - - - -
Jovedelemado értéke (10 730) - (3 595) (14 325)
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A halasztott add szamitasa soran a Csoport az addzds szempontjabdl figyelembe vehetS értéket
eszkozonként és kotelezettségenként hasonlitja 6ssze a konyv szerinti értékkel. Ha a kilénbozet
megfordulé (tehat beldthaté id6én belll az eltérés kiegyenlitédik), akkor eljelének megfeleléen
halasztott add kotelezettséget vagy eszkozt vesz fel. Az eszkdz felvételekor a megtérilést kilon
vizsgalta a Csoport.

Mindkét évben az addé meghatarozasakor a Csoport magyarorszagi vallalkozasai 9%-os, a romaniai
vallalkozdsok 16%-os, a ciprusi vallalkozas 15%-os megforduldsi kulccsal kalkulaltak, hiszen az adott
eszkozok és kotelezettségek tényleges addkka olyan id6szakokban valnak, amikor az adékulcs az adott
szazalékban meghatarozott a hatalyos jogszabalyban.

A Csoport ugy dontott, hogy magyarorszagi vallalatokra a halasztott add eszkozoket nem veszi fel a
konyvekbe, mert azok megtériilése nem bizonyithato jelenleg. Az addkoteles kiilonbozetek 6sszegét —
igy a meg nem jelenitett halasztott add eszkoz értékét is — a kovetkez6 tablazat tartalmazza:

A 2026. évi adomérleg és atmeneti kiilonbozetek a kovetkezdk:

Szamviteli érték Addérték Kiilonbozet
Immaterialis javak 19370 11432 7 938
Targyi eszkdzok 1407 337 1107 833 299 504
Befektetések tarsult vallalkozasban 84 553 272 000 (187 447)
Ertékpapirok 24 534 24534 -
Készletek 9175 9175 -
Vevik 65 658 1213185 (1147 527)
Egyéb kovetelések 82978 83 265 (287)
Elhatarolasok 2768 2768 -
Pénz és pénz egyenértékesek 2243728 2244015 (287)
Céltartalék 221 344 216714 4630
Szallitéi kotelezettség 56 237 56 237 -
Passziv elhataroldsok 151 686 151 686 -
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 109 146 109 146 -
Osszesen 4478514 5501 990 (1023 476)

Halasztott add eszkozok (1330918)
Halasztott add kotelezettségek 307 442
Halasztott adokovetelés (92 113)

(konszolidalt nettd pozicid)
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A szamviteli eredménybdl a kdvetkezd mddon vezethetd le az adéraforditas:

Megnevezés 2026. I. lizleti félév  2025. I. iizleti félév
Addzas elbtti eredmény (828 668) 1126435
Elméleti add (9%-kal) - 101 379
Addkorrekciok hatasa tarsasagi adéra* 10730 (12 804)
Eltér6 orszag addkulcsa miatti korrekcid 3595 -
Tényleges tarsasagi ado 14 325 88575
Helyi ipar(izési add - 19
Halasztott ado - -
Eredménykimutatasban szerepl6 ado 14 325 88594

Az addalap korrekciok kdzotti Iényeges elemek:

e értékvesztés elszdmoldsa miatti korrekcid

e szamviteli és adotorvény szerint elszamolt értékcsokkenések kozotti kiilonbozet
e nem a vallalkozas érdekében felmeriilt koltségekhez kapcsolddd korrekcid

« elengedett, leirt kbvetelésekkel kapcsolatos korrekcio

» tovabbvihetd veszteség feloldasa

» sajat részvénycsere eredményének korrekcidja

3.8 IdGszaki egyéb atfogé jovedelem

Az egyéb atfogd jovedelem a kilfoldi érdekeltségli leanyvallalatok pénzigyi kimutatdsainak forintra
torténé atszamitasabdl szarmazdé arfolyam-kilonbozeteket tartalmazza. Ezek nem realizilt,
pénzmozgdssal nem jard tételek: a sajat téke atvaltasi tartalékdban halmozddnak, és az eredménybe
csak az érintett kllfoldi érdekeltség esetleges elidegenitésekor kerlilnének atvezetésre.

2026. I. lizleti félév 2025. I. lizleti félév

Atvaltasi drfolyam kiildnbozetek (2 154 980) (42 206)
Osszesen (2 154 980) (42 206)

A kialakult atvaltasi kiilonbdzetek az aldbbi devizdkhoz és foldrajzi teriletekhez kéthetSek:

2026. I. lizleti félév 2025. |. lizleti félév
Romaénia - RON 1244 2715
Ciprus- EUR (2 156 224) (44 921)

Osszesen (2 154 980) (42 206)

A ciprusi lednyvallalathoz (EETEK LIMITED) kapcsolddo (2 156 224) e Ft 6sszegl atvaltasi kilonbozet
dont6 részben a lednyvallalatban végrehajtott tékeleszallitas kovetkezménye. A tékeleszallitas
keretében az EETEK LIMITED 43 285 837 EUR visszafizetésérdl rendelkezett egyediili részvényese, az
ENEFI Nyrt. javara; a kotelezettség egy része csoporton beliili kovetelések beszamitasaval, pénzmozgas
nélkil rendez6dott.
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A leanyvallalat sajat tékéje a konszolidalt kimutatdsokban historikus arfolyamon szerepel, a
t6keleszallitas és az abbdl ered6 kotelezettség azonban a hatdlyosulas napi, illetve a fordulénapi
arfolyamon kerdl atszamitasra; az ebb6l szarmazé kiilénbozet — kiegészilve a forint/eurd arfolyam
id&szaki valtozdsanak hatasaval — az egyéb atfogd jovedelemben jelenik meg.

A tétel nem realizalt, pénzmozgdssal nem jaré tétel, amely a targyidGszaki eredményt nem érinti, és a
jovében is csak a kulfoldi érdekeltség esetleges elidegenitése esetén keriilne az eredménybe
atvezetésre. A tékeleszallitdshoz kapcsoldddan a korabbi években felhalmozédott atvaltasi kiilénbozet
(2 875 910 e Ft) nem az egyéb atfogd jovedelem része: azt a sajat t6ke-valtozas kimutatds
,Leanyvallalati tGkeleszallitashoz kapcsolddd atvaltasi kiilonbozet atvezetése" sora mutatja be, amely
az egyéb atfogd jovedelemben elszamolt negativ kiilonbozetet a sajat tékén belil jelentds részben
ellensulyozza.

3.9 Egy részvényre juto eredmény (EPS) és EBITDA szamitas

A Csoport EPS és EBITDA mutatdja a kovetkez6képpen alakult:

2026. I. Gzleti 2025. I. uzleti

Alap és higitott EPS

félév félév
Targyévi torzs részvényesekre jutd eredmény (665 050 055) 821172 496
Sulyozott atlaggal vett részvényszam 10710277 9067 102
Alap EPS (Ft/darab) (62,09) 90,57
Higitd hatassal korrigélt anyavéllalati részvényesekre juté eredmény (841576 330) 1039 138 830
Sulyozott atlaggal vett higitott részvényszam 11 684 068 11817 068

Higitott EPS folytatodoé tevékenységekbdl (Ft/darab)

A higitott érték meghatarozasa soran az eredményt korrigdlni kellett az els6bbségi részvényesekre jutd
eredményrésszel a részvény darabszamat pedig a kibocsatott elsGbbségi részvények darabszamaval és
az opcid miatti potencidlis torzsrészvények szamaval.

EBITDA

A Csoport az iparagi gyakorlat szerint kozzéteszi az EBITDA mutatét is, ami nem IFRS-ben definialt
mérdszam. A mérGszam szamitasat a szamviteli politikak tartalmazzadk. Az EBITDA levezetése a
kovetkez6:

2026. I. lizleti 2025. 1. iizleti

félév félév

Adodzas el6tti eredmény (828 668) 1126435
Ertékcsokkenési leiras 59115 50973
Pénzligyi bevételek és raforditasok eliminalasa 629 140 (1268 007)
EBITDA (140 413) (90 599)

30



. cassiis ENEFI
ENEFI VAGYONKEZELO NYRT. .
Evkdzi konszolidalt pénzigyi kimutatasok (IAS 34) a 2026. junius 30-an végz6do félévre
(nem auditalt)

Minden adat e Ft-ban, kivéve, ha masképp van jelélve
4. A mérleghez kapcsolodd kiegészité6 megjegyzések

4.1 Immaterialis javak

Szoftver és mas

Brutté érték immaterialis javak Osszesen
Egyenleg 2025. december 31.-én 56 170 56 170
Beszerzés 400 400
Atviéltasi drfolyam miatti értékvaltozas (432) (432)

Egyenleg 2026. junius 30-an 56 138 56 138

Szoftver és mas

. . Osszesen
immaterialis javak

Ertékcsokkenés

Ertékcsokkenés
Egyenleg 2025. december 31.-én (36 099) (36 099)
Evkozi értékesokkenés (1101) (1101)
Atvaltési drfolyam miatti értékvaltozas 432 432
Egyenleg 2026. junius 30-an (36 768) (36 768)

Egyenleg 2025. december 31-én 20071 20071
Egyenleg 2026. junius 30-an 19370 19370

Az immaterialis javak kozott tobbségében szamitdgépes szoftvereket és licenc szerz6déseket tart
nyilvan a Csoport.

Az immateridlis javak értékét az értékcsokkenési leiras elszamolasa csdkkentette.
Az értékcsokkenés nyitd egyenlege az értékcsokkenés halmozott értékét mutatja.

Atvaltasi arfolyam miatti értékvaltozads a romdn lednyviéllalatok eszkdzeinek forintra torténd
atszdmitasabdl szarmazik.
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4.2 Targyi eszk6z6k

Az eszk6z6k mozgasat az alabbi tablazat szemlélteti:

Brutto értékek (;:géa:il]?:;':( bxf:zz:laetlés befegr:,::zés Beruhazasok Osszesen
Egyenleg 2025. december 31-én 1695058 1318541 103 625 3552 3120776
El&z8 idGszaki korrekcid 2513 2575 - - 5088
Atvaltasi arfolyam miatti értékvaltozas - (1 200) (80) - (1 280)
Beszerzés 19 382 40 137 1932 27716 89 167
Egyenleg 2026. junius 30-an 1716953 1360053 105 477 31268 3213751
Ertékcsokkenés e!:géa;:]?:toeli( b::leﬁ:;aetiés befeg:;’:zés Beruhazasok Osszesen
Egyenleg 2025. december 31-én (869 276) (773 906) (78 363) - (1721 545)
El6z6 idGszaki korrekcid (54) (106) - - (160)
Atvaltasi arfolyam miatti értékvaltozas - 862 80 - 942
Evkozi értékesdkkenés (27 845) (27 320) (2 686) - (57 851)
Elszamolt értékvesztés (27 800) - - - (27 800)
Egyenleg 2026. junius 30-an (924 975) (800 470) (80 969) (1806 414)
Nett6 érték

Egyenleg 2025. december 31-én 825 782 544 635 25262 3552 1399231
Egyenleg 2026. junius 30-an 791978 559 583 24 508 31268 1407337

Az értékcsokkenés nyitd egyenlege az értékcsdkkenés halmozott értékét mutatja.

A Csoport menedzsmentje felllvizsgalta a mobilizalhaté eszkozeinek értékét. A feliilvizsgalat soran az
érintett eszkdozoket a mikodésiik jellegére tekintettel egy pénztermels egységként azonositotta, mivel
azok 6nalléan nem generdlnak elkilonithets cash flow-kat, hanem integralt rendszerként mikodnek.

A megtérild érték meghatdrozasa kiilsé értékbecslés felhasznaldsdval tortént, amely elsGsorban a
valds érték csokkentve az értékesitési koltségekkel megkdzelitésen alapult. Az értékelés figyelembe
vette az eszkdzok korlatozott mobilizalhatdsagat, integralt jellegét, valamint azt a kériilményt, hogy a
|étesitmény nem sajat tulajdonu terileten, hanem hatarozott idejd hasznalati jog mellett Gzemel.

A megtérilé érték és a kdnyv szerinti érték 6sszevetése alapjan a Csoport értékvesztést szamolt el,
mivel a CGU kényv szerinti értéke meghaladta annak megtériilé értékét.
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4.3 Befektetés tarsult vallalkozasban

2024.02.28-an a Csoport részesedést szerzett a WhitelT Fintech Zrt.-ben. A részesedés értéke az lzleti
év folyaman az alabbiak szerint alakult:

2026. junius 30. 2025. december 31.
Nyitd egyenleg 84 020 79 333
Tarsult vallalkozas id6szaki eredménye 533 4687
Zaroegyenleg 84 553 84 020

4.4 Készletek

Nyers- és alapanyagok 8398 6242
Aruk 777 891
Készletek 6sszesen 9175 7 133

A Siaréna Kft. altal Gzemeltetett Eplényben taldlhatd sipalya komplexumhoz tartozé étterem és biifé
jellegl vendéglatd egységek lzemeltetéséhez kapcsolddnak az Uzleti év végén allomanyban |évé
nyers- és alapanyagok.

Az aruk a vendéglatd egységek sziikségletein tul egy szintén a sipalydk kozelében lizemeltetett bolt
arukészletét is tartalmazzdk. A shopban jellemzéen a sieléshez kapcsolddd kiegésziték vasarldsa
biztositott (siszemiiveg, sapka, alasltoz6k).
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4.5 Vevok
Vevéallomany 65 658 37 555
Nem lejart 1376 -
0-90 nap kozott (5704) 8
91-180 nap kozott 38 500 1491
181-360 nap kozott 28574 496
Even tdli lejart 1150439 925 064
Bruttd vevo 6sszesen 1213185 927 059
Elszamolt vevd értékvesztés: (1187 692) (931 224)
ECL 40 165 41720
Vevéallomany fordulénapon 65 658 37 555

Avidrhato hitelezési veszteség az eredménykimutatasban a pénziigyi tevékenység raforditasaiban kerdil
feltiintetésre.

Azok a kovetelések, melyek forduldénappal lejartak, de — a Csoport menedzsmentjének megitélése
alapjan — befolyasuk valdszinliségét tekintve a Csoport nem azonositott kockazatot (illetve egyéb
eszkozzel, kotelezettséggel fedezett) ott a Csoport nem élt az értékvesztés elszamoldsanak
lehetGségével.

Egy adott vev6kovetelés realizdlhatdsdganak vizsgalata soran a Csoport figyelembe veszi a kovetelés
hitelminéségében a hitelnyujtds id6épontja és a beszamolasi idészak vége kozott bekovetkezett
esetleges valtozasokat. A vev6 szamlakra minden esetben egységesen 8 nap a fizetési hataridé.

A vev6k mérlegértékét a varhatd hitelezési veszteség csokkentette. A varhatd hitelezési veszteség
kapcsan a vevéknél az egyszer(sitett mddszert alkalmazta a Csoport.

E tételek valds értéke a konyv szerinti értéktdl jelentGsen nem tér el.
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4.6 Eredménnyel szemben valds értéken értékelt értékpapirok

A Csoport a szabad pénzeszkozeinek egy részét t6zsdei papirokba fektette. A részvényekkel a cél a
rovid tavl nyereség elérése, ezért azokat a csoport az FVTPL kategdridba sorolta.

Megnevezés 2026. junius 30. 2025. december 31.
Nyito érték 2 259 358 1512948
Ertékpapir beszerzés 9241 340 8918 300
Ertékpapir eladas (11474 472) (8 233 923)
Id&szak végi valos érték kiilonbozet (1692) 62 033

Kényv szerinti érték 24 534 2 259 358

A targyév soran a Csoport aktiv portfélidkezelési tevékenységet folytatott, amely jelentds vasarlasi és
értékesitési tranzakcidkban nyilvanult meg. A félév végén a portfélié részvénybefektetéseket
tartalmazott.

A zaro6 portfélié dontéen tézsdei részvényekbdl all, amelyek valds értéke a forduldnapon a piaci
jegyzések alapjan kerilt meghatarozasra.

A Csoport 2026. junius 30-an az alabbi vasarolt értékpapirokkal rendelkezett:

Konyv szerinti érték

Ertékpapir megnevezése Darabszam 2026.06.30.

MULTIHOME (ERSTE) 14 100 000 24534
Osszesen 14 100 000 24 534

A targyévi értékpapirmozgdasokat a kovetkezs tablazatok mutatjak be:

Magyar ) itihome MBH Bank  OTP Bank ETFS

Telekom MOL Nyrt. Wisdomtree WizzAir Osszesen

Nyrt. Nyrt. Nyrt. Nyrt. Cruide Oil

Nyité - 27358 1176 000 1056 000 - - - - 2259358
Novekedés (vasarlas) 2978 966 - - - 525038 159695 492 669 1809688 5966 056
Csokkenés (eladas) (2978 966) (1132) (1176000) (1056000) (525 038) (141294)  (436875) (1809977) (8125282)
Realizélt arfolyamdifferencia - - - - - (18 401) (55794) 289 (73906)
Valds érték kiilonbozet - (1692) - - - - - - (1692)
Zaro egyenleg - 24534 - - - - - - 24534
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Nyito - -
Novekedés (vasarlas) 3275284 3275284
Csokkenés (eladas) (3275 265) (3275 265)
Valds érték kiilonbozet (19) (19)

Zaré egyenleg - -

4.7 Nyereségado kovetelés/kotelezettség

El6jeltsl fuggben a nyereségadd kovetelés / nyereségado kotelezettség soron a Csoport a tarsasagi és
ipar(izési adé addnemen keletkezett Gsszevontan kovetelés vagy kotelezettség jellegli egyenlegét
tartja nyilvan.

A csoport 2026.06.30-an 9 312 ezer Ft nyereségado kovetelést tart nyilvan.

4.8 Egyéb rovid lejarata kévetelések

Megnevezés 2026. junius 30. 2025. december 31.
Adott kdlcsondk 5500 5459
Ovadékok, biztositékok 44 486 44 486
AFA kdvetelés 13103 17 361
Kilféldi AFA kévetelés 6 868 7792
Szallitoknak/beruhazasokra adott elSleg 10 077 11 054
Egyéb kovetelések 3231 185
Varhato hitelezési veszteség (ECL) (73) (74)
Egyéb kovetelések osszesen brutté 83192 86 263

Elszamolt értékvesztés (214) (272)
Egyéb kovetelések dsszesen 82978 85991

Az egyéb rovid lejaratu kovetelések nettd dllomanya a targyiddszak végén minimdlisan mérsékl6dott
az el6z6 évhez képest.

Az azonos addhatdsagnal nyilvantartott addegyenlegeket a Csoport netté médon mutatja ki. Az adott
addhatdsaggal szembeni tartozas jellegli egyenlegek a kotelezettségek kozott kertilnek kimutatasra.

Kolcsonok részletezése:

Kapcsolt kolcson és kamata 2026. junius 30. 2025. december 31.
Egyéb adott kdlcsén (Sods Csaba) 5500 5459
Osszesen 5500 5459

Az elszamolt értékvesztések az alabbi kdvetelésekkel kapcsolatban keriltek megképzésre 2026-ban:
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Netto

2026. junius 30. Brutté érték Ertékvesztés/ECL L,
érték

Egyéb kovetelés 3231 (287) 2944

Osszesen (287) 2944

2025. december 31-i 6sszehasonlitd adatok:

2025. december 31. Brutté érték Ertékvesztés/ECL I::'tt;:

Adott kdlcsonok 5459 (313) 5146
Per- és egyéb kovetelés 185 (33) 152
Osszesen 5644 (346) 5298

Nem értékvesztett kovetelések:

2026. junius 30. 2025. december 31.

Adott kdlcsondk 5500

Ovadékok, biztositékok 44 486 44 486
AFA kévetelés 13103 17 361
Kilfoldi afa kovetelés 6 868 7792
Szallitoknak/beruhazasokra adott elSleg 10 077 11 054
Osszesen 80034 80693

Az azonos addhatdsdgnal nyilvantartott addkat nettd mddon jeleniti meg a Csoport. A tartozas
természetl addegyenlegeket a kotelezettségek kozé soroltuk (ha az adott cég 6sszességében tartozik
az adéhatdsagnak).

4.9 Aktiv idébeli elhatarolasok

2026. junius 30. 2025. december 31.

Biztositasi dijak elhatarolasa 808 1448
Jogi koltségek elhatarolasa 206 451
Uzemeltetési koltségek 266 -
Bérleti dij - 3630
Kommunikacids, irodai kéltségek 756 252
Hirdetés és reklam koltség 471 121
Héértékesités bevételeinek elhataroldsa 261 1870
Osszesen 2768 7772

Az aktiv id6beli elhatdroldsok allomanya a targyiddszak végén jelentGsen csdkkent az el6z6 évhez
képest.
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Az elhatdroldsok dontGen el6re fizetett szolgaltatdsokhoz kapcsolddnak, kiilondsen biztositasi
dijakhoz, valamint egyéb m(ikodési koltségekhez.

A héértékesités bevételeinek elhataroldsa a mérlegfordulénapig teljesitett, de még nem szamlazott
id6aranyos bevételeket tartalmazza.

4.10 Pénzeszkozok és egyenértékesek

Banki egyenlegek 36 132 36 023
Befektetési szamlak 45 -
Elektronikus pénzeszkoz 245 16 838
Brokereknél 1évé pénzszamlak 2 200 437 117934
Készpénz 7 156 8 675
Varhato hitelezési veszteség (287) (24)
Pénz és pénzeszkoz egyenértékes 2243728 179 446

A pénzeszkozok kozott kizardlag az azonnal pénzzé vdltoztathatd és felhasznalhaté egyenlegek
szerepelnek.

A Csoport a pénz és pénz egyenértékeseikre 287 ezer Ft varhato hitelezési veszteséget szamolt el. E
tételek valds értéke a konyv szerinti értéktdl jelentésen nem tér el.

4.11 Jegyzett t6ke

A jegyzett t6ke a kibocsatott részvények névértékét tartalmazza. A jelenlegi névérték 10 forint/darab.

A Csoport alapt6kéjének 0sszetétele 2025-ben és 2026-ban sem valtozott.

A részvényekhez kapcsolddo szavazati jogok szama 2026-ban:

Kibocsatott Ossznévérték

Részvénysorozat Névérték (Ft/db)

darabszam (Ft)
Torzsrészvény 10 11 150 000 111 500 000
Els6bbségi részvény* 10 2119 966 21199 660
Alaptdke nagysaga 13 269 966 132 699 660

*Atalakitas alatt

Egyik részvényfajta forgalomképessége sem korlatozott.
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4.12 Toketartalék

A tGketartalékbdl a veszteség miatti negativ eredménytartalék ellentételezésére 19 268 205 e Ft kerilt
atvezetésre még 2021. évben.

A t6ketartalékok értéke a részvényért a névértéken felll a Csoport rendelkezésére bocsatott 6sszeget
tartalmazza, ezt csokkentette az eredménytartalékba atvezetett 6sszeg.

2026. junius 30. 2025. december 31.
Ev eleji egyenleg 4698 538 4698 538
Ev végi egyenleg 4 698 538 4 698 538

4.13 Felhalmozott atvaltasi tartalék

A Csoport lednyvallalatai kdziil vannak olyanok, amelyek nem magyar forintban, hanem roman lejben
vagy eurdban vezetik konyveiket.

A forintra torténé atvaltas soran a sajat téke, illetve az eszk6zok és kotelezettségek atvaltasakor
alkalmazott eltéré arfolyamok alkalmazasa kiilonbséget okoz. Ez a kiilonbség évrél évre valtozik,
halmozddik. Ezt a kiilonbséget a Csoport kiilon soron mutatja be a sajat t6kén belil a felhalmozott
atvaltasi tartalék néven.

A tartalék adllomanyvaltozasat az aldbbi tablazat mutatja be:

2026. junius 30. 2025. december 31.

Nyité egyenleg (66 875) 62 170
Teljes atfogd eredmény . félév (2 154 980) -
Lednyvallalati tékekivonds atszamitdsi kiilonbozete 2875910 -

Elszamolt atvaltasi kilonbozet - (129 045)
2aro 654 055 (66 875)

A tartalék targyidGszaki valtozasa az egyéb atfogd jovedelemben jelenik meg (lasd a 3.8 megjegyzést),
a targyidGszaki eredményt nem érinti; az eredménybe torténd atvezetésre csak az érintett kulfoldi
érdekeltség esetleges elidegenitésekor keriilne sor.

A targyid6szak egyszeri, kiemelt tétele az EETEK LIMITED t&keleszallitdsdhoz kapcsolddik: a
lednyvallalatba korabban, historikus arfolyamon rendelkezésre bocsatott téke kivonasa a hatdlyosulas
napi arfolyamon tortént, amivel a kordbbi években e tékeelemen felhalmozddott atvaltasi kiilonbozet
(2 875 910 e Ft) atvezetésre keriilt. Ez a tétel természetét tekintve ugyanugy atvaltasi kiilénbozet, mint
a tartalék tobbi eleme — nem a targyiddszaki arfolyammozgas kovetkezménye azonban, hanem
korabbi évek mar felhalmozott kiilonbozetének a tékekivonds miatti rendezése, ezért sem a
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targyidGszaki eredményben, sem az egyéb atfogd jovedelemben nem jelenik meg: a sajat tGke-valtozas
kimutatas kiilon sora mutatja be.

4.14 Részvényalapu juttatasok tartaléka

Atartalék 2025. december 31-én 65 520 ezer Ft volt: egy korabban nyujtott, megszolgdlt részvényopcio
nyujtasnapi valds értéke. Az opcié 630 000 darab ENEFI torzsrészvényre szolt; a részvények a futamidd
alatt dolgozdi részvénybdl A sorozatu torzsrészvénnyé alakultak at, ami az opcid valds értékét nem
valtoztatta meg.

A jogosult, Sods Csaba igazgatdsagi tag a vételi joggal 2026. februar 8-an élt, a részvények atadasa
ugyanezen a napon teljesiilt.

A Tarsasag a kotelezettségét a lednyvallalatai (ENEFI Projekttarsasag Kft., EETEK Ltd) tulajdonaban 4llo,
630 000 darab torzsrészvény atadasaval teljesitette.

A lehivassal 6sszefliggésben a Csoport a targyidészakban 149 934 ezer Ft részvényalapu juttatast
szamolt el a személyi jellegl raforditasok kozott (Iasd a 3.3 megjegyzést); a tartalék 65 520 ezer Ft
Osszegét a Csoport az eredménytartalékba vezette at, igy a tartalék 2026. junius 30-i egyenlege nulla.

4.15 Sajat és kapcsolt vallalkozasoknal 1évé részvények

A sajat részvények adllomanya 2025-r6l 2026-ra 154 655 ezer Ft-tal csokkent.

A kovetkez6 tablazatok mutatjak be a sajat részvények darabszamdnak és értékének alakuldsat:

2026. junius 30. 2025. december 31.

Sajat részvények darabszamanak alakulasa

db db
Nyito érték 2082 898 2 082 898
Részvényopcid lehivasa (630 000) -
Részvények darabszama id6szak végén 1452 898 2 082 898
Ebbdl: lednyvallalatok altal birtokolt részvények 1452 898 2 082 898
ebbdl EETEK dltal birtokolt részvények 1452 898 1551 857
ebbdl Enefi Projekttdrsasdg dltal birtokolt részvények - 531041

Sajat részvények értékének alakulasa 2026. junius 30. 2025. december 31.
Nyito érték (891 847) (891 847)
Sajat részvény tranzakciok 154 655 -

Sajat részvény alakulasa konyv szerinti értéken (737 192) (891 847)

4.16 Eredménytartalék

Az eredménytartalékban a felhalmozott, ki nem osztott netté eredmény taldlhaté.
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4.17 Nem kontrollalé érdekeltségek

A Csoport a targyid6szakban nem szembesiilt semmiféle bizonytalansaggal, illetve nem kellett neki
semmilyen bonyolultabb kérdést eldontenie, amikor azt itélte meg, hogy a befektetései hogyan
kezelendGek. Egy kivételével minden vallalkozasa ledanyvallalatnak mingsil, két tarsasagot leszamitva
100%-os részesedéssel rendelkezik.

A nem 100%-os részesedése a Csoportnak a RFV Jdzsefvaros Kft.-ben, illetve Termoenergy SRL-ben
van.

2024.02.28-an a csoport részesedést szerzett a WhitelT Fintech Zrt.-ben. A részesedés mértéke 2025.
december 31-én 27%, tarsult vallalkozasként equity modszerrel keriilt bevondasra.

Minden lednyvallalatrél (beleértve a nem 100%-os tulajdoni viszonyban Iévét is) egyértelm(ien lathatd,
hogy a kontroll az anyavallalat kezében van, hiszen mind az irdnyitas, mind az operativ napi teendék,
mind a valtozé hozadéknak vald kitettség feltételek maradéktalanul és latvanyosan teljesiilnek. E
kitétel aldl kivételt képeznek a felszamolas alatt allé lednyvallalatok, amelyek bevondsara — a kontroll
hidnya miatt — nem kerilhet sor.

Nem kontrollald részesedések el6z6 évi és targyidGszaki mozgdstablija:

2026. junius 30. 2025. december 31.

Nyitd egyenleg (12 058) 17 470
Részesedés a targyévi eredménybdl (veszteség) / nyereség (1417) (29 528)
Ev végi egyenleg (13 475) (12 058)

4.18 Céltartalékok

A céltartalékok kozott a MAHART projekttel 0sszefliggd varhaté fizetési kotelezettség szerepel. A
Csoport a szamlakovetelés alapjat képez6 szerz6désben foglalt kotelezettségeinek alldspontja szerint
eleget tett, a dij 90%-a altala kiszamldzasra is kerilt, azonban a MAHART a két utolsdként kibocsatott
részszamlat mar vitatta, azokat meg sem fizette a Csoport részére, a szerz6dés elszamolasaval
kapcsolatosan a felek kozott jelenleg birdsag el6tt jogvita van folyamatban. A Csoport alldspontja
szerint a részszamlak kibocsatasara szabalyosan kerilt sor, azok az 6sszegek a Csoportnak jarnak. E
részszamlakbol fakaddan arbevétel elszamolasara — tekintettel arra, hogy a Csoport bizonytalannak
latja annak befolyasat — nem kerilhetett sor [IFRS 15.9¢e]. Ezzel egyidejlleg a Csoportnak az egyik
alvéllalkozé felé lehetséges, hogy fizetnie kell, igy a szdmara jaré Osszeg tekintetében a Csoport
céltartalékot képzett.

A fenti liggyel kapcsolatban fligg6 kotelezettség kozzétételére is sor keriilt (lasd 5.3. pont).
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A céltartalékok allomanya 2026-ban az aldbbiak szerint valtozott:

Nyitd egyenleg 216 714 216714
Céltartalék képzése 4630 -
Céltartalék felhasznalasa - -
Osszesen 221344 216 714

A képzett céltartalék egy munkahelyi balesetet szenvedett munkavallald részére fizetend6 havi 25 217
Ft 6sszegl jaradékfizetési kotelezettség 50 éves id6tartamra szamitott jelenértéke.

4.19 Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

Megnevezés 2026. junius 30. 2025. december 31.
MAHART szerz6déses kotelezettség 59 200 59 200
Birsag, késedelmi pdtlék kotelezettség 1081 1173
Egyéb fizetendd addk 366 46
FizetendG bér és jarulékai 16 407 16 220
Kapott kolcson 2 349 2624
Ajandékutalvanyok 3427 3477
Kapott kaucio 17 045 6813
Tamogatasra kapott el6leg 9520 -
Egyéb kotelezettségek (249) -

Egyéb kotelezettségek O6sszesen 109 146

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek allomanya a targyid6szakban mérsékelten emelkedett az el6z6
évhez képest.

A kotelezettségek meghatarozo részét tovabbra is a MAHART szerz6déses kotelezettség teszi ki, amely
a targyidészakban nem valtozott.

Afizetendd bérek és jarulékok, valamint az ajandékutalvanyok 6sszege lényegében valtozatlan maradt.

A kapott kaucidk a Siaréna Ulzemeltetéséhez kapcsolddo, lgyfelek altal fizetett visszatéritendd
biztositékokat tartalmazzdk. A kauciok jellemz&en technikai eszkozok (pl. feltolt6kartya, beléptetd
eszkoz) hasznalatahoz kapcsolddnak, és az eszkoz visszaszolgaltatasakor visszafizetésre kerilnek.

A targyid6szak soran a szezonalis miikodésbdl addddan jelent6s szamu kaucid-visszafizetés és Uj
kaucid-befizetés tortént. A mérlegfordulénapon kimutatott Osszeg a még vissza nem téritett
biztositékokat tartalmazza.

A rovid lejaratu kotelezettségek valds értéke a konyv szerinti értéktdl Ilényegesen nem tér el.

42



8 ::i: - ENEFI
ENEFI VAGYONKEZELO NYRT. R
Evkdzi konszolidalt pénziigyi kimutatasok (IAS 34) a 2026. junius 30-an végzédd félévre

(nem auditalt)
Minden adat e Ft-ban, kivéve, ha masképp van jelélve

4.20 Passziv iddbeli elhatarolasok

2026. junius 30. 2025. december 31.

Elhatarolt arbevétel 730 -

Konywviteli, bérszamfejtési dijak 2281 3696
Koényvvizsgalati dij 4297 8 600
Q!\a/;;’lc:imogatasok elhatdrolt 140 981 144 760
Ko6zlzemi dijak 261 1870
Késedelmi kamat - 24
Bankkoltség 568 420

Egyéb koltség 2568 -
Osszesen 151 686 159 370

Az allami tdmogatasokat a Siaréna operacidval kapcsolatban kapta a Csoport az eplényi sipdlya
négyévszakos célu fejlesztésének megvaldsitasara, valamint snowboard- és kerékparos palya innovativ
fejlesztésére. A tamogatasbdl megvasarolt eszkdzoket a targyi eszk6zok kozott tartja nyilvan a Csoport.
Az értékcsokkenéssel ardnyosan az elhatarolt bevétel is feloldasra kerdil.

4.21 Varhato hitelezési veszteség

Az aldbbi tablazat tartalmazza a targyévben elszamolt varhato hitelezési veszteség értékét:

2026. junius 30. 2025. junius 30.

Képzett értékvesztés

Vevékovetelésekre (898) -
Egyéb kovetelésekre - -
Pénz és pénzeszkdz egyenértékesre (262) -

Ertékvesztés visszairdsa
Koncesszids kovetelésekre - -

Vevékovetelésekre - 1534
Egyéb kovetelésekre - 64 247

Pénz és pénzeszkdz egyenértékesre - 22
Osszesen - 65 803
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4.22 Pénziigyi eszkdzok valos érték hierarchiaja

Az IFRS 13 alapjan a Csoport a valds értéken értékelt eszkozei és kotelezettségei tekintetében, a
kovetkezetesség és az 6sszehasonlithatdsag novelése érdekében az alabbiak szerint mutatja be a harom
fokozatu értékelési szint szerinti valds érték hierarchiat:

Az eszkdz vagy kotelezettség valds értékének megallapitdsara hasznalt inputokat a valdsérték-
hierarchian beliil kiilonb6z6 szintekre lehet besorolni. Ezekben az esetekben a valds értéken torténé
értékelés a valdsérték-hierarchianak teljes egészében abba a szintjébe keril besorolasra, amelyben a
teljes értékelés szempontjabdl jelent6s legalacsonyabb szint(i input szerepel. Annak felméréséhez,
hogy egy konkrét input mennyire jelentés a teljes értékelés szempontjabdl mérlegelés szilkséges, amely
soran figyelembe kell venni az eszkdzre vagy a kotelezettségre vonatkozd tényezGket.

Ertékelési szint 1: olyan jegyzett, altalaban tézsdei drak homogén eszkdzok vagy kotelezettségek aktiv
piacain, amelyekhez a Csoport az értékelés id6pontjdban hozzaférhet.

Ertékelési szint 2: a jegyzett arakon kiviili, az eszkdz vagy kotelezettség vonatkozasaban akar
kozvetleniil, akar kdzvetve megfigyelhet6 inputokat is tartalmazd mérés.

Ertékelési szint 3: az eszkoz vagy a kotelezettség értékét nem kozvetleniil megfigyelhetd inputokat is
felhasznald mérés.

A Csoport az alabbi pénziigyi eszk6zoket és kotelezettségeket birtokolja:

Pénziigyi eszkozok és egyenlegeik

Megnevezés 2026. junius 30. 2025. december 31.
Ertékpapirok 24534 2259 358
Vevékovetelések 65 658 37 555
Adott dvadék, biztositék 44 486 44 486
Adott kolcson 5500 5459
Egyéb kovetelések 3231 185
Pénzeszkoz és egyenértékeseik 2243728 179 446
Osszesen 2387137 2526 489

Pénzlgyi kotelezettségek és egyenlegeik

Megnevezés 2026. junius 30. 2025. december 31.
Szallitoi tartozasok 56 237 74 688
Vevéktdl kapott el6legek - 14 494
Szerz6déses kotelezettség 59 200 59200
Kapott kdlcson 2 349 2624
Osszesen 117 786 151 006
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A valds érték hierarchidban a kévetkez6 mdédon helyezkednek el az egyes instrumentumok:

2026. junius 30. 2025. december 31.

Megnevezés Ertékelési  Ertékelési  Ertékelési Ertékelési Ertékelési Ertékelési
szint 1 szint 2 szint 3 szint 1 szint 2 szint 3

Pénziigyi eszk6zok - - -

Ertékpapirok 24534 - - 2259358 -
VevGkovetelések - - 65 658 - - 37 555
Adott dvadék, biztositék 44 486 - - 44 486
Adott kélcson 5500 - - 5459
Egyéb kovetelések - - 3231 - - 185
Pénzeszkoz és egyenértékeseik 2243 728 - - 179 446 -

Osszesen (eszk6z6k) 2268 262 118875 2438804

Pénziigyi kotelezettségek - - - - - -
Szallitoi tartozasok - - 56 237 - - 74 688
Vevéktél kapott elélegek - - - - - 14 494
Szerz8déses kotelezettség 59200 - - 59 200
Kapott kdlcsén - - 2 349 - - 2624

Osszesen (kotelezettségek) - - 117 786 - - 151 006

Az elsé értékelési szinten |évé értékpapirok t6zsdén jegyzettek vagy készpénzt tartalmaznak.
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5 Egyéb kozzétételek a konszolidalt beszamolohoz

5.1 Kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok

A vallalkozas kulcsvezetGi kapcsolt feleknek mindsiilnek. A pénziigyi kimutatasok id6szakaban a
kovetkez6 kapcsolt feleket hatarozta meg a Csoport menedzsmentje:

Az IG részérol:

Sods Csaba, Igazgatdsag elndke, 2016.12.30-t6l

Balint Laszld, Igazgatdsagi tag, 2016.12.30-t4l 2025.10.31-ig
Virag Ferenc, lgazgatdsagi tag, 2019.04.30-t4l

dr. Sarkany Gergely igazgatdsagi tag, 2025.10.31-t6l

Vezetd tisztségviselSk dijazasat az alabbi tablazat mutatja be:

2026. junius 30. 2025. junius 30.
Munkabér 41911 84 079
Tiszteletdij 8338 17771
Megbizasi dij 7 883
Osszesen 58 132 101 850

A Csoport fenti kapcsolt felekkel a kévetkezd egyéb tranzakciot bonyolitott le:

Mérlegpozicié Osszeg
Adott kélcson - Sods Csaba 5000
Kolcson kamat - Sods Csaba 500

Mérlegpozicié Osszeg
Siaréna Kft. altal elGirt tartozas (Sods Csaba) 359

A Csoport kapcsolt vallalkozasokkal a kovetkez6 tranzakcidkat bonyolitotta le 2026-ban, illetve a
kovetkez6 kiemelt egyenlegek jellemzik a kapcsolatot (a tranzakcidk drazasa lényegében piaci alapon
tortént.

Pannon Fuel Kft.

Mérlegpozicié Osszeg
Szallitoi kotelezettség/tulfizetés 1700
Ertékvesztés -1 700

Eredménypozicié Osszeg
Anyagjelleg( raforditasok 2996
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43forfree Nonprofit Kft.

Eredménypozicié Osszeg
Arbevétel 28 800
Anyagjellegl raforditasok 10 852

43forfree Nonprofit Kft.
Mérlegpozicié Osszeg
Vevékovetelés 18 288

Whiteless Rock Tanacsado Zrt.

Eredménypozicié Osszeg
Anyagjellegl raforditasok 4200

Whiteless Rock Tanacsado Zrt.
Mérlegpozicié Osszeg
Szallitéi kotelezettség 889
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5.2 Szegmens informacidk

Az Anyavallalat t6zsdén jegyzett vallalkozas, ezért a szegmens informacidk kozzétételére kotelezett.

A mUkodési szegmens a gazdalkodd egység olyan alkotoeleme:

a) amely bevételekkel és kiadasokkal (ideértve az ugyanazon gazdalkodo egység mas alkotoelemeivel
folytatott lgyletekhez kapcsolddd bevételeket és kiadasokat is) jard tizleti tevékenységet folytat;

b) amelynek miikodési eredményeit a gazdalkodo egység f6 miikodési dontéshozdja rendszeresen
felllvizsgalja annak érdekében, hogy dontést hozzon a szegmenshez rendelendd forrasokrol, és
hogy értékelje teljesitményét; valamint

c) amelynek rendelkezésére allnak a vonatkozé pénziigyi informaciéi.

A Csoport mlkodése szempontjabdl stratégiai dontéseket az lgazgatdsag tagjai hoznak, igy a
szegmensek megallapitdsa szempontjabol a menedzsment e pénziigyi kimutatds 0sszeallitdsa soran a
nekik készitett kimutatasokat vette alapul.

Konszolidalt szegmensenkénti arbevétel és eredmény 2026. junius 30-an a kovetkezé:

Tokepiaci Szegmenshez

2026. |. lizleti félév Energiaszektor Real szegmens e RnGCAn Osszesen

Arbevétel 6354 486 032 - - 492 386
Anyag jellegli raforditasok (91 049) (171 592) - - (262 641)
Személyi jellegl raforditasok (207 761) (102 485) (28 715) - (338 961)
Egyéb bevételek/raforditdsok netto értéke 645 (32375) - - (31730)
Ertékesokkenési leirds (4117) (54 998) - - (59 115)
Pénzligyi miiveletek nettd bevétele/réforditasa (1850) 155 (627 445) - (629 140)
Részesedés tarsult vallalkozas eredményébd| B 533 B B 533
Jovedelemadd (185) (14 140) - - (14 325)
Targyévi eredmény (297 963) 111130 (656 160) - (842 993)
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. ) Real Tokepiaci Szegmenshez o
Megnevezés Energiaszektor Osszesen
szegmens szegmens  nem rendelt
Arbevétel kiilsé felektdl 6354 486 032 - - 492 386
Arbevétel csoporton belil 19124 - - - 19124

Szegmens arbevétel (szegmensek

kozbttivel) 6 354 486 032 492 386

Szegmens eredmény (addzas el6tt) (297 778) 125 270 (656 160) (828 668)

Arbevételek levezetése 2026. |. lizleti félév
Szegmenshez rendelt drbevételek 6sszesen 492 386
Csoporton beldli arbevételek kisz(lirése 19124

Szegmenshez nem rendelt bevételek -

Eredmény levezetése 2026. I. lizleti félév

Szegmenshez rendelt eredmény (842 993)
Szegmenshez nem rendelt eredmény -
Osszesen (842 993)

Csoport 6sszehasonlitd adatai 2025. junius 30-ra:

2025. I. lizleti félév Energiaszektor szez‘::’:ens :’ikgempiea:; s::fi":::;:ftz Osszesen

Arbevétel 21468 338358 - - 359 826
Anyag jelleg(i raforditdsok (81988) (163 865) (11 363) - (257 216)
Személyi jellegl raforditasok (64 139) (85 390) (66 194) - (215 723)
Egyéb bevételek/raforditdsok nettd értéke 2652 2 - - 2654
Ertékcsokkenési leiras (4927) (46 046) - - (50 973)
Pénziigyi miveletek nettd bevétele/raforditésa 86 330 901 1180776 - 1268 007

- 19 860 - - 19 860
Adoézas el6tti eredmény (40 604) 63820 1103219 1126 435
Jévedelemadéd (5 286) (83 308) - - (88 594)
Targyévi eredmény (45 890) (19488) 1103219 1037 841

Részesedés tarsult vallalkozas eredményébdl

, . Real T6kepiaci  Szegmenshez m
Megnevezés Energiaszektor Osszesen
szegmens  szegmens  nem rendelt
Arbevétel kiils felektd| 21468 338358 - - 359 826
Arbevétel csoporton beliil 19 115 9589 - - 28 704

Szegmens arbevétel (szegmensek

kézdttivel) 21468 338 358 359 826

Szegmens eredmény (addzas el6tt) (40 604) 63 820 1103219 1126 435
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Arbevételek levezetése 2025. 1. tzleti félév

Szegmenshez rendelt drbevételek 6sszesen 359 826
Csoporton belili arbevételek kiszlirése 28 704
Szegmenshez nem rendelt bevételek -
Szegmenshez rendelt eredmény 1037 841
Szegmenshez nem rendelt eredmény -

Osszesen 1037 841

A Csoport mell6zi a szegmens eszkdzok és kotelezettségek bemutatdsat, mert azt a CDO-k nem kévetik
figyelemmel folyamatosan.

Vev6i koncentracio

A Csoport arbevételének nincs olyan egyedi vevéje, amely a targyid6szakban a teljes konszolidalt
arbevétel 10%-at meghaladd részesedést képviselne.

Féldrajzi megoszlas

A Csoport arbevételének tulnyomé része Magyarorszagon realizdlédik. A romaniai arbevétel a teljes
arbevételhez viszonyitva nem jelentGs.

A bevételek féldrajzi megoszlasa a szolgdltatasnyujtas helye alapjan keriilt meghatarozasra:

2026. I. lizleti félév 2025. I. lizleti félév

Magyarorszag 490 576 359 318
Romania 1810 508
Osszesen 492 386 359 826

7 s

5.3 Folyamatban 1évé perek, fiiggd kovetelések, fliggd kotelezettségek
Magyarorszagon folyamatban 1évé perek a féléves jelentés elkészitésekor:

2026. I. félévében Magyarorszagon az ENEFI Vagyonkezel6 Nyrt. és a MAHART Zrt. k6zotti, a MAHART
projekttel kapcsolatos elszamolas targyaban folyd peres eljards volt és van jelenleg is folyamatban.

TargyidGszakban a MAHART Szabadkikot6 Zrt. altal Tarsasdggal szemben inditott peres eljards a
Tarsasag pernyertességével zarult, ugyanakkor a targyidGszakot kovetéen a MAHART Szabadkikotd Zrt.
ismételten peres eljarast kezdeményezett, melyben kéri a birésagot, kotelezze a Tarsasagot a MAHART
projekttel kapcsolatos Tarssag altal korabban leszallitott eszk6zok elszallitasara.

Az EETEK Ltd. és Sods Csaba a targyidGszakban perujitasi kérelmet terjesztettek el6 a Magyar Nemzeti
Bank altal kordbban tiltott piacbefolydsolas és bennfentes kereskedelem tdrgydaban hozott és
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ENEFI VAGYONKEZELO NYRT. R
Evkézi konszolidalt pénziigyi kimutatasok (IAS 34) a 2026. jGnius 30-an végz4ds félévre

(nem auditalt)
Minden adat e Ft-ban, kivéve, ha masképp van jelélve

id6kozben felperesi keresetek elutasitasaval lezarult - hatarozat fellilvizsgalata targyaban. A Févarosi
Torvényszék a perujitdas megengedhetdségének elbirdlasa targyaban targyalast tlzott ki azonban a
perujitast nem talalta megengedhetének, mely dontéssel szemben a kérelmez6k jogorvoslattal éltek.

Romadnidban folyamatban |év6 perek a féléves jelentés elkészitésekor:

Felperes Alperes Pertargy
E-Star CDR SRL Gyergydszentmiklds A kartéritési perbdl levalasztott, amelynek targya az alap-kartéritési
Varosa perben megfogalmazott beruhdzasokra vonatkozd kartérités:

100.707.289 RON + annak jarulékai + a teljes leszerz6dott idGszakra
az éves belsé nyereség ratajanak 15%-a

Maganszemélyek Termoenergy A felperesek kérik a Termoenergy altal 2006-ban vasarolt, 2.300
négyzetméter kiterjedéslii fold telekkonyvezésének semmissé
nyilvanitasat, valamint a volt tulajdonos és a Termoenergy kozott
2006.12.21-én létrejott adasvételi szerz6dés semmissé nyilvanitasat,
arra hivatkozva, hogy a hivatkozott fold kimérése szabalytalan volt,

és téves.
Gyergyodszentmiklds E-Star CDR SRL Gyergyészentmiklos Varos Onkormanyzata keresetet nyujtott be a
Varosa Tarsasag romaniai kapcsolt vallalkozasaval szemben (E-Star CDR SRL),

a korabban joger&sen lezart kartéritési perbdl eredé 16.853 lejes
tulfizetés érvényesitése targydban. A CDR vitatja az alaptalan
kovetelést.

Azokbodl a perekbél, amelyben pénzbedramlas lehetséges, ezek a lehetséges pénzbedramlasok —
hacsak nem gyakorlatilag biztosak — fliggé kovetelésnek mindsilnek. A fliggé koveteléseket a
mérlegben nem szabadott megjeleniteni, igy a nettd eszkdzok ezeket az értékeket nem tartalmazzak.

A fent kozzétetteken kivil az aldbbi fuggd tételeket azonositotta a Csoport:

Random részvények értékesitésébbl a vevd biztositékként a vételdar 30%-at visszatartotta. A
visszatartott vételarrész 2025.évben kiegyenlitésre keriilt 40 252 e Ft értékben, az ehhez kapcsoldédo
flggd kovetelés a targyév végén mar nem volt.

A Csoportnak a MAHART projektbdl kifolydlag van olyan esetleges fizetési kotelezettsége is, amely
pénziigyi rendezése a szerz6déses rendelkezések értelmében jelenleg nem kévetelhetd. A tétel 143
209 e Ft nagysagrend(i. A Csoport megitélése szerint ez a tétel figgé kotelezettségnek mindsiil,
amelyet a mérlegben megjeleniteni nem lehet. A menedzsmentnek az a véleménye, hogy a fliggd
kotelezettségként nyilvantartott tételek nem jarnak pénzkidaramldssal. Ennél részletesebb leirastol az
IAS 37.92 szabalyai szerint a Csoport tartézkodik. A Csoport ezzel egyidejlileg a projektbdl fakaddan
rendelkezik olyan jogi értelemben vett kovetelésekkel, amelyeket a pénziigyi kimutatasokban nem
lehetett megjeleniteni.

5.4 A beszamolasi id6szakot kévetd Iényeges események

A Csoport az évkozi beszamolasi idészak forduldnapjat (2026. junius 30.) kévetGen bekovetkezett

eseményeket az IAS 10 elGirdsainak megfelel6en értékelte. A vizsgdlat soran a Csoport megallapitotta,

hogy az alabbi események nem mingsiilnek mddosité eseménynek, mivel a forduldonapon fennallé
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Evkézi konszolidalt pénziigyi kimutatasok (IAS 34) a 2026. jGnius 30-an végz4ds félévre

(nem auditalt)
Minden adat e Ft-ban, kivéve, ha masképp van jelélve

kortilményekre nem szolgdltatnak olyan tovabbi bizonyitékot, amely az évkozi konszolidalt pénzigyi

kimutatasok moédositasat indokolna:

e 2026. julius 9-én a MAHART Szabadkikotd Zrt. ismételten peres eljarast kezdeményezett a
Tarsasaggal szemben, amelyben a MAHART projekttel kapcsolatos, a Tarsasag altal leszallitott
eszkozok elszallitdsara kéri kotelezni a Tarsasagot; a kordbbi, azonos targyd per a Tarsasag
pernyertességével zarult. A projekt elszamolasabdl szarmazd jogvitdban a peres eljaras
folyamatban van.

e 2026. augusztus 14-én a Tarsasag rendkivili kozgydlése dr. Sarkany Gergely igazgatdsagi tagot
visszahivta (6/2026. (VIII. 14.) sz. hatarozat), és dr. Antal Kadosa Adorjant hatarozatlan id6re
igazgatosagi tagga valasztotta (7/2026. (VIII. 14.) sz. hatarozat); képviseleti jogat Sods Csaba
igazgatdsagi taggal egylttesen gyakorolja, a Tdrsasdg dltal kibocsatott értékpapirral nem
rendelkezik.

e 2026.szeptember 11-én a FGvarosi Torvényszék nem talalta megengedhetének, és elutasitotta
az EETEK Ltd. és Sods Csaba felperesek perujitasi kérelmét, amelyet a Magyar Nemzeti Bank
kordbbi, tiltott piacbefolydsolas és bennfentes kereskedelem targydban hozott — a felperesi
keresetek elutasitdsdval mar joger&sen lezarult — hatdrozatdnak felllvizsgalata ligyében
nyujtottak be. A dontés ellen a felperesek jogorvoslattal éltek. A Tarsasag az eljarasban nem
peres fél, a dontés a Tarsasag pénziigyi helyzetére kdzvetlen hatassal nincs; az eseményrdél a
Tarsasag 2026. szeptember 11-én rendkivili tajékoztatast tett kozzé.

5.5 Makrogazdasagi kornyezet és kitekintés

A targyid6szakot mérsékelt gazdasagi novekedés, a jegybanki cél kozelében alakuld inflacio és
csokkend kamatkornyezet jellemezte. A mérsékl6dé kamatkornyezet altaldnossagban tamogatja a
részvénypiacokat, ami a Csoport eredménnyel szemben valds értéken értékelt részvényportfdélidja
szempontjabdl kedvezd, ugyanakkor a pénzeszk6zokon elérhetd kamatbevételt mérsékli. A portfélid
értékének alakuldsa elsGsorban a részvénypiaci folyamatoktél és az egyes kibocsatok teljesitményétdl
fligg; az atértékelés hatdsa kozvetlenil a targyidGszaki eredményben jelenik meg. A belfoldi fogyasztas
élénkilése a szabadidds szolgaltatasok — koztlik a sipdlya-lzemeltetés — kereslete szempontjabdl
tdmogatd kornyezetet jelent.

A Csoport eredményére és sajat t6kéjére a forint/eurd arfolyam alakuldsa jelent8s hatéssal lehet a
ciprusi lednyvallalathoz kapcsolddd, eurdban fennallé egyenlegek és atszamitasi kiilonbozetek révén
(lasd a 3.8 megjegyzést). A sipdlya-Uzemeltetési Uzletag teljesitménye emellett az id6jarasi
feltételektdl, valamint az energia- és lizemanyagarak alakulasatol is fligg, ezért a téli szezon lefolyasa
a 2026. év egészének arbevételére és eredményére érdemi hatdssal lehet.
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Evkézi konszolidalt pénziigyi kimutatasok (IAS 34) a 2026. jGnius 30-an végz4ds félévre

(nem auditalt)
Minden adat e Ft-ban, kivéve, ha masképp van jelélve

5.6 Kényvvizsgaldval kapcsolatos kozzétételek

A 2000. évi C. Szamvitelirgl sz6lé torvény alapjan a Csoportndl kotelez6 a konszolidalt pénzigyi
kimutatasok konywvizsgdld altal auditdldsa. A 2025. Uzleti év kdnyvvizsgdlatat az UNIKONTO
Szamvitelkutatasi Kft. [atta el; a Tarsasag valasztott konyvvizsgaldja 2026. |. félévében is az UNIKONTO
Szamvitelkutatdsi Kft. (1093 Budapest, Févam tér 8. I11/317.3.; addszama: 10491252-2-43; kamarai
regisztracids sz.: 001724), amelynek megbizatdsa a 2025. oktdber 31-i kdzgy(ilési hatarozat szerint
2026. szeptember 30. napjaig szol.

Az UNIKONTO Szamvitelkutatasi Kft. részérél a konyvvizsgaloi feladatok ellatasaért felelés személy:
Farkas Zoltan (konyvvizsgaldi igazolvany szama: 007330).

A konyvvizsgalé megbizatdsa 2026. szeptember 30-an lejar; a Tarsasag a 2026. uzleti év
konyvvizsgaldjardl a kdzgydlilés kés6bbi dontése alapjan tajékoztat.

Az évkozi konszolidalt pénzligyi kimutatdsokat a konyvvizsgdld nem auditalta és nem tekintette at.
5.7 Szamwviteli szolgaltatéval kapcsolatos kozzétételek

A 2026. |. féléves évkozi konszolidalt pénzigyi kimutatasokat Réti Hajnalka allitotta Ossze, aki
regisztralt IFRS mérlegképes konyveld (regisztracids szama: 202580). A mérlegképes kényvel6 a CVA
ClearVision Accounting Kft. megbizottjaként végezte feladatat.

5.8 Nyilatkozatok

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy szdmos olyan fontos tényez6 van, amelynek hatdsara a tényleges
eredmények lényegesen eltérhetnek a jovére vonatkozo megallapitasokban foglaltaktol.

A Térsasag kijelenti, hogy a 2026. év |. félévére vonatkozo évkozi konszolidalt pénziigyi kimutatasai és
féléves jelentése az Eurdpai Unid altal befogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal
(IAS 34) 6sszhangban, a Tarsasag legjobb tudasa szerint készilt, valds és megbizhato képet ad a
Tdrsasdg, mint kibocsatd és a konszolidacidba bevont vallalkozasok eszkozeirdl, kotelezettségeirdl,
pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérél és veszteségérdl.

A Tdarsasag kijelenti tovdbba, hogy a 2026. év |. félévére vonatkozé konszolidalt féléves jelentése
megbizhato képet ad a kibocsato és a konszolidacidba bevont vallalkozasok helyzetérél, fejlédésérdl
és teljesitményérdl, valamint ismerteti a pénziigyi év hatralévé idGszaka tekintetében valdszin(lsithetd
kockdazatokat és bizonytalansagi tényez6ket.

A Tarsasag kijelenti, hogy jelen féléves jelentés adatait fliggetlen konyvvizsgalé nem vizsgélta.
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Evkézi konszolidalt pénziigyi kimutatasok (IAS 34) a 2026. jGnius 30-an végz4ds félévre

(nem auditalt)
Minden adat e Ft-ban, kivéve, ha masképp van jelélve

5.9 Az évkozi konszolidalt pénziigyi kimutatasok kozzétételre engedélyezése

Az ENEFI Vagyonkezel6 Nyrt. Igazgatdsaga 2026. szeptember 30. napjan megtdrgyalta és kdzzétételre
engedélyezte a Csoport 2026. |. félévére vonatkozd, a nemzetkozi pénzligyi beszamolasi standardok
(IFRS, IAS 34) szerint készitett évkozi konszolidalt pénziigyi kimutatasait.

Budapest, 2026. szeptember 30.

Soo6s Csaba Virag Ferenc

Igazgatdsag elndke lgazgatdsagi tag

dr. Antal Kadosa Adorjan

igazgatdsagi tag
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ENEFI VAGYONKEZELO NYRT.

Uzleti és vezetdségi jelentés az évkdzi konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz a 2026. junius
30-an végz6do félévre
Minden adat e Ft-ban, kivéve, ha masképp van jelélve

IGAZGATOSAGI UZLETI JELENTES

7 s

a Tarsasag ligyvezetésérdl, a Tarsasag vagyoni helyzetérdl és uzletpolitikajardl, valamint a Csoport
2026. junius 30-i évkozi konszolidalt pénziigyi kimutatdsaihoz

Az ENEFI Csoport 2026. I. féléves lizleti és vezetGségi jelentése

A jelentés célja, hogy a féléves jelentés adatainak értékelésével gy mutassa be az ENEFI Vagyonkezeld
Nyrt. (tovabbiakban: ,Tarsasag” vagy ,Vallalkozo” vagy ,ENEFI” vagy , Kibocsatd” vagyoni, pénziigyi,
jovedelmi helyzetét, az tzletmenetet, a vallalkozé tevékenysége soran felmerils f6bb kockazatokkal
és bizonytalansagokkal egytt, hogy ezekrdl - a multbeli tény - és a varhatd jov6beni adatok alapjan -
a tényleges korlilményeknek megfelel6, megbizhaté és valds képet adjon.

ENEFI VagyonkezelS Nyrt. anyavallalatra vonatkozé informaciok:

1. A Tarsasag alapadatai, jegyzett t6ke Gsszetétele:

A Tarsasdagra vonatkozo alapinformaciok

Cégnév: ENEFI Vagyonkezel6 Nyrt.
A tarsasag angol neve: ENEFI Asset Management Plc.
Székhely: 1015 Budapest, Csalogany utca 40. 3. emelet 6.
Fidktelepe: 8413 Eplény, Veszprémi u. 66. A. ép.
Addszam: 13719069-2-41
Székhely orszaga: Magyarorszag
Telefonszam: 06-1- 279-3550
Fax: 06-1- 279-3551
Irdnyado jog: magyar
T6zsdei bevezetés: Budapesti ErtéktSzsde
Varsoéi Ertékt6zsde
MUkodési forma: nyilvdnosan mikodé részvénytarsasag

Tarsasag jogelddjei, cégformajaban bekovetkezett valtozasok

A Tarsasag korlatolt felelGsségli tarsasagként jott létre, majd zartkortien mikodo részvénytarsasagga
és ezt kovetben nyilvdnosan mikods részvénytdrsasagga alakult at az aldbbiak szerint:

Regiondlis Fejlesztési Vdllalat Korldtolt Felel6sségli Tdarsasdg

Alakulds datuma: 2000.05.17.
Bejegyzés datuma: 2000.06.29.
Megsz(inés datuma: 2006.06.12.

Regiondlis Fejlesztési Vdllalat zdrtkériien miik6dé Részvénytdrsasdg
Bejegyzés datuma: 2006.06.12.

RFV Regiondlis Fejlesztési, Beruhdzo, Termeld és Szolgdltatd Nyilvanosan Miikédé Részvénytdrsasdg
Valtozas id6pontja: 2007.03.12.



. ENEFI
ENEFI VAGYONKEZELO NYRT.
Uzleti és vezetdségi jelentés az évkdzi konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz a 2026. junius
30-an vegz8do félevre
Minden adat e Ft-ban, kivéve, ha masképp van jeldlve

A részvények Budapesti értéktGzsdére torténd bevezetésére 2007. majus 29-én kerdlt sor.

E-STAR Alternativ Energiaszolgdltatd Nyrt.

Valtozas id6pont;ja: 2011.02.17.
Bejegyzés kelte: 2011.03.04.

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.

Valtozas id6pontja: 2013.12.09.
Bejegyzés kelte: 2013.12.17.

ENEFI Vagyonkezel6 Nyrt.
A véltozas id6pontja: 2019/11/29
Bejegyzés kelte: 2020/01/09 Kozzétéve: 2020/01/14

A Tarsasag miikodésének id6tartama
A Tarsasag hatarozatlan idétartamra alakult.
A Tarsasag alaptdkéje

A részvénytarsasag alaptékéje: 132.699.660- Ft (azaz szazharminckétmillid-hatszazkilencvenkilencezer-
hatszazhatvan forint).

A Tarsasag részvényei

Az alapt6ke 11.150.000 db 10,- Ft névértékd névre szdl6, dematerializalt, torzsrészvénybdl (A sorozat)
valamint 2.119.966 db 10,- Ft névértékd névre sz6l6, dematerializalt, dtalakithatd-osztalékels6bbségi
részvénybdl (H sorozat) all, melyek torzsrészvénnyé torténd atalakitasa jelenleg folyamatban van.
Tdrsasag altal kibocsatott részvények szama igy 6sszesen: 13.269.966 db.

Az |gazgatdsag 2026. februar 17-én — az Alapszabaly VI/1. pontja szerinti felhatalmazas alapjan —
dontott a 2.119.966 db atalakithato osztalékels6bbségi részvény egy az egyhez ardnyu torzsrészvénnyé
alakitasarol; az alaptéke nagysaga nem valtozott. Az atalakitas a Tarsasag 2026. junius 30-i, Tpt. 54. §
(9) bekezdése szerinti kbzzététele alapjan a forduldnapon még folyamatban volt.

AlaptGke Gsszetétele, jelentss részvényesek a fordulénapon:

A részvényekhez a jogszabalyban, valamint a Tarsasag alapszabalyaban meghatarozott jogok és
kotelezettségek tarsulnak.

2. A jegyzett t6két megtestesitd kibocsatott részesedések atruhazasa:

A részvények atruhdzasara vonatkozo szabalyokat a Ptk. a t6kepiaci torvény, valamint a Tarsasag
alapszabdlya hatdrozza meg. A Tdrsasdg alapszabalya a torvénytél eltéré rendelkezést nem tartalmaz,
korldtozast nem ir el6.

3. Kiilénleges iranyitasi jogokat megtestesitd kibocsatott részesedés:
A Tarsasag ilyen részesedéseket nem bocsatott ki.




. ENEFI
ENEFI VAGYONKEZELO NYRT.
Evkozi konszolidalt pénziigyi kimutatasok (IAS 34) a 2026. junius 30-an végzddd félévre

(nem auditalt)
Minden adat e Ft-ban, kivéve, ha masképp van jelélve

4. Munkavallaléi részvényesi rendszer altal elGirt iranyitdsi mechanizmus, amelyben az irdnyitasi
jogokat nem kozvetleniil a munkavallalok gyakoroljak:
A Térsasag nem rendelkezik ilyen részvényesi rendszerrel.

5. Szavazati jogok korlatozasa

Az lIgazgatdsag felhivasdara a részvénykonyvbe bejegyzett részvényes (letétkezels, részvényesi
meghatalmazott, kozos tulajdonban allé részvény esetén a kozos képviselS) haladéktalanul nyilatkozni
koteles arrdél, hogy tényleges tulajdonosként mekkora mérték( befolyassal rendelkezik a tarsasagban
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Amennyiben a részvényes a felhivdsnak nem tesz eleget az elGirt hataridén belll a szavazati joga
felfliggesztésre keril mindaddig, mig a tdjékoztatasi kotelezettségének eleget nem tesz.

A Tarsasag alapszabalya, egyéb szabalyzatai a torvénytdl eltérd tovabbi rendelkezéseket a szavazati
jog korlatozasa tekintetében nem tartalmaz. Az atalakithatd-osztalékels6bbségi részvény szavazati
joggal nem bir.

6. Tulajdonosok k6z6tti megallapodas:
A Tarsasagnak nincs tudomadsa tulajdonosok kozotti olyan megallapodasrdl, amely a kibocsatott
részesedések, illetve a szavazati jogok atruhazasanak korlatozasat eredményezheti.

7. A vezetd tisztségvisel6k kinevezésére és elmozditdsara, valamint az alapszabaly mddositasara
vonatkozd szabalyok:

A Tarsasag legf6bb szerve a kozgylilés, a hatdrozatokat a leadott szavazatok egyszer( tobbségével
hozza meg, kivéve, ha jogszabdly vagy felhatalmazdsa alapjan az alapszabaly, illet6leg a tarsasdg
m(ikodésére kotelez6en alkalmazandd t6zsdei szabalyzat magasabb szavazati ardnyt tesz kdtelez6vé.

8. A vezet6 tisztségvisel6k hataskore, kiilondsen a részvénykibocsatasra és -visszavasarlasra
vonatkozé jogkorok:
A Tdrsasdg alapszabalya alapjan:

,7. Az lgazgatdsdg jogosult a tdrsasdg nevének, székhelyének (telephely, fidktelep),
tevékenységi korének (a fétevékenység kivételével) modositdsdaval kapcsolatos déntések
meghozataldra és ezzel ésszefliggésben az alapszabadly mddositdsdra.”

A kozgylilés felhatalmazhatja az Igazgatdsagot a Tarsasag alaptékéjének felemelésére és az ezzel
kapcsolatos dontések meghozatalara.

JVI/1. A kozgydlés felhatalmazza az Igazgatdsagot az atalakithatd-osztalékelsGbbségi részvények
torzsrészvénnyé torténd atalakitdsaval kapcsolatos valamennyi dontés meghozatalara. A
felhatalmazas kiterjed az alapszabaly atalakitassal kapcsolatos moddositasara és valamennyi
kapcsolddo, egyébként kozgydlési hatarkorbe tartozd dontések meghozataldra. A felhatalmazas
valamennyi, tarsasag altal kibocsatdsra keril6 atalakithaté-osztalékels6bbségi részvény részben vagy
egészben, egy vagy tobb dontés keretében torténd torzsrészvénnyé vald egy az egy aranyu
atalakitasara kiterjed id6beli korlat nélkal.”

9. Megdllapodas nyilvanos vételi ajanlat esetére:

Nincs a Tarsasag részvételével kotott olyan lényeges megallapodds, amely egy nyilvanos vételi
ajanlatot kdvetben a Tarsasag iranyitdsaban bekodvetkezett valtozas miatt |ép hatdlyba, médosul vagy
sz(inik meg.
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10. Tarsasag és munkavallaléja kozoétti megallapodas:

Nincs a Tarsasag és vezetd tisztségviseldje, illetve munkavallaléja kézott olyan megéllapodas, amely
kartalanitast ir el§ arra az esetre, ha a vezet§ tisztségviselS lemond, vagy a munkavallalé felmond, ha
a vezet6 tisztségvisel6 vagy a munkavallald jogviszonyat jogellenesen megsziintetik, vagy a jogviszony
nyilvanos vételi ajanlat miatt sz(inik

11. A Tarsasag Igazgatdsdga:

Igazgatdsagi tag neve Beosztasa

Sods Csaba Igazgatdsag elndke
Virdg Ferenc Igazgatdsagi tag
dr. Sarkadny Gergely (2026.08.14- | Igazgatdsagi tag
ig)

dr.  Antal Kadosa Adorjan | Igazgatdsagi tag
(2026.08.14-t6l)

A Tarsasag lgyvezetd szerve az Igazgatdsag, amely jogait és kotelezettségeit, feladatait testiletként
gyakorolja a Ptk. és egyéb vonatkozd jogszabdlyok rendelkezései szerint. Az Igazgatésag feladat- és
hatdskorébe tartozik mindazon dontés meghozatala, amely torvény vagy az alapszabaly
felhatalmazasa alapjan nem tartozik a kozgyllés vagy mas szerv hataskdrébe. Az lgazgatdsag
m(ikodését, feladat- és hatdskorét a Ptk. és az Igazgatdsag ligyrendje szabdlyozza.

Az Igazgatdsag tagjait a kozgylilés valasztja meg hatarozott vagy hatarozatlan idGtartamra. A kozgydilés
felhatalmazasa alapjan az Igazgatdsag jogosult a dontések elGkészitése érdekében bizottsagok,
tanacsadg, illetGleg egyéb testililetek mikodésének engedélyezésére.

12. A Tarsasag Feliigyeld Bizottsaga:

A Tarsasag Felligyel6 Bizottsdga rendszeresen tajékozddik a Tarsasagban bekovetkezett jelentGs
eseményekrdl, részt vesz a beszamolé-készités és — ellenérzés folyamataban, majd elfogadja azt és
errdl jelentést készit. A Felligyels Bizottsag tagjai:

FB tag neve Beosztasa
Siska Miklés LaszIé FB tag
Bakacsi Gyula FB tag
Kovacs Kristof FB tag

A Felligyel6 Bizottsag a gazdasagi tarsasag legf6bb szerve szdmara ellenérzi a Tarsasag ligyvezetését.
E korben a vezet6 tisztségvisel6ktél felvilagositast kérhet, a Tarsasag kdnyveit, iratait megvizsgalhatja.
A FelligyelG Bizottsag harom f@s testlletként jar el, tagjai kozil valaszt elndkot.

A Fellgyel6 Bizottsag feladat- és hatdskorére, szervezetére és m(ikodésére a Ptk. rendelkezései és

Ggyrendje megfelel6en irdnyaddak. A Fellgyel6 Bizottsdg tagjainak megbizatdsa hatdrozatlan
id6tartamra szol.
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13. A Tarsasag Audit Bizottsaga:
A részvénytdrsasdgnal Audit Bizottsag mkodik.

AB tag neve Beosztasa
Siska Miklés Laszlé AB tag
Bakacsi Gyula AB tag

Az Audit Bizottsadg feladat- és hatdskorébe tartozik mindaz, amit térvény, illet6leg felhatalmazdsa
alapjan a létesit6 okirat a hatdskorébe utal. Az Audit Bizottsdg elnokét tagjai kozil valasztja,
hatdrozatait egyszer(i sz6tobbséggel hozza.

14. A Tarsasag konyvvizsgaldja:

A Tarsasag valasztott konywvizsgdléjanak feladata, hogy gondoskodjon a szamviteli torvényben
meghatdrozott kdnyvvizsgalat elvégzésérdl, és ennek sordn mindenekelétt annak megallapitasardl,
hogy a gazdasagi tdrsasag szamviteli torvény szerinti beszamoldja megfelel-e a jogszabalyoknak,
tovabba megbizhatd és valds képet ad-e a Tdrsasdg vagyoni-, pénzligyi és jovedelmi helyzetérdl,
m(ikodésének eredményérdl.

Név: UNIKONTO Szamvitelkutatdsi Kft.

Székhelye: 1093 Budapest, F6vam tér 8. 3. em. 317/3.
Cégjegyzékszama: Cg.01-09-073167

Kamarai nyilvantartasi szam: 001724

A konyvvizsgdlatért személyében felelbs:

Név: Farkas Zoltan

Lakcime: 1139 Budapest, Frangepan utca 28-32. 3. em. 310
Kényvvizsgaléi engedélyszama: 007330
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i ENEFI
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Az ENEFI VagyonkezelS Nyrt. konszolidacios kérébe a kbvetkezd leanyvallalatok tartoznak jelenleg:

Tulajdoni S .
P P P P o hanyad zavazati
A térsasag neve Orszag/Székhely Alaptéke | . = iien és jog (%)
kézvetett (%)
Magyarorszag
1 Ski43 Program Nonprofit Zrt.. | 1015 Budapest, Csalogany utca 40. 3. emelet 6 830 000 HUF 100% 100%
6.
Magyarorszag
2 ENEFI Projekttarsasag Kft. 1015 Budapest, Csalogany utca 40. 3. emelet 3000 000 HUF 100% 100%
6.
RFV Jézsefvaros Szolgaltatd Magyarorszdg
3 Kft & 1015 Budapest, Csalogdny utca 40. 3. emelet 3000 000 HUF 49% 70%
’ 6.
Siaréna Korlatolt Felel&sségli | Magyarorszag o o
4 Tarsasag 8413 Eplény, Veszprémi utca 68/A. >000 000 HUF 100% 100%
Romania
5 Termoenergy SRL Gyergydszentmiklds, Szabadsag tér 14 6960 RON 99.50% 99.50%
(Gheorgheni, p-ta Libertatii nr.14)
Romdnia
6 | ESTARCentruldeDezvoltare | oo o\ 6czentmikids, Szabadsag tér 14 525 410 RON 100% 100%
Regionala SRL . . -
(Gheorgheni, p-ta Libertatii nr.14)
Romdnia
7 | E-STAREnergy Generation sri | 212" Nicolae Titulescu utca, 4 szam, | 90 000 RON 99.99% 99.99%
emelet, 5. szoba (Zalau, Str. Nicolae
Titulescu, nr. 4, Etaj 2, Ap. camera 5)
Romdnia
8 E-STAR Alternative Energy srl | Gyergydszentmiklds, Szabadsdag tér 14 90 000 RON 99.99% 99.99%
(Gheorgheni, p-ta Libertatii nr.14)
Romdnia
9 SC Faapritek srl Gyergydszentmiklds, Szabadsag tér 14 90 000 RON 99.99% 99.99%
(Gheorgheni, p-ta Libertatii nr.14)
Ciprus
1 . 1 Arch. Makariou Ill o o
o | EETEKLimited Mitsi Building 3, 2nd Floor, Flat/Office 201 355 000 EUR 100% 100%

1065 Nicosia

A Csoportba tartozott, felszamolds alatt allt tarsasag, amely nem keriilt bevonasra a konszolidaciéba,
és amelynek cs6deljarasa a felszdamold 2026. februdr 15-i tajékoztatasa szerint lezarult:

. < < o Részesedés ..
Név Orszag/Székhely Alaptéke mértéke Szavazati jog
E-Star Mures Energy SA Romdnia
 ures Enery Marosvasarhely, Forradalom utca 1 90.000 RON 99,99% 99,99%
,felszamolas alatt L
(Tg. Mures str. Revolutiei nr.1)
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Konszolidalt Uzleti és vezet6ségi jelentés a 2026. junius 30-an végz6dd félévre
Minden adat e Ft-ban, kivéve, ha masképp van jelélve

1. Uzletmenet iizleti kornyezete, fejlédése, a Tarsasag teljesitménye, illetve helyzetének
atfogo elemzése, a Tarsasag lizletpolitikaja:

A Kibocsato révid torténete

A Térsasag jogel6djét Regiondlis Fejlesztési Kft. néven négy magyar maganszemély alapitotta 2000-
ben. Az alapitdk egy ESCO tipusu (Energy Service Co., azaz energetikai megtakaritassal foglalkozd)
céget kivantak létrehozni. Kezdetben a Tarsasag egyik f6 tevékenysége a mai napig arbevételt biztositd
koltséghatékony villamos energia-szolgaltatds volt. A Tarsasag folyamatos tandcsaddst biztositott
Ugyfelei szdmdra arra vonatkozdan, hogy azok a teriletileg illetékes daramszolgdltatotdl a szdmukra
legkedvez6bb tarifa-csomagot tudjak kivalasztani. A szolgdltatas keretében az dramot a Tdrsasag
vasarolta meg, majd a korabbinal kedvez6bb aron adta tovabb ugyfeleinek. A megtakaritott
koltségtomegen az lgyfél és a Tarsasag osztozott a kett6jik kdzott Iétrejott hosszu tavu szerz6dés
alapjan. 2008. januar 1-t6l azonban megnyilt a szabad arampiac, ami azt jelenti, hogy a gazdasag
szerepl6i szabadon valaszthatjdk meg aramszolgaltatdjukat, és egyedileg hatarozhatjdk meg a
szolgdltatas kondicidit. A Tarsasag is alkalmazkodik a megvaltozott kériilményekhez, és tébb arampiaci
kereskeddGvel targyal, partnereit 6sszefogva, egylttesen Iép fel, hogy a lehetS legjobb feltételeket
tudja elérni. A Tarsasag mdsik f6 tevékenysége az alapitastél kezd6d6en a kozvilagitas fényaram-
szabdlyozasa volt. Ezutan 2004-t6l a Tarsasag a fltéskorszerdsitést és hdszolgaltatdst, mint Gzletdgat
is felvette a termékpalettdjara. A Tarsasag ligyfeleinek jelent8s része 6nkormanyzat és 6nkormanyzati
intézmény, de talalhaté volt az ligyfelek kozott dllami intézmény, egyhazi intézmény, tarsashazak és
maganvallalkozdsok is. A Tarsasag 2006. junius 12. napjan alakult at zartkérlen mikodé
részvénytarsasagga, majd 2007. marcius 12-én a Cégbirdsag bejegyezte a ,zartkorlien mikods
részvénytarsasag” tdrsasagi forma ,nyilvdnosan m(ikéd6é részvénytdrsasdg” tarsasdgi formara
valtozasat. A Tarsasag részvényeinek Budapesti ErtéktSzsdére tdrténé bevezetésére 2007. majus 29-
én kerdlt sor.

A Térsasag ezt kovetben nemzetkozi terjeszkedésbe kezdett elsGként Romania, majd Lengyelorszag
teriletén. A Kibocsatd részvényei 2011.03.22-én bevezetésre keriiltek a Varsdi ErtéktSzsdére. A
Kibocsaté 2012-ben csddeljards ala keriilt, amely a hitelez6kkel tortént egyezségkotéssel sikeresen
lezarult. A Tarsasdg az Onkormanyzatok szerz6désszegé magatartdsa kovetkeztében romaniai
szerz6déseit kénytelen volt id6 elStt felmondani. A Tarsasag 2016-ban értékesitette lengyel
operaciojat, romaniai jelenléte pedig a megszlint szerz6désekbdl ered6 igényeinek érvényesitésére
sz(ikilt. A Tarsasag tényleges miikodése jelenleg Magyarorszag teriletére korlatozodik, Romaniaban a
megsz(int szerzGdéseivel kapcsolatos jogi eljarasok vannak folyamatban.

A Tarsasag 2016-ban kozzétette stratégiai céljait, melyben a magyarorszagi és romaniai projektek
értékesitésére, miikodésének leépitésére, sajat részvények vasarlasara fokuszalt.

A Tdrsasag kozvilagitasi Gzletdga 2017-ben teljesen megsz(nt.
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A Kibocsatd 2019. juniusaban fogadta el a jelenleg is hatalyos Stratégiat, amellyel ismét novekedési
palyara kivanja allitani a Tarsasagot, az abban foglaltak szerint.

A Tarsasdg lizleti kornyezete
A budapesti székhely(i Cégcsoport Magyarorszagon, és Romanidban jelen Iév6 vallalkozasbdl all,
melynek tagvallalatai f6 tevékenységként h6termeléssel és szolgaltatassal, és vagyonkezelésbe vont

vagyonelemek pillérekre osztott gazdasagi tevékenységével foglalkoznak.

Az ENEFI Romanidban miikod6 projektet mar nem lzemeltet, kdveteléseit birdsagi uton érvényesiti.
Uzleti tevékenység bemutatdsa tevékenységi kérénként

Pillérek szerinti bontds (mit jelentenek a pillérek)

A Tarsasag 2019. évben az Ulzleti tevékenység kiterjesztésérél dontott és a kiterjesztendd
tevékenységére, a kés6bbiek folyamdan aktivalandd Ujabb gazddlkodasi teriiletek felosztasaként,
“PILLEREKET” fogalmazott meg. Vagyonkezelési tevékenységet hatdrozott el, amely lehet6vé teszi a
mar folytatott Uzleti tevékenység vitelét (Energiahatékonysag), valamint a multban keletkeztetett
peres eljarasok folytatasat az “ALAPPILLEREK” fogalomkdrben, “REALGAZDASAGI PILLEREKET” allitott
a ‘pénziigy’, ‘turisztika’, ‘ingatlan’ és ‘élelmiszeripar’ fékuszaként, valamint a “TOKEPIACI PILLEREK”
kategéridba sorolta készpénz-egyenértékes eszkozeit és befektetéseit, valamint megszerzenddé

t6kepiaci eszkozeit.

Az (izleti tevékenysége mindezek alapjan a kovetkezGképpen alakult 2026. 1. félévében:
A. ALAPPILLEREK
1. PEREK

A Tarsasag folytatta peres eljarasait, amelyeknek vitelérGl (eseményeirGl) kozzétételeiben adott

szamot.
2. ENERGIAHATEKONYSAG
a.) Energiahatékonysag (Hészolgaltatas flitéskorszeriisitéssel)

Tevékenység kezdete: 2000.
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Bemutatds

Az 6nkormanyzatok, allami intézmények sokszor elavult flitési rendszerekkel, pazarléan oldjak meg
intézményeik flitését. Ezen tulmenden az elavult rendszerek fenntartasa egyre nehezebben, egyre
nagyobb karbantartasi koltségekkel oldhaté csak meg, a berendezések esetleges meghibasodasa
jelent6s — és nem tervezett — beruhdzassal jarhat. A beruhdazas a sziikos 6nkormanyzati gazdalkodas
miatt esetleg csak hitelfelvétellel, a hitelfelvételi képesség tovabbi rontdsdval valdsulhat meg. Az
Ugyfelek éplleteinek egyedi felmérését és az tUgyfelekkel torténd elbzetes igényfelmérést kdvetGen a
Tdrsasag ezen Uzletdgaban olyan ajanlati csomagot készit, amely javaslatot tartalmaz a hészolgaltatas
hosszU tdvon, magasabb szinvonalon térténé megolddsahoz. Szerz6déskotést kovetGen a Tarsasag
sajat beruhazasban, az lgyfél sajat forrasai bevondsa nélkil elvégzi a felmérés soran elkészitett,
hatastanulmanyban vallalt, energetikai korszertsitést, majd a korszer( energetikai rendszeren végzi
hosszu tavon (10-25 éven keresztil) a hdszolgaltatast, mely magaban foglalja az lGzemeltetési és
karbantartasi feladatok ellatasat is. A korszerdsités egyedi igényektdl fliggéen magaban foglalhatja a
kazancserét, a hd felhaszndlds szabdlyozhatova és mérhet6vé alakitasat (fltési rendszerek
tobbkordssé alakitdsa, termosztatok felszerelése, h@szivattyl beépitése stb.). A Tarsasag a
hdszolgaltatds biztositdsdhoz sziikséges tovabbi tényezéket (pl.: kazdnhaz bérlet, villamosenergia, viz
stb.) részben az Ugyfelekt6l szerzi be. A berendezéseket a Tarsasag tobbnyire vilagcégek hazai
képvisel6itdl (pl. kazanok esetében ezek a cégek jellemzéen a Viessmann, Buderus, Hoval stb.) szerzi
be, akik altaldban a kivitelezést is végzik. Az eszk6zok karbantartasara a Tarsasag szintén hosszu tavu
szerzGdést kot egy-egy helyi alvallalkozoval. A korszerUsités — azonos feltételek mellett — jelent&s, akar
40-50%-0s energiakoltség megtakaritast eredményez. A hészolgaltatas biztositasa érdekében Tarsasag
altaldban gdaztiizelésl berendezéseket alkalmaz. Az eddigi kdzvetlen ,gdzszolgaltaté — 6nkormanyzat”
kapcsolat helyett ,gazszolgaltatd (gdzkeresked8) — Tarsasag” viszonylatban Tdrsasdg vasarolja a gazt
és hét szolgdltat az Ugyfelek részére. Az Ugyfél — mikozben a flitési rendszer korszer(isddik —
alacsonyabb koltség mellett veszi igénybe a h6észolgdltatast. Az lGgyfél alap vagy szolgaltatasi dijat, és
ezen felll fogyasztasaval aranyos, elGre rogzitett képletnek megfelelé dijat fizet. A Tarsasag a
hdszolgaltatas egységarat a terileti kozlizemi gazszolgaltatd altal kiszamlazott gazarhoz igazitja.

A Tarsasag az elmult években Uj h@szolgdltatasi szerz6dést nem kotott. A meglévd szerz6dések
befejezésének gyakorlati kifutasa fligg a szerz6déses jogviszonyok folytatasatol vagy megsz(inésétél, a
szerz6déses partnerek szerz6dések befejezésével, folytatasaval, illetve formai eljarasaival
kapcsolatosan tanusitott magatartasatol.

A Tarsasag kapcsolt véllalkozasa (RFV Jozsefvaros Kft.) jelenleg jogvitdaban all a vele szerz6déses
viszonyban all6 jozsefvarosi 6nkormanyzattal tovabba Belsé Pesti Tankerilettel, tekintettel arra, hogy
a felek kozott eltérd jogi allaspont van a szerz8dés lejaratanak id6pontjaval kapcsolatosan. A fentieken
tul a megrendelG6k fizetési kotelezettségeiknek nem tesznek eleget a szerz6désekben foglalt el6irdsok
szerint. A fentiekre tekintettel fennall a kockdzata annak, hogy megallapodds hianyaban a felek kozti
jogvita birdsagi eljarasok meginditasara kényszeriti a tarsasagot, jogos igényeinek érvényesitése
érdekében.

63



. ENEFI
ENEFI VAGYONKEZELO NYRT.

Konszolidalt Uzleti és vezet6ségi jelentés a 2026. junius 30-an végz6dd félévre
Minden adat e Ft-ban, kivéve, ha masképp van jelélve

F6bb piacok az energiahatékonysdggal kapcsolatban (Az ENEFI féldrajzi hatékére

konyhatechnoldgiai beruhazasokat, dontéen az 6nkormanyzati szféraban.

e A térséglinkben is megvaltozd gazdasagi és tarsadalmi elvarasok miatt egyre nagyobba valt a
Tdrsasdg dltal kindlt megoldasokra az igény, ami lehet6vé tette a hazankban meger6sodd és
referencidkat szerz6 Tarsasag régids terjeszkedését is.

e Mivel térséglinkben az onkormanyzatok még inkabb alulfinanszirozottak, a kozintézmények
flitéstechnoldgidja még inkabb elavult, igy jelentGsebb megtakaritasok érhetéek el, ezért az ENEFI
figyelme 2010-t6l névekvS mértékben fordult a kdrnyezé orszagok, els6sorban Romania felé, majd
2011-t6l Lengyelorszag felé.

< sz

Gzemeltet mar a Kibocsato, igy mikodési terlilete Magyarorszag teriiletére korlatozddott.
2017. 01. 01-t6l a Kibocsatdnak kizarélag Magyarorszagrdl szarmazott bevétele, a hészolgéltatasi

......

A csoport egészének legfontosabb energiahatékonysdg szolgdltatdsai

A csoport egészének legfontosabb energiahatékonysag szolgaltatasai a kovetkez6k:
— hatékony hé- és tavhGszolgaltatas, fenntarthatd primer energiaforrasokra alapozva
— energiaellato- és atalakité berendezések modernizacidja, és hatékonysag kiaknazasa

B. REAALGAZDASAGI PILLEREK
1. PENZUGY
Nincs kitettség

2. TURISZTIKA
SIARENA Kft. - eplényi sipalya lizemeltetdje
Szerzés idépontja: 2020.01.09.
Tulajdon formdja: 100 szazalékos lizletrész, teljes konszolidacié

Bemutatds
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A Siaréna Kft. az ENEFI Nyrt. tulajdondban m(ikod6 tarsasdg. F6 tevékenysége az eplényi sipalya
lzemeltetése. A palya lizemeltetés soran a kdvetkezs lzletdgakban tevékenykedik:

- sipalya és sifelvond lizemeltetés (sibérlet értékesités)

— sifelszerelés kolcsonzés

- sioktatas

- vendéglatas (étkeztetés)

A folyamatos fejlesztések, beruhazasok révén az eplényi Siaréna Magyarorszag legnagyobb és
legmodernebb sikbzpontja. Tobb mint 7 kilométer sipalya taldlhatd Eplényben, melyek jelentés része
(4 km) kék jelolés(i szakaszokbdl all. A kék palyak sotétedés utan is haszndlhatok a palyavildgitasnak
készonhetben. A palydk hobiztossdgardl a hoégyartéd rendszer gondoskodik. Nagy teljesitményl
szivattyuk szallitjdk az 6sszesen tobb, mint 17 000 kobméter befogadd képességl viztarozdk vizét a
sipalyakra, ahol a Siaréna 51 hdagyuja ezt héva alakitja. A rendszer teljes hogyarto teljesitménye 600
kobméter/ora. Ez az 6ériasi hogyartd teljesitmény teszi lehetévé az atlagosan 90-100 napos
siszezonokat. A Siaréndban két l6lift, harom csadkanyos felvond és harom oktatélift gondoskodik a
siel6k felszallitasardl. Az éhes és szomjas vendégeket 6sszesen hat helyen szolgaljuk ki, ezek k6z6tt van

étterem, pizzéria, kemencés biifé és panordma bar is.

A téli vendégforgalom a szezonok hosszatdl fliggéen, valahol 30 és 60 ezer f6 kozott alakul. Ez a
regisztralt jegyvaltdk szama, amely nem tartalmazza a jelentds szamu kisérGi [étszamot. Az oktatds és
a kolcsonzés egy dinamikusan fejlédé Gzletag. Ennek az a magyarazata, hogy az emelked6 életszinvonal
mellett egyre tébben engedhetik meg maguknak a sielést, tehat a piac né.

A létesitmény négy évszakosan lizemel. Altaldban a siszezon zaré hétvégéje a libegd szezon kezdete,
amely egészen novemberig tart, biztositva az egész éves mikodést. A libeg6t latogato turistak szama
évrél évre nagy mértékben névekedik. Fliggetlenil a négy évszakos m(ikodéstél, alapvetéen a fGszezon
a december, januar, februar hénapokbdl és a marcius elsé felébdl allhat (id6jaras fliggen). A fGszezon

négy évszakra torténd kiterjesztésén dolgozik a Tarsasag.
A sipalya rendszerint ad helyszint nagyszabasu eseményeknek.

A rendezvények és a kilonlegességnek szamitd hogyartd tevékenység miatt rendkivil jelentGs

jelenlétlink van az orszagos médiaban.

B6vebb informacidk honlapunkon talalhatdk: http://siarena.hu/

3. INGATLAN

A Tdrsasag székhelye sajat tulajdonu ingatlanban talalhaté.

4. ELELMISZER(IPAR)

Nincs kitettség
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C. TGKEPIACI PILLER

A Tarsasag a tGkepiaci tevékenysége soran tékepiaci befektetési instrumentumok kereskedésével
foglalkozik nyereség realizalasa érdekében.

A Kibocsato jelenlegi lizleti kornyezete

A budapesti székhelyl Cégcsoport Magyarorszagon, és Romanidban jelen lévé vdllalkozasbol all
jelenleg.

A Kibocsaté miikodése és f6 tevékenységei (2026. 1. félévében)
2026. I. félév

A Kibocsatd tevékenysége a 2026. |. félév teljes egészében a vagyonkezelésként meghirdetett
stratégiaba illeszkedd, Pillérekre osztott vagyonkezelési strukturan alapult. A Kibocsatd folytatta
hdszolgaltatds Gzletagdt, amely ESCO jellegli bevételeket biztosit, az allomany tovabb csokkent. A
Tarsasag kapcsolt vallalkozasa (RFV Jdézsefvaros Kft.) jelenleg jogvitdban all a vele szerz6déses
viszonyban allé jozsefvarosi 6nkormanyzattal tovabba Belsé Pesti Tankerulettel, tekintettel arra, hogy
a felek kozott eltéré jogi allaspont van a szerz6dés lejaratanak id6pontjaval kapcsolatosan. A fentieken
tul a megrendelGk fizetési kotelezettségeiknek nem tesznek eleget a szerz6désekben foglalt el6irdsok
szerint.

A Kibocsaté 2019. juniusaban fogadta el a jelenleg is hatalyos Stratégiat, mellyel ismét novekedési
palydra kivanja allitani a Kibocsatét, az abban foglaltak szerint.

A Kibocsatd () Stratégidja szerint a Kibocsatd f6 tevékenységét a vagyonkezelés felé kivanja
elmozditani.

Ennek alapja jelenleg a Kibocsatd altal eszkozolt tevékenységek a hGszolgdltatds, a Siaréna Kft.
m(ikodtetése, tékepiaci lgyletek bonyolitdsa, valamint a peres eljarasok vitele. A 2026. |. félév
vonatkozasaban az aldbbiak keriilnek bemutatdsra:

A Tarsasag fébb er6forrasai

Human eréforras

ENEFI Nyrt. kozvetlen munkavallaloi létszam atlagosan 2026. |. félévében 12 f6 (roman és magyar
ENEFI operacio)
Siaréna Kft. munkavallaldi létszam: atlagosan 2026. 1. félévében 12 {4

Pénziigyi er6forras

1. Sajat pénzeszkoz folytatdlagos tevékenységhdl

2. Sajat pénzeszkoz passziv dllomanya

3. Hitel

4. Befektetett eszkdzok készpénzegyenértéke [pl. sajat részvény értékesitési korlatjaival (likviditds, jog
stb.)]
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5. Pernyertesség pénzmegtériilése

A Térsasag az operacio finanszirozasat a bevételeibdl fedezni tudja. Uj projektek inditasa esetén kellg
korultekintéssel, kockazatok mérlegelésével jar el. Az tgyfélkor (6nkormanyzatok és intézményeik)
magukban hordozzak a nem fizetés kockazatanak lehetGségét. Pillanatnyilag a teljes magyarorszagi
operacio banki finanszirozas igénybevétele nélkil térténik. Amennyiben az djonnan inditott projektek
t6keigénye meghaladja a rendelkezésre allo forras allomanyt a Tarsasagnak sziiksége lehet kiilsé
finanszirozasra.

Kockazati tényezdk

Az értékpapirokba torténé befektetés szdmos kockdzatot hordoz. Minden befektetének javasolt
mérlegelnie a kockazati tényez6ket mielétt a részvények vdasarlasarol dont. A Kibocsatd felhivja a
figyelmet arra, hogy a kockdazati tényez6k nem foglalhatdk dssze teljeskorlien, igy tovabbi kockazati
tényez6k felmeriilése nem zarhato ki. A kockdzatok megismerése azért javasolt minden, a Kibocsatd
altal kibocsatott részvényekbe befektetni szandékozd befektetének, mert csak ezek tételes
megismerése esetén alkothatnak a Kibocsatérdl valds képet, itélhetik meg a Részvényekbe vald
befektetés valds kockazatat. A felsorolasra keriil6 kockazati tényez6k nem fedik le a Kibocsatéra, illetve
az altala kibocsatott értékpapirokkal kapcsolatban felmer(ilé valamennyi kockazatot, azok a Kibocsaté
altal Iatott jelenleg ismert legjelentGsebb kockazatok korét tartalmazzak.
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A féléves beszamolasi id6szakban elért eredmény és kilatasok

A Tarsasagnal 2026. I. félévében a vagyonkezelés elemei alkottak a bevételének legnagyobb részét,
kiegésziilve az ESCO alapu szolgaltatasokkal:

2026. januar01 ) ¢ o nudr 01 - 2025.

junius 30. nem auditalt

- 2026. junius
30. nem auditalt

Arbevétel 492 386 359 826
Anyag jellegi raforditasok (262 641) (257 216)
Személyi jellegli raforditasok (338961) (215 723)
Egyéb bevételek/ raforditasok (-) (31730) 2 654
Ertékcsokkenési leiras (59 115) (50973)
F()énzijgyi miveletek bevételei/ raforditasai (629 140) 1268 007
Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébdl 533 19 860
Addzas el6tti eredmény (828 668) 1126435
Jovedelemado (14 325) (88 594)
Targyévi eredmény (842 993) 1037 841
Anyavélllalatj részvényesek részesedése az (841 576) 1039 139
eredménybdl

Kilsé tEJIajd?nosok részesedése az (1417) (1298)
eredménybdl

Kilfoldi tevékenységek

devizaatszamitasakor felmerlt arfolyam- (2 154 980) (42 206)
kiildonbozetek

IdGszaki egyéb atfogo jovedelem dsszesen (2 154 980) (42 206)
Idészaki 6sszes atfogo jovedelem (2997 973) 995 635
Anyavallalati részvényesek részesedése (2 996 556) 996 933
Kilsé tulajdonosok részesedése (1417) (1 298)
Egy részvényre juté eredmény (HUF)

Alap egy részvényre jutd eredmény (62,09) 90,57
Higitott egy részvényre juté eredmény (72,03) 87,94
EBITDA (140 413) (90 599)

A pénziigyi miveletek eredményét és az egyéb atfogd jovedelmet dontéen az EETEK LIMITED
lednyvallalatban végrehajtott, pénzmozgdassal nem jard tékeleszallitas arfolyamhatdsai alakitottak;
ezek bemutatasat a Bevezetés, valamint a 3.5, a 3.8 és a 4.13 megjegyzés tartalmazza.

A négyévszakos mikodés (tél): a 2025/2026-o0s téli szezon a decemberi szezonkezdet elmaradasa
ellenére kedvezGen alakult. A szezon csak 2025 utolsé napjaiban tudott elindulni, ami a 2025. {izleti év
eredményét érdemben rontotta. 2026 janudrja a természetes hdonak és a tartdsan téli idéjarasnak
koszonhetben rekordbevételt és rekord jegyeladdst hozott, a februar gyenge-kdzepes forgalmat
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eredményezett. A téli szezon Osszességében — a decemberi hénap kiesése ellenére is — a kordbbi
szezonoknal erésebb forgalmat hozott. A 43forfree Nonprofit Kft. programja keretében 9 000 gyermek
ingyenes sieltetését sikeriilt megszervezni.

A Siaréna Kft. egyedi, vezet6i (nem auditalt) adatai alapjan a tarsasag 2026. elsé félévi arbevétele az
el6z6 év azonos id6szakahoz képest 45%-kal emelkedett. A bevételndvekedés szigoru kéltségkontrollal
parosult: az anyag jellegli raforditdsok 11%-kal, a személyi jellegl raforditdsok 20%-kal néttek. A
koltségek a forgalomndl lényegesen kisebb mértékben emelkedtek, annak ellenére, hogy a
megnovekedett forgalom Gnmagaban is tobbletkoltséget indukalt (tobb bejarat nyitvatartasa,
magasabb statisztikai [étszam, novekv6 karbantartdsi és lizemeltetési igény).

A négyévszakos m(kodés (nyar): a forgalom bdviilése a téli szezon lezarultat kdvetben is folytatddott.
2026 majusatél uj kerékparpalydk kialakitdsa kezd6dott, a meglévé palydk magas szinvonald
karbantartdsa nyoman pedig a Siaréna Bike Park forgalma az aprilisi 20%-0s névekedésrél augusztusra
100% feletti novekedésre gyorsult (az el6z6 év azonos hdonapjahoz képest). Mivel a téli szezonon kiviili
id&szak bevételei egyelbre Iényegesen elmaradnak a téli id6szakétol, e novekedés hatdsa az elsé félévi
adatokban még csak részben jelentkezik.

A koltségkontroll melletti forgalombdviilés hatasa varhatéan a masodik félévben lesz érzékelhetd: a
jelentés 6sszeallitasaig rendelkezésre allé, a POS-rendszerbdl szarmazé vezet6i (nem auditalt) adatok
szerint a 2026. szeptemberi arbevétel meghaladja az el6z6 év azonos id6szakdnak 250%-at. A
menedzsment a novekedés folytatddasara szamit.

A Siaréna Kft. 2026-ban — a fejlesztések ellenére — nettd visszafizeté volt a csoporton belli
(intercompany) poziciok tekintetében; a gazddlkodas javuldasaval a miikédési (OPEX-jellegi)
finanszirozast fokozatosan a fejlesztési (CAPEX-jelleg(i) finanszirozds valtotta fel. A menedzsment
tervei szerint a kbvetkezd 12 hénapban tovabbi 150-200 millié forint finanszirozassal Gjabb bikepark-
fejlesztések valdsulnak meg. A fejlesztések célja, hogy az eplényi Siaréndban a régio legszinvonalasabb
bikeparkja m{kodjon, és a létesitmény eurdpai szinten is egyediildlld, all-round session bikeparkka
valjon. A tervezett fejlesztések megvaldsulasa és (itemezése a finanszirozas rendelkezésre allasatdl és
a piaci kdrnyezet alakulasatdl flgg.
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A Csoport arbevétel analitikajat a tevékenység tekintetében az aldbbi tablazat mutatja:

2026. I. tzleti félév 2025. |. lizleti félév
Egyéb tevékenységek bevételei 1497 32 446
HGértékesités 6 354 21468
Sipalya Gzemeltetés 484 535 305912
Osszesen 492 386 359 826

Az arbevétel kizarolag a Csoport fétevékenységéhez kapcsolhatd hozamokat tartalmazza.

A Csoport bevétele sajat maga altal elGallitott hé értékesitésébél, masnak Gzemeltetett eszkdzok
hozadékabdl és a Siaréna mikodtetésébbl adodik.

Az arbevétel elszamolasakor — az id6beli elhatarolasok elszamolasat leszamitva — a kiszamlazasokat
lehetett kovetni, mivel a szolgdltatasok jellege olyan, hogy nem teszi sziikségessé a tovabbi id6szakok
kozotti korrekciot.

A Siaréna Kft. f6 tevékenysége a sipalya lizemeltetése. Itt a bevétel elszamoldsa — figyelemmel a
tevékenység jellegére — a szolgdltatas nyudjtdsdval egyidejlileg megtorténik, leszamitva a jelentéktelen
Osszeg( utalvanybdl szarmazé tételeket (kés6bbi szolgaltatas el6re fizetése).

Csoport rendelkezik egyéb sipalya lizemeltetéshez kapcsolddéd koltségekkel, amelyeket tovabbszamlaz
vevli felé. Az ilyen tovdbbszamlazasok soran a Csoport lgynokként viselkedik, ezért az ezzel
kapcsolatos koltségek és bevételek netté mdodon keriilnek elszamolasra az arbevétel 6sszegében, igy
kizardlag a nettd hatdsa (haszon) taldlhato az arbevétel 6sszegében.

A Siaréna mukodtetésébdl szarmazd bevétel jelent6s mértékben fligg az idGjarasi feltételektdl,
kiilondsen a hoviszonyok alakuldsatél és a palyak GizemeltethetGségétdl.

A sipalya Gizemeltetésbél szarmazé arbevétel a targyid6szakban 484 535 e Ft, amely az el6z6 évhez
képest jelentds novekedést mutat. A novekedés a szezon soran realizadlt magasabb szolgaltatasi
volumenbdl és az Gizemelési feltételek javuldasabdl ered.

A Csoport a szezon soran a rendelkezésre allé m(iszaki kapacitasokat —ideértve a hégyartasi kapacitast
— intenzivebben tudta kihaszndlni, amely hozzajarult a pdlyak GzemeltethetGségéhez és a forgalom
névekedéséhez.

Jovobeni kilatasok:

A Csoport fejl6désének lehetGségét a kdzeljovSben az alabbiakban latja:

TV

vagyonelemek kozvetlen értékteremtése, bevételi potencidlja, illetve osztalékagon jelentkezd
potencidlis pénzaram lehetdségeként. A vagyonelemek megszerzésére irdnyuld elképzeléseket a
jelenben hatraltatja a kialakult nemzetkozi és hazai kedvezG6tlen gazdasagi kornyezet. A Tarsasdg ezért
a megfelelé megfontoltsaggal jar el.

A Siaréna Kft. Gzleti modelljének 4 évszakossa alakitasa, melyben eddig is mar jelentGs sikereket ért el
a Tarsasag.
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Egyedileg megvaldsithatd projekt lehetGségek a Tarsasag fels6vezetésének szellemi potencialjaként.

A Tdrsasag tovabbi perek nyertességét varja a kozzétett peres eljdrasok eredményeként. Mikdzben az
elmult két esztend6ben tdbbszor bizonyitotta valt, hogy a folyamatban |évé perek térilése valodi
potencidl. Ugyanakkor a Tarsasag felhivja a figyelmet arra, hogy a peres eljarasokbdél vdarhaté
megtérilések mind 6sszegszer(iségiket, mind id6beli realizaldsukat tekintve bizonytalanok, és azok
tényleges bekodvetkezése a birdsagi eljarasok kimenetelétdl, valamint a végrehajtasi folyamatok
alakulasatol fugg.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatdi, illetve jelzGi

A cégcsoport szint(i mutatdészamokat 2026. junius 30-i allapot szerint az alabbi tablazat tartalmazza.

Mutatészam megnevezése . ,2926' 2025.
junius 30. december 31.
Befektetett eszk6z6k aranya (befektetett eszk6zok/mérlegf6osszeg) 38,27% 36,84%
Eladdsodottsagi rata (kotelezettségek/forrasok) 13,63% 15,91%
Likviditasi mutatod |. (forgdeszkozok/rovid lejarati kotelezettségek) 768,97% 596,05%
Likviditasi gyorsrata (pénzeszk6zok/rovid lejaratl kotelezettségek) 707,65% 41,50%

Arbevétel aranyos jovedelmezdség (addzés elstti

- 0, ()
eredmény/értékesités nettd arbevétele) 168,30% 118,28%
Sajat t6ke aranyos jovedelmezdség (addzas elStti eredmény/sajat 24,29% 15,28%

téke)

Tarsasag konszolidalt vagyoni helyzetének részletes ismertetése

A Tarsasag konszolidalt vagyoni helyzetének részletes ismertetését a jelen jelentéssel egyltt kdzzétett,
2026. 1. félévre vonatkozd évkozi konszolidalt pénziigyi kimutatasok tartalmazzak.
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1. A 2026. I. félév jelent6sebb gazdasagi eseményei, értékelése

Az ENEFI 2026. |. félévében tortént jelentGsebb gazdasagi eseményeit részletesen bemutatta
kozleményeiben, melyek kivonatat az alabbiakban kozoljiik:

2026.01.21 - Rendkivili tajékoztatds - A MAHART projekttel kapcsolatos per masodfokon a Tarsasag
pernyertességével zarult

2026.01.29 - Rendkiviili tajékoztatds - A Kuria az EETEK Ltd. és az MNB koz06tti peres eljarasban
fenntartotta a FGvarosi Torvényszék kozigazgatdsi hatarozat felllvizsgalata ligyében
hozott dontését

2026.02.02 - Szavazati jogok, alaptGke - A Tarsasag a Tpt. 54. § (9) bekezdése alapjan kozzéteszi a
részvényeihez kapcsolddo szavazati jogok szamat és az alaptGke nagysagat (a 2026. év
soran minden hdnap végi allapot szerint)

2026.02.04 - Kérelem kozgy(ilés 6sszehivasara, kdzgydllési elGterjesztés - Részvényesi kezdeményezés
érkezett rendkiviili kozgylilés 6sszehivasara, amely a részvények t6zsdei forgalombal
torténd kivezetésére és a mikddési forma megvaltoztatasara irdnyul

2026.02.05 - Kdzlemény - Sods Csaba igazgatdsagi elndk 2 100 000 db ENEFI torzsrészvényt t6zsdén
kivali gyletben a Whiteless Rock Tanacsadd Zrt. részére értékesitett (243,9974 Ft/db)

2026.02.08 - Tajékoztatas részvénylgyletrél - Részvénycsere-ligyletek (1 452 898 db atalakithato
osztalékels6bbségi részvény és ENEFI torzsrészvények cseréje az EETEK Ltd.-vel),
valamint a Sods Csaba javara alapitott, 630 000 db torzsrészvényre vonatkozé vételi
jog gyakorlasa a csoporthoz tartozo tarsasagok részvényeibdl

2026.02.13 - Kozgy(ilési hirdetmény (kiegészitett) - A 2026. marcius 9-i rendkiviili kdzgy(ilés
napirendjének kiegészitése részvényesi javaslatokkal

2026.02.15 - Kozlemény, kozgy(ilési elGterjesztések - Az E-Star Mures Energy SA csGdeljarasa a
felszamold tajékoztatasa szerint lezarult; a rendkiviili kozgylilés elGterjesztéseinek, az
FB/AB jelentésnek és a részvényesi javaslatoknak kozzététele

2026. februar - Rendkiviili tajékoztatas - A Kdria dontésével a MAHART projekttel kapcsolatos per
jogerd@sen a Tarsasag pernyertességével zarult

2026.02.23 - Tajékoztatds részvény atalakitasrol, Alapszabaly - Az Igazgatdsag 2026. februar 17-i
dontése a 2 119 966 db atalakithatd osztalékelsGbbségi részvény torzsrészvénnyé
alakitasarol; a médositott Alapszabaly kozzététele

2026.03.09 - Kozgy(ilési hatdrozatok - A rendkivili kdzgy(ilés (53,22%-os hatdrozatképesség) a t6zsdei
kivezetésre, a Varsoi Ertékt6zsdérdl torténd kivezetésre, a zartkord miikodési formara
valo attérésre, a sajat részvény vasarlasi felhatalmazasra és az alapszabaly
madositasara vonatkozo javaslatokat nem fogadta el

2026.03.31 - Kdzgy(lési hirdetmény - Eves rendes kozgy(ilés 6sszehivasa 2026. aprilis 30-ara
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2026.04.09 - Kozgylilési el6terjesztések - A 2025. lizleti év lezarasahoz kapcsolddo elGterjesztések
kozzététele

2026.04.30 - Kozgy(ilési hatdrozatok - A Kozgy(ilés elfogadta a 2025. évi egyedi és konszolidalt
beszamoldt (konszolidalt mérlegf60sszeg 4 080 577 e Ft, targyévi eredmény 422 280 e
Ft nyereség), osztalékot nem fizet; elfogadta a javadalmazasi és a felelGs
tarsasagiranyitasi jelentést, 18 honapra sajat részvény vasarlasi felhatalmazast adott
(legfeljebb 13 269 966 db, ellenérték 1 Ft és az el6z6 napi zaréar +20% kozott),
valamint médositotta az Alapszabdlyt; az Eves jelentés, a Javadalmazasi jelentés és az
FT-jelentés kozzététele

2026.06.01 - Alapszabdly - A mddositott, egységes szerkezetl Alapszabaly kozzététele

2026.06.12 - Tdjékoztatds - Az EETEK Ltd. és Sods Csaba perujitasi kérelmet nyujtott be a Magyar
Nemzeti Bank piacbefolyasolds targyaban hozott hatarozatanak fellilvizsgalata
ligyében; a Févarosi Torvényszék a perujitas megengedhetSségének elbiralasara
targyalast tlzott ki

A Tarsasag felhivja a figyelmet arra, hogy nyilvanos t6zsdei tarsasagként, valamennyi, ENEFI-vel
kapcsolatos jelentés eseményt kozlemény formaban nyilvanossagra hoz, mely megtalalhaté
honlapjan (www.e-star.hu, www.enefi.hu), illetéleg a Budapesti ErtéktSzsde Zrt. (www.bet.hu)
valamint az MNB altal Gizemeltetett honlapon is (www.kozzetetelek.hu).

2. A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események, kiilonosen jelentés folyamatok:

e 2026. julius 9-én a MAHART Szabadkikot6 Zrt. ismételten peres eljarast kezdeményezett a
Tdrsasdggal szemben a MAHART projekttel kapcsolatos eszk6zok elszallitasa irdnt; a korabbi,
azonos targyu per a Tarsasag pernyertességével zarult.

e 2026. julius 14-én a Tarsasag rendkivili kozgydlést hivott 0ssze 2026. augusztus 14-ére
igazgatdsagi tag visszahivasa és megvalasztasa targyaban.

e 2026. augusztus 14-én a rendkivili kozgy(ilés dr. Sarkany Gergely igazgatdsagi tagot
visszahivta, és dr. Antal Kadosa Adorjant hatarozatlan idére igazgatdsagi tagga valasztotta.

e 2026.szeptember 11-én a Févarosi Torvényszék nem talalta megengedhetdnek, és elutasitotta
az EETEK Ltd. és Sods Csaba felperesek perujitasi kérelmét, amelyet a Magyar Nemzeti Bank
kordbbi, tiltott piacbefolydsolas és bennfentes kereskedelem tdrgydban hozott — a felperesi
keresetek elutasitdsdval mar joger6sen lezarult — hatdrozatanak felllvizsgalata lgyében
nyujtottak be. A dontés ellen a felperesek jogorvoslattal éltek. A Tarsasag az eljardsban nem
peres fél, a dontés a Tarsasag pénziigyi helyzetére kdzvetlen hatdssal nincs; az eseményrél a
Tarsasag 2026. szeptember 11-én rendkivili tajékoztatast tett kozzé.

A Tarsasag felhivja a figyelmet arra, hogy nyilvanos t6zsdei tarsasagként, valamennyi, ENEFI-vel
kapcsolatos jelents eseményt kozlemény formaban nyilvanossagra hoz, mely megtalalhaté honlapjan
(www.e-star.hu, www.enefi.hu), illetSleg a Budapesti Ertékt&zsde Zrt. (www.bet.hu) valamint az MNB
altal Gzemeltetett honlapon is (www.kozzetetelek.hu).
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3. A varhato fejlédés (a gazdasagi kornyezet ismert és varhato fejlédése, a belsé dontések varhaté
hatdasa fuggvényében):

A vallalatcsoport a kozeljovét a korabban kdzzétett stratégiai célkitlizései teljesitésének szenteli.

4. A kutatas és a kisérleti fejlesztés teriilete:
A vallalatcsoport 2026. |. félévében ilyen tevékenységet nem végzett és a jov6ben sem tervez végezni.

5. A telephelyek:
A vallalatcsoport 2026. I. félévében (] telephelyet, fidktelepet nem hozott létre.

6. Foglalkoztataspolitika:

A vallalatcsoport foglalkoztataspolitikaja szerint kbzpontjat ,tuddskdzpontl” szemléletben mikddteti
jellemz6en magasan képzett szellemi dllomany foglalkoztatdsdval. A vallalatcsoport altal m(ikodése
soran elvégzett beruhdzdsokhoz sziikséges szakembereket alvallalkozéi szerz6dés keretében veszi
igénybe.

A csoport a Siaréna Kft. tulajdonjoganak megszerzésével, a Siarénara jellemzé foglalkoztatas politikaval
rendelkezik, amely irdnyelve az allandd létszdm és az idény jellegli szezonalis foglalkoztatas kialakult
rendje.

7. Kornyezetvédelem:

A vallalatcsoport korabbi f6 Uzleti tevékenysége az energetikai beruhazasokkal megvaldsuld korszerd
energiaszolgaltatas, mely azon tul, hogy a vallalatcsoport bevételi forrasat képezte jelentés mértékd
szennyezGdéstél, energiafelhasznalastol dvta meg a kornyezetet. A vallalatcsoport kordbbi miikodése
soran is folyamatosan kereste a megujuld energidk felhasznaldsanak és hasznosithatdésaganak
lehetGségét. Az energiatakarékossag és ezaltal a kornyezet fokozott védelme a véllalatcsoport alapveté
Gzleti célja és Gzletpolitikaja.

8. Pénziigyi instrumentumok hasznositdsa:

sz

pozicidkkal rendelkezett:

A Csoport a szabad pénzeszkozeinek egy részét t6zsdei papirokba fektette. A részvényekkel a cél a
rovid tavl nyereség elérése, ezért azokat a csoport az FVTPL kategdriaba sorolta.

Megnevezés 2026. junius 30. 2025. december 31.
Nyito érték 2 259 358 1512948
Ertékpapir beszerzés 9241 340 8918 300
Ertékpapir eladds (11 474 472) (8 233 923)
Id&szak végi valos érték kiilonbozet (1692) 62 033

Konyv szerinti érték 24534 2 259 358

A Csoport a valds értéket a t6zsdei arak alapjan hatdrozta meg.
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9. Kockazatkezelési politika és a fedezeti ligylet politika:
A Tarsasag esetleges devizadrfolyambdl ered6 kockazatait pénz és devizapiaci lgyletekkel haritja el. A
targyidGszakban ilyen lgyletek lebonyolitasara nem kerdiilt sor.

10. Ar-, hitel-, kamat-, likviditas- és cash-flow kockazatok:
A Tarsasag mlkodését befolyasold kockazatok fentebb bemutatdasra keriltek hivatkozassal.

V.

Igazgatdsag jelentése a Csoport 2026. I. félévére vonatkozé évkozi konszolidalt pénzigyi
kimutatasaihoz:

Az Igazgatosag elkészitette és elfogadta az ENEFI Vagyonkezel6 Nyrt. 2026. I. félévére vonatkozd, az
IFRS-ek (IAS 34) szerint elkészitett évkozi konszolidalt pénziigyi kimutatasait és féléves jelentését.

Eszkozok 6sszesen: 3 949 413 ezer Ft
IdGszaki 6sszes atfogo jovedelem: -2 997 973 ezer Ft

Az Igazgatdsag felhivja tisztelt részvényesei figyelmét arra, hogy jelen jelentés elvalaszthatatlan részét
képezik a Csoport 2026. |I. féléves évkozi konszolidalt pénziigyi kimutatdsai (ideértve a kiegészit6
megjegyzéseket is).
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Vallalatiranyitasi nyilatkozat:

Az anyavallalaton kivil a konszolidalasba bevont egyetlen vallalkozas atruhazhato értékpapirjai sem
forognak az Eurdpai Gazdasagi Térség valamely allamanak szabdlyozott piacan.

A Tarsasag vallalatiranyitasi nyilatkozatat az egyedi lGzleti jelentése tartalmazza.

Kibocsatdi nyilatkozat

Az alkalmazott szamviteli elGirasok alapjan, a legjobb tudasunk szerint elkészitett 2026. |. féléves
évkozi konszolidalt pénzigyi kimutatasok valds és megbizhatd képet adnak az ENEFI Vagyonkezel6
Nyrt. és a konszolidacidba bevont véllalkozasai eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérdl,
valamint eredményérdl, a konszolidacidba bevont vallalkozasok helyzetérél, fejl6désérdl és
teljesitményérdl, ismertetve a f6bb kockdzatokat és bizonytalansagi tényez6ket.

A Tarsasag nyilatkozik, hogy a vezet6ségi jelentés megbizhaté képet ad a kibocsatd helyzetérdl,

fejlédésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezbket.
A Térsasag kijelenti, hogy jelen féléves jelentés adatait fliggetlen konyvvizsgald nem vizsgiélta.

Budapest, 2026. szeptember 30.

Sods Csaba Virag Ferenc

Igazgatdsag elndke Igazgatdsagi tag

dr. Antal Kadosa Adorjan

igazgatdsagi tag
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