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Az Allianz Rovid Kotvényalap bemutatdasa

Az Allianz Rovid Kétvényalap célja, hogy kdzéptévon a rdvid lejaratl magyar
Gllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
diszkont-kincstériegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpai Kézponti
Bank vagy az Eurdpai Unid valamely tagdllamdanak jegybankja, nemzetkdzi
pénzlgyi intézmény altal kibocsdtott kétvényekbe, a mogyar dllam készfizetd
kezességével kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és banki
betétekbe is fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jé
valasztds, akik a rovid lejératd magyar dllompapirok dltal elérheté hozam
elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 2 évben, azaz
kdzéptavon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2025.09.30

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,7948958 Ft

ISIN kod HU0000707146

Alap fajtdja rovid kotvény, értékpapir alap
Alop tipusa Nyilvénos, nyiltvégi

2008. augusztus 11.
mérsékelt

Az alap induldsa
Kockazati szint:

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt
MBH Befektetési Bank Zrt

100%

Letétkezeld
Vezet6 forgalmazd
Nettd dsszesitett kockdzati kitettség

Milio HUF ~ Nettd eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkdzérték (Bal skdla)

Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszldsa

| 5¢éyfelett, 15% 0-3ho,33%
3-5év,9%

1-3év,16%
3-6ho, 14%

6-12 h¢, 12%

A portfélidban 10%-ot meghaladd kibocsdtdk: MBH Csoport és
a Magyar Allam.

Allianz Rovid Kotvenyalap

Allianz Alapkezels Zrt.

Az elmult idészak eseményei

Az eldézé hénaphoz és az elemzéi varakozdsokhoz képest is csokkent a
mezégazdasagon kiviil foglalkoztatottak szama az Egyesiilt Allamokban (augusztusi
adat), ugyanakkor enyhén emelkedett a munkanélkiliségi rata. Az inflécid a vértnak
megfelelden, kissé nétt csak. Ezek a kdtvénypiaci erésdédés felé hatottak. A Fed ugyan
a piaci drazdsnak megfeleléen végott a kamatokon (-25bp), de a sajtotdjékoztatd és
az Ulés utdni dontéshozdi nyilatkozatok nyomdn kicsit mérséklodtek a jovébeli
lazitéssal kapcsolatos vérakozdsok. Szintén a hozamemelkedés iranydba hatott a 2.
negyedéves GDP felUlvizsgdlata is, ahol a ndvekedés jelentdsen felfelé mddosult. A 10
éves piaci hozamszint dsszességében igy is kissé lejjebb kerlilt szeptemberben. A ho
végéig nem sikerilt megdllapodni az USA kéltségvetésérdl, igy oktdber elejétdl az USA
dllomappardtus  részlegesen ledll, ez ugyanakkor befektetdi szempontbdl az
addsségplafon vitdkhoz képest kisebb kockdzatot jelent.

Az eurdzdna augusztusi infldcidja az EKB céljgval megegyezd, az elézd honappal
azonos, 2% maradt. A redlgazdasdagi adatokat nézve a kiskereskedelem mellett taldn
az ipari termelés is kezd végre magdra taldlni. Az EKB nem vdltoztatott a kamatokon,
az idei gazdasdgi ndvekedésre vonatkozd eldrejelzést ugyanakkor pdr tized
szdzalékponttal emelték. A német 10 éves dllampapir hozam inkdbb csak oldalazott
szeptember folyaman. A francia kétvénypiac ugyanakkor enyhén gyengll, részben a
politikai bizonytalansdgok miatt.

A hazai infldcid 4,3%-on stagndlt. A kiskereskedelem @ vartndl rosszabb, mig az ipari
termelés jobb lett. Igaz, utdbbi esetében az év/év mutatd igy is negativ még. Az MNB
tartotta a 6,5%-os alapkamatot, de az Uzenetek taldn még szigortbbak is lettek. Az
MNB elndke probdlta hiteni a jovd év elejére vonatkozd piaci kamatvagdsi
varakozdsokat, amikor az inflacidés mutatd ideiglenesen toleranciasévon  belllre
kerllhet. A kormany a lakdshitelek és a véllalati hitelek kamattédmogatdasdaval igyekszik
ellensilyozni a magasabb kamatkdrnyezetet, élénkiteni a gazdasdgot.
Szeptemberben egyes koétvényaukciokon béven 100 millidrdos keresletet dttunk
sorozatonként, a szeptember végi csereaukcion pedig a 2031/A-ra 230 millidrd felett
volt a kereslet. A meghirdetett mennyiségekhez képest az AKK gyakran jelentdsen
emelte a kibocsatdsok dsszegét. A mdsodpiaci hozamok is ereszkedtek, a hosszabb
lejaratokon 20-30 bézisponttal.

A DKJ kibocsatdsok alkalmaval ugyanakkor visszafogott befektetdi kereslettel
szembesilt az AKK, a piaci hozamok itt kissé emelkedtek is, nagysagrendileg 5-10
bdzisponttal.

A hénap sordn a duration nem tért el lényegesen a benchmarktél A hozamgorbe
kdzepén nodveltik az allampapir dallomdnyt, mivel ott a kereslet az év hdtralevd
részében az intézményi vasdrlasok miatt magas maradhat, mig az AKK kindlata
feltehetbleg inkdbb csékken. Vettlink tovdbbd fix és vdltozd kamatozdésu
jelzdloglevelet is, mivel ezek hitelkockdzata az dllampapirhoz hasonld, mikdzben
jelentds hozamfeldrat biztositanak.

Az alap osszetétele

Forint Szézalék

Folyészdmla, készpénz 11 683 048 7.21%
Lekotott betétek 0 0,00%
AHomk,otvenyek és allami keszﬁzet/o/lfe,zeyssegg(/et 77 248924 47,66%
kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Kincstarjegyek 57 549 243 3551%
Vdéllalati kdtvények, Jelzaloglevelek 16 511 901 10,19%
Befektetett eszkdzok Osszesen 162993 116 100,56%
Kotelezettségek 911 534 0,56%
Nettd eszkdzérték 162 081 582 100,00%
Az alapban kizarolag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap lév Induldstol*
Alap 0,58% 136% 3,04% 4,44% 347%
Benchmark 0,73% 1,70% 3,62% 5,00% 3,89%

* évesitett hozam

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szdmlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli

teljesitménye nem nydjt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja - a
mindenkori érvényes kondicios listdkkal egyltt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informacio kizdrolag tdjékoztatdsul szolgdl. Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott befektetési

dontésért és annak kdvetkezményeiért.
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