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BEVEZETES

Jelen Informacids Dokumentum kizardlag a Kibocsatd Részvényeinek Magyarorszagon, a
BET &ltal mikodtetett multilateralis kereskedési rendszerbe, az Xtend piacra térténé
regisztracidja céljabol készult.

Az Xtend nem mindsul a Tpt. alapjan szabalyozott piacnak. Jelen Informacios
Dokumentumot a Kibocsatd jovahagyasra kizérdlag a BET-hez nydjtja be.

A jelen Informaciés Dokumentum a Tpt. 21. § (6) bekezdése szerint és a Részvénynek az
Xtend Uzletszabdlyzata szerint elkészitett informaciés dokumentumnak mindésdl, amit a
Kibocsato — mint multilateralis kereskedési rendszerbe valo regisztraciot kezdeményezd
személy - kérésére a BET-nek, mint az Xtend multilaterdlis kereskedési rendszer
mUkodtetését végz6 piacmUikodtetdnek jova kell hagynia.

Felhivjuk a Befektet8k figyelmét, hogy a BET az Informéacids Dokumentum jévahagyasa
soran nem vizsgalja az abban foglalt, a Kibocsatdra és annak muikoddésére vonatkozd
informaciok megfelel§ aldtamasztottsadgat, pontossagat és teljességét, ezzel
kapcsolatban kizarélag a Kibocsatét terheli minden jogi felel8sség, ezért ebbdl a
szempontbdl a Részvényekbe torténd befektetés nagyobb kockazatot képvisel azokhoz
az esetekhez képest, ahol rendelkezésre all a Magyar Nemzeti Bank - vagy mas illetékes
felUgyeleti hatdsag - altal jévahagyott tajékoztatd.

A Kibocsato a Részvényeit az Xtend-en kivul semmilyen mas piacra nem kivanja bevezetni,
azokkal kereskedni mashol nem szandékozik. A Kibocsatd nem tett semmiféle olyan
intézkedést, amely a Részvényeinek nyilvanos forgalomba hozatalat, szabalyozott piacra
valo bevezetését célozna akar Magyarorszagon, akar mas orszagban.

A Kibocsatd nem vizsgalta a mas orszagokban alkalmazandd jogszabalyi
kovetelményeket, hogy miként lehetséges jogszer(ien terjeszteni a jelen Informaciés
Dokumentumot Magyarorszagon kivul, vagy azt, hogy mas orszagokban a Részvények
jogszerUen miként vezethet8k be multilateralis kereskedési rendszerekbe, szabalyozott
piacokra, vagy értékesithetdk-e, ezért a Kibocsaté a jelen Informacios Dokumentum
Magyarorszagon kivuli terjesztéséért és a Részvényeknek Xtend-tdl eltérd piacara vald
regisztralasaért semmilyen felel6sséget nem vallal.

Az Informacios Dokumentumban hasznalt, nagy kezddbetlvel irt kifejezések
meghatarozasa a Definiciok és Roviditések cimU fejezetben talalhato.

Jelen Informaciés Dokumentum felhivja a figyelmet arra, hogy a Kijel6lt Tanacsadé és a
jogi tanacsadé a tevékenységét a Kibocsatd részére végezte, ezdltal a befektetfk és egyéb
harmadik személyek felé nem tartozik felel6sséggel a jelen Informaciés Dokumentum
tartalméért. Az Informaciés Dokumentum teljes tartalméért a befekteték és egyéb
harmadik személyek felé kizardlag a Kibocsatd, azaz a Kibocsatd Zartkorden Mikodd
Részvénytarsasag (székhelye: 1015 Budapest, Toldy Ferenc utca 80.) mint a Részvényeket



kibocsatd jogi személy felel. Ez a felel6sség az Informacids Dokumentumban foglalt
minden informacidra, illetve az informacié hianyara is kiterjed. Tekintettel arra, hogy jelen
Informéaciés Dokumentummal kapcsolatban kizarélag a Kibocsatd vallal felel6sséget, a
részvények a befektetdk szempontjabdl ezen kértlmény miatt kiemelten kockazatosak.

Az Informacios Dokumentumot a felelés személy kulon alairt felelGsségvallald
nyilatkozattal latja el. A nyilatkozat tartalmazza, hogy az Informaciés Dokumentum a
valdsagnak megfelel6 adatokat és allitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan
tényeket és informaciokat, amelyek a Részvény, valamint a Kibocsatd piaci, gazdasagi,
pénzugyi és jogi helyzetének, valamint annak varhaté alakuldsanak megitélése
szempontjabdl jelentdsek.

A Kibocsatot az Informacios Dokumentum kozzétételétdl szamitott ot évig terheli a fenti
felel8sség, és e felelsség érvényesen nem zarhato ki és nem korlatozhato.

Minden potencidlis befektetdnek sajat maganak kell értékelnie a jelen Informacios
Dokumentumban foglalt informaciokat, és az igy lefolytatott teljes kor( értékelés
eredményeképpen kell dontenie a Részvény megvasarlasaral.

A Részvények Xtend multilateralis kereskedési rendszerbe torténd regisztracidjaval
kapcsolatban a jelen Informaciés Dokumentum a BET altali jovahagyést kovetd tizenkét
hénapig hatalyos. A Kibocsatd haladéktalanul kezdeményezi az Informacios
Dokumentum kiegészitését, ha a BET &ltali jovahagyas és a multilaterdlis kereskedési
rendszerben valo kereskedés megkezdése kdzott olyan lényeges tény vagy kortlmény jut
a tudomasara, amely az Informacidés Dokumentum kiegészitését indokoltta teszi. Az
Informacids Dokumentum kiegészitéséhez a BET jovahagydsa sziikséges.



DEFINICIOK ES ROVIDITESEK

Az Informacios Dokumentumban nagy kezddbetlvel irt fogalmak és roviditések az alabbi
jelentésekkel birnak:

LAFA Altaldnos forgalmi add

,BET" vagy ,Piacm(ikddtets” Budapesti  Ertéktézsde  Zartkorden — Mkodd
Részvénytarsasag (székhely: 1013 Budapest, Krisztina
krt. 55. VI. em. cégjegyzékszam: 01-10-044764;
addszam: 128538122-41)

,Cégcsoport” A Kibocsato és a Leanyvallalatok

,Ctv.” 2006. évi V. tdrvény a cégnyilvanossagrol, a birésagi
cégeljarasrol és a végelszamolasrol

,DJ SPV" DJ SPV Korlatolt Felel6sségl Tarsasag (székhely: 1015
Budapest, Toldy Ferenc utca 80., cégjegyzékszam: 01-
09-412063, korabbi cégnév: Baconne Ful Korlatolt
Felel6sségll Tarsasag)

,Dreamjo.bs” Dreamjo.bs Zartkorden MUkodS Részvénytarsasag
(székhely: 1015 Budapest, Toldy Ferenc utca 80. A.
ép., cégjegyzékszam: 01-10-142184)

,Els6bbségi Jog" A Kibocsatod alaptékéjének felemelése soran a
részvényeseket megilletd, a Kibocsato
alapszabalyanak 4.9, pontjaban meghatarozott
els6bbségi jog

L, Els6bbségi Részvény” A Kibocsatd altal kibocsétott 1 darab 100 forint
névérték(, dematerializalt uton eldallitott ,B” sorozatu
szavazatelsObbségi részvényosztalyld, a Kibocsato
alapszabalyanak 7.5. pontjaban meghatarozottak
szerinti vétojogot megtestesitd elsGbbségi részvény
(ISIN: HU0000202098)

L,EUR" Eurd, az Eurdpai Unid kovetkezd tagallamainak
hivatalos fizetbeszkoze:

Ausztria, Belgium, Ciprus, Esztorszég, Finnorszag,
Franciaorszdg, Gorogorszag, Hollandia, (rorszag,
Lettorszag, Litvania, Luxemburg, Malta, Németorszag,
Portugalia, Olaszorszag, Spanyolorszag, Szlovakia és
Szlovénia



https://hu.wikipedia.org/wiki/Eur%C3%B3pai_Uni%C3%B3

L, EXit”

Portfolio tarsasagban meglévé részesedés részleges
agy teljes értékesitése

,Forint” vagy ,Ft”

Magyarorszag hivatalos fizet6eszkdze

L, GFA”

Green Fox Academy Korlatolt Felel6sségl Tarsasag
(székhely: 1062 Budapest, Andrassy Ut 66,
cégjegyzékszam: 01-09-271502)

,Hiventures”

Hiventures Kockazati ToOkealap-kezel& ZartkorGen
MUkodd Részvénytarsasag (székhely: 1027 Budapest,
Kapas utca 6-12., cégjegyzékszam: 01-10-044176)

,HVCA”

Magyar Kockazati és Magant&ke Egyesulet

Informaciés Dokumentum”

elenti a jelen, a Részvények BET &ltal mikodtetett
Xtend  elnevezés  multilateralis  kereskedési
rendszerbe torténd regisztraciojahoz készult és a
PiacmUkodtet6 altal jovahagyott dokumentumot

L, IRR"

Bels® megtérulési rata vagy angolul “internal rate of
return”

LJEREMIE"

Az Eurdpai Uni¢ altal kezdeményezett, kis-€s
kozépvallalkozasokat tamogaté “joint  European
Resources for Micro to Medium Enterprises’]
megnevezés( program

L Kbftv.”

A kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrdl,
alamint  egyes  pénzUgyi targyd  torvények
maodositasardl szold 2014, évi XVI. torvény

, KELER"

KELER Kozponti Ertéktdr Zrt. (székhely: 1074
Budapest, Rakoczi Ut 70-72.; cégjegyzékszam: 01 10
042346; addszam: 10873151-2-44)

,Kibocsatd”

STRT Holding ZartkorlGen MUkodd Részvénytarsasag
(székhely: 1015 Budapest, Toldy Ferenc utca 80,
cégjegyzékszam: 01-10-142074)

,Leanyvallalatok”

Az STRT Invest Korlatolt Felel8ssegli Tarsasag
(székhely: 1015 Budapest, Toldy Ferenc utca 80,
cégjegyzékszam: 01-09-412491, korabbi cégnév:
BaConsult Korlatolt feleldssegli Tarsasag) é€s a D) SPV

Korlatolt Felel6sségli Tarsasag (székhely: 1015




Budapest, Toldy Ferenc utca 80., cégjegyzékszam: 01-
09-412063, korabbi cégnév: Baconne Ful Korlatolt
Felel6sségll Tarsasag) egyuttesen

,MFB Bank Zrt." MFB Magyar Fejlesztési Bank Zartkorden MUkodd
Részvénytarsasag (székhely: 1051 Budapest, Nador
utca 31., cégjegyzékszam: 01-10-041712)

L, NKFIH" Nemzeti Kutatasi, Fejlesztési és Innovacios Hivatal

,Pmt.” 2017. évi LIIl. torvény a pénzmosas és a terrorizmus

finanszirozasa megel8zésérdl és megakadalyozasarol

,Prospektus rendelet”

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129
Rendelete az értékpapirokra vonatkozd nyilvanos
ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott
piacra  torténd  bevezetésekor  kozzéteendd
tajékoztatordl és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon kivUl
helyezésérdl

,Ptk.”

2013. évi V. torvény a Polgari Torvénykonyvrol

,Reverse Vesting Szerz6dések”

Az Informacios Dokumentum 15.2. pontjaban
részletezett, visszavasarlasi jogot tartalmazo részvény
adasveteli szerzbdések

,Részvény(ek)’

A Kibocsatd altal kibocsatott valamennyi, dsszesen
2.999.999 darab, egyenként 100 forint néverték(
dematerializdlt  Uton  el6éllitott A"  sorozatu
torzsrészvény (ISIN: HU0000202080), amelyeknek
Xtend piacra vald bevezetése céljabol a jelen
Informaciés Dokumentum készUlt

L,STRT Invest”

STRT Invest Korlatolt Felel6sségl Tarsasag (székhely:
1015  Budapest, Toldy Ferenc utca 80,
cégjegyzékszam: 01-09-412491, korabbi cégnév:
BaConsult Korlatolt Felel8sségl Tarsasag)

,Szamv. tv.”

2000. évi C. torvény a szamvitelrdl

L, SZTA'

Széchenyi  Alapok  Kockazati  T6kealap-kezeld
ZartkorGen MUOkod8 Részvénytarsasag (székhely:
1072 Budapest, Rakoczi ut 42., cégjegyzékszam: 01-
10-046411)

, Tpt.” vagy , T6kepiaci torvény’

2007. évi CXX. tdrvény a tékepiacrol

10



IVCH

Venture capital (kockazati téke)

,Xtend vagy ,Xtend piac’

A BET altal mUkodtetett multilaterdlis kereskedési
rendszer

Xtend Uzletszabélyzat”

Az Xtend piac mindenkor hatalyos altalanos
Uzletszabalyzata, amelynek a jelen Informacids
Dokumentum alairasanak napjan hatalyos valtozatat a
PiacmUkodtetd vezérigazgatdja a 21/Xtend/2023.
majus 10. szamu hatarozataval fogadta el
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1. FELELOS SZEMELYEK

A Kibocsatd altal 6sszeallitott jelen Informaciés Dokumentum alkalmazasaban felelds
személynek a Kibocsatd 6nalld  képviseleti jogosultsaggal rendelkez6 vezetd
tisztségviseldje, Balogh Péter Zoltan az igazgatdsag elnoke mindsul.

2. KONYWIZSGALO

A Kibocsato korabbi egyeduli részvényese, Balogh Péter Zoltan az 1/2022. (X1.24.) szamu
részvényesi hatarozataval allandd konywizsgalonak jeldlte ki az  UNIKONTO
Szamvitelkutatasi Korlatolt Felel6sségl Tarsasagot (székhely: 1093 Budapest, Févam tér,
Il em. 317/3., cégjegyzékszam: 01-09-073167, kamarai regisztracios szama: 001724) a
2022. november 24. napjatél kezd6dé és a Tarsasag 2024. december 31. napjaval
végz8dd Uzleti évre vonatkozd egyedi és konszolidalt beszamoldja elfogadasanak
idépontjaig, de legkésdbb 2025. majus 31. napjaig terjedd hatarozott idétartamra.

Személyében is felel8s konywizsgald: dr. Lakatos Laszlo Péter kdnywizsgald (lakcime:
1022 Budapest, Szpahi utca 31., anyja neve: Gubi Maria Terézia, konywvizsgaldiigazolvany
szama: 007102).

A Leanyvallalatok az Informacios Dokumentumban lefedett pénztgyi években nem voltak
konywvizsgalatra kotelezettek, azonban az Informacids Dokumentumhoz szikséges
pénzugyi beszamolok egyedi konywizsgalatara, tovabba allandd konywizsgaldnak a
Leanyvallalatok egyeduli  tulajdonosa, a Kibocsato, szintén az  UNIKONTO
Szamvitelkutatasi Korlatolt Felelsségl Tarsasagot (székhely: 1093 Budapest, Févam tér.
Il em. 317/3., cégjegyzékszam: 01-09-073167, kamarai regisztracios szama: 001724)
jelolte ki.

A Leanyvallalatok allandd konywvizsgalatat az UNIKONTO Kft. latja el a 2022. november
24. napjatol kezd6d6 és a Tarsasag 2024. december 31. napjaval végz8dd Uzleti évre
vonatkozd egyedi beszamoldja elfogadasanak idépontjaig, de legkésdbb 2025. majus 31.
napjaig terjedd hatarozott id8tartamra. Személyében is felel8s konywvizsgald: dr. Adorjan
Csaba Imre kénywizsgald (lakcime: 2083 Solymar, Arok utca 21/B., anyja neve: Kiss
Erzsébet, kdnywizsgaloi igazolvany szama: 001089).

3. KOCKAZATI TENYEZOK ES KOCKAZATKEZELES

A Részvényekbe torténd befektetési dontés meghozatala elétt korultekintéen mérlegelni
kell az alabbiakban ismertetett kockazati tényezOket, tovabba az Informacios
Dokumentumban foglalt valamennyi tovabbi informacidt. Ennek keretében javasolt a
jelen Informacids Dokumentum teljes szovegének alapos attekintése.

Minden befektetének ajanlott sajat jogi tanacsaddjaval konzultalnia és egyértelmdlen

megbizonyosodni arrdl, hogy a Részvényekbe torténd befektetés megfelel a befektetd
tevékenységére vonatkozd jogszabalyoknak és egyeb el@irasoknak. Egyes befektetdk
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befektetési tevékenységlket csak kulon jogszabalyok és egyéb eldirasok alapjan
végezhetik, illetve ezen tevékenységuket egyes hatdsagok ellendrizhetik és felugyelhetik.
A Kibocsatd kijelenti, hogy legjobb tudomasa szerint a jelen Informacios
Dokumentumban  feltintetett kockazati  tényez6k feldlelik a  Kibocsatot, a
Leanyvallalatokat és a Részvényeket érint6 Iényeges kockazatokat.

A Kibocsatd Uzleti tevékenységét, mikodési eredményeit, illetve pénzigyi helyzetét
azonban a Kibocsato altal jelenleg nem ismert, vagy a Kibocsato altal jelenlegi legjobb
tudomasa szerint nem Iényegesnek mindsitett tovabbi kockazati és bizonytalansagi
tényezdk is hatranyosan érinthetik.

Amennyiben az alabbiakban feltart kockazati tényez6k barmelyike bekovetkezik, az
hatranyosan befolyasolhatja a Kibocsatd pénzlgyi- és gazdasagi helyzetét,
versenyképességét, Uzleti tevékenységét és kilatasait, amely pedig a Részvények
arfolyamanak akar jelent6s mérték( csokkenését is eredményezheti. Nem zarhatd ki
teljeskorlien a Részvényekbe fektetett vagyon teljes elvesztésének kockazata.

Mindazonaltal az Informacids Dokumentum a Prospektus rendelet szabalyai szerinti
nyilvanos értékpapir forgalomba hozatali tajékoztatohoz képest egyszerUsitett
dokumentum, amely nem tekinthetd egyenértékliinek a Prospektus rendeletben
szabalyozott tajékoztatoval.

3.1. Kibocsatot kozvetlendl érinté kockazati tényez6k

A Kibocsato tevékenységének meghatdrozd eleme a vagyonkezelés (holding), amely kiterjed a
Leanyvdllalatok tevékenységével kapcsolatos stratégiai déntések meghozataldra és az azok
elért eredmény felhaszndldsra vonatkozé déntéshozatalra is, igy a Lednyvdllalatok mikddése
és eredményessége jelentds mértékben determindlja a Kibocsgto eredményességét is, ennek
megfelelGen a 3.2. pontban részletezésre keriilnek azok a kockdzatok is, amelyek a Kibocsatot
kézvetetten, a Lednyvdllalatain keresztil érintik. A Kibocsato tervei szerint a jévébeni
mdkddésében a vagyonkezelés mellett egyre hangsulyosabban fog megjelenni az eddig a
Leanyvdllalatok dltal végzett kockdzati tGkebefektetések 6ndll6 végrehajtdsa, az oktatds és az
uzletviteli, illetve egyéb vezetési tandcsadds.

3.1.1. A technolégiai szektorba tartozé részvények arfolyamanak ingadozdsa mint
globalis tendencia

A Cégcsoport  részvételével mukodd  portfélidtarsasagok jellemzéen  innovativ
technoldgiai megoldasok elGallitasara és azok gazdasagi hasznositasara alapozzak
tevékenységlket. Az elmult években megfigyelhetdé az a globdlis trend, hogy a
technoldgiai vallalatok részvényei iranti nagymérték( kereslet olykor az indokoltnal
jobban felhajtja az arfolyamot, amely tulfdtottséget idéz eld a szektorban. Ezt kdvetden -
a szektor tulértékeltségére vonatkozd piaci hirek hatasara - eladasi hullam kezddédik,
amely az arfolyamok jelentds csokkenését eredményezi. A fenti korulmények technologiai
szektorba tartozd globdlis vallalatok részvényeinek arfolyamaban komoly volatilitast
okoznak, amely jelent8s hatassal lehet a Kibocsato részvényeinek arfolyamara is.
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3.1.2. Befektetésre alkalmas tarsasdgok azonositasaval kapcsolatos kockazatok

A Cégcsoport tagjai a befektetések végrehajtasat megel6z6en vizsgalatnak vetik ala a
céltarsasagokat és azok alapitéit. Amennyiben olyan hianyossagrol vagy hatranyos
korulményrél szereznek tudomast, amely ésszer(iiddn belul a Cégcsoport tamogatasaval
nem orvosolhatd, nem fektetnek be a tarsasagba. A Cégcsoport pozitiv piaci
megitélésének és jelentds médiajelenlétének hala a Cégcsoport jellemz8en egyszerre
tobb tarsasaggal is targyalasokat tud folytatni lehetséges befektetésekrdl, azonban a
negativ makrogazdasagi kilatasok tukrében elképzelhetd, hogy a jovében csdkkenni fog
a befektetésre alkalmas gazdasagi tarsasagok szama.

3.1.3.  Tulajdonosi struktdra valtozasanak kockazata

A kozgyllés t6kebevonas céljiabdl tovabbi tékeemelésekrdl donthet, amely az egy
Részvényre jutd sajat téke és szavazati arany csokkenésével jarhat egyutt.

3.1.4. Az igazgatésadg tagjai vagy mas kulcsfontossdgl munkatarsak tévozasanak
kockazata

A Cégcsoport mukodeési terulete specialis szakértelmet és az adott teruleten elvart
tapasztalatot igényel. A Cégcsoport teljesitménye és sikere nagymértékben flgg a
mUkodését 2023- aprilis 15-i hatallyal megkezdd igazgatdsag tagjainak, illetve a
Cégcsoport egyéb kulcsfontossagl munkatarsainak szakértelmétdl, hozzaallasatdl,
valamint elhivatottsagatol. A Cégcsoport iparagi versenytarsaihoz és mas szektorokban
tevékenyked6 vallalatokhoz hasonld kihivasokkal néz szembe a megfelel vezetdk és
munkaerd biztositasa és annak megtartasa tekintetében. Habar a Cégcsoport jelenleg
rendelkezik a szukséges létszamu és képzettségl munkaerdvel, a képzett munkaerd és
annak megtartasa sz(Ukos erdforrasnak tekinthetd. A vezet&k és kulcsfontossagu
alkalmazottak vagy személyek tavozasa negativan befolyasolhatja a Cégcsoport
mUkodését és eredményességeét.

Aviszonylag magas fluktuacio a munkaerépiacon és a jelenleg tapasztalhato kiemelkedd
munkavallaléi alkupozicié bérversenyt eredményez a vallalatok korében, amely emelkedé
bérkoltségekhez vezet.

A rovid tavu Uzleti elképzeléseknek a munkaerd rendelkezésre allasa jelenleg nem
korlatja, de kdzép- és hosszutavon nem zarhatd ki, hogy csak akar lényegesen magasabb
koltség mellett lesz lehetséges a szukséges létszam biztositasa.

3.1.5. Azellenséges felvasarlas kockazata

A nyilvanos piaci mikodésbdl fakaddan a nyilvanos kereskedésbe bevont Részvények
kulsd felvasarlasi célokkal, akar ellenséges felvasarlasi szandékkal fellépd piaci szerepldk
szamara is lehet6séget kinalhatnak. A Részvények vonzéak lehetnek nagyobb aranyu
részesedésszerzés, akar felvasarlas céljara, ami a megmarado részvenyesek helyzetét és
a Kibocsatd mikodését is hatranyosan érintheti.
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3.1.6. AKibocsaté osztalékfizetésének kockazata

A Kibocsaté nem tudja garantalni, hogy tevékenysége a jovOben nyereséges lesz. A
Kibocsatd abban az esetben sem garantalja, hogy a Kibocsatd részvényesei szamara
osztalékfizetésre sor kerdl, amennyiben az osztalékfizetés feltételei fennallnak. Az
osztalékfizetésrdl vald dontés a mindenkori kdzgy(lés dontési jogkdrébe tartozik, amely
barmikor donthet Ugy, hogy a Kibocsatd nem fizet osztalékot, hanem eredményét a
Kibocsatod stratégiai céljainak megvaldsitasara, fejlesztésre, hiteltorlesztésre vagy egyéb
célra hasznalja fel.

3.1.7. Cs8d- és felszamolasi eljaras kockazata

Amennyiben a birésag csédeljarast rendel el a Kibocsatéval szemben, Ugy a Kibocsatot
fizetési haladék illeti meg. Amennyiben a Kibocsato cs6d- vagy felszamolasi eljaras ala
kerulne, az a Részvények arfolyamara jelentésen hatranyos hatast gyakorolna.

3.1.8. Perek és hatdsagi eljarasok kockazata

Bar a Kibocsato és a Leanyvallalatai jelenleg nem részesei olyan jogi eljarasnak, amely
lényeges negativ hatassal lehet a pénzugyi helyzetére, a Kibocsatd nem tudja garantalni,
hogy valamely, a jovGben esetlegesen meginditasra kerul§ jogi eljaras eredménye ne
lehetne negativ hatassal a pénzugyi helyzetére és mikodési eredményére, valamint piaci
hirnevére.

3.1.9. Finanszirozassal kapcsolatos kockazatok

A Kibocsato és Leanyvallalatai jogosultak a hitelfinanszirozas lehetéségével élni. Ezért a
finanszirozasi lehet6ségek hozzaférhetdségének, arazasanak és biztositéki rendszerének
valtozasa hatadssal lehet a Kibocsatd stratégiajanak megvaldsitasara, illetve
eredményének alakulasara. A hitelfelvétel a Kibocsato altal varhatdan elérheté hozamot

és kockazatait egyarant novelheti.

A Cégcsoport a jelen Informacios Dokumentumban bemutatott hiteltartozasokkal
rendelkezik. Az ott leirtakon felul a Cégcsoport pénzlgyi kotelezettségvallalassal nem
rendelkezik, azonban nincs kizarva, hogy a jovGben sziksége lehet tovabbi kulsd
finanszirozasra. Amennyiben a jov6ben dragulnak a piaci forrasok, az negativ hatassal
lehet a Kibocsatd pénzugyi, jdvedelmi helyzetére. Ebben az esetben az is el6fordulhat,
hogy a Kibocsatonak valtoztatnia kell a piaci stratégiajan.

3.1.10. Ad6kockazat
Egy adohatdsagi ellendrzés soran esetlegesen feltart hianyossag, illetve szabalytalansag
a Kibocsatd szamara adokotelezettség keletkezését eredményezheti. A Kibocsato

minden téle elvarhatdt elkdvet az addjogszabalyoknak megfelel6 mUkddés biztositasa
érdekében, azonban nem zarhato ki, hogy egy jov8beli addvizsgalat eredményeként a
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Kibocsatonak szamottevd kiadast jelentd addfizetési kotelezettsége keletkezik. A
Kibocsatd szamara kulon kockazatot jelent, ezért az adohatdsag a Kibocsatonal még nem
folytatott le teljes korl - az azt megel6z6 addévek lezartsagat, illetve felll nem
vizsgalhatosagat eredményez( - atfogd addellendrzést. Ezért az adéhatdsag a vonatkozd
addévet kovetd 6 éven belul barmikor vizsgalhatja a konyveket és nyilvantartasokat és
potldlagos adot vagy birsagot allapithat meg. Miutan a Kibocsaté viszonylag Uj gazdasagi
tarsasag, lényegében a muikodésének iddtartamaba esd valamennyi év még nyitott
adoév.

3.1.11. Egyéb hatdsagi kockazatok

A Kibocsatd mikodeése szempontjabdl az adéhatdsagon kival szamos mas hatésag (pl.
adatvédelmi hatésag, munkalgyi hatosag, versenyhatdsag, piacfelligyeleti hatdsag) is
jogosult a Kibocsatod jogszabalyoknak megfeleld mikodését ellendrizni. Bar a Kibocsatod
és Leanyvallalatai mindent megtesznek a szabalyok betartasa érdekében, egy jovobel
esetleges hatdsagi vizsgalat soran nem zarhato ki, hogy olyan megallapitas torténjen,
amely a Kibocsaténal és/vagy a Leanyvallalatainal szamottevd kiadast vagy
bevételcsokkenést, esetlegesen reputacios veszteséget eredményez.

3.1.12. KKV stétusz elvesztése

A Kibocsato és Leanyvallalatai jelenleg KKV-nak mindsutlnek a 2004. évi XXXIV. torvény
alapjan, és igénybe veheti a KKV-k szamara lehetséges addkedvezményeket, dijfizetési
kedvezményeket, hozzajuthat finanszirozasi forrasokhoz vagy tadmogatasokhoz.
Amennyiben a Cégcsoport a késdbbiekben KKV statuszat elvesziti, egyes muUkddési
koltségtételei, addtételei vagy finanszirozasi koltségei megemelkedhetnek. Habar a
nagyvallalatta valas a mikodési eredményesség javulasaval, illetve mas kedvezmények,
finanszirozasi és tamogatasi forrasok megnyilasaval is jarhat, 0sszességében nem
zarhato ki a Kibocsato eredményességének atmeneti romlasa.

3.1.13. A pandémia gazdasagi hatasai

A COVID-19 globalis jarvanyhelyzet jelentésen atalakitotta a teljes vilagpiac mikodését és
a nemzetkozi kereskedelmet. Nem zarhato ki, hogy a COVID-19 virus Ujabb variansanak
megjelenése miatt Ujabb korlatozasok kerulnek bevezetésre, illetve a jarvany miatti
tomeges megbetegedések miatt a munkavallalok id8szakosan kiesnek a munkabdl. A
koronavirus vilagjarvany egyelére nem okozott jelent8sebb negativ hatast a Kibocsatd
gazdasagi teljesitOképessegére, azonban nem zarhatd ki, hogy kozvetett modon a
jov8ben hatassal lehet a Kibocsatd eredményességére.

3.1.14. Vis maior kockazat
A Kibocsatd mikddési szektorara és eredményességére a hazai és regionalis politikai,
valamint egyéb vis maior szituaciok altalanossagban csekély befolyast gyakorolnak, de

nem zarhato ki olyan helyzet kialakulasa, amely neheziti vagy esetlegesen meg is
akadalyozhatja az iparagi szerepl6k mUikodését (pl. természeti katasztrofak, haboruk,
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jarvany stb.). A COVID-19 virus okozta veszélyhelyzet akadalyozhatja az Uzleti partnerek,
beszallitok zavartalan mikodését, mely kihathat a Cégcsoport Uzleti tevékenységére.

3.1.15. Az orosz-ukran haboru kockazata

A Kibocsatd mikodését, gazdalkodasat, likviditasi és tokehelyzetét az orosz-ukran haboru
jelenleg kozvetlendl nem érinti. Az Eurdépai Unié és az Amerikai Egyesult Allamok 4ltal
alkalmazott szankciok a jelen Informaciés Dokumentum keltének idépontjaban sem a
Kibocsatéra, sem a szerzédéses partnereire nincsenek kozvetlen hatassal. Nem zarhato
ki annak a kockazata, hogy a jovOben az orosz-ukran habordy, illetve a habord miatt
alkalmazott szankciok a Kibocsato, vagy a szerz6déses partnerei mikodését negativan
érintik, ami hatranyos hatast gyakorolhat a Részvények arfolyamara.

3.1.16. Informatikai rendszerek kockazata

A Cégcsoport mUkodése és az Ugyfeleinek vald szolgaltatdas soran elengedhetetlen
bizonyos informatikai rendszerek rendelkezésre allasa, megfelel6 mikddése, biztonsaga
és szabdlyozasa. Az informatikai rendszerek fenntartasa és fejlesztése jelentds
koltségekkel jar.

A Cégcsoport célja, hogy az informatikai rendszerek alkalmazasa soran biztositsa az
adatvédelem elveinek, az adatbiztonsag kovetelményeinek érvényesulését, és
megakadalyozza a jogosulatlan hozzaférést, az adatok megvaltoztatasat és jogosulatlan
nyilvanossagra keruléseét.

3.1.17. Kiberbiztonsagi kockazat

A vallalatok egyre fokozddd kiberbiztonsagi kockazatnak vannak kitéve. A Cégcsoport
minden téle elvarhatdt megtesz a kulonbozé kibertdmadasok megakadalyozasaban,
azonban nem zarhato ki, hogy egy esetleges kibertamadas eredménye negativ hatassal
lehet a Kibocsaté mikodésére, és ezaltal pénzigyi eredményességére.

3.2. A Leanyvallalatokat kézvetlentl érint6 kockazati tényez6k

3.2.1. Leanyvéllalatok osztalékfizetésének kockazata

Jelen Informaciés Dokumentum alairasakor a Kibocsato tevékenységének meghatarozo
részét képezi a vagyonkezelés (holding), igy bevételének jelentds részét a Leanyvallalatok
altal a jovBben fizetendd osztalék fogja alkotni. Amennyiben a Leanyvallalatok barmely

okbdl nem képesek osztalékot fizetni, Ugy az jelentds negativ hatassal lehet a Kibocsatod
arbevételére és eredményességére.
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3.2.2. Devizaarfolyamok véltozasa

Az altalanos globalis konjunktura romlasa, a gazdasagi kilatasokkal kapcsolatos ndvekvd
altalanos bizonytalansag és globalis kockazatkerulés, amelyet az orosz-ukran habord
tovabb fokozott, tovabba mindezekhez kapcsoléddan Magyarorszag belsé és kulsd
egyensUlyi problémai, romlo kockazati megitélése és esetleges tovabbi lemin&sitésének
kilatasba helyezése egyrészt a forint arfolyamanak gyengulését, masrészt az arfolyam
volatilitasanak emelkedését okozhatjak. A Kibocsatd Leanyvallalatainak bevételei donté
részben forintban keletkeznek. A forint gyengllése esetén a kulfoldi portfolid
tarsasagokban torténd részesedésszerzés koltsége jelentésen novekedhet.

1

3.2.3. Portfélid tarsasdgok tovabbfinanszirozasanak kockazata (,follow-on funding
kockazat)

Tekintettel arra, hogy a Kibocsatoé altal a konszolidacioba bevont Leanyvallalatok kozul az
STRT Invest egy jelentds méretd, 36 portfolio tarsasagbol allo, korai szakaszu befektetési
portfoliot épitett fel, ezért az STRT Invest szamara a portfolid tarsasagokbdl torténd
kés@bbi sikeres exitjének eléréséhez elengedhetetlentl fontos a gyorsan novekvé
tarsasagok tovabbi finanszirozasanak biztositasa. Amennyiben ezek a korai szakaszban
lévé portfolio tarsasagok, amelyek tipikusan a gyors novekedés miatt, negativ cash flow-
val és eredménnyel rendelkeznek, nem tudnak tovabbi tékét bevonni a piacrdl,
mUkodésuk veszélybe kertlhet és konnyen kerulhetnek likviditasi nyomas ala. Az STRT
Invest altal tulajdonolt  portfolid  ,finanszirozasi  életdtjanak”  megtervezése
elengedhetetlen, ami elsésorban az adott portfélidtarassag menedzsmentjének feladata.
Emellett fontos a kdvetkezd kords befektetések iddzitése is, mivel ez kdzvetlen kihatassal
van a tovabbi finanszirozas bevonasanak feltételeire; mint példaul a befektetési 6sszeg
méretére, befektetés arazasara és els6bbségi hozamra, els@bbségi jogokra és a lehivasi
feltételek meghatarozasara és a befektetd altal szukségesnek itélt elsGébbségi jogok
természetére és terjedelmére.

3.2.4. Korai szakaszu portfélié magasabb kockazata

A Cégcsoport altal megvaldsitott befektetések a sztenderd kockazati t8kebefektetési
gyakorlathoz képest némileg magasabb kockazat mellett valosulnak meg, ugyanis a
portfolio tarsasagok nagyon korai életszakaszaban torténnek, szamos alkalommal
el6fordult, hogy a Cégcsoport valamely tagja elsd befektetdként vett részt a tarsasag
mukodésében. A korai belépés mellett kockazatként értékelhetd az is, hogy a Cégcsoport
befektetési stratégidja er6sen épit a tarsasag alapitoi felé meglévd bizalomra, ez pedig
egyUtt jar azzal, hogy befektetése kissé alacsonyabb mértékd védelemben részesul, mint
az az iparagban megszokott. A korai életszakaszu, pre-seed (eld-magvetd) és seed
(magvetd) vagy start-up fazisban lévd tarsasagok az STRT Invest portfolidjanak jelentds
részeét teszik ki. Tekintettel arra, hogy a korai életszakaszban a kockazatok szélesebb
spektruma jellemzi a tarsasagok muUkodeését (termék, piac, management, Uzleti modell,
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finanszirozas, toborzas és csapat, versenytarsak, id6zités, fokusz, lokacio, jogi kihivasok),
ezért tipikusan ezen portfélio tarsasagok bukasi rataja is magasabb, mint a késébbi
szakaszban |évo, kiérlelt Uzleti modellel, esetleg mar visszatérd arbevétellel rendelkez6
tarsasagoké. Ugyanakkor ezen kockazatot mérsékli, hogy a portfoliobdl mar tobb
tarsasag érettebb szakaszba lépett, kovetkezd kords befektetést vont be, illetve egyre
novekvl, visszatérd arbevétellel rendelkezik, s6t, Exitek is torténetek mar. A fentiek
mellett a Cégcsoport altal létrehozott nagy elemszamu portfolid, amely a tervek szerint a
Cégcsoport  jovBbeni tevékenységének kovetkeztében tovabb is fog bovalni, a
diverzifikacion keresztul igyekszik csokkenteni ezt a kockazatot (lasd 3.5.1. pont).

3.2.5. Kisebbségi tarsasagi részesedésekbdl és késdbbi befekteték likvidaciés
els6bbségébdl fakadd kockazat

A Cégcsoport jellemz&en olyan, korai fazisu tarsasagokban hajt végre befektetéseket,
amelyek finanszirozasa -éppen azok korai fazisa miatt- hitel vagy kolcson felvételével
Uzletileg nem kivitelezhet6. A klasszikus pénzintézeti finanszirozasban ismert
megoldasokkal szemben a Cégcsoport az altala befektetett Osszeg ellenértékeként
kisebbségi, jellemz8en 5-10 szazalék koruli, de mindenképpen 20 szazalék alatti
részesedést szerez az érintett portfdlio tarsasagokban. A kisebbségi tarsasagi
részesedésekkel jard kockazatot a Cégcsoport a kulonbozd iparagakban aktiv portfélio
tarsasagokban torténd részesedésszerzéssel (diverzifikacio) szamottevéen tudja
csokkenteni (lasd 3.5.1. pont), emellett pedig a Cégcsoport és a portfolid tarsasagok
kozotti befektetési szerzd8dések, illetve a befektetés végrehajtasa utan a portfolid
tarsasagok létesité okiratai tobb olyan rendelkezést is tartalmaznak, amely a Cégcsoport
szamara a tarsasagi részesedése mertékét meghaladd szavazati jogot biztosit, igy a
meghatarozott kisebbségvédelmi rendelkezéseken tul, a befektetési szerz&désben
szabalyozott és az iparagban széles korben alkalmazott, jelen Informacios Dokumentum
3.54. pontjaban jelzett vétojogokkal, illetve egyéb befektetdi jogokkal igyekszik
ellensulyozni. A fentiek mellett a Cégcsoport és a portfolid tarsasagok kozott létrejott
befektetési szerz6dések jellemz8en tartalmaznak likvidacios elsébbségre vonatkozd
szerz6déses klauzulakat is. Ezek alapjan a portfoli¢ tarsasag tobbségi részesedésének
atruhazasa, beolvadasa, atalakulasa, az adott tarsasag folotti tobbseégi befolyast gyakorld
szemeély megvaltozasa, a portfolio tarsasag 0sszes vagy meghatarozo eszkdzének vagy
szellemi tulajdonanak atruhazasa, bérbeadasa, kizardlagos hasznalatba adasa vagy a
portfolio tarsasag jogutdd nélkuli megsziinésének esetén kapott bevételbdl a befektetét
a befektetése hozamelvarassal novelt dsszegének erejéig a portfolié tarsasag alapitoit
megel6z6 kifizetés illeti meg. A portfolid tarsasag késébbi, ndvekedési fazisaban sor
kerulhet arra, hogy egy Ujabb befektetési korben Uj befektetd lép be a portfélio
tarsasagba, aki az alapitokat, illetve a korabbi befektet8ket megeldz6 likvidacios
els6bbséget kivan szerezni. Ennek kovetkeztében, amennyiben a Cégcsoport egy
portfolio tarsasag kovetkezd befektetési korében nem vesz részt, likvidacios esemény
esetén elsGbbségét csak a késobbi befektetdk likvidacios elsbbbségének kielégitését
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kovet8en gyakorolhatja, amely értelemszerlden magaban hordja annak a lehetdségét,
hogy amennyiben a likvidacids esemény esetén befolyt dsszeg kisebb mint a késobbi
befektetOk befektetésének hozamelvarassal ndvelt 8sszege, akkor a Cégcsoport
befektetése nem térul meg, igy az vagyoni hatranyt kénytelen realizalni. A Cégcsoport a
késdbbi befektetdk likvidacios els6bbségének kockazatat a jelen Informacios
Dokumentum 3.5.2. pontjaban meghatarozott portfolidértékelési modszertan Utjan
figyelembe veszi.

3.2.6. A portfélid tarsasdgok Ugyvezetésének szakértelmével és tapasztalataval
kapcsolatos kockazat

A korai fejl6dési fazisu portfolio tarsasagok esetén csaknem minden esetben atfedésben
van a portfolio tarsasag alapitoi kore és managementje, igy az adott portfdlio tarsasag
Uzleti teljesitményére legnagyobb hatassal az alapitoi kor szakértelme, képességei és
tapasztalatai vannak, ezt az allapotot pedig az a korulmény képes teljesen ellensulyozni,
hogy a Cégcsoport vétdjoggal rendelkezik a portfolid tarsasag stratégiai dontéseinek
meghozatala soran. A Cégcsoport szerint ezért a legfontosabb befektet6i know-how a
megfeleld alapitoi csapatok kivalasztasa, azok képzése és mentoralasa, illetve a megfeleld
pillanatban azok bévitése a megfeleld kompetenciakkal rendelkezd szakemberrel. A
portfolio tarsasagok szamara a Cégcsoport hozzaadott értékét az oktatas, a mentoralas
és a coaching jelentik, ez a "hands-on” stilus az, amely tukrozi a Cégcsoport egyedulallo
mas korai szakaszU befekteték jellemz8en nem vesznek részt aktivan a portfélié tarsasag
eredményességének elémozditasaban és tevékenységlik jobbara a befektetés
rendelkezésre bocsatasaban, valamint a legfébb szerv dontéshozataldban torténd
részvételben merul ki, addig a Cégcsoport komoly hangsulyt fektet a portfolidt tarsasag
alapitoi csapatanak mentoralasara, oktatasara, illetve az alapitdi csapat fejlesztésére. Ez
a kvazi-Uzlettarsként torténd fellépés magaban foglalja azt, hogy a Cégcsoport a
felhalmozott vallalatfejlesztési tapasztalatok és ismeretek atadasaval gyakorlati, de nem
operativ segitséget nyujt a menedzsmentnek az aktualis és konkrét Uzleti problémak
megoldasaban, igyekszik hozzajarulni az alapitoi csapat és a befektetSk kozotti kdlcsonds
bizalom kiépitéséhez, ezaltal is ndvelve a portfoli tarsasag értékét és esélyét a sikerre. A
Cégcsoport Ujabb befektetési gyakorlataban a “hands-on” megkozelités az dtlet vagy korai
fazisU portfolid tarsasagokba torténd befektetés esetén szerz8déses keretben s
megmutatkozik. Ezekben az esetekben a portfdlid tarsasag az 5-10.000.000 forint értekd
befektetés mellé mentoralast és tamogatast biztosit jellemz8en 1 vagy 2 éves hatarozott
id6tartamra, valamint hosszdtavon az alapitok kozdsség tagjai maradnak. A portfdlio
tarsasag a befektetett 0sszeg egy részét megbizasi szerz8dés alapjan a Cégcsoport
tamogatast biztositd tagjanal kolti el a mentoralas és a tamogatas koltségeinek
fedezésére. Ez a konstrukcid befektetési a tarsasag post-money értékelését is
befolyasolja, hiszen a befektetési Osszeg a megbizasi 0sszeg értékével megnd. A
“nands-on” megkozelités  és a portfolio tarsasag alapitoival vald intenziv kapcsolattartas
leginkabb a befektetés végrehajtasatol szamitott 1-2 évben érvényesul, ezt kovetden
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jellemzéen belép a portfolio tarsasagba egy kockazati tékealap, amely tagsagi jogviszonya
alatt komoly szerepet vallal a tarsasagi mikodéssel kapcsolatos monitoring ellatasaban.
A legkorabbi, pre-seed stadiumban a Cégcsoport els@sorban a portfolio tarsasag alapitoi
csapataba fektet, nem pedig egy meghatarozott termékbe és piacba (hiszen azok a piaci
validacio soran atalakulhatnak), ez az emberkdzpontd megkozelités azonban azzal jar,
hogy érvényesulnek az alapitok, illetve az Ugyvezetés szakértelmével és tapasztalataival
kapcsolatos kockazatok.

3.3. A Részvényekkel kapcsolatos kockazatok

3.3.1. Tulajdonosi jogokat érintd jogszabaly-mddositas kockazata

A Részvényekre és a Részvényekkel kapcsolatban gyakorolhatod tagsagi jogokra a
mindenkor hatadlyos magyar jog az iranyado. Ennek megfelel6en nem zarhato ki, hogy a
jelen Informacios Dokumentum keltét kovetSen olyan jogszabalyvaltozas kovetkezik be,
amely hatassal lehet a Részvényekre és a Részvények alapjan gyakorolhatd tagsagi
jogokra.

3.3.2. OBA, BEVA védelem hidnya

A Részvények arfolyamanak csokkenése kapcsan fennalld veszteségre nem terjed ki sem
az Orszagos Betétbiztositasi Alap, sem a Befektet6-védelmi Alap védelme, ezért a
Részvényekkel kapcsolatos arfolyam- vagy egyéb veszteség esetére harmadik személy
helytallasaban a részvényesek nem bizhatnak. A Kibocsato esetleges fizetésképtelensége
esetén a részvényesek egészben vagy részben elveszithetik a befektetéseik értékét.

3.3.3. Kereskedés szervezett stabilizdldsdra nem kerdl sor

A Részvények Xtend piacra valo regisztracioja kapcsan semmilyen médon nem kerul sor
a Részvények kereskedésének szervezett stabilizalasara.

3.3.4. Masodpiaci kereskedés nem biztositott

Nem biztositott, hogy a Részvények tekintetében masodpiaci kereskedés alakul ki, illetve
az, hogy a kialakulé masodpiaci kereskedés megfeleld likviditast biztosit. Ezért
el6fordulhat, hogy a befektetéknek csak korlatozott lehet8séguk lesz a Részvenyek
értékesitésére, vagy a megfeleld likviditassal rendelkezé hasonlo értékpapirokhoz képest
kedvez8tlenebb feltételek mellett tudjak értékesiteni azokat.

3.3.5. Volatilitds kockazata
A Xtend piacon valo regisztraciot kdvetéen a mindenkori részvénypiaci kereslet és kinalat
flUggvényében a Részvények arfolyama volatilis lehet, és nem kizarhatd a Részvények

aranak csokkenése. Emiatt nem biztosithato, hogy a befektetdk a kibocsatasi aron vagy
azt meghalado arszinten tudjak értékesiteni a Részvényeiket.
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3.3.6. Kivezetési kockazat

A Részvények a Kibocsatd dontése alapjan kivezethetok az Xtend piacroél. Egy ilyen
kivezetés - amennyiben a Részvényeket mas, a Ptk. szerinti tdzsdére nem vezetik be - a
Kibocsatd nyilvanos részvénytarsasagbol zartkord részvénytarsasagga alakulasat
eredményezné. Az ilyen tarsasagi mukodési format érintd dontéshez a Kozgy(lés
haromnegyedes tobbsége és az ElsObbségi Részvénnyel rendelkezd részvényes
tamogatd szavazata szUkséges, azaz nem igényli az 8sszes részvényes egyetértését.
Amennyiben a Részvények kivezetésre kerulnek az Xtend piacrol, akkor azok Xtend-en
kivuli forgalma igen korlatozott mértékl lehet.

34, Altaldnos gazdaségi, jogi és egyéb kockazati tényezsk

34.1. A gazdasagi, illetve piaci kornyezet kedvezétlen valtozasaibdl eredd
kockdzatok

A Leanyvallalatok - és ezen keresztul a Kibocsatd - eredményessége és piaci pozicidja
kitett annak, hogy Magyarorszag makrogazdasagi helyzete miként alakul. A
Leanyvallalatok 100 szazalékos részesedésének kozvetlen tulajdonosa a Magyarorszagon
bejegyzett Kibocsatd, a Cégcsoport a tevékenységét alapvet8en Magyarorszagon
folytatja, igy meghataroz6 mértékben a magyar gazdasagban bekovetkez6 valtozasoknak
van kitéve. A magyar gazdasagra, nyitott jellemz8jébdl addddan, fokozott hatassal bir az
europai és a vilaggazdasag is. A Kibocsato és Leanyvallalatainak mikodését befolyasoljak
olyan tényez&k, mint az inflacio és a forint arfolyamanak alakulasa, a kamatkornyezet
valtozasa. A magyar gazdasag jelenlegi makrogazdasagi kilatasai nem kedvezéek,
tartdsan magas maradhat az inflacio, amely letorése érdekében a Magyar Nemzeti Bank
kénytelen lesz hosszu tavon magasan tartani a jegybanki alapkamatot, amely a fogyasztas
visszaesését és gazdasagi novekedés lassulasat okozhatja, ez pedig negativ hatast
gyakorolhat a Cégcsoport jovGbeli eredményességére. A magyar gazdasag helyzetét
tovabb neheziti a Helyredllitasi és Ellenalloképességi Eszkozbdl és a kohézids forrasokbol
szarmazO forrasok részleges felfuggesztése, amelyek miatt a magyar allam kénytelen
addssagat a piacrél, magasabb kamatok mellett finanszirozni. A Kibocsato
Leanyvallalatainak bevételeit és jovedelmez8ségét el6nytelentl érinté valtozasok
eredhetnek kormanyzati, koltségvetési, gazdasagpolitikai és politikai dontésekbdl és
intézkedésekbdl is. A makrogazdasagi folyamatok alakulasatél fuggben Magyarorszag
Kormanya a koltségvetés bevételeit noveld, a magyar allamhaztartas egyensulyanak
biztositasat megcélzo intézkedéseket hozhat, igy példaul 2022. decemberében sor kerult
a 2023-as koltségvetési torveny kormanyrendelettel torténé modositasara, a tovabbi
kiigazitasok lehet6ségét nem lehet kizarni, ez pedig bizonytalansagot okoz a gazdasagi
kornyezetben. Az orszagspecifikus gazdasagi kockazatokat a Cégcsoport a portfolio jelen
Informacios Dokumentum 3.5.1. pontja szerinti diverzifikacidjaval igyekszik csokkenteni,
és a Kibocsato a portfolio tarsasagokban torténé befektetéseit értékeld szabalyzataban
az orszagkockazatot is figyelembe veszi.
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3.4.2. Jogrendszerbdl eredd kockazatok

Az altalanos kozvélekedés szerint Magyarorszagon a jogrendszerben eléfordulhatnak
instabil periodusok, a jogszabalyok valtozasa gyakorinak mondhatd. El6fordulhat, hogy a
hatdsagok, birdsagok dontései olykor nem kovetkezetesek. A fenti kordlmények
kovetkeztében el6fordulhat, hogy a Kibocsatd a jogszabalyi valtozasoknak vagy a
hatosagok, birdsagok dontéseinek nem tud kell6 idében eleget tenni. Ezen korulmények
megnehezithetik a Kibocsatd piaci helyzetét, és tovabbi hatdsagi, birdsagi és egyéb
eljarasoknak tehetik ki a Kibocsatot.

3.43. Politikai kockdzatok

A magyarorszagi politikai rendszer megvaltozasa kihatassal lehet a magyar gazdasag
teljesitményére. A Kibocsato ki van téve ezeknek a hazai politikai kockazatoknak, illetve
ezek masodlagos hatasai is jelent6s valtozast okozhatnak a Kibocsato uzleti
kornyezetében.

3.4.4. Nemzetkdzi tendenciak hatdsa és orszagkockazat

A magyar részvénypiac relativ kis mérete és nyitottsaga miatt koveti a nemzetkozi,
kUlonosképp az eurdpai részvénypiaci tendenciakat. Emiatt a nemzetkdzi tendenciak is
jelent6s hatast gyakorolhatnak a Részvények Xtend-en vald teljesitményére. Szintén
hatast gyakorolhat a Részvények arfolyamara a magyar orszagkockazat befektetéi
megitélésében bekdvetkezd esetleges valtozas (amely az orszagkockazati felarak
alakuldsaban jelenik meg), illetve barmely, a Magyar Allam hitelminésitését, befektetdi
besorolasat érintd bejelentés.

3.4.5. Az Eurdpai Unids forrasok folydsitasaval kapcsolatos kockazat

Az Eurdpai Bizottsag 2022 decemberében kizardlag feltételekkel fogadta el a
Helyreallitasi és Ellenalloképességi Eszkozhoz benydjtott 5.800.000.000 eurds magyar
tervet, illetve felflggesztésre kerUlt az Eurdpai Unid koltségvetésebdl szarmazd kohézids
tamogatasok mintegy 6.300.000.000 eurds 6sszegl részének kifizetése. A fent jelzett
Osszegek folyositasa érdekében a Magyarorszag Kormanyanak teljesitenie kell a
helyreallitasi terv Ugynevezett szupermérfoldkoveit és a feltételességi eljarasban tett
vallaldsokat, amelyek kozott jelentds atfedés van. Jelen Informacidos Dokumentum
elkészitésének idején a merfoldkovek egy részét (példaul a Korrupcidellenes
Munkacsoport |étrehozasa, az Elektronikus Kozbeszerzési Rendszer fejlesztése, a
kohézids alapok kontrollja és nyomon kdvetése, csalas-és korrupcidellenes stratégia
elfogadasa) az Eurdpai Bizottsag 2022. november 30-i kdzleményében teljesitettenek
tekintette, egy része esetén részlegesen megfelelének taldlta a végrehajtast (példaul
ugyészségi dontésekkel szembeni birdsagi felulvizsgalat, vagyonnyilatkozatok targyi és
szemeélyi hatalyanak kiterjesztése, kozkiadasokra vonatkozd adatbazis létrehozasa,
kozérdekd vagyonkezel® alapitvanyokkal kapcsolatos jogalkotas), illetve allaspontja
szerint bizonyos kérdésekben Magyarorszag Kormanya meég nem tett megfelel6
lépéseket (példaul az Orszagos Birdi Tanacs meger@sitése, Dbirdi fuggetlenség
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megerdsitése a Kurian, el8zetes dontéshozatali eljaras akadalyainak megszintetése). A
Kormanynak a koltségvetési mozgastér szélesitése érdekében nagy sziksége lenne a
felflggesztett forrasok folydsitasara, azonban jelen Informacids Dokumentum
elkészitésekor még nem itélhetd meg, hogy azok kifizetésére mikor kerul sor. Ennek
elhdzdédasa esetén a Kormany kénytelen lesz a koltségvetési bevételeket mas forrasbol,
az adodbevételek novelésével vagy kedvezétlenebb feltételekkel, hitelfelvétel dtjan
megteremteni, ez pedig szamottev® kockazatot jelenthet a magyar gazdasagra nézve.

3.4.6. Addszabalyok valtozasa

A Részvényekre tekintettel elért arfolyamnyereség, osztalék- és mas jovedelem, valamint
a Részvényeket érintd tranzakciok adodzasaval kapcsolatos, a jelen Informacids
Dokumentum elkészUlte id8pontjaban hatalyos jogszabalyok a jovében valtozhatnak,
akar a befektet8k szamara hatranyosan is.

A kormany dontéseitél flggben a Kibocsatora és Leanyvallalataira vonatkozé
szabalyozasi kdrnyezet mas elemei is megvaltozhatnak, beleértve az altalanos adozasi
feltételeket (példaul a tarsasagi ado kulcsa, kedvezményei, egyéb adok, illetékek és
kozterhek alakulasa), kedvezdtlen esetben rontva az eredményességet.

3.5, A Kibocsaté kockazatkezelési mechanizmusainak bemutatésa

A Kibocsato ugyvezetése és menedzsmentje tudomassal bir a fenti kockazatokrdl, a fent
meghatarozott kockazatokat folyamatosan figyelemmel kiséri és szlkség szerint
nemzetkozi szabvanyoknak megfelel§ és a legjobb iparagi gyakorlatokon alapulé belsd
kockazatkezelési eljarasokat tart fenn és alkalmaz.

Tekintettel arra, hogy a Kibocsatd fOtevékenysége vagyonkezelés, és tevékenysége
els6sorban a Leanyvallalatok gazdasagi tevékenységeinek eredményének kezelésére és
hatékony felhasznalasara iranyul, a Kibocsatd nagy hangsulyt helyez a prudens és
hatékony pénzugyi mikodésre, amely kovetelményeket a szervezetén belll elsGsorban a
fellgyelObizottsag ellen6rzi. A felUgyel6bizottsag hatékony mikodését a tagok
tobbségének fluggetlensége garantdlja, valamint a Kibocsatd alapszabalyanak azon
rendelkezése, amely szerint az igazgatdsag a Kibocsatd vagyoni helyzetérél és
Uzletpolitikajardl legalabb haromhavonta jelentést készit a fellgyeldbizottsag részére, igy
az igazgatdsag tevékenysége folotti  folyamatos ellendrzés megvalosul. A
felugyelGbizottsagot a pénzugyi beszamoldrendszer ellendrzésében, a konywizsgalo
kivalasztasaban és a konywizsgaloval valo egylttmUkodésben az auditbizottsag is segiti.

A Cégcsoport  altal  eszkozolt  befektetésekre — vonatkozd — kockazatkezelési
mechanizmusokat az aldbbiakban mutatjuk be.

3.5.1. Portfélio tevékenység szerinti és foldrajzi diverzifikalasa

A Cégcsoport részvételével muakodd valamennyi portfélidtarsasag a Cégcsoport
megitélése szerint magas novekedési potenciallal rendelkezd, Ujszerl megoldason vagy
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elgondolason, kreativ otleten, illetve technoldgiai innovacion alapuld vallalkozas, azonban
ezek az élet legkulonbozObb teruletein tapasztalt, valds problémakra biztositanak
megoldasokat a fogyasztok, illetve felhasznalok szamara. A Cégcsoport portfolidjanak
kialakitasa soran kulcsfontossagl szempont volt a gazdasagi tevékenység szerinti
diverzifikacio, igy a portféliodban ugyanugy megtalalhatok az egészséglgyi- és IT-
szektorban mikodd gazdasagi tarsasagok, mint a menedzsment- vagy szerz8déskotési
tamogatassal, kulturalis, illetve rekreacids tevékenységgel, oktatassal foglalkozo
tarsasagok stb. Az a korulmény, hogy a portfolioban eltéré iparagakhoz kotédoé és
kilonbozd fejl6dési szakaszban 1év6 gazdasagi tarsasagok vannak jelen, a portfolid
tarsasagok mukodésével kapcsolatos kockazatok porlasztasat teszi lehetve és biztositja,
hogy a porfélio kiegyensulyozott kockazati mindséget képviseljen. A Cégcsoport altal
kialakitott portfolioba tartozd tarsasagok tulnyomo tobbsége Magyarorszagon kerult
bejegyzésre, azonban ezek egy része a nemzetkozi piacon értékesiti termékeit, illetve
szolgaltatasait, tovabba kulfoldon bejegyzett gazdasagi tarsasagok is megtalalhatok a
portfolioban. A Cégcsoport kedvezd feltételek mellett nyitott a kulféldon bejegyzett
gazdasagi tarsasagokba torténd befektetésre, mivel a nemzetkozi terjeszkedésben -
annak szamos elénye mellett - az orszagspecifikus kockazatok csokkentésének hatékony
eszkozét is latja.

3.52. Késdbbi befekteték likvidacids els6bbségének figyelembevétele a portfdlid
tarsasagok értékelése soran

A Leanyvallalatok 100 szazalékos Uzletrészeirdl készult fuggetlen kdnywvizsgaldi jelentés
az Informacidés Dokumentum 5. szamu mellékletét képezi. A Leanyvallalatok
Uzletrészének értékelésében implicit médon megjelenik a tulajdonukat képezd, portfdlio
tarsasagokban fennalld részesedések értéke. A részesedések értékelése soran a
Cégcsoport arra torekedett, hogy valds és megbizhatd képet biztositson a jovbeli
lehetséges befekteték szamara a Cégcsoport altal létrehozott portfoliéba tartozd
részesedések értékérdl. Ennek megfelelen az értékelésre olyan modszertant alakitott ki,
amely nem az adott portfdli¢ tarsasag teljes cégértékéhez képest aranyositja a
Cégcsoport részesedésének értékét, hanem diszkont tényezdként figyelembe veszi a
késdbbi befektetOk likvidacios elsObbségét, igy az értékelésben szerepld Osszeg a
likvidacios esemény esetén a Cégcsoportot a késdbbi befektetd vagy befektetdk
befektetésének elvart hozammal ndvelt 6sszegl elsbbbségének kielégitését kovetden
fennmarado, a Cégcsoport befektetésének megtéritésére forditandd dsszeget tlkrozi.

3.53. Atvilagitas és puha faktorok egyittes alkalmazésa

Annak felmérése érdekében, hogy az adott portfdlid tarsasag befektetésre alkalmas-e, a
Cégcsoport a portfolié tarsasag méretéhez, a befektetés dsszegéhez aranyos, fejlddési
szakaszahoz, mUkodéséhez és tulajdonosi struktlrajanak bonyolultsagahoz illeszkedd
mélységl jogi és pénzugyi atvilagitast folytatott le, amely soran feltarta a portfdlio
tarsasaghoz kapcsolodd egyedi kockazatokat. Befektetés kizardlag olyan portfolio
tarsasagban valosult meg, amellyel 6sszefuggésben nem merdultek fel az adott fejlettség;
szakaszt, illetve iparagat altaldban jellemzénél jelentésebb kockazatok. A Cégcsoport
befektetéssel kapcsolatos targyalasi technikajanak integrans részét képezi az alapitokkal
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kapcsolatos targyalasok soran a puha faktorok (soft skills) alkalmazasa is. Ennek
keretében megmutatkozott a Cégcsoport egyedulallo filozofiaja, amely nagy hangsulyt
fektetett a portfolio tarsasag alapitdi csapatanak megismerésére, hiszen a Cégcsoport
allaspontja szerint a befektetés sikeressége elsGsorban az alapitok teljesitményén mulik.
A puha faktorok alkalmazasaval a Cégcsoportnak alkalma nyilt annak felmérésére, hogy
hogyan lehet minél inkabb motivalni az alapitdi csapatot és melyek azok a tertletek, ahol
a Cégcsoport altali mentoralas a leghatékonyabban tud érvényesulni. A Cégcsoport az igy
kialakult egyedulalld és bevalt gyakorlatot a jov8ben is alkalmazni fogja a portfolio
tarsasagok befektetésre vald alkalmassaganak megitélése soran.

3.54. Befektetdi els6bbségi jogok a befektetési szerz6désekben

Tekintettel arra, hogy a Cégcsoport 20 szazalék alatti, jellemzben 5-10 szazalékos
részesedést szerez a portfoli¢ tarsasagokban, a portfélio tarsasagok legfébb szervének
dontéshozatala soran specialis befektetéi eléjogok hianyaban nem lenne maddja
érdemben befolyasolni a tarsasagi dontéshozatalt, stratégiai kérdéskorokben
megakadalyozni azon hatarozatok meghozatalat, amelyek sértik a portfolié tarsasag
érdekét. Tekintettel arra, hogy a Ptk.-ban meghatarozott kisebbségi jogok 6nmagukban
elégtelenek a Cégcsoport érdekeinek hatékony védelméhez, a Cégcsoport tagjai a
befektetéseiket szabalyozd befektetési szerz6désekben olyan szerzédéses klauzulakat
alkalmaznak, amelyek csak a Cégcsoport érintett tagjanak tamogatd szavazata mellett
teszik lehetévé a portfolid tarsasag legf6bb szervének dontéshozatalat bizonyos
stratégiai kérdésekben. llyen stratégiai Ugykornek minésul jellemz8en a fétevékenység
megvaltoztatasa, a portfolid tarsasag tulajdonaban, illetve hasznalataban Iévd szellemi
termék, know-how, szabadalom vagy egyéb vagyoni értékd jog elidegenitése vagy
hasznalati jog atengedése, a jegyzett téke leszallitasa, a mikodési forma modositasa, az
atalakulas vagy a jogutdd nélkuli megsziinés elhatarozasa, vezetd tisztségvisel®
kinevezése vagy visszahivasa, a beszamold és a kozbensd mérleg elfogadasa, dontés
osztalék vagy osztalékelGleg fizetésérdl, leanyvallalat alapitasa, megszintetése, illetve
részesedés megszerzése mas gazdasagi tarsasagban. A fentiek mellett a Cégcsoport a
befektetési szerz6désekkel kapcsolatos targyalasok soran a portfolié tarsasag tulajdonosi
szerkezetének modosulasa esetére is igyekszik elsbbbségi jogokat szerezni. Ezen jogok
kore magaban foglalja az el6vasarlasi, illetve egyuttértékesitési (tag-along) jogot, a
tOkeemelés esetére vonatkozd jegyzési elsGbbséget, az alapitok kozotti vesting
rendelkezéseket, illetve a részesedések atruhazasanak jogcimére vonatkozd
korldtozasokat. Elsésorban az Amerikai Egyesilt Allamokban bejegyzett gazdasagi
tarsasagba torténd befektetés esetén a Cégcsoport érintett tagja az Y Combinator altal
javasolt és rendszeresitett, azota iparagi sztenderddé érett szerz&désmintak
alkalmazasat helyezte kilatasba (Simple Agreement for Future Equity - SAFE, stb.). A'Y
Combinator egy 2005-ben alapitott amerikai akcelerator, amely elérhetévé tette
sztenderd szerz8déskotési gyakorlatat a nyilvanossag szamara, annak érdekében, hogy
az alapitok és a befektet6k érdekeit egyarant szem el6tt tartd konstrukcidban
valosulhassanak meg a befektetések. A szerz6désmintak alkalmazasaval a Cégcsoport
érintett tagjanak érdekei hatékonyan képviselheték és a szerz6dés megkotésével
Osszefuggésben nem merdl fel tranzakcios koltség. Fontos hangsulyozni, hogy bizonyos
tarsasagok esetében csak ebben a formaban érhetd el a befektetési lehetdség.
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3.55. Az lgyvezetés Kibocsatdval kapcsolatos személyes Uzleti érdekeltsége

Jelen Informacios Dokumentum elkészitésekor Balogh Péter Zoltan, a Kibocsato
igazgatosaganak elndke mindsitett tobbségl befolyast biztositd részesedéssel
rendelkezik a Kibocsatéban, emellett az igazgatosag valamennyi egyéb tagja a Kibocsatod
részvényese, ezzel is elémozditva az igazgatdsagi tagok személyes motivaciojat. Az
igazgatosag egyes tagjainak tulajdonaban alld Részvények szamat az Informacios
Dokumentum 12. pontja tartalmazza. A Kibocsato lehetséges jovEbeli befektetdi szamara
pedig megnyugtatd lehet, hogy az igazgatdésag minden tagja egyben a Kibocsatd
részvényese is, igy nem merulhet fel a kdzgazdasagtanban jol ismert, a részvényesek és
az ugyvezetés nem feltétlentl egyezd érdekeivel foglalkozd uUgynokprobléma. Annak
érdekében, hogy biztositott legyen a Kibocsatd igazgatdsagi tagjainak hosszd tavd
részvétele a Kibocsato, illetve a Cégcsoport mukodésében, targyalasok vannak
folyamatban Balogh Péter Zoltan tulajdonaban allo Részvények egy részének dr. Kozma
Andrea, Nagy Istvan, Langmar Péter Bélint, P. Toéth Andras és Molnar Addm részére
torténd atruhazasa targyaban a 15.2. pontban jelzett Reverse Vesting Szerzddések
alapjan. A tervezett szerz6déses konstrukcio szerint a Reverse Vesting Szerz6dés alapjan
atruhazott Részvények meghatarozott hanyadara Balogh Péter Zoltan id8aranyos
visszavasarlasi jogot gyakorolhat, amennyiben megszinik az egyuttm(kodés az
igazgatosagi tag és a Cégcsoport valamely tagja kozott. A fentiek mellett tovabb noveli az
igazgatosag tagjainak személyes érdekeltségét az a korulmény, hogy a Kibocsatd
kozgydlése az Informacios Dokumentum 12. pontjaban feltUntetett tartalommal el6zetes
hatarozatot hozott Munkavallaldi Résztulajdonosi Program bevezetésérdl.

3.5.6. Stabil szakmai jelenlét a Kibocsaté Ugyvezetésében

Az igazgatosag felallitasat kovetben a stabil és kiszamithatd mdkodeést, a hosszu tavd
stratégiai célok folyamatos szem el6tt tartasat, valamint a megalapozott szakmai
dontések meghozatalat és megfeleld implementacigjat a jov8ben az impozans szakmai
tapasztalattal rendelkez6 tagokbdl allo, hatarozatlan idére kinevezett igazgatdsag fogja
biztositani, amelynek mar tobb tagja is hajtott végre sikeres Exitet. A Kibocsatd
nyilvanosan muadkodd részvénytarsasagi cégformaban folytatott mikodése soran
iranyadd alapszabaly rendelkezései szerint az igazgatosag tagjainak visszahivasa és
kinevezése targyaban csak az ElsGbbségi Részvény tulajdonosanak tamogatod
Szavazataval torténhet dontéshozatal, igy az igazgatdésagi tagok személyével
Osszefuggésben akkor is biztosithato az dllanddsag és a stabil szakmai jelenlét, ha Balogh
Péter Zoltan és Balogh-Mazi Maria akar tOkeemelések, akar a Részvények értékesitése
kovetkeztében nem lesznek a Kibocsatd tobbségi részesedéssel rendelkezd
részvenyesei.

3.5.7. Médiajelenlét és piaci ismertség
Az STRT Invest 2014-es alapitasa ota folytat angyalbefektetdi tevékenységet és ezalatt a

hazai befektetési piac jol ismert szerepldjéve valt. A kiemelkedd szakmai aktivitas mellett
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ehhez az is hozzajarult, hogy az STRT Invest alapitdja, Balogh Péter Zoltan a kezdetektdl
fogva nagy hangsulyt fektetett az iparagi rendezvényeken torténd személyes vagy online
részvételre és networkingre, illetve a kozdsségi médiaban is rendszeresen megosztja a
hazai startup-infrastruktlraval, gazdasagi élettel és a vallalkozoi tevékenységgel
kapcsolatos gondolatait, amelyek jelentds érdeklddésre tartanak szamot. Balogh Péter
Zoltan és attételesen az STRT Invest szamara az orszagos ismertséget a piacvezetd
kereskedelmi csatornan 2019 Ota vetitett Uzleti showmdsorban torténd allando
szereplés hozta meg. A tevékenységét 2023. aprilis 15-i hatallyal megkezdé igazgatdsag
elndke mellett az igazgatdsag tovabbi tagjai is széleskord ismertséggel rendelkeznek a
kockazati tOkebefektetések piacan, Id. szakmai életrajzukat a jelen Informacios
Dokumentum 9. pontjaban. A Cégcsoport, illetve a Kibocsatd leendd igazgatdsagi
tagjainak makulatlan piaci hirnevének és robosztus médiajelenlétnek kdszonhetben a
Cégcsoportot jelentds mennyiségl induld vagy késébbi fejlettségi szakaszban 1évo
vallalkozas keresi meg befektetési ajanlattal, igy széles korbdl van mddja kivalasztani a
befektetésre optimalis tarsasagokat. A szamottevd ismertség a fentiek mellett azt is
lehetéveé teszi a a Cégcsoport szamara, hogy hatékonyan tudjon lehetséges befektetdket
megszOlitani, tovabb szélesitse iparagi kapcsolatait, Ujabb szakmai egytttmUkodéseket
hozzon létre és felkeltse a kdvetkezd koros tarsbefekteték figyelmét is.

3.5.8. Hatékony egyuttm(kodés tarsbefektetbkkel

A kockazati t8kebefektetési piacon gyakran el6fordul, hogy egy portfdlid tarsasagban
egynél tobb befektetd szerez részesedést, igy a befektetOk tarsbefektetdi viszonyba
kerulnek. Ez az STRT Invest esetében jellemz&en Ugy valdsult meg, hogy az STRT Invest
korai fejl6dési szakaszban eszkdzolt befektetést, a késdbbiekben pedig mas befektetdk
is beléptek az adott portfoli¢ tarsasagba. Emellett a kés6bbi fejlddési szakaszban éve,
tOkeigényes befektetések korében bevett gyakorlat az is, hogy a befektetdk egyidejlleg
fektetnek be, ezaltal is csokkentve a befektetéssel kapcsolatos kockazatot. Az STRT Invest
mUkodése soran mindkét fenti esetre volt példa, a tarsasag eddig tébb, mint egy tucat
tarsbefektetével mikodott egyutt. Az STRT Invest konstruktiv mikodési modszereinek is
koszonhetben a tarsbefektetdkkel torténd egyuttmikodés jellemzéen elényos az érintett
projekttarsasag és a befektet6k szamara is, a kockazatok jelents csokkenése mellett a
befektetdk profiljanak és szakmai er@sségeinek mentén olykor a projekttarsasag
tevékenységének elémozditasaval kapcsolatban munkamegosztas alakul ki a befektetdk
kozott. Tekintettel arra, hogy az STRT Invest az esetek jelentds részében korai fejlédési
szakaszban lévd portfolio tarsasagokban hajt végre befektetéseket, szamos alkalommal
kerult sor mas befektetd portfolid tarsasagba torténd belépésére a késdbbiekben, illetve
a piaci szerepl6k altal széles korben alkalmazott gyakorlat nagyobb tékeigény(
befektetések esetén az egylttes befektetés, a kockazatok tovabbi mérséklése érdekében.
A korabbiakban az adott portfdlid tarsasag és a befektetdk szamara is kolcsonosen
elényds tarsbefektetdi viszony jott létre az STRT Invest tobb befektetd kozott is, a
tarsbefektetdk felsorolasat az Informacios Dokumentum 5.4. pontja tartalmazza.
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4, A TARSASAG ALTALANOS BEMUTATASA

4.1. Céginformécidk a Kibocsatordl

A Kibocsato cégneve: STRT Holding Zartkorden MUkodd
Részvénytarsasag

A Kibocsatd  cégbejegyzésének Magyarorszag, Févarosi Torvényszék

helye: Cégbirdsaga

A Kibocsato cégjegyzékszama:

01-10-142074

A Kibocsato székhelye:

1015 Budapest, Toldy Ferenc utca 80.

A Kibocsatd cégbejegyzésének  [2022. oktdber 5.
idépontja:

A Kibocsatd  tevékenységének Hatarozatlan
id6tartama:

A Kibocsato jogi formaja:

Zartkorlen MUkodd Részvénytarsasag

A Kibocsato fétevékenysége:

agyonkezelés (holding)

A Kibocsatd mikodésére iranyadd
jog:

Magyar jog

A Kibocséatd telefonos

elérhetbsége:

+36 1 7859872

A Kibocsato részvényesei

A Kibocsatd részvénykonyve szerint jelen
Informacios Dokumentum alairasanak napjan a
Kibocsato 5%-nal nagyobb  tulajdoni
részesedéssel és szavazati joggal rendelkezd
részvényesei:

() Balogh Péter Zoltan 2.616.566 darab
Részvénnyel és 1 darab  ElsGbbségi
Részvéennyel rendelkezik.

(i) Balogh-Mazi Maria tulajdonaban 383.401
darab Részveny all.

Balogh Péter Zoltan és Balogh-Mazi Maria
hazastarsak, ennek megfelelGen a Ptk. 8:2. § (3)
bekezdés alapjan Osszesitve 2.999.967 darab
Részvénnyel és 1 darab  ElsGbbségi
Részvénnyel  rendelkeznek, amelyek a
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Kibocsatd alapt6kéjéhez viszonyitva 99,99
szazalékos részesedést tesznek ki.

A Kibocsato tényleges tulajdonosa A Pmt. 3. & 38. pont a) bekezdésében
foglaltakra tekintettel a Kibocsatod tényleges
tulajdonosa Balogh Péter Zoltan

4.2. Fontos valtozasok a Kibocsatd multjara visszatekintve, 2 évre visszamendleg
4.2.1. Kibocsaté megalapitasa

A Kibocsatot Balogh Péter Zoltan egyeduli részvényes alapitotta 5.000.000 forintos
alaptékével, amely 49.999 darab Részvénybdl és 1 darab Els6bbségi Részvénybdl allt, a
Kibocsatd cégjegyzékbe torténd bejegyzésére 2022. oktdber 5. napjan, a Févarosi
Torvényszék Cégbirdsaga Cg. 01-10-142074/5. szamu végzésével kerUlt sor. Az egyeduli
részvényes az alaptékébdl az alapitassal egyidejlleg 1.500.000 forintot fizetett be a
Kibocsatd pénzforgalmi szamlajara, az alaptéke fennmaradd dsszegét pedig a Kibocsatod
nyilvantartasba vételétdl szamitott 1 éven belll vallalta befizetni. Az alapt8ke fennmaradd
0sszegét, 3.500.000 forintot Balogh Péter Zoltan 2022. december 16. napjan a Kibocsato
pénzforgalmi szamlajara torténd atutalassal bocsatotta a Kibocsato rendelkezésére.

4.2.2. Allandé kdnywizsgalé kijelslése

A Kibocsatd egyeduli részvényese, Balogh Péter Zoltan az 1/2022. (XI.24.) szamu
részvényesi hatarozataval allandd konywizsgalonak jeldlte ki az  UNIKONTO
Szamvitelkutatasi Korlatolt Felel@sségl Tarsasagot (székhely: 1093 Budapest, FOvam tér
IIl. em. 317/3., cégjegyzékszam: 01-09-073167, kamarai regisztraciés szama: 001724) a
2022. november 24. napjatol kezd6d6 és a Tarsasag 2024. december 31. napjaval
végz6d6 Uzleti évre vonatkozd egyedi és konszolidalt beszamoldja elfogadasanak
idépontjaig, de legkés6bb 2025. majus 31. napjaig terjedd hatarozott idStartamra.
Személyében is felel8s konywvizsgald: dr. Lakatos LaszId Péter konywizsgalo (lakcime:
1022 Budapest, Szpahi utca 31., anyja neve: Gubi Maria Terézia, konywvizsgaldi igazolvany
szama: 007102).

4.2.3. AKibocsaté cégnevének médositasa és az alaptdke felemelése nem pénzbeli
vagyoni hozzajarulas (apport) rendelkezésre bocsatasaval

AKibocsato egyedulirészvényese 1/2023. (1.23.) szamu részveényesi hatarozataval dontott
a Kibocsatoé cégnevének STRT Holding Zartkorlen MUkodd Részvénytarsasagra torténd
modositasardl. Ezt kovet8en az egyeduli részvényes 2/2023. (1.23.) részvenyesi
hatarozata alapjan a Kibocsato alaptdkéjének 5.000.000 forintrél 300.000.000 forintra
torténd felemelésére kertlt sor. A tOkeemelés soran 2.950.000 darab, egyenként 100
forint névértékd, és 507,79 forint kibocsatasi ertékd Uj részvény kerult kibocsatasra. Nem
pénzbeli vagyoni hozzajarulas rendelkezésre bocsatasa ellenében az alabbiak szerint:
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Apportal6 neve: Az apport targya: Apportalt Uzletrész pénzbeli

Uzletrész értéke (Ft):
névértéke (Ft):
Balogh Péter Zoltan Az STRT Invest-ben a 3.020.000 1.303.293.306

tagsagi jogok 100
szazalékat
megtestesitd Uzletrész

Balogh-Mazi Maria A DJ SPV-ben a tagsagi 3.000.000 194.687.194
jogok 100 szazalékat
megtestesitd Uzletrész

Az apport kodvetkeztében a Kibocsatd a Leanyvallalatok egyeduli, 100 szazalékos
részesedéssel rendelkezd tagjava valt. A STRT Invest és a DJ SPV 100 szazalékos
Uzletrészeinek pénzbeli értékérdl készult flggetlen konywvizsgaldi jelentés az Informacios
Dokumentum 5. szamu mellékletét képezi.

4.24. A vezérigazgatd, illetve az igazgatésag felhatalmazasa az alaptbke
felemelésére

A Kibocsatd kozgyllése 2023. marcius 2. napjan a Ptk. 3:294. § (1) bekezdésében
foglaltaknak megfelel6éen 2028. marcius 1. napjaig terjedd id6tartamra felhatalmazta a
Kibocsatd vezérigazgatdjat, illetve amennyiben a felhatalmazas ideje alatt az Ugyvezetési
struktlra megvaltozik, az igazgatésagot a Kibocsatd alaptékéjének felemelésére. A
vezérigazgato, illetve az igazgatdsag minden naptari évben egy vagy tobb alkalommal
jogosult alaptdke-emelést elhatarozni és végrehajtani azzal, hogy az alapt&ke-emelés
legmagasabb 0sszege névértéken és dsszesitve 2023-ban 200.000.000 forint lehet, ezt
kovet8en pedig egyetlen naptari évben sem haladhatja meg a megeldz6 év december
31-i alaptbke otven szazalékat. Az alaptSke-emelés legalacsonyabb lehetséges arfolyama
megegyezik a részvények névértékével. Az alaptdke felemelésére szolo felhatalmazas a
Ptk. altal meghatarozott valamennyi alapt6ke-emelési esetre és maodra kiterjed. A
vezeérigazgato, illetve az igazgatdsag a felhatalmazas alapjan kizardlag “A” sorozatd
torzsrészvények kibocsatasara jogosult. Avezérigazgatd, illetve az igazgatdsag jogosult az
alapt8ke felemelésével kapcsolatos, a Ptk. vagy az alapszabaly szerint egyébként
kozgyllési hataskorbe tartozd kérdésekrél is donteni. Az alapt8ke felemelésére
felhatalmazo hatarozat feljogositja a vezérigazgatdt, illetve az igazgatdsagot arra is, hogy
a t6keemelésre vonatkozd felhatalmazas id6tartamara a jegyzési elsGbbségi jog
gyakorlasat korlatozza, illetve kizarja, amennyiben annak a Ptk.-ban meghatarozott
feltételei fennallnak.

4.2.5. Dontés a mdkddési forma nyilvanossa valasaral

A Kibocsato kozgyllése 2023. marcius 2. napjan dontott a Kibocsatd muakodési
formajanak nyilvanossa valasardl, a Kibocsatd Részvényeinek a BET Xtend multilaterélis
kereskedési platformjara torténd bevezetésérdl, és a nyilvanos mukodéshez
szUkséges tovabbi dontéseket is meghozta, valamint elfogadta a Kibocsatd U
alapszabalyat. A Kibocsaté a Ctv. 52. § (1)-(2) bekezdése alapjan a formavaltas
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bejegyzésére vonatkozd valtozasbejegyzési kérelmet 2023. aprilis 7. napjan
benyujtotta a FOvarosi Torvényszék Cégbirdsaga részére, amely a Cg. 01-10-
142074/23. szamu végzésével 2023. aprilis 14. napjan dontott a valtozasok
bejegyzésérdl, azzal, hogy azok a Részvények Xtend-en torténd regisztracidjaval [épnek
hatalyba.

4.2.6. Avezérigazgatlitisztség megszintetése és az igazgatdsag felallitasa

A Kibocsato kozgyllése 2023. marcius 2. napjan elhatarozta, hogy a 2023. aprilis 15-i
hatallyal a Kibocsatd Ugyvezetését a vezérigazgatd helyett az igazgatdsag latja el. A
kozgyllés az Ugyvezetési tevékenységével kapcsolatban megadta a felmentvényt a
vezérigazgatd részére, majd hatarozatlan idStartamra megvalasztotta az igazgatosag
elnokét és tagjait.

4.2.7. Feligyel8bizottsag feldllitdsa

A Kibocsatoé kozgydlése 2023. marcius 2. napjan legalabb haromtagu fellgyel6bizottsag
felallitasardl hatarozott a Részvények Xtend-en torténd regisztracioja hatalyaval. A
felugyel6bizottsag tagjainak mandatuma a 2024. majus 31. napjaig tartd hatarozott
id6tartamra szol.

4.2.8. Auditbizottsag felallitasa

A Kibocsatd kozgydlése 2023. marcius 2. napjan harom tagbdl allé auditbizottsag
létrehozasat hatarozta el a Részvények Xtend-en torténd regisztracidja hatalyaval. Az
auditbizottsag tagjainak mandatuma a 2024. majus 371. napjaig tartd hatarozott
id6tartamra szol.

4.2.9. Javadalmazasi politika elfogadasa

A Kibocsato kozgyllése 2023. marcius 2. napjan véleménynyilvanitd szavazas keretében
elfogadta a Kibocsatd hosszu tavu részvényesi szerepvallalds 0sztonzéseérdl és egyes
torvények jogharmonizacids céld maodositasardl szold 2019. évi LXVIl. torvény
rendelkezéseinek megfelel§ javadalmazasi politikdjat, amely javadalmazasi politika a
Részvények Xtend piaci regisztraciojanak napjaval Iép hatalyba.

4.2.10. A Kibocsdté és a mindsitett tdbbségl befolydssal rendelkezd részvényes
kapcsolt vallalkozasa kozétti szerz8dés jévahagyasa

A Ptk. 3:264. § (2) bekezdésében foglaltaknak megfelel6en a Kibocsatd kozgyllése
jovahagyta a Kibocsatod és a Balogh Péter Zoltan 100 szazalékos befolyasa alatt allo
baloghpetya.com Korlatolt Felel8sségl Tarsasag (székhely: 2092 Budakeszi, Erkel Ferenc
utca 96.m cégjegyzékszam: 13-09-223341) kozotti szerzédeést, amely alapjan a Kibocsato
megrendelblap leadasaval marketing jellegl szolgaltatasokat (kulonosen, de nem
kizarolagosan Facebook, Google eés Tiktok fizetett hirdetések) rendelhet a
baloghpetya.com Kft.-tél, amely a megrendelt szolgaltatasok kulsd szolgaltatonal
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keletkezd koltségének 5 (0t) szazalékkal novelt dsszegének megfeleld dijra jogosult,
legfeljebb évi 15.000.000 forint értékben. A szerz6déskotés célja a BaloghPetya.com Kift.
altal birtokolt kozosségi média (Facebook, Instagram, Tiktok) felUleteken meglévo,
0sszesen tobb, mint 175.000 f&s kovetStabor koltséghatékony elérésének biztositasa az
Kibocsatd szamara, melyen keresztul kibocsatd szolgaltatasait ennek a relevans
kozonségnek tudja reklamozni.

4.3. Cégstruktlra, szervezeti felépités, a portfolié tarsasagok felsorolasa

43.1. Avallalatcsoport és a Leanyvallalatok révid bemutatasa

Az STRT Invest bemutatésa és fontos valtozasok annak multjara visszatekintve, 2 évre
visszamendleg

4.3.1.1. Céginformacidk az STRT Investrdl:

Cégneve: STRT Invest Korlatolt Felel8sségl Tarsasag

Cégbejegyzés helye: Magyarorszag, Budapest Kornyéki Torvényszék
(@ székhely megvaltoztatasa kovetkeztében
attételre  kerdlt a FBvarosi  Torvényszék
Cégbirdsagahoz)

Cégjegyzékszama: 01-09-412491

A Kibocsato székhelye: 1015 Budapest, Toldy Ferenc utca 80.
Cégbejegyzésének idépontja: 2014. junius 4.

Tevékenységének idGtartama: Hatarozatlan

ogi formaja: Korlatolt Felel6sségl Tarsasag
Fétevékenysége: Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas
MUkodésére iranyadd jog: Magyar jog

A Kibocsatd  részesedésének 100 szazalék
mértéke az STRT Investben:

43.2. Az STRT Invest bemutatésa:

Az STRT Investet Balogh Péter Zoltan mint egyeduli tag alapitotta angyalbefektetdi
tevékenységének koordinalasa céljabol, cégjegyzékbe torténd bejegyzésére 2014.
junius 4. napjan kerult sor és fétevékenysége az alapitas Ota Uzletviteli, egyéb vezeteési
tanacsadas. A Cégcsoport befektetései tulnyomo részben az STRT Investen keresztUl
valdsultak meg, ennek készonhetéen az STRT Invest mdkodése soran 45 gazdasagi
tarsasagban szerzett részesedést, ebbdl 36, nagyrészt Magyarorszagon, kisebb
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részben kulfoldon bejegyzett gazdasagi tarsasagban jelen Informaciés Dokumentum
alafrasakor is rendelkezik részesedéssel. Az STRT Invest mUkodésének egyes
aspektusai részletesen bemutatasra kertlnek a jelen Informacios Dokumentum
vonatkozo fejezeteiben.

Az STRT Invest két legutdbbi, lezart Uzleti évére vonatkozd pénzigyi beszamolot és a
kapcsolddo konywizsgaldi jelentéseket az Informacios Dokumentum 3. szamu
melléklete tartalmazza.

4.3.3. Fontos valtozasok az STRT Invest multjara visszatekintve, 2 évre visszamendleg:

4.3.3.1. Az Ugyvezetd jogviszonyanak megvaltozasa és Uj alapitd okirat elfogadasa

Balogh Péter Zoltan mint az STRT Invest egyeduli tagja 1/2021. junius 1. szamu tagi
hatarozataban rogzitette, hogy a Balogh Péter Zoltan Ugyvezetdi feladatok ellatasara
vonatkozd munkaviszonya 2021. majus 31. napjan megszdnt, és 2021. junius 1.
napjatdl megbizasi jogviszony keretében latja el az Ugyvezetdi tevékenységet. A fenti
valtozasra tekintettel Balogh Péter Zoltan egyeduli tag 2/2021. junius 1. szamu tagi
hatarozataval az STRT Invest alapitd okiratat hatalyon kival helyezte és ezzel
egyidejlleg Uj alapito okiratot fogadott el.

4.3.3.2. Allandé konywizsgalé kijelslése

Az STRT Invest egyeduli tagja, Balogh Péter Zoltan az 1/2022. (XI1.24.) szamu tagi
hatarozataval allandd konywvizsgalonak jeldlte ki az UNIKONTO Szamwvitelkutatasi
Korlatolt Felel8sségl Tarsasagot (székhely: 1093 Budapest, Févam tér. Ill. em. 317/3,,
cégjegyzékszam: 01-09-073167, kamarai regisztracios szama: 001724) a 2022.
november 24. napjatol kezd8dg és a Tarsasag 2024. december 31. napjaval végz6d6
Uzleti évre vonatkozd egyedi és konszolidalt beszamoldja elfogadasanak idépontjaig,
de legkés6bb 2025. majus 31. napjaig terjedd hatarozott id6étartamra. Személyében is
felelds konywizsgald: dr. Adorjan Csaba Imre konywvizsgald (lakcime: 2083 Solymar,
Arok u. 21/B., anyja neve: Kiss Erzsébet, adéazonosité jel: 8337232943, kdnywizsgaloi
igazolvany szama: 001089) Az egyedUli tag az allandd konywizsgald kinevezésére
tekintettel elfogadta az STRT Invest valtozasokkal egységes szerkezetbe foglalt alapitd
okiratat.

4.3.3.3. Az egyeduli tag személyének megvaltozasa, Uj alapité okirat elfogadasa

Tekintettel arra, hogy a jelen Informacidos Dokumentum 4.2.3. pontjaban
meghatarozott alaptéke-emelés keretében a Kibocsatd megszerezte az STRT Invest
3.020.000 forint névértékd, a tagsagi jogok 100 szazalékat képvisel6 Uzletrészét,
Balogh Péter Zoltan mint kilépd tag és a Kibocsatd mint belépd tag az 1/2023. januar
23. szamu tagi hatarozatban rogzitették az Uzletrész Kibocsato altali megszerzését.

34



4.3.3.4. Az STRT Invest székhelyének, cégnevének és roviditett cégnevének mddositasa,

maédositasokkal egységes szerkezetbe foglalt alapité okirat elfogadasa

A Kibocsatd mint belépd tag a 2/2023. januar 23. szamU tagi hatarozattal dontott arrdl,
hogy a hatarozat meghozatalanak napjaval az STRT Invest székhelyét athelyezia 1015
Budapest, Toldy Ferenc utca 80. szam ala és az STRT Invest ezen cim alatt talalhato
fioktelepét megszunteti. A Kibocsatd a 3/2023. januar 23. szamU tagi hatarozattal
dontott arrdl, hogy a cégnevet BaConsult Korlatolt Felel6sségl Tarsasagrol STRT Invest
Korlatolt Felel6sségl Tarsasagra, a roviditett cégnevet pedig BaConsult Kft.-rél STRT
Invest Kft.-re modositja. Az egyeduli tag személyében bekovetkezett valtozasra, illetve
a székhely és a cégnév modositasara tekintettel a Kibocsaté mint egyeduli tag
maodositotta az STRT Invest alapitd okiratat és elfogadta a modositasokkal egységes
szerkezetbe foglalt alapitd okiratot.

4.3.3.5. Munkaszerz6dések megkotése

2023. marcius 6. napjan munkaszerz8dések jottek létre az STRT Invest mint
munkaltatd és Balogh Péter Zoltan, valamint Balogh-Mazi Maria mint munkavallalok
kozott. A munkaszerzédések megkotésétdl kezdédben Balogh Péter Zoltan
munkaviszonyban latja el az STRT Invest Ugyvezetdi feladatait, Balogh-Mazi Maria
foglalkoztatasa pedig marketing igazgatoi munkakorben torténik.

4.3.4. A DJ SPV bemutatdsa és fontos valtozasok annak multjara visszatekintve, 2
évre visszamendleg

4.3.4.1. Céginformacidk az DJ SPV-rol:

Cégneve: DJ SPV Korlatolt Felel6sségli Tarsasag

Cégbejegyzés helye: Magyarorszag, Budapest Kornyéki Torvényszék
(@ székhely megvaltoztatasa kovetkeztében
attételre  kerdlt a F8varosi  Torvényszék
Cégbirdsagahoz)

Cégjegyzékszama: 01-09-412063

A Kibocsato székhelye: 1015 Budapest, Toldy Ferenc utca 80.

Cégbejegyzésének iddpontja: 2018. augusztus 22.

Tevékenységének idGtartama: Hatarozatlan

ogi formaja: Korlatolt Felel6sségl Tarsasag

Fétevékenysége: Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

MUkodésére iranyado jog: Magyar jog
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A Kibocsatd  részesedésének 100 szazalék
mértéke a D) SPV-ben:

4.3.4.2. ADJSPV bemutatasa:

A DJ SPV-t Balogh-Mazi Maria mint egyeduli tag alapitotta azzal a céllal, hogy vallalkozi
tevékenységének jogi keretet szolgaltasson, fGtevékenysége az alapitas ota Uzletviteli,
egyéb vezetési tanacsadas. A tarsasag cégjegyzékbe torténd bejegyzésére 2018.
augusztus 22. napjan kerult sor. A D) SPV 2018. oktéber 9. napjan 50 szazalékot
meghaladd részesedést szerzett a Dream.Jo.bs-ban, és a mai napig tobbségi befolyassal
rendelkezik. A DJ SPV toltotte be 2019. szeptember 6. napjatél 2022. december 9. napjaig
a Dream.Jo.bs vezérigazgatdi tisztségét, ebben az iddszakban a D) SPV képviseletére
jogosult személy Balogh-Mazi Maria volt.

A D] SPV két legutdbbi, lezart Uzleti évére vonatkozd pénzlgyi beszamolot és a
vonatkozd konywvizsgaldi jelentéseket az Informacidos Dokumentum 4. szamu
melléklete tartalmazza.

4.3.5. Fontos valtozasok a DJ SPV mdltjara visszatekintve, 2 évre visszamendleg:
4.3.5.1. Allandé kdnywizsgalé kijelslése

A Dj SPV egyeduli tagja, Balogh-Mazi Maria az 1/2022. (XI.24.) szamu tagi hatarozataval
allando  konywvizsgaldnak jelolte ki az UNIKONTO Szamvitelkutatasi Korlatolt
Felel@sségll Tarsasagot (székhely: 1093 Budapest, F6vam tér. Ill. em. 317/3,
cégjegyzékszam: 01-09-073167, kamarai regisztracios szama: 001724) a 2022.
november 24. napjatol kezddd@§ és a Tarsasag 2024. december 31. napjaval végzddd
Uzleti évre vonatkozd egyedi és konszolidalt beszamoldja elfogadasanak idépontjaig,
de legkés8bb 2025. majus 31. napjaig terjedd hatarozott idétartamra. Személyében is
felelds konywizsgald: dr. Adorjan Csaba Imre konywvizsgald (lakcime: 2083 Solymar,
Arok u. 21/B., anyja neve: Kiss Erzsébet, adéazonosité jel: 8337232943, kdnywizsgaloi
igazolvany szama: 001089). Az egyeduli tag az allandd konywizsgald kinevezésére
tekintettel elfogadta a D) SPV valtozasokkal egységes szerkezetbe foglalt alapitd
okiratat.

4.3.5.2. Az egyedUli tag személyének megvaltozasa

Tekintettel arra, hogy a jelen Informacids Dokumentum 4.2.3. pontjaban
meghatarozott alaptOke-emelés keretében a Kibocsatd megszerezte a D) SPV
3.000.000 forint névértékd, a tagsagi jogok 100 szazalékat képvisel§ Uzletrészét, a
Kibocsaté mint egyeduli tag 1/2023. januar 23. szamu tagi hatarozataban rogzitette az
Uzletrész megszerzését.
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4.3.5.3. A DJ SPV székhelyének, cégnevének és roviditett cégnevének mddositasa,
maédositasokkal egységes szerkezetbe foglalt alapité okirat elfogadasa

A Kibocsatd mint egyeduli tag 2/2023. januar 23. szamu hatarozataval dontott arrol,
hogy a hatarozat meghozatalanak napjaval a D) SPV székhelyét athelyezi a 1015
Budapest, Toldy Ferenc utca 80. szam ala. A Kibocsatd 3/2023. januar 23. szamu tagi
hatarozataval dontott arrdl, hogy a cégnevet Baconne Ful Korlatolt Felel8sségl
Tarsasagrol D) SPV Korlatolt Felel8sségl Tarsasagra, a roviditett cégnevet pedig
Baconne Ful Kft-rél D) SPV Kft-re modositja. Az egyeduli tag személyében
bekovetkezett valtozasra, illetve a székhely és a cégnév modositasara tekintettel a
Kibocsaté mint egyeduli tag modositotta a D) SPV alapitd okiratat és elfogadta a
modositasokkal egységes szerkezetbe foglalt alapitd okiratot.

43.6. A Cégcsoport tarsasagi struktirajanak abraja

STRT Holding Zrt.

¥

36 portfdlié tarsasag 2 portfolié tarsasag Dreamjo.bs Zrt.
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43.7. A Kibocsatd szervezeti abraja zartkérden m(kddd részvénytarsasag

cégformaban
STRT Holding Zrt.
|

KULSO JOGI ES

N "ANDO, 6 IGAZGATOSAG PENZUGYI
KONYWIZSGAL TANACSADOK

/ | | | | | "
IGAZGATOSAG PORTFOLIO MARKETING BEFEKTETESI TECHNOLOGIAI OKTATASI PENZUGYI
ELNOKE IGAZGATO IGAZGATO IGAZGATO IGAZGATO IGAZGATO IGAZGATO

=) B

A Kibocsatd szervezeti abraja nyilvanosan mdkddé részvénytarsasag

4.3.8.
cégformaban
KOZGYULES
Feltigyel6bizottsag Alland6 Kénywizsgélé
Kuls6 jogi és pénziigyi
Auditbizottsag ek
/ | | ] I | \
IGAZGATOSAG PORTFOLIO MARKETING BEFEKTETES! TECHNOLOGIAI OKTATAS| PENZUGYI
ELNOKE IGAZGATO IGAZGATO IGAZGATO IGAZGATO IGAZGATO IGAZGATO
!

B EA

38



4.3.9.

A portfélio tarsasagok felsorolasa

Jelen Informacids Dokumentum alairdsanak napjan a Cégcsoport tagjai az alabbi portfolid
tarsasagokban rendelkeznek tarsasagi részesedéssel:

Sor- L ., e, , Alapitas
J Roviditett cégnév: Fétevékenység: . Szegmens:
szam: éve:
i o 3 o B2B Services &
1. Bene Studio Kft. Vilaghalo-portal szolgaltatas 2009
Software
2. BIX Hungary Kft. Egyéb szoftverkiadas 2018 B2B SaaS
) . Uzletviteli, egyéb vezetési B2B Services &
3. Bizalmi Kor Kft. , ) 2009
tanacsadas Software
i i o B2C services with
4. CleanGo Services Kft. Egyéb takaritas 2018 )
retail & travel tech
5. Codeberry School Kft. M.n.s. egyéb oktatas 2017 Ed tech
6. Codium World Kift. Egyéb szoftverkiadas 2017 Ed tech
o Informacio-technoldégiai
7. Commsignia Inc , i 2012 B2B SaaS
szaktanacsadas
Felsé szint(, nem felséfoku
8. CX-Ray Kft. , 2012 HR tech
oktatas
_ Egyéb informacio-
9. DevMads Informatikai Kft. Lo L, 2014 B2B SaaS
technoldgiai szolgaltatas
DiabTrend Al Analytics L, ,
10. it Szamitogépes programozas 2017 Health tech
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B2C Services with

11. Diverzum Europe Kft. Reklamugynoki tevékenység 2022 Retail and Travel
tech
12. Dreamjo.bs Zrt. Munkakdzvetités 2016 HR tech
, GépjarmU-karosszéria Manufacturing
13. Eco Tiny House SRL 3 o, 2017 )
pétkocsi gyartasa specials
14. Enduraid Kft. Szamitogépes programozas 2017 Health tech
Csomagkuldd, internetes Manufacturing
15. Forever Hands Kft. ) 2021 ]
kiskereskedelem specials
16. GBZ Kft. Vagyonkezelés (holding) 2015 HR tech
17. | Green Fox Academy Kift. M.n.s. egyéb oktatas 2015 Ed tech
18. ImagiLabs AB Oktatés, hardware gyartas 2020 Ed tech
Indivizo Munkaeré , e
L . e Egyéb emberieréforras-
19. Kivalasztasi Szolgaltatd o i ) 2018 HR tech
ellatas, -gazdalkodas
Zrt.
6gakaland Gyerekeknek
20. | 198 Kﬁy Egyéb kiaddi tevékenység 2019 Ed tech
Csomagkuldd, internetes Manufacturin
21. Kisbabamnak.hu Kft. ) & 2019 , &
kiskereskedelem specials
22. Logiscool Kft. M. n. s. egyéb oktatas 2011 Ed tech
) Textil, sz6rme mosasa, B2C services with
23. Lottirose Kft. 2020

tisztitdsa

retail & travel tech




B2C services with

24. Martogatds Zrt. PR, kommunikacié 2020 i
retail & travel tech
Egyéb informacio-
25. Medicorp Hungary Zrt. &Y . L 2017 Health tech
technoldgiai szolgaltatas
Méra-BookR Kids
26. Gyermek- és Ifjusagi Konyvkiadas 2014 Ed tech
Digitalis Kiado Kft.
7 Munch Europe Egyéb informacio- 2020 B2C services with
' Szolgéltatd Kft. technoldgiai szolgaltatas retail & travel tech
)8 Osteroo Europe Kft. Csomagkdldg, internetes 5020 Manufacturing
' “kt.a.” kiskereskedelem specials
B2C Services with
29. PetWiseCare Kit. Egyéb szoftverkiadas 2023 Retail and Travel
tech
30. Plukkido Games Kft. Egyéb kiaddi tevékenység 2018 Ed tech
31. Prefixbox R&D Kift. Szamitégépes programozas 2018 B2B SaaS
Business and domestic
_ i software development,
32. Prepaired Ltd. (Bindr) ) i ) 2020 Ed tech
Other information service
activities n.e.c.
33. Product Hero Kft. Szamitogépes programozas 2017 B2B SaaS
Quantum Digital L, )
34. Szamitdgépes programozas 2022 B2B SaaS

Solutions Hungary Kft.
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35. Realmonitor Kft. Vilaghald-portal szolgaltatas 2017 B2B SaaS

M. n. s. egyéb specidlis gé Manufacturin
36. Stycut Kft. BYED SPECISEER | 5050 Hiacturing

gyartasa specials

WeShop Kereskedelmi és
37. Szolgaltato Kft. Vilaghald-portal szolgaltatas 2018
(Roksh, Smartkosér)

B2C services with
retail & travel tech

38. Wiredsign Zrt. Szamitégépes programozas 2021 B2B SaaS

39. Worklifeapp Zrt. Szamitégépes programozas 2018 HR tech

Tekintettel arra, hogy a Cégcsoport tagjai a portfdlio tarsasagokban kisebbségi
részesedésekkel rendelkeznek, igy egyrészt részesedéstk mértéke, masrészt a portfolié
tarsasagokba a Cégcsoport tagjait kdvet8en belépett befektetdk elsdbbségi jogai
jellemz8en nem teszik lehetévé a Cégcsoport tagjai szamara, hogy onalldan jelentds és
aktiv befolyast (amennyiben a Cégcsoport tagja véetojoggal rendelkezik, azt kizardlag
ultima ratio jelleggel gyakorolja, amennyiben érdekeinek megdvasahoz feltétlendl
szUkséges) gyakoroljanak az adott portfélio tarsasag dontéshozatalara, céljuk a portfélio
tarsasag értékének maximalizalasa, illetve 5-8 éven belul sikeres Exit magvaldsitasa, igy a
Kibocsatd nem tartja szUkségszerlnek a portfolio tarsasagok részletes bemutatasat az
Informacios Dokumentumban.

4.4, Lényeges szabadalmak, licencek, ipari, kereskedelmi vagy pénzigyi
szerz8dések vagy gyartasi eljdrasok, védjegyek révid bemutatasa

A Kibocsatd és a Leanyvallalatok nem jogosultjai szabadalmi oltalomnak, Iényeges
licencnek, védjegynek, nem rendelkeznek kidolgozott gyartasi eljarasokkal, tovabba nem
szerz8dd felei olyan ipari, kereskedelmi vagy pénzigyi szerzGdésnek, amely a jelen
Informacios Dokumentum szempontjabdl relevanciaval bir.

4.5. Az alkalmazottak létszdma az Informéaciés Dokumentumban szerepld
pénzigyi id6szak végén
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A Kibocsatonak 2022. december 31. napjan nem volt és jelen Informacios Dokumentum
alafrasanak napjan sincs alkalmazottja.

Az STRT Investnek 2021. december 31. napjan nem volt alkalmazottja, 2022. december
31. napjan pedig 4 alkalmazottja volt.

A DJ SPV-nek 2021. december 31. napjan és 2022. december 31. napjan sem volt
alkalmazottja.

4.6. Stratégiai és/vagy érdekképviseleti szdvetségek révid bemutatdsa, ahol a
Kibocsatd, vagy a Leanyvallalatok tagsaggal rendelkeznek

46.1. Erdekképviseleti szervezetekben fennéllé tagsdgok bemutatasa

A Kibocsato a Magyar Kockazati és Magantdke Egyesulet (HVCA) tagja. A szervezet 1991-
ben jott létre a magant6ke és a kockazati tOke szektor szereplSi érdekeinek hazai
képviselete érdekében. Célja az alapok, a vallalkozok és a magantbke szakérték kozotti
kommunikacid el6mozditasa, a lehetséges befektetési célpontként szolgald tarsasagok
szamos kulonbozd csatornan keresztul torténd tajékoztatasa a magantbke és a kockazati
t6ke mint finanszirozasi lehet8ség elényeirdl. A fenti cél elémozditasa érdekében évente
konferenciakat, havi rendszerességgel pedig kapcsolatépitési célu eseményeket szervez,
szakmai publikaciokat tesz kdzzé. A fentiek mellett rendszeres férumot biztosit a magan-
és kockazati tdke szektor lényeges témait és Ujdonsagait érintd vélemeénycserére,
folyamatos parbeszédet folytat a jogalkotoval, a hazai pénzigyi intézményekkel és mas
szakmai szervezetekkel.

A Kibocsato tagsaggal rendelkezik a Tarsadalmi Hasznossagu Befektet&k Egyestletében
(THBE), amely a pozitiv tarsadalmi hatasteremtés iranti elkotelezett vallalkozokat tomorit,
akik a befektetett t6ke eredményes megtérulése mellett kiemelt fontossagot
tulajdonitanak annak, hogy a befektetésuk tervezett és mérhetd tarsadalmi hasznot
hajtson. Az egyesUlet rendszeresen szervez kapcsolattartasra és kapcsolatépitésre,
valamint tudasmegosztasra alkalmas rendezvényeket a tagjai és az érdekl6ddk szamara.
Emellett tudaskdzpontot Uzemeltet, amelynek  keretében  Utmutatokat —és
esettanulmanyokat készit a kozos oOtletek és innovaciok megvaldsitasanak elésegitése.

A Kibocsatd belépett a Magyar Uzleti Angyalok Halézatdba (HUNBAN), amely a magyar
angyalbefektetdk hivatalos egyesulete. A szervezet 2017 aprilisaban jott létre azzal a
céllal, hogy a magyarorszagi és kelet-kdzép eurdpai angyalbefektetok, uzleti angyal
kozosséghez kotdédd maganszemeélyek, valamint szervezetek kozosségét osszefogja.
Rendszeresen szervez szakmai forumokat, ahol a tagok megoszthatjak egymassal
tapasztalataikat, otleteiket, valamint az altaluk kialakitott j6 gyakorlatokat. Az egyesulet
folyamatos eréfeszitéseket tesz annak érdekében, hogy kapcsolatot teremtsen kulfoldi
angyalbefektetSkkel és a hataron atnyuld ugyletek létrehozasat elGsegits, széles
nemzetkdzi kapcsolati halot épitsen ki.
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A Kibocsato, illetve a menedzsment tagjai szamos startup, t6ke befektetési és Uzleti
kozosség tagja, komoly szakmai tapasztalattal és elismeréssel rendelkezik, ami mind
kozos befektetéseket, a deal flowt, a tarsasagok finanszirozasat és a jovobeli exiteket is
segitheti. A menedzsment tagjai egyénileg tagjai olyan szakmai szervezeteknek, mint a
Magyar Kockazati és Magant&ke Egyesulet.

Balogh Péter, a Kibocsatd alapitdja, tagja a Hungarian Business Angel Network
egyesuletnek, a Bridge Budapest egyesuletnek, a Startup Hungary alapitvanynak.

4.7. Dijak, elismerések, tdrsadalmi felel8sségvallalas
2008-ban Balogh Péter Zoltan elnyerte a Kemény Janos dijat
2019-ben Balogh Péter Zoltan elnyerte az ITBusiness magazin Ev ICT vezetdje dijat.

s

Az STRT Invest 2017-ben elnyerte a Central European Startup Awards dijat az év
befektetSje kategdriaban, majd 2020-ban, 2021-ben és 2022-ben a Tékeportal az év
angyalbefektetdje dijjal tuntette ki.

5. A KIBOCSATO UZLETI TEVEKENYSEGENEK BEMUTATASA
5.1. A Kibocsaté mikodése

A Kibocsatd cégjegyzékbe torténd bejegyzésére 2022. oktober 5. napjan kerdlt sor,
fétevékenysége alapitasatol kezd6dben vagyonkezelés (holding), mivel a Kibocsatd
létrehozatalanak egyik célia a Leanyvallalatok mukodésével kapcsolatos dontések
koncentralt szerkezetben tortén6 meghozatala és a Leanyvallalatok altal osztalékként
kifizetett vagyon kezelése volt.

A fent jelzett tevékenység mellett a Kibocsatd korai stadiumban lév6, induld, nagy
novekedési potenciallal rendelkezd, jellemz8en technoldgiai vallalkozasok fejlesztését
tamogatja tobb kulonbozd formaban, mely tevékenységeért jellemz8en tulajdonrészt
szerez a tarsasagokban. A startupokba torténd befektetés magas kockazattal jar, specialis
szakértelmet igényel és a befektetés likviditasa a legtobb esetben meglehetdsen
korlatozott, ezért a Kibocsatd célja az, hogy a Kibocsatd Részvényeinek az Xtend piacon
torténd megjelenésén keresztul, attételesen lehetévé tegye a maganszemélyek és az
intézményi befektetdk szamara, hogy ellendrzott korulmények kozott, koncentralt és
diverzifikalt formaban fektessenek be a szektorba.

Oktatast, mentoralast, Uzletviteli tanacsadast, workshopok szervezését vegzi, részben a
portfolidjaba tartozd cégeknek, részben pedig fizetd ugyfelei szamara. Online
tananyagokat, cikkeket, videdkat oszt meg, ingyenes és fizetds csatornain keresztul.

A Kibocsatd nem zarja ki annak lehet8ségét, hogy élve a hazai piacon elérhetd EU-s és

kormanyzati tamogatasokkal lednyvallalati formaban valositson meg tamogatott
inkubacios tevekenységet (NKFIH inkubatorprogram) illetve kockazati téke alapkezelést

44



(korabbi Jeremie Alap struktura), vagy hozzon létre kozds kockazatit6ke alapokat olyan
szervezetekkel, mint a European Investment Fund. Ezek mind olyan tevékenységek,
melyek jov6beni eredménye a Kibocsatonal fog realizalodni.

Kibocsatd a mUkodését regionalisan szeretné skalazni, mind tékebefektetési, mind
tBkebevonasi oldalrdl szeretne megjelenni a kdrnyezé és a dél-kelet eurdpai piacon. Igy
egy olyan entitassa kivan néni, amely a regionalis start-up Okoszisztéma meghatarozo
szerepl6je, nemzetkdzi portfolioval rendelkezik és képzési, mentoralasi tevékenységét
tobb nyelven végzi. A Kibocsato portfolidja nemcsak foldrajzi és iparagi értelemben lesz
diverzifikalt, a nagy elemszamu portfélioban egyszerre lesznek jelen friss befektetések, és
exit fazisba ér6 vallalatok is, ezzel lehetévé téve, hogy az oktatasi, képzési tevékenység
mellett kozéptavon a befektetési tevékenység is folyamatos bevételt biztositson a
Kibocsatd szamara.

5.2. A Kibocsatd  f6bb  tevékenységi  koreinek/termékeinek  és/vagy
szolgaltatasainak ismertetése

5.2.1. Inkubacios, Akceleracids tevékenység

A Kibocsatd egyik legfontosabb tevékenysége a korai szakaszU startup-ok Uzleti
inkubalasa. Mivel a Kibocsatd portfoliojaban nagyszamu startup szerepel, ezért az
inkubacio keretében alapvetéen olyan skalazhatd oktatasi, mentoralasi tevékenység
valosul meg, ami digitalis platformon muakaodik. Az akceleracios programok fontos
szerepet jatszanak a Kibocsatd regionalis terjeszkedésében. A megcélzott délkelet-
europai régioban a helyi startup Okoszisztéma feltérképezésének nagyon hatékony
eszkdze inkubacids, akceleracios programok megtartasa, melyek segitenek az adott
régidban j6 mindségl befektetési pipeline felépitésében is. A Kibocsatd, illetve az Alapitd
eddig felépitett brandje er8sen tamogatja az inkubacids programok sikerességeét.

5.2.2. Oktatas, Képzés, Mentoralas

A Cégcsoport komoly piaci lehetéséget lat az oktatasban, képzésben és mentoralasban
mint szolgaltatasban, mivel nagyon kevés modern Uzleti, kilonosen startup specifikus
tudas forog a hazai okoszisztémaban. Sz(kds a magyar nyelv( és a helyi viszonyokhoz
igazodd relevans szakirodalma a vallalkozasnak mint tevékenységnek, ahogy a
cégépitésnek és a startupoknak sem. A startupokkal kapcsolatos szakirodalom zomében
amerikai import, amely a munkaerdpiac, a finanszirozas, a jogi kornyezet, az adozas és a
piacméret kilonbsége miatt korlatozottan hasznosithatd a hazai kornyezetben. Eppen
ezért a Cégcsoport munkatarsai altal felhalmozott és szintetizalt cégfejlesztési
tapasztalatok  alapjan a Kibocsatd olyan oktatasi anyagokat készit, mely a startupok
kihfvasainak egy-egy teruletére fokuszal (kulfoldi piacra |épés, Uzletfejlesztés, Uzleti
tervezés stb.), illetve a szolgaltatast igénybe vevd személy vagy szervezet képzettségi
szintjéhez igazodik. A kezd§ vallalkozdkat szandékozik megszolitani a “Kildves Tanfolyam”,
a tapasztaltabb cégvezetdknek szol a “Turbdfeltoltés Tanfolyam”, a befektetOknek pedig
az "Angyalbefektetd Tanfolyam”. A fentiek mellett a Kibocsatd online hozzaférést biztosit
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a startupoknak tudas- és oktatasi anyagokhoz. A tudasatadas kulonbdzé online és offline
képzéseken valdsul meg.

Az oktatasi, mentoralasi tevékenységgel nemcsak a portfolioban szereplé cégeket célozza
meg a Kibocsatd, hanem kulsd, harmadik feleknek is kivan képzési programokat
értékesiteni. Kulsd oktatasi, illetve inkubacids tevékenységbdl a Kibocsatd egyre novekvd
arbevétellel szamol, mely a kovetkez§ években képes a Kibocsatd mikodési koltségeinek
jelent6s részét fedezni. (2022-ben a STRT Invest 58.600.000 forintot realizalt oktatasi
tevékenységbdl.)

5.2.3. TO6kebefektetés:

A Kibocsatd alaptevékenysége, hogy innovativ, gyorsan novekvd startup-okba
t6kebefektetéseket valdsitson meg. A Kibocsato a befektetési tevékenységét a kdvetkezd
befektetési politika mentén kivanja megvalositani:

(a) Kifejezetten korai, seed vagy pre-seed fazisban lévé startup-okat keres, jo
mind&ségl alapitdi csapattal, MVP fazisban, korai piaci validaciéval (pl.: a termékbdl
elért kezdeti arbevétel),

(b) A befektetési méret jellemzéen 20-30 millié Ft, melynek fejében tipikusan
kisebbségi tulajdonrészt szerez, 20 szazalék alatti, jellemz8en 5-10 szazalékos
mertékben.

(c) Mint korai szakaszU befekteté alapveten 10 éves befektetési idéhorizonttal
szamol, azaz ennyi id§ kell ahhoz, hogy a Kibocsatd nyereséggel tudjon kiszallni a
start-upbal.

(d) Alacsony belépési értékelést alkalmaz, ami lehetévé teszi, hogy a sikeres
befektetéseken a bekerUlési érték akar 10-szeresét is realizalni tudja (10x multiple
of invested capital (MOIC), IRR>30%).

(e) A Kibocsato kifejezetten nyitott tarsbefekteték bevonasara, akik kdzremUkodnek
a befektetés portfoli6 managementjében. (Erre a Kibocsato jelenleg
portfolidjaban is szamos példa van.)

(f) Olyan iparagakra fokuszal, melyek magas ndvekedéssel jellemezhetdek: EduTech,
Saas, fenntarthatdsag stb.

(g) A Kibocsatd foldrajzi fokusza Magyarorszag, magyarlakta teruletek kornyezd
orszagokban, illetve Délkelet-Eurdpa.

(h) Sikeres portfolio cégek esetén a Kibocsatd “lekovetd” befektetéseket tervez
megvaldsitani, ezzel biztositva, hogy tulajdonrésze ne higuljon ezekben a portfolio
cégekben.

(i) A Kibocsatd az alapitokkal kozosen megvaldsitott nemzetkozi Exitet céloz meg,
ahol az értékelési szintek magasabbak és ezaltal az elérhetd Exit érték és a
befektetésre esd hozam (belsé megtérulés) sokkal kedvezdbb.

() A Kibocsatd 2023-ban varhatéan nagyjabdl 20 Uj befektetés megvaldsitasat
tervezi, mely szam a késdbbi tOkebevonasok fuggvényében ennek tobbszorosére
fog ndvekedni.

(k) A Kibocsatd az Exitekbdl beérkezd bevételeket alapvetéen Uj befektetések
megvaldsitasara és ezaltal az eszkdzérték ndvelésére kivanja felhasznalni.
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A fenti befektetés politika megvaldsitasaval a Kibocsato egy erdsen diverzifikalt portfoliot
tud létrehozni, amely alapvet6en a mogottes start-upok kedvez§ értékeltségét és gyors
novekedését tudja kihasznalni.

Kibocsatd befektetési tevékenységének masik fontos pillére meglévd VC befektetések,
portfoliok akvizicidja, mely tranzakciok akar Uj részvénykibocsatason keresztul is
megvaldsulhatnak. A Kibocsatod ezzel a hazai kockazati tékepiacon fennalld tékeszegény
helyzetet kivanja kihasznalni, mely a Kibocsatd szamara nagyon kedvezd beszallasi
arazast biztosit.

Ezen befektetési célpontok, portfoliok érettebb szakaszban vannak, igy az Exitig varhato
idétav lényegesen rovidebb a korai szakaszu start-upokhoz képest, igy ez kiegyensulyozza
a Kibocsato portféliojat fejlettségi statusz szempontjabol.

5.3. A Kibocsaté legfontosabb piacainak bemutatdsa, ideértve a teljes forgalmat
tevékenységi kdronkénti és foldrajzi bontdsban, a Kibocsatd versenyhelyzete

A Kibocsatd tevékenysége jelenleg tulnyomd tobbségben Magyarorszagon, illetve a
kornyezd orszagok magyarlakta tertletein zajlik, és a kés6bbi stratégiai tervek kozott
szerepel a régios terjeszkedés.

53.1. AKibocsatd és a Leanyvallalatok legfontosabb piacainak bemutatésa, ideértve
a teljes forgalmat tevékenységi kdronkénti és foldrajzi bontasban

Jelen Informacios Dokumentum elkészitésekor a Kibocsatd tevékenységének jelentds
részét képezi a Leanyvallalatok stratégiai dontéseinek meghozatala, valamint a
Leanyvallalatok altal megtermelt osztalékkal kapcsolatos vagyonkezelés, de a Cégcsoport
tervei szerint a jov8ben Kibocsatoé tevékenységének hangsulyai egyre inkabb kiterjednek
majd a befektetések végrehajtasara és az oktatasi, mentoralasi szolgaltatasok nyUjtasara
is.

5.3.2. AKibocsaté és Leanyvallalatok versenyhelyzete

Tekintettel arra, hogy a Leanyvallalatok tevékenységének jelenleg is integrans részét
képezi befektetések végrehajtasa, a Kibocsatd kozvetlenul is bekapcsolddott ebbe a
tevékenységbe, ezért a Cégcsoport versenyhelyzetét a kockazati tGkebefektetések
piacan osszevontan érdemes elemezni, annak rogzitésével, hogy a Cégcsoport egyik
tagja sem mindsul a Kbftv.-ben meghatarozott befektetési alapnak vagy befektetési
alapkezel&nek, ennek megfelel8en pedig befektetési alapkezelést nem végeznek.

Az elmult 15 évben jelentés fejlédésen ment keresztul a hazai kockazati
tékebefektetési piac, amit jol tikroznek az iparagi statisztikdk,' amelyek mind a

THVCA 30 éves Jubileumi Evkbnyv, 2021 (29-30.0ldal)
https://www.hvca.hu/documents/HVCA 30 %C3%A9ves Jubileumi %C3%89vk%C3%Bonyv 2021.
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kockazati t8kealapokba aramld téke, mind az alapok altal végrehajtott befektetések
tekintetében is ugrasszer( novekedést mutattak. A kockazati tokepiac hazai felfutasa
a 2010-es években, a JEREMIE alapok megjelenésével kezd6dott. Ezeknek
koszonhetéen a magyarorszagi kockazati tékepiacnak sikerult felzarkdznia, a korabban
jelentésen fejlettebb cseh és lengyel piachoz. A Magyarorszagon eszkozolt kockazati
t6kebefektetések Osszegének GDP-hez viszonyitott aranya elérte a 0,15 szazalékot.
Osszehasonlitdsban ez az arany kedvezének szamit, hiszen a kozép-kelet eurdpai
régidban ezt csak az Esztorszdg (1,5 szazalék), Csehorszdg (0,32 szézalék) és
Lengyelorszag (0,21 szazalék) mdulta feltl. Kulondsen dinamikus novekedés volt
tapasztalhatd a korai fejl6dési szakaszban 1évd tarsasagokba torténd befektetés
szegmensében, ezek szama megtobbszoroz6dott a 2010. évet megeldz6 idészakhoz
képest, az elmult években pedig a magyar alapok hajtottak végre a legtobb befektetést,
2021-ben szam szerint 241-et. Annak feltarasa érdekében, hogy a Cégcsoport milyen
versenyhelyzetben fogja tevékenységét folytatni, az alabbiakban bemutatjuk a hazai
kockazati t6kebefektetési piac aktudlis trendjeit és allapotat, valamint azokat a
szerepl6ket, akik a piacon a Cégcsoport egyuttm(kodd partnerei vagy adott esetben
versenytarsai lehetnek.

5.3.2.1. JEREMIE alapok

A JEREMIE alapok olyan alapok, amelyek tipikusan 30 szazalékban maganbefektetdi, 70
szazalékban pedig az MFB Bank Zrt.-n keresztul érkezé European Investment Fund
forrasokat kezelnek. Az els6¢ JEREMIE alapok 2010-ben kezdték meg muikodésuket,
azota nagysagrendileg dsszesen 400.000.000.000 forint t8ke aramlott ezekbe az
alapokba, amelyek aktiv épitdi voltak a hazai kockazati tékepiacnak is. AJEREMIE alapok
altal végrehajtott befektetések fokuszaban elsédlegesen a kezdeti és novekedési
szakaszban all¢ startupok alltak, befektetéseik atlagos 6sszege 1.000.000 és 5.000.000
euro kozott volt. Utoljara 2018-ban indultak JEREMIE alapok, ekkor 6 szakositott alap
kezdte meg a mUkodést, amelyek mara kihelyezték a rendelkezéstkre bocsatott toke
tulnyomo részét, befektetési periddusuk lezarult. A JEREMIE alapok legfontosabb
aktualis célkitlzése az, hogy mikodésuk sajat forrasbdl torténd folytatasara képtelen
portfolid tarsasagaik részére Ujabb befektetdket talaljanak, akik egy kovetkezd koros
befektetés végrehajtasaval biztosithatnak finanszirozasi lehet8séget a portfélio
tarsasag gazdasagi tevékenységének folytatasara. Hivatalos iparagi statisztika
hianyaban pontos szam nem all arrdl rendelkezésre, hogy hany olyan portfolié
tarsasag van, amely JEREMIE alapok részesedésével mikodik, azonban a Kibocsatd
becslései szerint ezek szama 100 és 150 kozé tehetd és ezen a portfolio tarsasagok
mindegyike vonzo akvizicios célpontot jelenthet a Kibocsato, illetve a Cégcsoport
szamara. Ennek oka legf6képpen az, hogy ezek a tarsasagok mar atestek piaci
validacion vagy visszatérd jelleggel realizdlnak arbevételt, stabil Ugyvezetéssel
rendelkeznek és alapvetSen egy Uzleti modell skaldzasahoz keresnek tovabbi
tOkeforrast. Mindebbdl az kovetkezik, hogy a Kibocsatd szamara a kifuto, illetve

2021 Central & Eastern Europe Private Equity Statistics
https://www.investeurope.eu/research/activity-
data/?keyword=2021%20Central%20and%20Eastern%20Europe%20Private%20Equity%20Statis
tics#search-filter-container
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befektetési idOszakukat lezard JEREMIE alapok befektetési portfoliojaba tartozd
tarsasagok rendkivul kedvezd kinalati piacot jelentenek és biztositjak, hogy nagy
mennyiségben rendelkezésre alljanak olyan céltarsasagok, amelyekkel kapcsolatban a
Kibocsato vizsgalhatja a befektetésilehetbségeket. A Kibocsato tervei szerint a jovében
rendkivll kedvezd aron lesz lehet6sége az alapkezel6ktél a JEREMIE alapok
megvasarolni, hiszen a zartvégl alapok a futamidejének végéhez kdzeledve
rakényszerulnek a portfolio tarsasagokban fennalld részesedések értékesitésére, akar
nyomott arazas mellett is. A fentiek mellett megjegyezzik, hogy STRT Invest altal
kialakitott befektetési portfélioban tobb olyan tarsasag is van, amelyek esetében
JEREMIE alap altal eszkozolt befektetés valosult meg, ilyen példaul a Medicorp Hungary
Zartkorten Mkodd Részvénytarsasag (székhely: 1095 Budapest, Lechner Odon fasor
2.7.em. 13. ajto, cégjegyzékszam: 01-10-141172) és a Mdra-BookR Kids Gyermek- és
Ifjsagi Digitalis Kiado Korlatolt Felel6sségl Tarsasag (székhely: 1066 Budapest, Jokai
utca 6., cégjegyzékszam: 01-09-200672), igy ezekben az esetekbe tarsbefektetdi
viszony alakult ki az STRT Invest és az adott JEREMIE alap kozott, értelemszer(en
valamennyi befektetd az adott portfolidtarsasag értékének minél nagyobb mértékben
torténd novelésében és egy kedvezd feltételld Exit elérésében érdekelt.

5.3.2.2. Teljes egészében dllami tulajdond alapok

Ezeket az alapokat az jellemzi, hogy olyan alapkezel6k kezelik 8ket, amelyek
részvényeinek 100%-os tulajdonosa a Magyar Allam és forrasaik is az allamtol
szarmaznak, az erre szakosodott intézmények, az MFB Bank Zrt. és a Magyar Export-
Import Bank Zartkorlen MUkod6 Részvénytarsasag (székhely: 1065 Budapest,
Nagymez8 u. 46-48., cégjegyzékszam: 01-10-042594) kozrem(ikodésével. A Kibocsatd
szempontjabdl a relevans piacon két alapkezel8, az SZTA és a Hiventures, illetve az
altaluk kezelt alapok birnak kiemelked6 fontossaggal. Az SZTA és altala kezelt alapok a
késdbbi fejlédési szakaszban lévd tarsasagokra koncentralnak, jellemzdén joval
nagyobb 0sszegll befektetéseket hajtanak végre, mint a Cégcsoport, igy nem
tekintheték a Cégcsoport kozvetlen versenytarsainak, sokkal inkabb olyan
egyuttm(kod6 partnerként foghatok fel, akik a Cégcsoport befektetésének
megvaldsulasat kovetden, a tarsasag késébbi fejlédési szakaszaban, kovetkez§ koros
befektetoként lépnek be az adott portfolid tarsasagba. llyen fajta egyuttmdkodés a
korabbiakban mar megvalosult az STRT Invest és az SZTA kozott a GFA
vonatkozasaban.

A Hiventures és az altala kezelt alapok szintén meghatarozd szerepléi a kockazati
t6kepiac magyarorszagi Okoszisztémajanak, kiterjedt befektetési portfolidval
rendelkeznek. Befektetéseik dsszege széles skalan mozog, a 10.000.000-65.000.000
forintos Osszegl magvetd (seed) befektetésektél, egészen a késdi novekedési
szakaszban megvalositott 1.000.000.000-2.000.000.000 forint 6sszegl befektetésekig
terjedhet. Ugyanakkor a Hiventures, illetve kezelt alapjai sem tekinthetdk a Kibocsato
kozvetlen versenytarsainak, hiszen befektetési politikajuk, az altaluk alkalmazott
befektetési feltételek és struktlrak jelentds mértékben eltérnek a Cégcsoport altal
rendszeresitett gyakorlattdl. A Cégcsoport a befektetéseket jellemzéen “smart money”
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koncepcidban igyekszik megvaldsitani, azaz a pénzugyi befektetés mellett komoly
Uzleti oktatast és mentoralast is nydjt a projekt tarsasag alapitoinak, illetve
menedzsmentjének (lasd még 3.2.7. pont és 3.5.2. pont). Ebbdl lathatd, hogy a
Cégcsoport altal megvalositott befektetések fokusza és hozzaadott értéke gydkeresen
eltér a Hiventures megkozelitésétdl, hiszen a Cégcsoporttdl a jovdben vélhetden azok
a projekt tarsasagok fognak tékét bevonni, akik igénylik a Cégcsoporttal valé szorosabb
és rendszeresebb egyuttmkadést, hozza szeretnének férni a Cégcsoport évtizedes
Uzletfejlesztési tapasztalattal rendelkezd szakembereinek tudasahoz, oktatasi
programjaikhoz és kapcsolati haldjahoz. A fentiekre tekintettel a Cégcsoport és a
Hiventures kozott tobb portfdlio  tarsasaggal kapcsolatban is  harmonikus
tarsbefektetdi viszony valdsult meg, amely soran mindkét szereplé a portfolio tarsasag
értéknovelésének elsGdlegessége szem elltt tartasaval fejtette ki tevékenységét. A
Cégcsoport a jovoben is fent kivanja tartani a kolcsonos elényokon alapuld, hatékony
egyuttmdkodést a Hiventures-szel és az altala kezelt alapokkal.

5.3.2.3. NKFIH inkubatorhazak

2014-ben az STRT Invest is az NKFIH altal meghirdetett Gazella-programban résztvevé
inkubatorként kezdte meg tevékenységét. Ennek a programnak a célja az volt, hogy
tapasztalt hazai Uzletemberek koré épulé inkubatorhazak kapjanak 300.000.000 -
600.000.000 forint kozotti forrast, amelyet altaluk kivalasztott és késébb inkubacios
szolgaltatasokban részesitett magvetd (seed) fazisU portfolié  tarsasagokba
fektethetnek be. A befektetési struktlra tipikusan tOkebefektetési és vissza nem
téritendd tamogatasi elemekre épult. Az igy kihelyezett projekt tarsasagonként
20.000.000 forint és 75.000.000 forint kozotti 6sszegl befektetések fejében az
inkubatorhazak tipikusan 10-15 szazalékos tarsasagi részesedést szereztek és
emellett a kivalasztott portfélid  tarsasagoknak kulonbozd  Uzletfejlesztési
szolgaltatasokat nyujtottak. Az inkubatorhazak tobb befektetési korben finansziroztak
nagyon korai szakaszU startupok indulasat, ezzel pedig jelentdsen hozzajarultak a
startup-okoszisztéma kialakulasahoz Magyarorszagon, amely a jelentds Uzleti
kockazatok miatt tisztan piaci alapon nem tudott volna megvaldsulni. A 2020
novemberében indult, utolsé NKFIH altal meghirdetett vonatkozd palyazat keretében
7 inkubatorhaz részére bocsatottak egyenként korulbelul 3-600.000.000 forintot. Ezen
forrasok kihelyezésére a 2020 ota eltelt id8szakban sor kerult, ennek megfeleléen az
inkubatorhazak manapsag kevésbé aktiv piaci jelenléte nem jelent konkurenciat a
Cégcsoport altal megvaldsitani tervezett tevékenységre nézve, s6t a Cégcsoport
munkatarsai kozott tobb olyan elismert szakember is megtalalhato, akik korabban
részt vettek inkubatorhazak mikodtetésében.

5.3.2.4. Piaci forrasbél mikodd tékealapok

Ezen a t6kealapok forrasai tulnyomo részben a privat szférabdl szarmaznak, ez az
adottsag pedig lenyegesen nagyobb mikodeési szabadsagot tesz lehetdvé szamunkra
a meghatarozott befektetési politika tekintetében, amely komoly versenyelény a
fentiekben ismertetett JEREMIE alapokhoz és az allami tkealapokhoz képest. A piaci
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alapkezel6k kozott harom alkategoria azonosithatd a hazai befektetési piacon az
alabbiak szerint.

53.24.1. Angyalbefektetdk

Ez a kategoria jellemz&en azokat tehetds maganszemélyeket foglalja magaban, akik a
multban mar végrehajtottak legalabb egy sikeres Exitet és az igy megszerzett vagyont,
valamint vallalatvezetési tapasztalatot felhasznalva fektetnek be korai fejlédési
szakaszban lévd startupokba, amelyeket aktivan tamogatnak Uzleti tudasukkal és
kialakitott kapcsolatrendszertkkel. A JEREMIE-programok és az NKFIH altal
meghirdetett Gazella-palyazatok hatasara szamos hazai angyalbefektetd -tobbek
kozott Varga Zoltan, Fehér Gyula, Vinnai Balazs, Csillag Péter, Gyorkd Zoltan, Varkonyi
Attila és Lantos Csaba- szervezte at mudkodésének kereteit egy-egy befektetési
alapkezel@be vagy kifejezetten korai fejlédési szakaszban 1év portfoli¢ tarsasagok
részére nyujtott befektetésekkel foglalkozd inkubatorhazba. A hazai piacon mikods
angyalbefektet8k -a piac méretébdl addddan is- tobb portfélio tarsasagban vesznek
részt kozosen tarsbefektetdként, viszonyrendszerUket inkabb a konstruktiv
egyuttmdkodés, mintsem a befektetési lehetéségekért valo kiélezett verseny jellemzi.

53.2.4.2. Regiondlis tapasztalatokkal rendelkez6 hazai alapkezel8k

A Magyarorszagon bejegyzett és hazai szakemberekkel dolgozo alapkezeldk tulnyomd
részben a hazai kockazati tOkebefektetési piacon mikodnek, azonban az alapkezel8k
kozul tobbek hajlanddsagot mutattak arra, hogy tarsbefektetéként Iépjenek fel a kelet-
kozép eurodpai régioban, igy példaul a DAY ONE Capital Kockazati T6kealap-kezeld
Zartkorlen MUkodoé Részvénytarsasag (székhely: 1012 Budapest, Marvany utca 18. 5.
em., cégjegyzékszam: 01-10-046845), az Oktogon MagantSke Alapkezel§ Zartkorlen
MUkodd  Részvénytarsasag (székhely: 1119 Budapest, Fehérvari at 85,
cégjegyzékszam: 01-10-141217), a Euroventures Kockazati TOkealap-kezel®
Zartkorlen MUkodd Részvénytarsasag (székhely: 1124 Budapest, Martonhegyi Ut 61.
a. ép ., cégjegyzékszam: 01-10-046229) és az IMPACT Ventures Kockazati T6kealap-
kezeld Zartkorden MUkod6 Részvénytarsasag (székhely: 1024 Budapest, Lov6haz utca
9., cégjegyzékszam: 01-10-049447). Ezek az alapkezel6k kés6bbi fejlédési fazisban 1évé
tarsasagokat keresnek scale-up befektetés céljabdl, azaz olyan mar validacioval
rendelkez§ tarsasagokat, akik képesek nemzetkdzi vagy regionalis piacra lépni
termékeikkel vagy szolgdltatasaikkal. Ezen alapok esetében a befektetendd Osszeg
jelent8sen meghaladja a Cégcsoport altal az egyes portfolid tarsasagokkal kapcsolatos,
befektetésre szant Osszeget, igy a Cégcsoport szempontjabdl ezek az alapok sem
versenytarsként, hanem a meglévé portfolioval kapcsolatban kovetkezd koros
befektetési partnerként vagy a Cégcsoport Exitje esetén lehetséges vevdként
értékelhetdk.

53.243. Magyarorszagon mérsékelten aktiv régids szereplok

Ebbe a kategoriaba azok a regionalis alapkezeldk, illetve alapok tartoznak, amelyek
meérsékelt aktivitdssal vannak jelen a hazai kockazati tékepiacon, mukodésuk
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fokuszaban inkabb a kelet-kdzép eurdpai régio mas orszagaiban bejegyzett tarsasagok
allnak, de eseti jelleggel Magyarorszagon is hajtanak végre befektetéseket. Ilyen
szerepléként azonosithatd a Credo Ventures Inc., a Flashpoint Ventures, a Speedinvest
GmbH. Ezek az alapok a Cégcsoport szempontjabdl szintén inkabb a meglévd
portfolidval kapcsolatos kdvetkezd koros befektetési partnerként vagy a Cégcsoport
Exitje esetén lehetséges vevoként értékelhetdk.

5.3.3. Osszefoglalas

A Kibocsato a trendszerlien novekvd hazai kockazati t8kepiacon, jO id6zités mellett
szeretné kiterjeszteni tékebefektetési tevékenységét, erre pedig a Kibocsato
allaspontja szerint az alabbi korulmények biztositanak lehetdséget.

A JEREMIE és S3-as alapok tobbsége mar kihelyezte forrasait és a jelenleg negativ cash-
flow-val rendelkezd portfolid tarsasagok tomegesen jelennek meg a kockazati
t6kepiacon, lehetséges kovetkezd koros befektetdket keresve. Ez a Kibocsatod szamara
egy idealis kinalati piacot jelent, hiszen a tervezett befektetések mindségére és
arazasara is nagyon jotékonyan hat. llyen kornyezetben a Kibocsaté két megkozelités
kozdl is valaszthat: vagy kivalogatja a befektetésre leginkabb alkalmas portfélio
tarsasagokat vagy ajanlatot tesz az adott alap teljes portfdlidjanak nyomott aron
torténd megvasarlasara.

Ezt a trendet igazoljak a HVCA/EY negyedévente publikalt befektetési statisztikai:

forras: HVCA/EY negyedéves 2021 2022 Q1-Q3 2022 becsult
statisztika?

Befektetések darabszama 241 101 ~130

(db)

Befektetések dsszértéke (mrd 86 52 ~78

Ft)

A fenti adatok azt igazoljak, hogy 2022-ben jelentdsen sz(kult a t8kekinalat, amelynek
kovetkeztében a tranzakciok szama nagymeértékben csokkent a 2021-es év vonatkozo
adataihoz képest, kiemelten érintve a kisebb, korai fazisU befektetési tranzakciokat.
Amennyiben a jov8ben nem jut a JEREMIE-program keretében korabban
kihelyezetthez hasonld 6sszeg( forras a hazai alapokba, a 2022-es évben tapasztalt
forrasszdkulés a kovetkezd években is folytatodni fog, ez pedig vélhetéen kedvezd
helyzetbe fogja hozni azokat a piaci szerepldket, akik jelenleg még befektethetd tokével
rendelkeznek.

A fentiek mellett a korai fejlédési szakaszban évd portfolid tarsasagokba torténd
befektetésre szakosodott inkubatorhazak jelenleg is kdvetkezd koros befektetdket
keresnek az altaluk mentoralt portfolid tarsasagok szamara, ezek a tarsasagok pedig
tovabbi lehetséges befektetési célpontként szolgalhatnak a Cégcsoport szamara. A

2 https://www.hvca.hu/statisztikak/
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piacon jelenleg is aktiv allami, illetve maganforrasokat kezeld t8kealapok természetes
egyuttmdkodd partnerek a Cégcsoport szamara, a veluk valé organikus
egyuttm(kodeés soran megvaldsulhat kozds befektetés, portfolid tarsasagok tovabbi
finanszirozasa, illetve Exit is, ahogy erre az STRT Invest eddigi portféligjaval
Osszefuggésben mar volt példa. A fenti kortlmények miatt a Kibocsatonak, illetve a
Cégcsoportnak lehet8sége van arra, hogy a megfelel6 momentumot kihasznalva,
idealis piaci kornyezetben folytassa tOkebefektetési tevékenységét.

54, Stratégiai partnerek és a velUk toérténé egyuttmikodés bemutatasa
54.1. Tarsbefektetdk

Ezek azon angyalbefektetdk, illetve VC alapok (hazaiak és regionalisak), melyekkel a
Cégcsoport mar eddig is jo kapcsolatot épitett ki. Korai szakaszu portfélio esetén
mindenképpen fontos kovetkezd kdros finanszirozok bevonasa, akik az adott tarsasagot
tovabb tudjak segiteni a novekedési palyan. A Cégcsoport befektetési portfolidjaba
tartozd tarsasagok a Cégcsoport befektetéseinek végrehajtasat kovetden is sikeresen
vontak be mikodésukbe tovabbi befektetSket. A Cégcsoport szamitasai szerint a
befektetSi portfélioba tartozd 6sszes tarsasag altal kovetkezd kords (azt kovetden
eszkozolt, hogy a Cégcsoport valamely tagja a portfolio tarsasagok tagja lett) tdkeemelés
keretében bevont befektetések Osszértéke meghaladja a 11.000.000.000 forintot. A
portfolio tarsasagok altal bevont kovetkezd koros befektetések pedig komoly lehetéséget
jelentenek az érintett portfolio tarsasagoknak a ndvekedésre, gazdasagi tevékenységik
el6émozditasara. A Cégcsoport tagjai kozul els@sorban az STRT Invest tett szert komoly
tapasztalatra a tarsbefektetOkkel torténd kooperacio terén, az elmult idészakban tobb
tarsbefektetével is sikeresen madkodott egyutt.

Intézményi befektet&k:

Day One Capital, Credo, Samsung Ventures, Hiventures, Széchenyi Alapok, Gran Private
Equity, Solus, Bonitas, Lead Ventures, Speedinvest, Euroventures, Finext, Impact
Ventures, Oktogon Ventures.

Angyalbefektetdk:

Késmarki Laszlo, Jared Schrieber, Ver6 Barbara, Domonkos Andras, Csillag Péter, Fehér
Gyula, Balogh Levente, Lakatos Istvan, Sz8ke Marton.

Egyéb befektetd:
Mora Konyvkiado
Inkubdtorhazak, Akceleratorok:

A tarsbefektetdi lehetéség mellett ezekkel a partnerekkel oktatas, coaching, mentoralas
tertletén volt tobb alkalommal kdzos egylttmUkodés. Az alapitd Balogh Péter Zoltan

53



tobb inkubatorhaz képzési és mentor programjaban vallalt szerepet az elmult
id8szakban. A jovére nézve a Kibocsato akceleracids programjainak felvevdi lehetnek az
inkubatorok, akik az inkubalt cégek szamara vallaljgk képzési, Uzletfejlesztési
szolgaltatasok nyujtasat.

A Kibocsatd szamara fontos feladat a megcélzott délkelet eurdpai régioban aktiv helyi
inkubatorokkal valo egyuttmUkodés kialakitasa. Amellett, hogy a Kibocsatd altal
felnalmozott tapasztalat nagyon értékes ezen feltérekvd piacon mikodd start-up-ok,
alapitok, angyalbefekteték, VC alapok szamara, az egyuttmUkodésen keresztul a
Kibocsato helyi befektetési pipeline-t tud felépiteni.

5.5. A Cégcsoport Uzleti stratégiajanak rovid 6sszefoglalasa

A Cégcsoport f6 Uzleti céelkitlzése olyan kockazati t6kebefektetések megvaldsitasa,
amelyek jelentGs, jellemz8en 25 szazalékot meghaladd IRR-t biztositanak a befektetési
id6szak alatt, azaz arra az id6szakra, amelynek tartama alatt a Cégcsoport részesedéssel
alapjat a Kibocsato alapitdja, Balogh Péter Zoltan altal kidolgozott Uzleti stratégiara épul,
amelynek legfébb elemeit az alabbiakban mutatjuk be.

55.1. Invest early and follow-up

A Cégcsoport befektetési stratégidjanak egyik jelentds pillére a magvetd (seed) vagy
inkubacios fazisu befektetések végrehajtasa lesz. Ezekben a szakaszokban a befektetések
jellemz8 6sszege 30.000 eurdtol 100.000 eurdig terjed és az ilyen 0sszegl befektetés
fejében a Cégcsoport 20 szazalék alatti, jellemzben 5-10 szazalékos kozotti tulajdonrészt
szerez az adott portfolid tarsasagban. A befektetés korai szakaszara tekintettel a
Cégcsoport a késObbi befektetési korokhoz képest komoly arazasi diszkonttal tudja
megszerezni a tarsasagi részesedéseket. A Cégcsoport a korai szakaszban felméri a
portfolio tarsasag alapitdinak, illetve menedzsmentjének képességeit, majd a
kés@bbiekben ezeket kulonbozd mentor- és oktatasi programokon keresztUl
folyamatosan tovabbfejleszti. A Cégcsoport alapvetd feltételnek tekinti, hogy a
befektetéssel érintett portfélio tarsasagok rendelkezzenek legalabb leggyorsabban
elkészithetd els6 mGkodd prototipussal (minimum viable product), amellyel
Osszefuggésben mar rendelkezésre all kezdeti piaci validacio is, els6sorban Ugyféltdl
szarmaz6 els@ arbevétel. Ahogy arra jelen Informaciés Dokumentum 3.5.8. pontjaban
mar kitértink, a késébbi szakaszban tarsbefekteték (jellemzden angyalbefektetSk és
kockazati tOkealapok) bevonasaval valosulhat meg a gyorsan ndvekvd portfolio
tarsasagok finanszirozasa. A fent jelzett tulajdonsagokkal rendelkezd befektetéseit a
Cégcsoport  olyan  felkapott piacokon tervezi megvaldsitani, mint példaul az
informacidatadast modern technoldgiai megoldasokkal 6tvozd oktatas (edutech), olyan
szoftverszolgaltatasi modszerek, amelyek esetén a szoftver és a kapcsolddd adatok
kozpontilag vannak tarolva (software as service), valamint a fenntarthatdsaggal
kapcsolatos megoldasok. A Cégcsoport altal eddig kialakitott nagy elemszamu portfolid
6nmagaban komoly diverzifikaciot biztosit, de ahogy azt a jelen Informacios
Dokumentum 3.5.1. pontjaban mar jeleztuk, kedvezd feltételek fenndllasa esetén a
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Cégcsoport nyitott a régios terjeszkedésre (f6leg Romaniaban, Bulgariaban, illetve a
balkani orszagokban bejegyzett tarsasagokban torténd részesedésszerzéssel). Azon piaci
validaciot elérd portfolid tarsasagok esetén, amelyek valdszinlleg a nemzetkdzi piacon is
sikereket tudnak elérni -ezaltal megfelel6 megterulést biztositani a Cégcsoport szamara-
és amelyekben Ujabb befektetSk belépését eredményezd, kovetkez§ kords tokeemelést
torténik, a Cégcsoport torekszik a tdkeemelésben torténd részvételre (follow-on funding),
annak érdekében, hogy a portfolid tarsasag jegyzett tékéjének felemelése kovetkeztében
tarsasagi részesedése ne csokkenjen.

5.5.2. Erettebb befektetési portfélidk akvizicidja

Ahogy az a jelen Informacios Dokumentum 5.3.2. pontjaban részletesen is kifejtésre
kerult, a Cégcsoport a zartvég( befektetési alapok altal kialakitott portfolidkra koncentral,
ugyanis a 2023-as és a 2024-es évben tobb JEREMIE Alap futamideje is lejar, portfolidjuk
pedig befektetési célpontok idealis kinalatat jelentheti a Cégcsoport szamara, lehetévé
téve a portfolid befektetésre alkalmas elemeinek nyomott aron torténd megszerzését. A
késdbbi fejlédési szakaszban 1évd portfdlid tarsasagok részesedésének megvasarlasa
abbdl a szempontbdl is el6nyds, hogy ezekben az esetekben a Cégcsoport sikeres Exit
el6tti befektetési id8szaka 3-5 éves idGtartamra csokkenhet, ami jelentésen rovidebb,
mint az el6-magvetd (pre-seed), illetve magvetd (seed) fazisban Iévd befektetések esetén.
Az érettebb szakaszban lévd portfolid tarsasagok részesedésének megszerzéséhez
értelemszer(ien magasabb, 500.000-1.500.000 eurd kozotti befektetési dsszeg lehet
szUkséges.

Fontos eleme a stratégianak, hogy mivel a Kibocsato részvényei bevezetésre kerulnek a
BET Xtend platformjéra, ezen akviziciok a Kibocsatd részvényeivel is kifizethetSek. Ez a
Kibocsatd szamara egy eldnyos struktlra, hiszen nem kell Ujabb és Ujabb készpénzes
részvénykibocsatast (azaz pénzbeli vagyoni hozzajarulassal torténd tdkeemelést)
végrehajtania.

5.5.3. Oktatds és mentoralas

A Cégcsoport tevékenységének és Uzleti stratégiajanak szerves részét képezi a
mentoralasi tevékenység, amely a 2022-es évben mintegy 58.600.000 forintos bevételt
eredményezett szamara. A Cégcsoport nem kizardlag a sajat befektetési portfolidjaba
tartozo tarsasagok szamara, hanem téle fuggetlen felek tarsasagok, vallalkozok és
angyalbefektet6k részére is nydjt mentoralasra vonatkozd szolgaltatasokat. Ezen
tevékenységének fejlesztése érdekében a Cégcsoport egy sajat maga altal kifejlesztett
maodszertanon és képzési anyagon alapuld akcelerator program inditasat tervezi. A
Cegcsoport igyekszik az oktatasi és mentoralasi Uzletagat olyan mértékben fejleszteni,
hogy az abbdl szarmazod bevételek kdzéptavon fedezni tudjak a Cégcsoport mikodési
koltségeit.
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5.5.4. Osszefoglalas

A Cégcsoport Uzleti stratégiaja részben a mar eddig is sikerrel végzett tevékenységekre,
a korai fazisu befektetések végrehajtasara, képzésre és mentoralasra épul, azonban a

s

részben torténd felvasarlasaval.

A Cégcsoport multban is alkalmazott befektetési stratégiajanak sikerességét
illusztralandd, szeretnénk roviden bemutatni az elmult idészakban lezart két sikeres Exit
tranzakciot:

(a) Green Fox Academy (GFA) Exit:

A GFA esetében az STRT Invest szerzett 7% koruli tulajdonrészt még 2018 soran. A
befektetett 5 millié Ft sajat téke kiegészilt az OKO 16 program keretében folyositott 46
millié Ft vissza nem téritendd tamogatassal, valamint két év mentoralassal és a portfélid
szamara nyujtott képzéseken valo részvétellel. A GFA a befektetés utan még két tovabbi
t6kebefektetési kort valositott meg hazai kockazati tékealapokkal, majd a részleges Exitre
2022 Q4-ben kerult sor. Az STRT Invest eladta fennall¢ részesedésének nagy részét a
pénzugyi befektetd részére, ugyanakkor fenntartott 1% tulajdonrészt, bizva egy késdbbi
meég magasabb értékelés mellett megvalosuld Exitben. Ha Ugy tekintenénk, hogy a 2022-
ben bekdvetkezett Exit arazasan az STRT Invest teljes tulajdonrészét értékesitette volna,
akkor az igy elért bels6é megtérulési rata (IRR) elérné a 89% p.a.-t a befektetett tékére
vetitve.

(b) Game For Business (GFB) Exit:

Az STRT Invest befektetése a GFB-be jOI példazza, hogy a Kibocsatd a készpénzes
befektetés mellett mentoralasi, képzési tevékenységet is befektetésként tud elfogadtatni
az adott céltarsasaggal. A GFB befektetés 2016-ban valosult meg. Az STRT Invest
befektetésének mértéke 100,000 Ft készpénz és 5 milli¢ Ft érték( mentoralasi csomag
képezte. Az Exit tranzakcid, mely 2019. Q3-ban kovetkezett be, a befektetésre vetitve
(készpénz + mentoralas) 43% p.a. belsd megtérulést jelentett az STRT Invest részére.

A Cégcsoport tevekenységét a jovOben igyekszik regionalisan is kiterjeszteni, tervezett
terjeszkedésének iranyat elsésorban a Délkelet-europai orszagok képezik, ahol a
befektetési piac kevésbé fejlett a magyarorszagihoz képest, ezaltal a tranzakciok a
hazainal kedvezdbb arazas mellett valdsithatok meg.

5.6. T8keszerkezeti politika, osztalékpolitika
A Részvények Xtend piacon torténd regisztracidjat kovetéen a Cégcsoport a

tevékenységét a tdkepiacrol, a Kibocsatd altal a késdbbiekben végrehajtott alaptdke-
emeléseken keresztul kivanja hosszabb tavon finanszirozni.
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A Kibocsato jelen Informacidés Dokumentum elkészitésekor nem rendelkezik hivatalos,
elfogadott  osztalékpolitikaval, a  Cégcsoport  befektetési  tevékenységének
eredmeényességét a Kibocsato altal negyedévente publikalt, a portféliora vonatkozé nettod
eszkozértékelések, illetve ezeken keresztll a Részvények arfolyama fogja tukrozni. A
Cégcsoport a sikeres Exitek altal realizalt pénzigyi eredményt elssorban tovabbi
befektetések finanszirozasara, illetve egyéb tevékenységei fejlesztésére tervezi
felhasznalni, az elézetes tervek szerint osztalékfizetésre abban az esetben kertlne sor,
ha a Cégcsoport nem tud befektetésre alkalmas céltarsasagot azonositani. Fontos
kiemelni, hogy a Kibocsatd kiterjedt oktatasi és mentoralasi tevékenysége révén a
jovBben is arbevételt fog realizalni, mely javarészt fedezheti a Kibocsatd muakodési
koltségeit. (Az STRT Invest oktatasi és mentoralasi arbevétele 2022-ben 58,6 m Ft
arbevételt realizalt) Hosszabb tavon a Leanyvallalatokban, illetve magaban a
Kibocsatoban keletkezd osztalék, de még nagyobb valdszinlséggel az esetleges Exitekbd|
szarmazoé bevétel lesz a Kibocsato legjelent@sebb arbevételi forrasa. Mivel a Kibocsato
100%-ban tulajdonosa a Leanyvallalatoknak, ezért ezen Exit arbevételek osztalékként
vald kifizetése a Kibocsato kizardlagos dontési kompetenciaja. Ugyanakkor el6fordulhat,
hogy a Kibocsatd mdkodésének els6 par évében az oktatasi és Exit arbevétel nem tudja
fedezni a Kibocsatd mUkodési koltségeit. Ebben az esetben a mUkodési koltségeket a
BET-en keresztili tékebevonasok segitségével tudja a Kibocsato fedezni. (Természetesen
ezen tOkebevonasi Osszegek toredéke kerul csak felhasznalasra a mdkodési koltségek
fedezésére.) Jelenleg a Cégcsoport nem rendelkezik idegen forrassal (pl.: bankhitellel), a
Kibocsato részére korabban nyujtott tulajdonosi hitelek 2022. végén teljes egészében
visszafizetésre kertltek.

5.7. Azon vallalkozdsokra vonatkozé informacidk, amelyek tékéjében a Kibocsatd
olyan részesedéssel rendelkezik, ami jelentdsen befolyasolhatja a Kibocsatd
sajat eszkdzeinek, forrasainak és pénzlgyi helyzetének és eredményének
értékelését

A Kibocsato sajat eszkozeire és forrasaira, illetve pénzugyi helyzetére és eredményére
jelent6s hatast gyakorolnak a Leanyvallalatai, figyelemmel arra, hogy a Cégcsoport Uzleti
tevékenységének szamottevd része a Leanyvallalatokban valosul meg. A Leanyvallalatok
bemutatasat a 4.3. fejezet tartalmazza.

6. A KIBOCSATO VEZETESENEK ELEMZESE A KIBOCSATO ELMULT KET LEZART
EVENEK PENZUGYI HELYZETEROL ES A MUKODES EREDMENYEROL

Jelen elemzés a Kibocsatd 2022. oktéber 3. és 2022. december 31. kdzotti idészakban
folytatott mUkodése soran elért pénzugyi helyzetre és a mikodés eredményére
vonatkozik. A Kibocsatd 2022. oktdber 3-an kezdte meg tevékenységeét.

A Kibocsatd a 2022. oktéber 3. és 2022. december 31. kozotti idészakban folytatott
mukodésérdl auditalt pénzugyi beszamoldt készitett.

A Kibocsato altal készitett pénzugyi beszamold jelen Informacios Dokumentum 2. szamu
mellékletében talalhato.
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A Kibocsatdé a Leanyvallalatokban a tagsagi jogok 100 szazalékat megtestesitd
Uzletrészeket nem pénzbeli vagyoni hozzajarulas rendelkezésre bocsatasa Utjan szerezte
meg 2023. januar 23. napjan (lasd 4.2.3. pont). Az STRT Invest jelen Informacios
Dokumentum elkészitésekor 36 portfdlio tarsasagban rendelkezik részesedéssel, a D]
SPV pedig a Dream Jo.bs altal kibocsatott 240.001 darab, egyenként 1 forint névértékd,
“A" sorozatu torzsrészvény, 1 darab, 1 forint néverték( “C" sorozatu masodik preferencia
kor elnevezés( els8bbségi részvény és 3.932.222 darab, egyenként 1 forint néverték’ “D”
sorozatl els@bbségi részvény tulajdonosa, amelyek 46,58 szazalékos befolyast
biztositanak a DJ SPV részére a DreamJo.bs-ban. A Kibocsatod alaptékéjének 4.3.2.
pontban részletezettek szerinti felemelésével kialakitott holding strukturaban attételesen
a Kibocsatd gyakorolja a tulajdonosi jogokat a Leanyvallalatok részvételével miikodd
portfolid tarsasagok vonatkozasaban, illetve a Kibocsatd kdzvetlenul is hajtott végre
befektetéseket a portfolid tarsasagokban. Ebben az esetben a portfdlio tarsasagokban
megszerzett részesedések kozvetlenul a Kibocsatd mérlegében kertlnek kimutatasra.
Annak érdekében, hogy a Cégcsoport pénzugyi helyzetérdl, jovedelemtermeld
képességérdl és vagyonanak alakulasardl megbizhatd és valds 6sszkép alljon
rendelkezésre, a Kibocsatd a jov8ben konszolidalt pénzugyi beszamolot fog késziteni,
amelyben majd szerepelni fognak a Leanyvallalatok pénzUugyi teljesitményére vonatkozo
adatok is.

Tekintettel arra, hogy a Kibocsatd 2022. oktéber 3-i alapitasa és a 2022. december 31-i
forduldnap kozott aktiv befektetési tevékenységet nem végzett, a Kibocsatd 2022. Uzlet
évre vonatkozd beszamoldjaban szamottevd gazdasagi esemény nem  kerUlt
bemutatasra.

6.1. Uzleti tevékenységbdl szérmazd eredményt jelentésen befolyasold lényeges
tényez6k bemutatasa

A 2022-es tort évre vonatkozoan nem zajlott a Kibocsatéban érdemi Uzleti tevékenység.
A kozvetlen befektetési tevékenység megkezdése utan (2023), a Kibocsatd pénzugyi
eredmény soran fognak jelentkezni a befektetésekhez kapcsolodd Exit vagy lefrasi
események hatasai. Amérleg eszkoz oldalan a befektetések a teljes Cégcsoport esetében
auditor altal elfogadott értékelési (lasd b&vebben STRT Invest befektetett eszkdzok
elemzése) modszertan mentén fog értékelésre kertlni, mely portfélio értéket a
Cégcsoport a tervek szerint negyedévente fogja kiszamitani és publikalni.

A Kibocsato esetében is tervezi a management az IFRS standard kés6bbi bevezetését,

amely lehetdveé teszi, hogy az eszkdzok atértékelése az eredménykimutatas megfeleld
soran is megjelenjen.
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6.2. Arbevétel

A Kibocsatd 2022 oktdberében kerult megalapitasra, ugyanakkor Uzleti tevékenységet az
év vegéig nem végzett, emiatt a vizsgalt idoszakban nem termelt arbevételt.

Frtékesités nettd arbevétele

6.3. MUikodési raforditasok

A Kibocsatd mUkodési raforditasai kozott egyedul az alapitashoz kapcsolodo koltségek
meruUltek fel, melyek az anyagjellegl raforditasok sorban talalhatéak. A Kibocsatod
alkalmazottal nem rendelkezett 2022. december 31. napjaig. A Kibocsato a valos Uzleti
(befektetési) tevékenység megkezdéséig koltséghatékony mikodést valdsit meg.

Anyagjellegl raforditasok 439
Szem. jell raf. 0
Ertékcsokkenési lefras 0
Egyéb Raforditdsok 2
Osszesen: 441

6.4. Uzleti tevékenység eredménye, EBITDA

Tekintettel, hogy a Kibocsato az elemzett id8szakban nem rendelkezett arbevétellel az
Uzemi eredmény és EBITDA szinten is minimalis veszteséget realizalt.

l

Uzemi tevékenység eredménye -441
EBITDA 44
6.5. Pénzlgyi eredmény

A Kibocsato a vizsgalt id6szakban nem realizalt pénzlgyi eredményt.

PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 0
Pénzugyi mdveletek eredménye: 0
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6.6. Adobzott eredmény

A Kibocsatd adozott eredménye -441.000 Ft volt az elemzett id6szakban.

Addzas elbtti eredmény -441
Adodzott eredmény 441

6.7. Befektetett eszkdzok:

A Kibocsatd 2022.12.31-én nem rendelkezett befektetett eszkdzokkel.

I

TARGYI ESZKOZOK

IMMATERIALIS JAVAK
BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK
Befektetett eszkdzdk 6sszesen:

OO

6.8. Forgbeszkdzok

A Kibocsato forgdeszkozei kdzott a készpénz dominal, aminek mértéke tukrozi az
alapitaskor készpénzben befizetett jegyzett tékét. Az egyéb kdvetelések kozott egy AFA
kovetelés szerepel.

Készletek 0
Kovetelések (egyéb) 63
Pénzeszkozok 4617
Forgbeszkozok dsszesen: 4 680
6.9. Forrasok
Sajat téke:

Jegyzett t8ke 5000
TOketartalék 0
Eredménytartalék 0
Adoézott eredmény -44
Ertékelési tartaléka 0
Sajat téke Bsszesen: 4 559

A sajat téke alapvetfen a jegyzett tékét tlkrozi, amibdl levonasra kerllt az id@szak
mUkodési koltsége, mely megegyezik a negativ adozott eredménnyel.



Rovid lejaratu kotelezettségek:

Rovid lejaraty kolcsonok 14
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 89
Osszesen: 103

A Kibocsaté nem rendelkezik érdemi rovid lejaratd kotelezettséggel.
6.10.  Cash flow

A Kibocsatd cash flow kimutatdsa és arra vonatkozd elemzés az Informécios
Dokumentum 6. szamu mellékletben taldlhato.

6.11. Informaciék a Kibocsaté meglévd, folyamatban 16v6 é&s jovObeli
beruhazasairdl és befektetéseirdl

Kibocsatd meglévd és folyamatban 1évd beruhazasai és befektetései:

Az Informaciés Dokumentum alairasat megel6z8 id6szakban a Kibocsatd
igazgatdsaganak elndke a legnézettebb magyar Uzleti showmUsorban 11 tarsasag
Uzletrészének megszerzésére tett nem kotelezd erejd ajanlatot, emellett pedig 3 tovabbi
tarsasaggal is folyamatban vannak befektetésre vonatkozo targyalasok. A fentiek mellett
a Kibocsato igyekszik tovabbi befektetési lenetéségeket felkutatni és folyamatosan kap
befektetési felkéréseket, azonban ezen projektek kapcsan még nem kerdlt sor
szandéknyilatkozat vagy indikativ ajanlat alairasara, igy ezen projektek Informacios
Dokumentumban torténd konkrét felsorolasuk nem célszerd.

Kibocsatd jovBbeli beruhdzasai és befektetései:

A jovbben a Kibocsatd a Cégcsoport altal meghatarozott befektetési stratégiaba
illeszkedd t8kebefektetéseket fog végrehajtani, melyeket sajat mérlegében fog
nyilvantartani. Ezen befektetési tevékenység finanszirozasat zartkor( t6keemeléssel
tervezi megoldani, mely a BET Xtend platformra valé regisztraciét megelézéen fog
megvalosulni.

6.12.  T8keforrasok bemutatasa mind révid, mind hosszu tadvon (sajat téke, hitelek
mértéke, lejérata, fajtaja, EU-s és allami tamogatasok)

A Kibocsato sajat tékéje:

A Kibocsatd alapitaskori alaptékéje 5.000.000 forint volt, amelybdl az alapitd
részvényes 1.500.000 forint pénzbeli vagyoni hozzajarulast az alapitassal egyidejlileg,
3.500.000 forint pénzbeli vagyoni hozzajarulast pedig 2022. december 15-én

61



bocsatott a Kibocsatd rendelkezésére. Ahogy az a 6.9. pontban is bemutatasra kerdlt,
a Kibocsato sajat tékéje 2022. december 31. napjan 4.559.000 forint volt, amely a
jegyzett tOke és a negativ addzott eredmény dsszege.

A Kibocsatd alaptdkéje a jelen Informacios Dokumentumban bemutatott idészakot
kovetBen, 2023. januar 23. napjan, a 4.2.3. pontban részletezettek szerint, nem
pénzbeli vagyoni hozzajarulas rendelkezésre bocsatasaval 5.000.000 forintrol
300.000.000 forint 6sszegre kerult felemelésre. A t6keemelés értelemszerlen a
Kibocsato sajat tékéjének 295.000.000 forintos ndvekedését eredményezte.

A Kibocsato sajat tékéje megfeleld fedezetet nyujt a biztonsagos mikodésre.

Hitelek mértéke, lejérata, fajtaja:

A Kibocsatd nem rendelkezik hitellel.

EU-s és allami tAmogatésok:

A Kibocsaté nem rendelkezik EU-s vagy allami tamogatasokkal.

7. A KIBOCSATO VEZETESENEK ELEMZESE AZ STRT INVEST ELMULT KET LEZART
EVENEK PENZUGY! HELYZETEROL ES A MUKODES EREDMENYEROL

Az Informdcios Dokumentum aldirdsanak idépontjaban a Kibocsaté az STRT Invest 100
szazalékos tulajdonosa. A Kibocsato pénzigyi helyzetének és mdkddési eredményének
megfelelé bemutatasahoz emiatt szukséges az STRT Invest pénziigyi helyzetének és muikodése
eredményének elemzése.

A jelen fejezetben részletezett elemzés az STRT Invest 2021. januar 1. napja és 2021.
december 31. napja, 2022. januar 1. napja és 2022. december 31. napja, kozotti
id6szakban folytatott mUkodése soran elért pénzlgyi helyzetre és a mdkodés
eredményére vonatkozik.

Az STRT Invest a 2021. januar 1. napja és 2021. december 31. napja és a 2022. januar 1.
napja és 2022. december 31. napja kozotti idészakban folytatott mdkodésérdl auditalt
pénzugyi beszamoldkat készitett, amelyek az Informacios Dokumentum 3. szamu
mellékletét képezik.

Osszegzés:

Az STRT Invest Zrt-t Balogh Péter Zoltan alapitotta Baconsult Kft. néven, 2014-ben, azzal
a céllal, hogy kisebbségi befektetéseket valdsitson meg korai szakaszu, innovativ hazai
start-up-okban. A befektetési tevékenység mellett mar az indulaskor is hangsulyos volt a
Tarsasag Uzleti mentoralasi tevékenysege. Az eredeti cégnév modositasara a Kibocsato
részvényeinek a BET Xtend platformra valo felkészilés soran kertilt sor 2022 végén.
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A befektetési tevekenység masodik évében, 2017. aprilisdban az STRT Invest tamogatasi
szerz6dést kotott a Nemzeti Kutatasi, Fejlesztési és Innovacios Hivatallal. Az STRT Invest
az Innovaciés Okoszisztéma pdélyazati felhivasra nydjtott be pélyazatot, a projekt
megvaldsitasahoz pedig 494.621.000 forint vissza nem téritendd tamogatast kapott. A
projekt 0sszkoltsége 636.742.000 forint volt. A projekt megvaldsitasa 2017. augusztus 1.
napjatol 2019. jdlius 31. napjaig tartott, mely forras felhasznalasaval az STRT Invest teljes
mértékben elszamolt. A tamogatasbol az STRT Invest tiz korai szakaszud vallalkozas
részére nyujtott tdkebefektetést, melyet kulonbozE Uzletfejlesztési és inkubacios
szolgaltatasokkal egészitett ki.

Az STRT Invest megalapitasa Ota -a hazai korai szakaszu befektetési piac egyik legaktivabb
szereplOjeként- 45 tarsasagban szerzett kisebbségi tulajdonrészt, melyek kozul 36
gazdasagi tarsasag jelenleg is megtalalhatdé a portfolidjaban. Az emlitett tarsasagi
részesedések Osszesitett konyv szerinti értéke 2022.12.31-én 1.240.048.000 forint volt,
atértékelést kovetden.

Az STRT Invest alaptevékenysége a befektetések kezelése, mentoralasa mellett az utobbi
idBszakban kiegészult oktatasi és coaching szolgaltatasokkal, melyekbdl a Tarsasag 2015.
Ota egyre novekvd arbevételt ért el.

Az STRT Invest koltségstrukturaja hasonlésagot mutat mas befektetési és mentoralasi
tevékenységet folytatd vallalkozasok, alapkezel8k koltség strukturajaval. A befektetési és
Uzleti inkubacids tevékenységet 2022-ig kulsd szakérték bevonasaval végezte, a
tevékenységének tovabbi skalazasahoz sziukséges csapat kiépitése 2022 végén
kezd6dott el.

Az STRT Invest 2022-es Uzleti évben egy Uj, az STRT Invest konywvizsgaldja altal is auditalt
portfolicértékelési modszertant vezetett be, melynek célja az volt, hogy a megvalositott
befektetések konyv szerinti értékét a valds piaci értéken mutassa be. Ezen nettd
eszkozérték alakuldasa az STRT Invest befektetési és Uzletfejlesztési tevékenységének
legfontosabb fokmérdje:

Osszesftett Portfoli¢érték 748 545 1083 047 1240048
7.1. Uzleti tevékenységbdl szarmazd eredményt jelent8sen befolyasolé lényeges

tényez8k bemutatasa

Az STRT Invest a 2014-es az alapitasat kovetd két évben nyereségesen, majd ezt
kovetben, a 2019-es év kivételével veszteségesen mikodott. A 2022-es pénzugyi évben
az STRT Invest Ujra nyereseget tudott felmutatni, mely a ndvekvd oktatasi és tanacsadasi
arbevételen tul sikeres kiszallasi tranzakcionak volt koszonheto.
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2022-ben az anyagjellegl raforditadsok sor ndvekedését dontéen a BET Xtend platformra
vald bevezetés kapcsan felmerul6 szakértdi és atszervezési koltségek okoztak. Az STRT
Invest 2021 végéig tartd idészakban minimalis személyi koltségek mellett gazdalkodott;
befektetési és mentoralasi tevékenységet a vezet( tisztségvisel®; Balogh Péter Zoltan
megbizasi jogviszony keretében, ingyenesen vegezte, kulsd tanacsadok bevonasaval.
2022 végeén felkészulve a mikodés kiterjesztésére az STRT Invest csapata kib&vult, emiatt
a személyi koltségek is megnovekedtek.

Az STRT Invest eredménykimutatasaban egyre fontosabb tétel a pénztgyi mlveletek
eredménye, ugyanis itt jelenik meg a cég portfdlid kapcsan megvalosuld Exitek
eredményessége. Ahogy a portfolid atlagos tartasi ideje novekszik egyre nagyobb
szamban kdvetkezhetnek be Exit tranzakciok, igy ezen a tétel az eredménykimutatasban,
amely az Exiteken elért eredmeényt tukrozi, egyre jelent6sebb sullyal fog szerepelni.

Az STRT Invest eddigi tevékenysége soran Osszesen 3 profitabilis Exit valosult meg,
melybdl 1 tranzakcio tortént 2022-ben, mig ugyanebben az évben értékvesztés
kovetkezett be 6 portfolio tarsasag esetében.

7.2. Arbevétel

Az STRT Invest, 2021-ben 62.956.000 forint, 2022-ben 58.673.000 forint arbevételt ért el.
2021-ben 37 szazaléka, 2022-ben pedig az arbevétel 12,3 szazaléka szarmazott export
értékesitésbdl. Az arbevétel alapvetden Uzletfejlesztési tanacsadasbol, mentoralasbol és
oktatasi tevékenységbdl szarmazik.

Frtékesités nettd drbevétele 62 956 58 673

7.3. MUkodési raforditdsok

Az STRT Invest raforditasainak 0sszetételét az alabbi 6sszefoglald tablazat szemlélteti.

A megnovekedett anyagjellegl koltségek 2022-ben alapvet8en az irodabérleti dijat, a
GFA-bol torténd Exithez kapcsolddd tranzakcios koltségeket, illetve a tervezett BET Xtend
bevezetéshez kapcsolddd szakértdi koltségeket és Cégcsoport atszervezéséhez
kapcsolddo koltségeket tartalmazta.

Az Ugyvezetli feladatokat Balogh Péter Zoltan ingyenesen, megbizasi jogviszony
keretében latta el 2021-ben és 2022-ben is.

2022. negyedik negyedévében az STRT Invest altal két kulcsmunkavallald kerult
alkalmazasra, mely igy 2022-ben megnovekedett személyi koltségekhez vezetett. Ezen
munkavallalokra a tarsasag alaptevékenységének (oktatas, befektetés) a kiterjesztéséhez
volt szukség.
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Anyagjellegl raforditasok 15676 34 395
Szem. jell raf. 1424 10 030
Ertékcsokkenési leirds 1273 2017
Egyéb Raforditasok 270 401

Osszesen: 18 643 45 027

7.4, Uzleti tevékenység eredménye, EBITDA

Az Uzemi tevékenység eredménye 20271-ben nyereséget mutat, ami a korabbi évhez
képest jelentdsen megndtt arbevétel és a hatékony kdltséggazdalkodas eredménye volt.
2022-ben az alacsonyabb Uzemi eredmény és EBITDA oka a megndvekedett mikodési
koltség volt, mely a 7.3 pontban bemutatott tételeket tartalmazza 2022-ben.

Uzemi tevékenység eredménye 44 368 11 871
EBITDA 45 641 13 888
7.5. Pénzlgyi eredmény

Az eredménykimutatasban egyre jelent6sebb tételként jelenik meg a pénzugyi mlveletek
eredménye. 20271-ben az STRT Invest 14,8 mFt kamatbevételt konyvelt el, amely a tagi
kolcsonok utan esedékes kamatokat tartalmazta. 2021-ben a pénzugyi mUveletek
raforditasai kozott 79,5 mFt értékben jelentkezett fenndlld tulajdoni részesedések
arfolyamvesztesége, amely tétel 3 portfoliocég kapcsan merdlt fel, ahol az STRT Invest a
portfoliocégek alapitdi felé értékesitette fennalld tulajdonrészét arfolyamveszteség
mellett.

2022-ben a befektetési tevékenység jelentds arfolyamnyereséget hozott az STRT
Investnek. Ez nagyrészt annak volt kdszonhetd, hogy 2022. szeptember 28-i
megallapodas alapjan sor kerult az STRT Invest GFA-val kapcsolatos, négylépcsds,
részleges Exitjére. A tranzakciot kovet8en az STRT Invest 105.644 forint névértékd, a
tagsagi jogok 1,0002 szazalékat megtestesitd Uzletrésszel fog rendelkezik a GFA-ban.

2022-ben az dvatossag elve alapjan az STRT Invest 6 portfdlio tarsasag kapcsan szamolt

el értékvesztést Osszesen 54,2 mFt értékben. A sikeres Exit és az értékvesztések
szembeallitasa utan az STRT Invest 14,2 mFt-os pénzugyi eredményt realizalt 2022-ben.
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Részesedésekbdl szarmazo bevételek, arfolyamnyereségek 0 66 243
Egyéb kapott kamatok és kamatjellegli bevételek 14 817 2437
Pénzlgyi mlveletek egyéb bevétele 206 25
PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 15023 68700
Részesedésekbdl szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek | 79 519 0
Részesedések, értékpapirok, tartdsan adott kolcsonok

értékvesztése 54170
Pénzlgyi mlveletek egyéb raforditasai 79 550 54 485
PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 79 550 222
Pénzugyi mdveletek eredménye: -64 527 14215

Frdemes felhivni a figyelmet arra, hogy pénziigyi eredményként csak a ténylegesen
bekovetkezett Exitek pénzugyi eredménye kerul be az STRT Invest konyveibe. Ugyanakkor
a portfdlié tarsasagok jelentds részében bekodvetkeztek mar olyan kulsd, harmadik féltél
érkezd Dbefektetések, amelyek soran az alkalmazott értékelések a befektetés
kovetkeztében az STRT Invest adott portfolid tarsasagban fennalld tarsasagi részesedése
értékének jelentds novekedését mutattak ki (ez a mérleg befektetett eszkdzok soran
jelenik meg).

A jovBben az STRT Invest az IFRS szamviteli szabvanyra kivan attérni, ahol a
befektetéseken elért, de nem realizdlt  értékndvekedés megjelenik az
eredménykimutatasban.

7.6. Adézott eredmény

Az STRT Invest az alapitasat kovetd elsd két évét az NKFIH altal meghirdetett Gazella-
programban vald részvételének kovetkeztében nyereséggel tudta zarni, azonban ezt
kovetden, a 2019-es év kivételével mikodése veszteséges volt. 2022-ben a tarsasag
pozitiv Uzemi eredményt realizalt, melyet a pénztgyi mUlveletek pozitiv eredménye
(sikeres Exit) tovabb javitott, igy 2022-ben az addzott eredmény 25.198.000 Ft lett.

Addzott
eredmény 52220164371 -18762| -25041| -61079| 18739| -6667|-20390| 25198
Osztalék 20 000

Mérleg szerinti

eredmény 32220| 64371 _

Eredménytartalé
k 32220| 96591 | 77829| 52788| -8291| 10448| 3781
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7.7. Befektetett eszkdzok

Egyéb berendezések, felszerelések 1277 3309
TARGY! ESZKOZOK 1277 3309
Tartos jelentds tulajdoni részesedés 38128 31939
Egyéb tartds részesedés 239 309 220 164
Befektetett eszkozok értékhelyesbitése 0 987 945
BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 277437 1240 048
Befektetett eszkdzok dsszesen: 278714 1243 357

Az STRT Invest mérlegének jelent8s részét a befektetett pénzugyi eszkozok teszik ki,
melyek a portfoliocégekben szerzett tulajdonosi részesedéseket jelentik. Jelenleg az STRT
Invest 36 innovativ korai szakaszU vallalkozasban rendelkezik tipikusan kisebbségi
tulajdonrésszel (tipikusan 5-15% kozott). Ezen befektetések varhatéan 8-10 évig lesznek
megtaldlhatdak a tarsasag mérlegében, mieldtt értékesitésre; Exitre kertlnének. Ezen
tarsasagok rovid bemutatasat a 9. szamu melléklet tartalmazza.

Az STRT Invest befektetett pénzlgyi eszkdzokkel kapcsolatos értékelési politikaja
megvaltozott 2022-ben. Az addigi bekerUlési érték helyett a tarsasag valds értéken
értékeli befektetéseit. F8szabalyként, konyveibe a bekerulési értéken felvett befektetéseit
a tarsasag atértékeli piaci értékre, amikor egy, a tarsasagtol fUggetlen fél befektetést
eszkozol a céltarsasagba, vagy ha ilyenre nem kerul sor a bekerulést kovet6 2 éven beldl,
akkor szamitott piaci értéken értékeli at az eszkozoket a hasonld életszakaszban és
novekedési dinamikaval rendelkez6 iparagi szerepldkre elérhetd piaci tranzakcios adatok
alapjan.

Ezen megvaltozott értékelési szabaly szerint a jobb 6sszehasonlithatdsag érdekében a
tarsasag 2020.12.31-i és 2021.12.31-i értéknapokra is elkészitette a befektetett pénzugyi
eszkozeinek atértékelését, mely modszer alapjan az alabbi szegmensenkénti portfolid
értékek szulettek:

B2B Software as a Service 77016 217 273 354 291
B2B Services and Software 0 44 609 81954
B2C Retail and Travel service 31317 89 354 62 557
Ed Tech 412 343 478 600 486 211
Food 10 000 0 0
Health Tech 130875 141 961 128 923
HR Tech 72 994 94 189 100 619
Manufacturing specials 14 000 17 061 25493
Osszesen 748 545 1083 047 1240 048
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Az STRT Invest 0sszes befektetése besorolhatd valamelyik iparagi szegmensbe, igy az
adott iparagra és életszakaszra jellemzd értékelési benchmarkok alapjan kertltek az
egyedi cégek értékelésre, amennyiben nem tortént a céltarsasag tekintetében tranzakcio
fUggetlen fél részvételével. Az egyes portfolidcégek besorolasat a fenti iparagi
szegmensekbe a 4.3.9. pontban taldlhato tablazatban tuntetttk fel.

7.8. Forgdeszkdzok

Az STRT Invest forgdeszkozeinek 6sszetétele az alabbi:

Készletek 0 0
Kovetelések aruszallitasbol (vevok) 2642 894
Kovetelések jelentds tulajdoni részesedésl és

e 4 2 596 1602
egyéb részesedési viszonyban 1évd vallalattal szemben
Kovetelések egyéb részesedési viszonyban lévo vallalattal 0 22178
szemben
Egyéb kovetelések 2 664 21620
Pénzeszkdzok 34962 29113
Forgbeszkozok dsszesen: 42 864 75 407

NyUjtott kolcsonok:

2022-ben az STRT Invest 6sszesen 43.798.000 Ft 0sszegben nyujtott tulajdonosi kolcsont,
amelyek a mérleg forras oldalan két sorban kertltek elkonyvelésre (kdvetelések egyéb
részesedési viszonyban allo vallalkozasokkal szemben, illetve egyéb kovetelések soron),
ezek a kovetelések képezik a forgdeszkozok legjelent8sebb elemét. Az STRT Invest
pénzeszkozeit alapveten bankszamlan tartja, ennek mértéke megfeleld likviditast
biztosit a megfelel6 mikodtetéséhez.

7.9. Forrasok

Sajat téke:
Az STRT Invest sajat tokéjének alakulasa:

Jegyzett tOke 3020 3020
TOketartaléek 299 980 299 980
Eredménytartalék 3782 -16 608
Adozott eredmeény -20 390 251984
Ertékhelyesbités értékelés tartaléka 0 987 945
Sajat tdke Gsszesen: 286 392 1299 535

68



A jelent8s Osszegl t6ketartaléknak (azsids tOkeemelések) kdszonhetben a sajat tke
megfelel a Ptk. sajat tékére vonatkozd rendelkezéseinek. A befektetési tevékenység
pozitiv eredménye 2022-es mérlegben jelent8sen hozzajarult a sajat téke
novekedéséhez.

Uj elemként jelent meg a Tarsasag mérlegében az értékhelyesbités értékelési tartaléka,
ami a nyilvantartott portfoliocégek piaci értékre vald atértékelésébdl fakad, ahogy ezt a
7.7-es pontban (befektetett eszk6zok) mar részletesen bemutattuk.

Rovid lejdratu kotelezettségek:

Az STRT Invest a vizsgalt id6szakban csak rovid lejaratd kotelezettséggel rendelkezett,
melynek Osszetétele az alabbi:

Rovid lejaratd kolcsonok 33 265 0
Rovid lejaratu hitel 71 1
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol

(szallitok) 740 8 861
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 2 633 12192
Osszesen: 36 709 21 054

2019. julius 25-én Balogh Péter Zoltan tagi kolcsonszerzédést kotott az STRT Investtel az
Inkubacios programbdl meg nem érkezett tamogatas eléfinanszirozasara. Ennek
keretében 110 millié forint kdlcsont biztositott az STRT Investnek.

A tagi kolcsonbdl fennmarado részt, 33.265.000 forintot az STRT Invest teljes mértékben
visszafizette a 2022 végeével.

7.10. Cash Flow

Az STRT Invest cash flow kimutatdsa és elemzése az Informéaciés Dokumentum 7. szamu
mellékletben talalhatd.

7.11.  Informaciék az STRT Invest meglévs, folyamatban évd és jovébeli
beruhazasairél és befektetéseirdl

Az STRT Invest tulajdonaban allo tarsasagi részesedésekre vonatkozo informaciot az

Informacios Dokumentum 7.7. pontja tartalmazza. Az STRT Invest folyamatban évd
beruhazassal és befektetéssel nem rendelkezik.
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7.12.  Tbkeforrasok bemutatdsa mind révid, mind hosszu tavon (sajat tdke, hitelek
mértéke, lejarata, fajtaja, EU-s és allami tamogatasok)

Az STRT Invest sajat tokéjének alakulasa az Informacios Dokumentum 7.9. pontjaban mar
bemutatasra kerult, ezen felul csak rovid lejaratl kotelezettségek kerultek kimutatasra a

2022.12.31-re vonatkozd mérlegében.

Az STRT Invest sajat tékéje

Az STRT Invest sajat tokéjének alakulasa:

Jegyzett t8ke 3020 3020
Téketartalék 299 980 299 980
Eredménytartalék 3782 -16 608
Adoézott eredmény -20 390 251984
Ertékhelyesbités értékelés tartaléka 0 987 945
Sajéat téke Gsszesen: 286 392 1299 535

A jelent8s 0Osszegl téketartaléknak és a 2022-ben bevezetett értékhelyesbitésnek
koszonhetben a sajat téke megfelel a Ptk. sajat tékére vonatkozd rendelkezéseinek.

Hitelek mértéke, lejérata, fajtaja

Ahogy azt a 7.9. pontban a rovid lejaratu kotelezettségeknél bemutattuk, az STRT
Invest 2021 végén 33,2 mFt értékben rendelkezett tulajdonostdl kapott kolcsonnel. A
tagi kolcson 2022-ben teljes egészében visszafizetésre kerult. Az STRT Invest kulso,
banki finanszirozassal nem rendelkezik.

EU-s és dllami tdmogatdsok

Az STRT Invest 2017 aprilisaban tamogatasi szerzdédést kotott az NKFIH-val és az
Innovéciés Okoszisztéma (Startup) (OKO_16) palyézati felhivasra nydjtott be palyazatot ,A
BaConsult Kft. inkubacios programja” cimmel. A projekt megvaldsitasahoz az STRT Invest
494 621 eFt vissza nem téritendd tamogatast kapott. A projekt 6sszkoltsége 636 742 eft
volt, 77,68 szazalékos tamogatasi intenzitast jelent. A projekt megvaldsitasa 2017. 08.01.
napjatol 2019.07.31-ig tartott. A tamogatas két részbdl tevOdott Ossze, az egyik
projektelem az STRT Invest Kft. muUkodési koltségeinek finanszirozasara volt
felhasznalhatd, a masik projektelem o0sszegét pedig az STRT Invest jogosult volt folydsitani
az inkubacios tevékenységével érintett 10 gazdasagi tarsasag részére.
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8. A KIBOCSATO VEZETESENEK ELEMZESE A D) SPV ELMULT KET LEZART
EVENEK PENZUGY! HELYZETEROL ES A MUKODES EREDMENYEROL

Az Informacios Dokumentum alairasanak idépontjaban a D] SPV 100 szdzalékos tulajdonosa
a Kibocsato. A Kibocsato pénzugyi helyzetének és mukodési eredményének megfeleld
bemutatdsahoz emiatt sziikséges a D] SPV pénziigyi helyzetének és mikodése eredményének
elemzése.

A jelen fejezetben részletezett elemzés a D) SPV 2021. januar 1. napja és 2021. december
31.napja, valamint 2022. januar 1. napja és 2022. december 31. napja kdzotti id6szakban
folytatott mdkodése soran elért pénzugyi helyzetére és a mikodés eredményére
vonatkozik.

A DJSPV a2021. januar 1. napja és 2021. december 31. napja, valamint a 2022. januar 1.
napja és 2022. december 31. napja kozotti idGszakban folytatott mikodésérdl auditalt
pénzugyi beszamolot készitett, amelyek az Informacids Dokumentum 4. szamu
mellékletét képezik.

8.1. Uzleti tevékenységbdl szarmazd eredményt jelent8sen befoly4sold lényeges
tényez8k bemutatasa

A DJ SPV fGtevékenységként Uzletviteli és egyéb vezetési tanacsadast végez, emellett
pedig vagyonkezelési feladatokat lat el. Egyetlen Ugyfele a Dreamjo.bs, ennek
megfelel6en a DJ SPV Kft. eredményét kizardlag a Dream]o.bs-tol érkezé megrendelések
befolyasoltak a vizsgalt idészak alatt.

A DJ SPV koltségszerkezete konnyen attekinthetd, a mikodési és addzas utani eredményt
egyarant az igénybe vett szolgaltatasok és a személyi jellegll raforditasok tételei
befolyasoltak.

82.  Arbevétel

A DJ SPV arbevétele teljes egészében a Dreamjo.bs Ugyvezetésének ellatasaért kapott
megbizasi dijbdl szarmazott a vizsgalt id8szak alatt. Az arbevétel 6sszege 2021 és 2022
kozott szinte stagnalt, 2021-ben 10,1 m Ft, mig 2022-ben 10,135 m Ft-nak felelt meg.

Ertékesités nettd arbevétele 10 080 10135

8.3. MUkodési raforditasok

A mukodési raforditasok 0sszege nem mutatott jelentds eltérést az elmult években.
2021-ben a mUkodési kiadasok 6sszesen 1,487 m Ft-ot tettek ki, amelybdl az igénybe vett
szolgaltatasok, mint a szamviteli szolgaltatasok és bérszamfejtés, valamint a bérjarulékok
voltak meghatarozo tételek.
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2022-ben az anyagjellegl raforditasok dsszességében kis mértékben emelkedtek, de a
targyévben értékcsokkenési lefras nem tortént az el6z8 évvel szemben, igy a mikodési
raforditasok 0sszesen 1,41 mFt-ra csokkentek.

Igénybevett szolgaltatasok (szamviteli
szolgaltatas, bérszamfejtés és
Anyagjellegl |informatikai szolgaltatas 6sszesen) 699 680
raforditdsok |Egyéb szolgéltatasok (pénzigyi,
befektetési szolgaltatasi dijak, hatdsagi
igazgatasi dijak) 120 171
Szem. jell raf. | Bérkoltség

Személyi jellegl egyéb kifizetések

Bérjarulékok 501 456
Frtékcsokkenési lefras 64 0
Egyéb raforditasok 103 101
Osszesen: | 1487 1408

8.4, Uzleti tevékenység eredménye, EBITDA

Az arbevétel és a mdkodési raforditasok kulonbségeként az uzleti tevékenysége
eredménye (EBIT) 2021-ben 8,6 m Ft-ot tett ki, mig 2022-ben az EBIT az alacsonyabb
mUkodési raforditasoknak kdszonhetéen némileg javult és 8,73 m Ft-ra emelkedett.

Az értékcsokkenésilefrassal korrigalt Uzleti eredmény, azaz az EBITDA 2021-ben 8,6 m Ft-
nak felelt meg, mig 2022-ben az alacsonyabb mudkodési koltségeknek koszonhetben 8,73
m Ft-ra kuszott fel. 2022-ben nem volt értékcsokkenési leiras, az azt megel6z6 évben
pedig minddssze 64.000 Ft.

Uzemi tevékenység eredménye (EBIT) 8 594 8728
Addzas eldtti eredmény 8 594 8728
EBITDA (Addzas el6tti eredmény+

Kamatfizetés + Ertékcsdkkenés) 8 658 8728
8.5. Pénzugyi eredmény

A DJ SPV a vizsgalt id8szakban pénzugyi mUveletek bevételeivel és raforditasaival nem
rendelkezett, igy a pénzugyi eredmény megegyezik az Uzleti eredménnyel.

72



8.6. Adobzott eredmény
Az adozott eredmény 2021-ben az el6z8 évekhez képest javult és 7,82 m Ft-ra

emelkedett. 2022-ben az adozott eredmény 7,94 m Ft-ra nétt, amely a nagyobb Gzemi
eredménynek tudhato be.

Addzott eredmény 7 821 7942

87. Befektetett eszkdzok

A DJ SPV 2021. év végén 17,024 m Ft befektetett eszkdzzel rendelkezett. Ez teljes
egészében befektetett pénzugyi eszkozt jelent (a Dreamjo.bs altal kibocsatott részvények
- tartds részesedés). 2022-ben a befektetett eszkdzok értéke tobb mint 171 m Ft-tal
188.563 m Ft-ra ugrott. Az adatok azonban nem hasonlithatoak 6ssze az el6z6 évi
értékkel, mivel a DJ SPV korabban nem alkalmazta az értékhelyesbitést, igy az megel6z8
id8szakban nem kerult a befektetés atértékelésre.

Az értékhelyesbités modszertana szerint a tartos részesedések felértékelése tranzakcios
alapon tortént. Amennyiben az el6z6 évi mérleg tételt is a vonatkozd mddszertannal
értékelte volna a DJ SPV, Ugy a befektetett pénzuigyi eszkdzok értéke 147.563 e Ft-ot tett
volna ki 2021-ben.

Befektetett eszkozok 17 024 188 563

8.8. Forgbeszkdzok

A forgbeszkozok alakulasat elsddlegesen a pénzeszkozok és a kovetelésallomany
valtozasa befolyasolta. A pénzeszkdzok allomanya 2021-rél 2022-re kozel 6 m Ft-tal
csokkent, amelynek oka els6dlegesen a korabbi hitel és kolcson torlesztésebdl adodott.
2022-ben a Dreamjo.bs-zal szembeni kovetelésallomany 0 forintrél 29 m Ft-ra
emelkedett, és az egyéb kovetelésallomany is jelentsen nétt az elézd évi értékhez
képest. A fentiek ereddjeként a forgdeszkdzok allomanya 2021-ben 8.995.000 Ft volt,
amely 2022-re 7.184.000 Ft-ra apadt.
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Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési

. AP , 1067 0
viszonyban lévd vallalkozassal szemben
Egyéb kovetelés 104 2 400
Kovetelések kapcsolt vallalkozassal 0 5998
szemben
Frtékpapirok 301 0
Pénzeszkozok 7523 1786
Forgbeszkdzok Gsszesen: 8 995 7184

8.9. Forrasok

A DJ SPV sajat tékéje az elmult években folyamatosan emelkedett, amely a lekotott
eredménytartalékkal és az évente javuld addzott eredménnyel magyarazhato. A jegyzett
téke valtozatlanul 3.000.000 Ft, a torzsbetét kizardlagos tulajdonosa jelenleg a Kibocsato.

A 2021-es beszamold elfogadasakor az egyeduli tag 4.900.000 Ft 6sszegl osztalék
kifizetésérdl hozott hatarozatot, amely a targyévben kifizetésre kerult.

Az értékhelyesbitési értékelési eljaras eredményeként a 2022-es sajat téke 171.000.000
Ft-tal 194.688.000 Ft-ra ugrott, amely a 8.7. pontban leirtakkal magyarazhato.

Jegyzett tOke 3000 3000
Eredménytartalék 9691 12612
Adozott eredmény 7821 7942
Frtékhelyesbités értékelési tartaléka 0 171134
Sajat t6ke Osszesen: 20512 194 688

2019. januar 1-jén Balogh-Mazi Maria tagi kdlcsonszerzédést kotott D) SPV-vel, amelynek
keretében 15.000.000 Ft rulirozd kolcsont biztositott a D) SPV részére. A kdlcson
lejarata 2022. december 31., amely teljes mértékben visszafizetésre kerult.

A DJ SPV nem rendelkezett hosszu lejaratd kotelezettséggel a vizsgalt idészak alatt. A
rovid lejaratl kotelezettségnek min6suld tagi kolcson tekintve 2022-re visszafizetésre
kerdlt, igy a rovid lejaratu kotelezettségi allomany 5.515.000 Ft-rol 2022-re 1.080.000 Ft-
ra apadt.
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Rovid lejaratd kdlcsonok 4 505 0
Szallitok 0 50
Egyéb 1010 1030
Osszesen: 5515 1080

8.10. Cash Flow

A DJP SPV cash flow kimutatasa és annak elemzése az Informacids Dokumentum 8.
szamu mellékletben talalhato.

8.11.  Informacidk a D) SPV meglévd, folyamatban 1évé és jovdbeli beruhazasairdl és
befektetéseird|

A D] SPV meglévd és folyamatban |1év8 beruhdzésai és befektetései

A DJ SPV meglév8 beruhazasat és befektetését teljes egészében a Dreamjo.bs altal
kibocsatott részvények képezik, amelyek a 8.7. pontban kerultek bemutatasra.

A D] SPV {6v6beli beruhdzasai és befektetései

A DJ SPV nem tervez jov6beni beruhazasokat és befektetéseket.

8.12.  Tbkeforrasok bemutatasa mind révid, mind hossza tavon (sajat tdke, hitelek
mértéke, lejérata, fajtaja, EU-s és allami tamogatasok)

A D] SPV sajat t8kéje

A DJ SPV sajat tékéje a 8.9. pontban mar bemutatasra kerult, sajat tokéje megfeleld
t8kehatteret biztosit a mikodéshez.

Hitelek mértéke, lejérata, fajtaja

2019. januar 1-jén Balogh-Mazi Maria tagi kolcsonszerzddést kotott a D) SPV-vel,
amelynek keretében 15.000.000 forint 6sszegl rulirozd kolcsont biztosit a D) SPV
részére. A kolcson lejarata 2022. december 31. A kolcson visszafizetésre kerult 2022 év
Vegeig.

EU-s és dllami tdmogatdsok

A DJ SPV EU-s vagy egyéb allami tamogatast nem vett igénybe.
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9. TULAJDONOSOK, TISZTSEGVISELOK, MUNKAVALLALOK
9.1. lgazgatasi, iranyité és felligyeld szervek tagjainak életrajza

A Kibocsatd kijelenti, hogy a Kibocsatd igazgatdsaganak, fellgyelObizottsaganak,
auditbizottsaganak tagjaival, valamint a Kibocsatd és a Leanyvallalatok kulcsfontossagu
munkatarsaival szemben szakmai tevékenységlukkel osszeflggésben az elmult 3 évben
eljaras lefolytatasara nem kerult sor.

lgazgatdsag

Tekintettel arra, hogy a Kibocsatod Ugyvezetését az igazgatdsag latja el, illetve a mikaodési
formavaltast kovetéen a Kibocsatd nyilvanosan muikodd részvénytarsasagként
felUgyelObizottsaggal és auditbizottsaggal fog mikodni, az alabbiakban mutatjuk be az
igazgatosagi tagok és a mUlkodését a tarsasagi formavaltassal megkezdd
felUgyelObizottsag és auditbizottsag leendd tagjainak onéletrajzat.

A Kibocsato igazgatdsagat az alabbi személyek alkotjak:
9.1.1. Balogh Péter Zoltan, az igazgatdsag elndke

Péter alapitoja és hosszU ideig vezérigazgatdja volt az NNG-nek, egy nemzetkozileg
sikeres és dijnyertes vallalatnak a helyalapu szolgaltatasok teruletén. Az NNG vezetd
poziciot és kiemelkedd hirnevet szerzett a gyorsan novekvé autdipari gyari és utdlagos
beépités piaci szegmensekben. Az USA, Kina, Németorszag és a vilag mas részein a
legbefolyasosabb és legtekintélyesebb autémarkakkal allt kapcsolatban.

Palyafutasat és els6 internetes SW-inditasait 1996-ban kezdte Magyarorszagon, majd
Finnorszagban csatlakozott a Nokidhoz, a vezeték nélkuli technolégia fejlesztéséhez.
Magyarorszagra visszatérve megalapitotta a PDAmIllt, amely jatékokat fejlesztett PDA-kra
és okostelefonokra. 2004-ben megalapitotta a navigacios szoftverekkel foglalkozd
vallalkozast, amelybdl végll az NNG lett. Korabban technoldgiai és stratégiai
vezérigazgatoként tevékenykedett, mieldtt atvette a vezérigazgatodi szerepet. Vezette és
befolyasolta a vallalat innovaciojat, stabil novekedését és 5 kontinensen vald
letelepedését, mikdzben a vallalat 4 f8rél tobb mint 800 alkalmazottra ndtt.

Az NNG-tdl valo tavozasa utan a magyar technoldgiai startupok segitésére koncentralt
tanacsadoként és angyalbefektetSként egyarant.

9.1.2. Balogh-Mazi Méria, igazgatdsagi tag, marketing igazgaté

A Veszprémi Egyetemen programozonak tanult, és igy is kezdte karrierjét. A tanulmanyai
befejezését  kovetbéen a  Statlogicsnal — helyezkedett el, ahol  kezdetben
szoftverfejlesztoként késébb pedig projektmenedzserként dolgozott. Ezt kdvetSen a
szoftverfejlesztésrol is ismert Dorsum Zrt.-nél dolgozott projektmenedzseri pozicioban
2011 és 2015 kozott. A Dorsumtdl valo tavozasat kdvetden Balogh Péter Zoltannal
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kozosen létrehoztak egy angyalbefektetésekkel foglalkozo tanacsadd céget, A BaConsult-
ot (jelenlegi nevén: STRT Invest), amelynek alapitasa ota kozel negyven cégbe fektettek
be. 2018-ban Balogh Péter Zoltannal k6zosen megalapitottak a Dream Jo.bs Zrt.-t, amely
Magyarorszag egyik legnagyobb nev( allaskeresd oldalava valt. A D) SPV nevében latta el
a vezérigazgatOi feladatokat 2018 és 2022 kdzott. 2019-ben a Hiventures altal szervezett
Startup and Innovation Day keretében elismerték az Ev N&i Startuppere-dijjal.

9.1.3. Dr. Kozma Andrea, igazgatdsagi tag, portfdlid igazgatd

Dr. Kozma Andrea az E6tvds Lorand Tudoméanyegyetem Allam- és Jogtudomanyi Karan
szerezte meg jogi diplomajat. A jogasz diploma megszerzését kovetéen még szamos
képzésen vett részt. Elvégezte a Central European University nemzetkozi Uzleti jogi és
MBA képzését. Tanulmanyait kulfoldon is folytatta. Tanult osztondijjal az Amerikai
Egyesiilt Allamokban, Kanadaban és Anglidban egyarant. Elvégezte a London Business
School Corporate Finance képzését, valamint az Universitat fur Wirtschaft und Recht
Successful Leadership képzését, késébb 2020-tél a Babson Collage, 2021-t6l az INSEAD
képzésein fejlesztette tovabb tudasat, 2021-t8l pedig a PhD fokozat megszerzését tlzte
ki célul. Az 1990-es években a Central European Media Enterpriseshez (CME) kothetd
risz Tv-nél dolgozott Ugyvédként. A CME pert inditott az RTL, a TV2 rekldmcsatornak,
valamint az ORTT ellen, amely perekben a CME jogi képviseletét dr. Kozma Andrea latta
el. A 2000-es évek elején vezetd jogtanacsosként dolgozott Londonban a Central
Furopean Media Enterprisesnél. 2005-t6l Magyarorszagon folytatta jogtanacsosi
tevékenységét. Kozel 10 éven keresztul dolgozott a HBO Central Europe jogi
igazgatojaként. A Central European University iLab startup inkubatorhazzal az egyetem
MBA képzésének megkezdését kovetden kezdett foglalkozni, amelynek néhany évvel
késdbb, 2016-ben az igazgatdja lett. A CEU Innovationslab egy olyan startup inkubatorhaz
volr 2022 bezarasig, amely startupok szamara nyudjtott segitséget, hogy sikeres,
nemzetkozi vallalkozasokka valjanak. Segitséget nyujtott a befektetOk keresésében,
nemzetkozi kapcsolatok kialakitasaban, valamint mentoralas és vallalkozoi oktatas altal
készitette fel a vallalkozokat az Uzleti ételben vald helytallasra. Vezetésével az
inkubatorhaz hamar latvanyos sikereket ért el, és elnyerte a Central European Startup
Awards legjobb inkubatoranak jard dijat is. Jelenleg is az iLab igazgatdjaként dolgozik.

9.1.4. Nagy Istvan, igazgat6sagi tag, pénzuigyi igazgatd

Pénziigyi diploméjat a Budapesti Kdzgazdasagtudomanyi és Allamigazgatasi Egyetemen
szerezte meg 2001-ben. Ezt kovetden jogi tanulmanyokat folytatott a Pazmany Péter
Katolikus Egyetem Jog- és Allamtudomanyi Karan és 2006-ban megszerezte a jogi
diplomajat. Pénzlgyekkel kapcsolatos tanulmanyokat folytatott a CFA Institute-ban. A
pénzugyi diploma megszerzését kovetSen a Raiffeisen Banknal kezdte meg szakmai
palyajat, ahol vezetdi utanpotlasi programban vett részt. Ezt kovetéen a Deloitte
nemzetkozi tanacsado cégnél kdzel harom évig pénzugyi tanacsadoként dolgozott. A Big
Fournal szerzett szakmai tudasat a késdbbiekben kulfoldi cégeknél is volt lehetbsége
hasznositani. 2004 és 2006 kozott Ugyvezetbkent dolgozott az olasz székhelyl A.R. Tapes
Srl.nél. Ezt kovetSen pénzugyi igazgatoként dolgozott a Multipolaris Ltd.-nél. Tarsalapitdja
és pénzlgyi igazgatdja volt az amerikai Innovation in Motion Inc.-nek, mely cég
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részvényeivel azota AuthlD Inc néven az amerikai Nasdag-on kereskednek. Miel6tt a STRT
csapatahoz csatlakozott, 2012 és 2022 kozott a budapesti alapitasu és 5 kontinensen
operacioval bird navigacids szoftvercég, az NNG Kft. pénzigyi igazgatdja volt, ahol a
pénzugyi teruleteken tulmenden a cég IT tevékenységét is vezette

9.1.5. Langméar Péter Bélint, igazgatdsagi tag, befektetési igazgatd

Mesterdiplomajat Parizsban szerezte, a The American University of Paris, globalis
kommunikacio szakan végzett. Jelenleg MBA tanulmanyokat folytat a Central European
University-n. Korabban a Budapesti MUszaki és Gazdasagtudomanyi Egyetem (nem
diplomazott) és a Kaposvari Egyetem hallgatdja. A harvardi alapitasu ArtScience Labs
innovacios mihelynél dolgozott kutatasfejlesztési asszisztensként. A Brickflow magyar
startup vallalkozas tarsalapitdja, 2012 és 2015 kozott Ugyvezetbje, amely startup
vallalkozas bejutott a Start-Up Chile inkubator programba és az észt Startup Wise Guys
harom hoénapos intenziv inkubaciés programba egyarant. 2015 6ta a Green Fox
Academy Kft,, a Lab.Coop Zrt. (Booom.) termékugynokség és a SmartWare.Tech
magvet( (seed) befektetdtarsasag tarsalapitdja és egyik vezetdje. Jelenleg a Green Fox
Academy Kft. igazgatosaganak elndke, a Lab.Coop Zrt. vezérigazgatdjaként és a
SmartWare.tech tugydontd fellgyel8bizottsaganak tagja. A Forbes magazin 30 sikeres
magyar 30 alatt kivalasztottja. Tobbszoros TEDx el6éadd. Tobb, mint tiz éves Ugyvezetdi
tapasztalattal rendelkezik.

9.1.6. P.Tbéth Andras igazgatdsagi tag, technoldgiai igazgatd

P. Toth Andras a Budapesti MUszaki Egyetemen tanult mérnokinformatikusnak és
harmadévesen mar programozoként dolgozott, egy éwel kés6bb pedig megalapitotta
meg elsd sajat cégét, a Gyumalcstarhely nevl tarhelyszolgalatot. 2013-ban részt vett
az ABF Informatika megalapitasaban, a szoftverfejlesztéssel foglalkozod vallalkozasnal
az Ugyfélfejlesztés vezet6jeként tapasztalatot szerzett mind a csapatmenedzsment,
mind a termékfejlesztés tertletén. 2017-ben megalapitotta a Codeberry Korlatolt
Felel8sségll Tarsasagot, amely online programozoiskolat mUkodtet és a képzés
elvégzése utan az elhelyezkedésben is segiti a diakokat. Emellett nonprofit
szervezetek, illetve kezdeményezések tevékenységében is részt vesz, ilyen példaul a
Lathatatlan Egyetem, a NESsT Magyarorszag vagy az Eviranytd.

9.1.7. Molnér Adadm igazgatésagi tag, oktatasi igazgatd

Molnar Addm a Pannon Egyetemen folytatott tanulmanyokat. Gazdasaginformatikusként
és mérnok informatikusként is oklevelet szerzett. 2007-ben megalapitotta elsé sajat,
szoftverfejlesztéssel foglalkozd cégét, amelyet kozel tiz éven keresztUul vezetett. 2014-ben
a Prezi JUMP gyakornoki programjanak programkoordinatoraként dolgozott. 2007 és
2015 kozott szabaduszé szoftvermérndkként az angliai székhelyl Goodware Limitednél
dolgozott. 2015 ota a Toptal nemzetkdzi szoftverfejlesztéssel foglalkozd cégnél dolgozik
szabadUszdé szoftvermérnokként, ezaltal bekerult a vildg  szabaduszo
szoftvermérndkeinek legjobb 3 %-a kozé. A Daxire Capital tarsalapitdja és ugyvezetdje.
Mindemellett nonprofit szervezetek munkajaban is kdzremdkodik. A H8sok Tere civil

78



kezdeményezés egyik 0sztonzdje volt, ahol ma tobbek kozott idégazdalkodasi és
onfejlesztési képzéseket tart diakoknak, valamint a Lathatatlan Egyetem csoportvezetd
onkéntese Veszprémben. TEDxYouth el6ado.

FellUgyel8bizottsag és auditbizottsag

A felUgyel6bizottsag és az auditbizottsag tagjainak személye megegyezik, erre
figyelemmel jelen 6sszevont pontban mutatjuk be a tagok onéletrajzat.

9.1.8. Késmarki Laszl4, a felugyelbbizottsag elndke és az auditbizottsag tagja

Angyalbefektet6ként és tanacsaddoként segitett tobb startup novekedésének
tamogatasaban. Dolgozott tobbek kozott a dicomLAB-bal és a Logischool-lal is.
Tarsalapitdja volt a Power Angels maganbefektet6kbdl allo angyalkdrnek. Ezt megel6z6en
tarsalapitoként és termékfejlesztési vezet6ként meghatarozd szerepet jatszott, a

vilagels6 navigacios szoftvermegoldast szallitd cég, a dijnyertes NNG felépitésében,
amelynél kozel 10 éven keresztul dolgozott.

9.1.9. Dr. Himpfner Viktdria, a fellgyel8bizottsag és az auditbizottsag tagja

Dr. Himpfner Viktéria jogi diploméjat az E6tvds Lordnd Tudomanyegyetem Allam- és
Jogtudomanyi Karan szerezte meg. 2022-ben elvégezte a Budapest Institute of Banking
ESG tanacsado képzését. Ajogi diploma megszerzését kdvetden a svajci tulajdonu Ringier
AG magyarorszagi leanyvallalatanal helyezkedett el, ahol 2008 és 2014 kozott jogi
tandcsadoként dolgozott. 2010 éta a Humpfner Ugyvédi Iroda vezetd partnere, ahol
féként szerzGi jogi, iparjogvédelmi, tarsasagi jogi, valamint ingatlanjogi Ugyekre
specializalodott. 2010 és 2020 kozott a Szerz8i Jogi Szakértd Testulet tagja. 2014 és 2018
kozott a Magyar Kereskedelmi és Iparkamara mellett m(ikodé Pénz- és Tékepiaci Allandé
Valasztottbirésag valasztottbirdja wvolt. 2021 o6ta Magyar Bevasarlokozpontok
Szovetségének jogi bizottsaganak tagja. A fentiek mellett dnkéntes tevékenységet végez
a Mosoly Alapitvany részére.

9.1.10. Kocse Istvan, a fellgyelbbizottsag tagja és az auditbizottsag elndke

Kocse Istvan kdzgazdasagi tanulmanyokat folytatott a Kulkereskedelmi F@iskolan és a
Pécsi Egyetemen. Okleveles konywizsgaloi képzettséggel is rendelkezik. A diploma
megszerzését kdvetben multinaciondlis kornyezetben kezdett el dolgozni. A Porsche
Hungarianal helyezkedett el kontroller poziciéban. Kdzel 10 éven keresztul dolgozott a
Sony Pictures Television Central Europe cégcsoportnal, kezdetben pénzugyi
kontrollerként, kesébb pedig pénzlgyi elemzési vezetdkent. Az itt eltoltott évek soran a
kozép-eurdpai értékesitési-, marketing- és pénzugyi szervezet felépitésében vett részt.
Tobb évet toltott penzugyi vezetoként kulonbdzd technoldgiai start-upoknal. A Lab.Coop
és Green Fox Academy pénzugyi vezetdje is volt. Tamogatta a Green Fox Academy
nemzetkdzi piacra lépését. Ezt kovetben az MKB Fintechlab pénzugyi vezetdi pozicidjat
toltotte be 2023. februarjaig. Jelenleg a DATAPAO pénzlgyi igazgatdja. A vallalati
pénzugyek teruletén tdbb mint husz év szakmai tapasztalattal rendelkezik. A fentieken
tul el6adasokat tart a LABA nemzetkozi Uzleti iskolaban.
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9.2. Kulcsmunkavallaldk

Tekintettel arra, hogy a Kibocsato gazdasagi tevekenységének éldmunka-igénye alacsony
és a Kibocsatd hatékonysagi okokbdl torekszik a munkaszervezet Iétszamanak
minimalizalasara, a Kibocsatd nem  foglalkoztat olyan  munkavallaldt, — aki
kulcsmunkavallaloként lenne azonosithato.

Mivel a Kibocsatd gazdasagi eredményességét jelent8s mértékben befolyasolja a
Leanyvallalatok mUkddése, illetve eredménye és a Leanyvallalatok altal foglalkoztatott
munkatarsak a Kibocsatd eredményességére kozvetett hatassal vannak, igy az STRT
Invest  altal  foglalkoztatott — személyek  kozul, az  aldbbiak  tekintenddk
kulcsmunkavallalonak:

9.2.1. Balogh Péter Zoltan
beosztas: Ugyvezetd

Fletrajzat az Informéacids Dokumentum 9.1.71. pontja tartalmazza.

9.2.2. Balogh-Mazi Maria
beosztas: marketing igazgato

Fletrajzat az Informéacids Dokumentum 9.1.2. pontja tartalmazza.

9.2.3. dr.Kozma Andrea
beosztas: portfolid igazgatod

Eletrajzét az Informéaciés Dokumentum 9.1.3. pontja tartalmazza.

9.2.4. Nagy Istvan
beosztas: pénzugyi igazgatod

Eletrajzat az Informéaciés Dokumentum 9.71.4. pontja tartalmazza.

9.2.5. Langmar Péter Balint
beosztas: befektetési igazgatod

Fletrajzat az Informéacids Dokumentum 9.1.5. pontja tartalmazza.
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9.2.6. P.Téth Andrés
beosztas: technoldgiai igazgatd

Fletrajzat az Informéacids Dokumentum 9.1.6. pontja tartalmazza.

9.2.7. Molnar Andras
beosztas: oktatasi igazgato

Fletrajzat az Informéacids Dokumentum 9.1.7. pontja tartalmazza.
A DJ SPV nem foglalkoztat olyan munkavallalot, aki kulcsmunkavallalonak tekintendd.

A Kibocsato kijelenti, hogy a mUkodését a Kibocsatd mikodési formajanak nyilvanossa
valasaval  egyidejlleg  megkezdd igazgatosaganak,  felUgyel8bizottsaganak,
auditbizottsaganak tagjaival, valamint a Cégcsoport kulcsfontossagl munkatarsaival
szemben szakmai tevékenységlkkel 0sszefuggésben az elmult 3 évben eljaras
lefolytatasara nem kerult sor.

9.3. A Kibocsaté 5 szazalékot meghaladé részvényesei, tényleges tulajdonosai

A jelen Informaciés Dokumentum alairasanak napjan Balogh Péter Zoltan 2.616.566
darab részvénnyel és 1 darab Els6bbségi részvénnyel rendelkezik, amelyek a Kibocsatd
alaptékéjéhez viszonyitva 87,22 szazalékos részesedést testesitenek meg, igy a Pmt. 3. &
38. pont a) bekezdése alapjan Balogh Péter Zoltan tekintendd a Kibocsatd tényleges
tulajdonosanak.

Balogh-Mazi Maria a Kibocsatd 383.401 darab Részvényének tulajdonosa, amelyek a
Kibocsaté alaptdékéhez viszonyitva 12,78 szazalékos részesedést tesznek ki.

Balogh Péter Zoltan és Balogh-Mazi Maria hazastarsak, ennek megfeleléen a Ptk. 8:2. 8
(3) bekezdés alapjan 6sszesitve 2.999.967 darab Részvénnyel és 1 darab Elsébbségi
Részvéennyel rendelkeznek, amelyek a Kibocsatd alaptékéjéhez viszonyitva 99,99
szazalékos részesedést tesznek ki.

Balogh Péter Zoltan mint a Kibocsatd 5 szazaléknal nagyobb tulajdoni részesedéssel
rendelkezd részvényese eltérd szavazati joggal rendelkezik, mivel jelen Informaciés
Dokumentum alairasanak napjan kizardlagos tulajdonat képezi az Els6bbségi Részvény,
az Informaciés Dokumentum 13.1.1. pontjaban felsorolt esetkorokben pedig kizardlag az
Els6bbségi Részvénnyel rendelkezd részvényes tamogatd szavazatéval hozhatd
hatarozat.
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9.4.

9.4.1.

A Kibocsaté alapszabalydban, alapitd okiratdban, tarsasagi szerz6désében
vagy belsé szabdlyzataban az igazgatasi, irdnyité és felligyel6 szerv tagjaira
vonatkozo fébb rendelkezések dsszefoglalasa

lgazgatdsag

Az igazgatosag a Kibocsato Ugyvezet szerve. Az igazgatdsag legalabb harom, legfeljebb
tizenegy természetes személy tagbdl allé testulet. Az igazgatdsag tagjait a kozgyllés
valasztja, hatarozatlan id6tartamra.

Az igazgatdsag tagjai az igazgatdsag elndke, valamint az igazgatosagi tagok. Az
igazgatdsag a kozgyllés valasztja. Az igazgatdsag Ugyrendjét sajat maga allapitjia meg.

Az igazgatdsag jogait és feladatait testlletként gyakorolja. Az igazgatdsag

a)

elkésziti és a kozgyllés elé terjeszti a Tarsasag beszamolojat és az adodzott
eredmény felhasznalasara vonatkoz¢ javaslatot;

az Ugyvezetésrdl, a Tarsasag vagyoni helyzetérdl és Uzletpolitikdjardl legalabb
évente egyszer a kdzgyllés, legalabb haromhavonta a fellgyel6bizottsag részére
jelentést készit;

elkésziti és a kozgylilés elé terjeszti a felel6s tarsasagiranyitasi jelentést;

elkésziti a Tarsasag féléves jelentését;

elkésziti a Tarsasag javadalmazasi politikajat és javadalmazasi jelentését, azokat a
kozgy(lés elé terjeszti;

gondoskodik Tarsasag Uzleti konyveinek szabalyszer( vezetésérdl;

eleget tesz a BET Xtend Altaldnos Uzletszabélyzatdban foglalt rendszeres és
rendkivuli tajékoztatasi kotelezettségnek;

dont osztalékelSleg kifizetésérdl és ehhez kapcsoldoddan kozbensd meérleg
elfogadasardl;

elkésziti és elfogadja a Tarsasag szabadlyzatait, beleértve a szamviteli torvény
szerinti szabalyzatokat, a szervezeti és muakodési szabalyzatot, valamint a
bennfentes szabalyzatot;

0sszehivia a Tarsasag kozgyllését mindazon esetekben, amelyekben ezen
Alapszabaly, illetve a Ptk. igy rendel;;

dont a Tarsasag alaptokéjének felemelésérdl és az ehhez kapcsolodo
Alapszabaly-mdodositasrol az erre vonatkozo kozgyllési hatarozat birtokaban;
dont a Tarsasag székhelyének, telephelyeinek és fidktelepeinek, valamint - a
fOtevékenység megvaltoztatasa kivételével — a Tarsasag tevékenységi koreinek
modositasardl, és ezzel dsszefuggésben - amennyiben a Ptk. vagy az Alapszabaly
alapjan szukséges - az Alapszabaly modositasarol;

dont sajat részveny megszerzésérdl a kozgydlés felhatalmazasa alapjan;

képviseli a Tarsasagot harmadik személyekkel szemben, hatdsagok és birdsagok
eltt;

vezeti a részvénykonyvet;

“ sz

gyakorolja a ledanyvallalatok vonatkozasaban a tulajdonosi jogokat;
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r kijeloli a cégjegyzésre jogosult munkavallalokat;

S) engedélyezi a részvényesnek az iratokba torténd betekintést;

t) dont a munkavallalok hosszd tavd dijazasanak és 6sztdnzési rendszere
iranyelveinek megallapitasarol;

u) dont a Munkavallaloi Résztulajdonosi Program Szervezet |étrehozasa, fenntartasa

vonatkozasaban, tovabba eljar a mikodéshez szukséges minden egyéb dontés és
nyilatkozat megtétele tekintetében;

V) dont a hosszu tavu részvényesi szerepvallalas 0sztonzésérdl és egyes torvények
jogharmonizacids céli maodositasardl szolo 2019. évi LXVIIL torvény altal
hataskorébe utalt Ugyekben;

W) dont valamennyi olyan, a Tarsasagot érintd kérdésben, melyet sem az
Alapszabaly, sem jogszabaly nem utal a kdzgydlés kizardlagos hataskorébe.

Az igazgatdsag haromhavonta legalabb egy Ulést tart. Az igazgatdsag elnokének
kotelessége az igazgatosag ulését késedelem nélkul 6sszehivni, ha az igazgatdsagi tagok
kozul kettd vagy tobb azt kéri. Az igazgatdsag Ulése akkor hatarozatképes, ha az ulésen
legalabb tagjainak tobbsége koztlk az elndk jelen van. Az igazgatdsag elndkének 30
(harminc)  napot  meghaladd  akadalyoztatdsa  esetén  az  igazgatdsag
hatarozatképességéhez az igazgatdsagi tagok tobbségének, koztlk Balogh-Mazi Maria
igazgatosagi tagnak a jelenléte szikséges. Amennyiben Balogh-Mazi Maria igazgatdsagi
tagis 30 (harminc) napot meghaladdan akadalyoztatva van az igazgatdsag ulésén torténd
részvételben, az igazgatdsag hatarozatképességéhez az igazgatdsagi tagok tobbségének,
koztUk Nagy Istvan igazgatdsagi tagnak a jelenléte szukséges.

Az igazgatésag hatarozatait szavazassal hozza meg, egyszer( szotobbséggel.
Szavazategyenl@ség esetén az elndk szavazata dont. A kisebbségben maradt igazgatdsagi
tag véleményét - amennyiben ezt igényli - jegyz8konyvbe kell foglalni, és tajékoztatasul
meg kell kuldeni a felugyel&bizottsagnak.

Atarsasag alkalmazasaban alld munkavallalok esetében a munkaltatoi jogok gyakorlasara
az igazgatodsag altal erre kijelolt igazgatosagi tag vagy vezetd allasi munkavallald jogosult
és koteles. Az igazgatdsag a Kibocsatod alapszabalyanak felhatalmazasa alapjan jogosult
vezetd allasi  munkavallalok kijelolésére, illetve egyes munkakoroket betoltd
munkavallalokat vezetd allasu munkavallalonak mindsiteni.

Az igazgatdsag tagjainak egymas kozotti feladat- és hataskdrmegosztasarol az
igazgatosag altal a Kibocsatd alapszabalyanak keretei kozott elfogadott Ugyrend
rendelkezik.

Az igazgatdsag tagja kizardlag az igazgatdsag hozzajaruldsa esetén lehet vezetd

tisztségviseld olyan gazdasagi tarsasagban, amely ugyanolyan gazdasagi tevékenységet
folytat, mint a Kibocsato és a Leanyvallalatok.
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9.4.2. Fellgyel8bizottsag

A Kibocsatd fellgyel6bizottsaga legalabb harom, legfeljebb tizenot tagbdl all. A
felugyel6bizottsag tagjait a kozgyllés jogosult megvalasztani, legfeljebb dtéves hatarozott
id6tartamra.

A fellgyelBbizottsag tagjai tobbségének fuggetlen személynek kell lennie. Fuggetlennek
mindsul a felugyelbbizottsag tagja, ha a Kibocsatoval a fellgyeldbizottsagi tagsagan és a
Kibocsatd szokasos tevékenységébe tartozd, a fellgyelObizottsagi tag sziukségleteit
kielégitd Ugyleten alapuld jogviszonyon kivul mas jogviszonyban nem all, valamint vele
szemben nem all fenn a Ptk. 3:287. 8§ (2) bekezdésében irt valamely kizard ok.

A fellgyel6bizottsag kotelezettségei a kovetkezOk:

a) a Kibocsaté Ugyvezetésének (igazgatdsaganak) ellendrzése;

b) a kozgyllés elé kertl6 valamennyi igazgatosagi elbterjesztés megvizsgalasa,
ezekre vonatkozo allaspont ismertetése a kozgydlésen;

C) a Kibocsatd Szt. szerinti beszamoldjanak, az adozott eredmény felhasznalasanak
vizsgalata és errdl jelentéstétel a kozgyllés szamara.

Ha a felUgyel8bizottsag megitélése szerint az igazgatdsag tevékenysége jogszabalyba, a
Kibocsato alapszabalyba, illetve a kozgyllés hatarozataiba Utkozik, vagy egyébként sértia
Kibocsatd vagy annak részvényeseinek érdekeit, 6sszehivja a kozgydlés rendkivili Glését
és javaslatot tesz annak napirendjére.

A fellgyel@bizottsag a Kibocsatd irataiba, szamviteli nyilvantartasaiba, konyveibe
betekinthet, a vezetd tisztségviseldktdl és a Kibocsatd munkavallalditol felvilagositast
kérhet, a Kibocsato fizetési szamlajat, pénztarat, értékpapir- és aruallomanyat, valamint
szerz8déseit megvizsgalhatja és szakértbvel megvizsgaltathatja.

A fellUgyel@bizottsag tagjai maguk kozul elnokot valasztanak. A felUgyel6bizottsag
Ugyrendjét maga allapitja meg.

A felUgyelBbizottsag koteles a napirendjére tlzni a kdnywvizsgald altal megtargyalasra
javasolt ugyeket.

A felUgyelObizottsag hatarozatait szavazassal allapitia meg, egyszer( szotobbséggel.
Szavazategyenl8ség esetén a javaslat elvetendd.

A felUgyelObizottsag tagja a fellgyel bizottsagi Ulésen tagsagi jogait személyes részvétel
helyett - a tag azonositdsara és a tagok kozotti kolcsonds és korlatozasmentes
kommunikacié biztositasara alkalmas - elektronikus hirkozl6 eszkoz igénybevételével is
gyakorolhatja.
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9.43. Auditbizottsag

A Kibocsatonal legalabb harom-, legfeljebb 6ttagl auditbizottsag mUkodik, amely a
felugyel6bizottsagot a pénzugyi beszamoldrendszer ellen8rzésében, a konywizsgalo
kivalasztasaban és a konywizsgaloval vald egylttmUkodésben segiti.

Az auditbizottsag tagjait a kdzgyUllés a felugyeldbizottsag fuggetlen tagjai kozul valasztja,
legfeljebb 0Otéves, hatarozott idStartamra. Az auditbizottsag legalabb egy tagjanak
szamviteli vagy konywvizsgaldi szakképesitéssel kell rendelkeznie.

Az auditbizottsag ugyrendjét maga allapitja meg.

10. A KONSZOLIDACIOBA BEVONT TARSASAGOKON KIVULI  KAPCSOLT
VALLALKOZASOKKAL FOLYTATOTT JELENTOS UGYLETEK

A Ptk. 3:264. §8 (2) bekezdésében foglaltaknak megfelel6en a Kibocsatd kozgylilése
jovahagyta a Kibocsatd és a Balogh Péter Zoltan 100 szazalékos befolyasa alatt allé
baloghpetya.com Korlatolt Felel8sségl Tarsasag (székhely: 2092 Budakeszi, Erkel Ferenc
utca 96.m cégjegyzékszam: 13-09-223341) kozotti szerz6dést, amely alapjan a Kibocsato
megrendelblap leadasaval marketing jellegli szolgdltatasokat (kulonosen, de nem
kizarélagosan Facebook, Google és Tiktok fizetett hirdetések) rendelhet a
baloghpetya.com Kft.-t6l, amely a megrendelt szolgaltatasok kulsd szolgaltatonal
keletkezd koltségének 5 (Ot) szazalékkal novelt 6sszegének megfelel6 dijra jogosult,
legfeljebb évi 15.000.000 forint értékben. A szerz6déskotés célja a BaloghPetya.com Kift.
altal birtokolt kozosségi média (Facebook, Instagram, Tiktok) felUleteken meglévo,
0sszesen tobb, mint 175.000 f6s kovetStabor koltséghatékony elérésének biztositasa az
Kibocsatd szamara, melyen keresztul kibocsatd szolgaltatasait ennek a relevans
kozonségnek tudja reklamozni.

10.1. A kapcsolt vallalkozédsok és a konszolidacidés kdrbe bevont vallalkozasok
kozotti Ugyletek jellege és terjedelme

2023. marcius 3. napjan hitelszerzddés jott létre a DJ SPV mint hitelezé és a Dreamjo.bs
mint ados kozott, amelyben a D) SPV kotelezettséget vallalt arra, hogy hatarozatlan ideig
0sszesen 15.000.000 forint 6sszegl hitelkeretet tart a Dreamjo.bs rendelkezésére. A
DreamJo.bs jogosult a DJ SPV-hez intézett egyoldalu nyilatkozattal dltala meghatarozott,
de legfeljebb a hitelkeretbdl még rendelkezésre allo Osszeggel megegyez§ Gsszegl
kolcson igénybevételére. A kdlcson futamideje legfeljebb 12 hdnap, kamata 1 havi BUBOR
+ 3 szazalék (havonta valtozd kamat).

10.2.  Akapcsolt vallalkozasokkal folytatott tranzakcidk dsszege

A vizsgalt id6szakban a Kibocsatd és kapcsolt vallalkozasi kozott nem jott létre jelentds
ugylet.
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10.3.  Transzferar politika alapelveinek révid 6sszefoglalasa

Jelen Informaciés Dokumentum elkészitésekor a Kibocsatd nem rendelkezik transzferar
politikaval.

A Kibocsatd és a Leanyvallalatok az egymas kozotti kereskedelmi vagy pénzlgyi
kapcsolataik soran torekszik olyan feltételeket megallapitani, amelyek nem térnek el
azoktdl a feltételektdl, amelyekben egymastdl fuggetlen, piaci kordlmeények kozott
mUkodd vallalkozasok egymassal megallapodnanak.

11. PENZUGY! INFORMACIOK

A Kibocsatd 2022. december 31. napjaval zarddo Uzleti évére, a Leanyvallalatok két utolsd
(2021. december 31. napjaval és 2022. december 31. napjaval zarddd.) lezart Uzleti
id8szakara vonatkozdéan a jelen Informaciéos Dokumentum 2. 3. és 4. szamu
mellékleteiben adja meg a szUkséges informaciokat az iddszaki beszamolok adataival, az
alabbiak szerint:

a) mérleg;

b) eredménykimutatas;

) cash-flow kimutatas;

d) szamwviteli politika és kiegészité mellékletek;
e) konywizsgaldi jelentés.

Ezen tulmenden a Kibocsatd és Leanyvallalatai nem tettek kozzé tovabbi pénzugyi
informaciot és konywizsgalo altal kotelezGen auditalt kozbensd mérleget.

A Kibocsatd mikoddtdkéje elegendd a jelenlegi szUkségleteire.

12. MUNKAVALLALOI OSZTONZO RENDSZEREK BEMUTATASA

A Kibocsatonal az Informaciés Dokumentum keltének id6pontjaban nincsenek
munkavallaléi 6sztonzd rendszerek.

Munkavallaléi Résztulajdonosi Program Szervezet

A Kibocsato kozgyllése 2023. marcius 2. napjan elbzetes dontést hozott arrdl, hogy a
Kibocsaténal a 2024. majus 31. napjat megel6z6en Munkavallaldi Résztulajdonosi
Programot kivan bevezetni. A 2024. majus 31. napjat megel6z8en felallitandd MRP
Szervezet részére juttatando vagyoni hozzajarulas targya lehet pénzvagyon, a Kibocsato
Részvénye, a Részvényekhez kapcsolddd opcids jog, vagy a felsoroltak kombinacigja,
illetSleg barmely, a Munkavallaldi Résztulajdonosi Programrol szold 1992, évi XLIV.
torvény szerinti penzugyi eszkoz. A részvételre jogosultak korét és a juttatas feltételeit az
MRP Szervezet |étrehozatalakor kidolgozasra keruld javadalmazasi politika allapitja majd
meg.
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Részvénytulajdon az igazgatdsag tagjaira vonatkozdan

Balogh Péter Zoltan az igazgatdsag elnoke jelen Informacios Dokumentum alairasanak
napjan a Kibocsatod 2.616.566 darab Részvényének és 1 darab Els6bbségi Részvényének
tulajdonosa, Balogh-Mazi Maria igazgatdsagi tag pedig 383.401 darab Részvény
tulajdonosa. Jelenleg targyalasok vannak folyamatban az igazgatdsag elndke és dr. Kozma
Andrea, Nagy Istvan, Langmar Péter Balint, P. Téth Andras és Molnar Balint igazgatdsagi
tagok kozott az igazgatdsag elndkének tulajdonadban allé Részvények egy részének
atruhazasa targyaban, a 15.2. pontban jelzett Reverse Vesting Szerz6dések alapjan. A
Reverse Vesting Szerz6dések megkotésére varhatoan 2023. harmadik negyedévéig kerl
sor.

13. ERTEKPAP/IROKHOZ ES RESZVENYTOKEHEZ KAPCSOLODO INFORMACIOK
13.1.  Ertékpapirokhoz kapcsol4dé jogok ismertetése

13.1.1. Kozgy(llésen val6 részvétel joga és szavazashoz valé jog

A Részvény tulajdonosa jogosult a Kibocsato kozgyllésén részt venni, felvilagositast kérni,
valamint észrevételt és inditvanyt tenni. Mindegyik Részvény egy szavazatra jogositja
tulajdonosat a Kibocsatod kozgyllésén.

A Részvényekhez f(iz6d6 szavazati jog a Kibocsatd ElsGbbségi Részvényében
megtestesitett joggal 0sszhangban értelmezheté teljeskdrden. Az alabb felsorolt
targykorokben érvényes kozgyllési hatarozat kizardlag az Els6bbségi Részvénnyel
rendelkezd részvényes igen szavazataval hozhato:

a) a Kibocsatd atalakulasanak és jogutdd nélkuli megszliinésének elhatarozasa,
valamint a Kibocsatd mUkodési  formajanak megvaltoztatasa, illet8leg
értéktézsdére vald esetleges bevezetésének kezdeményezése és értéktézsdérdl
torténd esetleges kivezetésének kérelmezése;

b) az alapt6ke felemelése, valamint az ehhez kapcsolédd tovabbi dontések
meghozatala, ide nem értve, amikor a legfébb szerv felhatalmazasa alapjan az
Ugyvezetés jogosult donteni az alaptSke felemelésérd;

C) az Ugyvezetés felhatalmazasa az alaptoke felemelésére;

d) az Ugyvezetés hataskorébe tartozd feltételes alaptdke-emeléssel Osszefuggd
atvaltoztathatd kotvény kibocsatasa kivételével atvaltoztathatd, atvaltozd vagy
jegyzési jogot biztosito kotveny kibocsatasa;

e) az alaptdke leszallitasa;

f) az egyes részvényfajtakhoz, részvényosztalyokhoz, részvénysorozatokhoz fiz6dd
jogok meghatarozasa, modositasa, tovabba az egyes részvenyfajtak, osztalyok
atalakitasa;

g) az Ugyvezetés tagjainak megvalasztasa és visszahivasa;

h) az Ugyvezetés alapszabalyban meghatarozott hataskoreinek modositasa;

i) az alapszabdly modositasanak elfogadasa, ha a tervezett modositas az
alapszabaly 4., 5.3., 7.2.,7.4. vagy 7.5. pontjaban foglalt rendelkezés mdodositasat

87



vagy meszuntetését eredményezi vagy barmilyen egyéb modon csorbitjia az
ElsBbbségi Részvényhez fiz6d6 tobbletjogositvanyokat.

13.1.2. Tajékoztatdshoz val6 jog

A kozgyllés napirendjére tlzott Ugyre vonatkozdan az igazgatdsag koteles megadni a
részvényesnek a napirendi pont targyalasahoz szukséges tajékoztatast. A részvényes - a
kozgyUlés napja eldtt legalabb nyolc nappal benydjtott irasbeli kérelmére - a szukséges
felvilagositast legkésdbb a kozgyllés napja eldtt harom nappal megkapja.

A Részvények tulajdonosai jogosultak a Kibocsatd muikodésével kapcsolatban az
igazgatosagtol felvildgositast kérni, és a Kibocsatd nem nyilvanos irataiba az igazgatdsag
engedélye alapjan betekinteni. Az igazgatdsag a tajékoztatast és az iratbetekintést
titoktartasi nyilatkozat megtételéhez kotheti. Az igazgatdésag megtagadhatjia a
tajékoztatast, illetbleg az iratbetekintést, ha az a Kibocsatd Uzleti titkat sértené, ha a
részvényes a jogat visszaélésszerlien gyakorolja, vagy ha a részvényes felhivas ellenére
nem tesz titoktartasi nyilatkozatot.

13.1.3. Kozgyllés 6sszehivasahoz valé jog

Egylttesen a szavazatok legalabb egy szazalékaval rendelkezd részvényesek az ok és a
cél megjeldlésével barmikor kérhetik az Igazgatdsagtol a kozgyllés dsszehivasat. Az
lgazgatosag a kérelem kézhezvételétdl szamitott nyolc napon belll koteles intézkedni a
kozgydlés lehetd legkorabbi idépontra torténd osszehivasa érdekében. A varhatod
koltségeket az inditvanyozok kotelesek megelSlegezni. A kozgyllés a kisebbség
kérelmére 6sszehivott Ulésen dont arrdl, hogy a koltségeket az inditvanyozok vagy a
Kibocsato viseli-e.

13.1.4. Napirend kiegészitésére vald jog

Egylttesen a szavazatok legalabb egy szazalékaval rendelkezd részvényesek a napirend
kiegészitésére vonatkozd - a napirend részletezettségére vonatkozd szabalyoknak
megfeleld - javaslatot vagy a napirenden szerepl6 vagy arra felveendd napirendi ponttal
kapcsolatos hatarozattervezetet terjeszthetnek el6 a kozgyllés dsszehivasardl szold
hirdetmény megjelenésétdl szamitott nyolc napon belll az igazgatdsag felé, amelyrél ezt
kovetBen az igazgatdsag a kérelem kézhezvételét kovetd ot napon belul hirdetményt tesz
kozzé. A kozzétett hirdetményben megjelolt kérdést napirendre tlzottnek kell tekinteni.

13.1.5. Egyedi kdnywvizsgalat kezdeményezésének joga

Ha a kozgyllés elvetette vagy nem bocsatotta hatarozathozatalra azt az inditvanyt, amely
szerint az utolsé beszamolot, illetve az utolsd 2 évben az igazgatdsag tevékenységeével
kapcsolatos valamely gazdasagi eseményt vagy kotelezettségvallalast ezzel kulon
megbizandd konywizsgald vizsgalia meg, egylttesen a szavazati jogok legalabb egy
szazalékaval rendelkezd részvényesek a kozgyllés Ulésétdl szamitott 30 napos jogvesztd
hatariddn belul birésagtol kérhetik a vizsgalatra kotelezést és kdnywizsgald kijelolését.
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13.1.6. Igényérvényesités kezdeményezéséhez valé jog

Ha a Kdzgyllés elvetette vagy nem bocsatotta hatarozathozatalra azt az inditvanyt, hogy
a Kibocsatonak valamely részvényes, igazgatdsagi tag, felugyeldbizottsagi tag, tovabba a
konywizsgald ellen tamaszthatod kovetelését érvényesitsék, a kovetelést a szavazati jogok
egy szazalékaval rendelkezé részvényesek a kozgylléstél szamitott 30 napos jogvesztd
hatariddn belul a Kibocsatd javara maguk is érvényesithetik.

13.1.7. Osztalékhoz vald jog

A Kibocsato a sajat tékéjébdl a részvényes javara, annak tagsagi jogviszonyara tekintettel
kifizetést a Kibocsatd fennallasa alatt a Ptk.-ban meghatarozott esetekben és az el6z8
Uzleti évi adozott eredménnyel kiegészitett szabad eredménytartalékbdl teljesithet. A
feloszthato és a Kibocsatd kozgyllése altal felosztani rendelt eredménybdl a részvényest
a Részvény névértékével aranyos osztalék illeti meg.

13.1.8. AlaptOke-emeléssel kapcsolatos els6bbségi jog hidnya

Ha az alapt8ke felemelésére pénzbeli hozzajarulds ellenében kerdl sor, a Kibocsatod
részvényeseit jegyzési, azaz a részvények atvételére vonatkozo els8bbségi jog nem illeti
meg.

13.1.9. Részvények atruhazhatdsaga

Jelen Informaciés Dokumentum elkészitésekor a Részvények szabad atruhazhatdsagara
vonatkozo korlatozas nincs hatalyban.

13.2.  AKibocsatd részvénytbkéje

A Kibocsato részvénytdkéje (alaptékéje) 300.000.000 forint, amely 5.000.000 forint
pénzbeli hozzajarulasbdl és 295.000.000 forint nem pénzbeli vagyoni hozzajarulasbol all.
A Kibocsato alaptékéje 2.999.999 darab, egyenként 100 forint névertékd ,A” sorozatd,
névre szo6lo, dematerializalt torzsrészvénybdl (ISIN: HU0000202080) és 1 darab ,B”
sorozatu 100 forint névértékl szavazatels6bbségi részvényosztalyd vétdjogot
megtestesitd elsdbbségi részvénybdl (ISIN: HU0000202098) all.

13.3.  Nyilatkozat a részvények el6allitasarol

A Kibocsato az alapitaskor 49.999 darab ,A” sorozatu egyenként 100 forint névérték(
4.999.900 forint Ossznévértékd torzsrészvényt, tovabba 1 darab ,B” sorozatd 100 forint
névérték( szavazatels6bbségi részvenyosztalyd veétdjogot megtestesitd elsGbbségi
részvényt bocsatott ki. A Kibocsatd ezt kdvetben az 1/2023. (1. 23.) szamu részvényesi
hatarozattal elhatarozott alapt6ke-emelés soran 2.950.000 darab Részvényt bocsatott ki,
295.000.000 6ssznévertékben.
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A Kibocsato kijelenti, hogy ismeretei szerint a regisztralandd Részvényekkel szabalyozott,
vagy azzal egyenérték( piacon nem kereskednek.

14, A SAIAT TOKE 10 SZAZALEKAT MEGHALADO ERTEKRE VONATKOZO,
FOLYAMATBAN LEVO BIROSAGI, VALASZTOTTBIROSAGI VAGY EGYEB
HATOSAGI (PL. ADO) ELJARASOK

A Kibocsato kijelenti, hogy nincs vele szemben olyan birdsagi, valasztottbirdsagi vagy
egyéb hatdsagi (pl. ado) eljaras folyamatban, illetdleg a Kibocsatd legjobb tudomasa
szerint nem fenyegeti olyan eljaras a Kibocsatot, amely a Kibocsato sajat tékéjének 10
szazalékat meghalado értékd.

15. LENYEGES SZERZODESEK
15.1. Befektetési szerzédések

A Kibocsato, illetve Balogh Péter Zoltan és Balogh-Mazi Maria részvényesek befektetési
szerzO8déseket kotottek 32 befektetbvel (jelen pont alkalmazasaban: Befektetd vagy
Befektetdk), amelyek alapjan Balogh Péter Zoltan minden Befektetére 1 darab Részvény
tulajdonjogat ruhazta at néveértéken, igy azok a Kibocsato részvényeseivé valtak. Balogh
Péter Zoltan és Balogh-Mazi Maria, illetve a Kibocsatd tajékoztattak Befektetdket, hogy
2023. augusztus 31. napjaig Uj Részvények pénzbeli vagyoni hozzajarulas ellenében
torténd zartkord forgalomba hozatalaval t8keemelést (jelen pont alkalmazasaban:
T8keemelés) kivannak végrehajtani a Kibocsatoban. A fent jelzett befektetési szerz8dések
alapjan a Befektet6k mint hitelez6k minddsszesen 340.000.000 forint és 50.000 USD
0sszegl részvényesi kolcsont (jelen pont alkalmazasaban: Részvényesi Kolcson)
nyUjtottak a Kibocsatd mint adds részére.

A befektetési megallapodasokban részes felek megallapodtak abban, hogy amennyiben
a Tokeemelés Kibocsatd kozgyllése altali elhatarozasara legkésébb 2024. februar 28.
napjaig sor kerul, és a TOkeemelésben résztvevd személyek altal nydjtott pénzbeli
hozzajarulas teljes 6sszege Ossz-kibocsatasi értéken eléri a 400.000.000 forintot (azaz
dsszesen legalabb 400.000.000 forint 6sszegl forras bevonasara kerul sor), ugy a
T8keemeléssel egyidejlleg a BefektetSk és a Kibocsato kotelesek a Részvényesi Kolcson
és a kamat teljes 6sszegét tékévé konvertalni (jelen pont alkalmazasaban: Konverzid)
akként, hogy a Befektetd§ a Részvényesi Kdlcson és kamat jogcimén a Kibocsatoval
szemben fennall¢ teljes kovetelését (jelen pont alkalmazasaban Kdvetelés) nem pénzbeli
vagyoni hozzajarulaskéent a Kibocsatd rendelkezésére bocsatja, a Kibocsatd pedig a
Kovetelés ellenértékeként Uj Részvényeket bocsat ki €s bocsat a Befektetd tulajdonaba.
Ebben az esetben a Konverzio soran a Befektetd altal megszerzésre kerulé Részvenyek
kibocsatasi ara megegyezik azzal a részvényenkénti kibocsatasi arral, amelyen a
T8keemelésben részt vett személyek a pénzbeli vagyoni hozzajarulasuk Osszegét a
Kibocsato rendelkezésére bocsatjak, a Befektetd altal megszerzésre kerulé Részvények
darabszama pedig megegyezik a Kdvetelés és ezen kibocsatasi ar hanyadosaval (lefelé
kerekitve a legkdzelebbi egész szamra).
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A befektetési szerz6désekben részes felek megallapodtak abban, hogy amennyiben a
T8keemelésre 2024. februar 28. napjaig nem kerul sor, Ugy a felek kotelesek a Kdvetelés
vonatkozasaban a Konverziot legkés6bb 2024. aprilis 30. napjaig végrehajtani. Ebben az
esetben a Konverzid soran a Befekteté altal megszerzésre kerul6 Részvények
darabszamat akként kell meghatarozni, hogy a Befektetd altal megszerzésre kerul6
Részvények 6ssz-névértéke Ugy aranyoljon a Kibocsatod Konverziot kovetd alaptokéjéhez,
mint ahogy a Kdvetelés 6sszege aranylik a Kibocsatd post-money cégértékéhez.

A Felek megallapodasa alapjan a Kibocsatd altal a BefektetOk részére a Részvényesi
Kolcson utan fizetendd kamat 6sszege egyenld a Részvényesi Kdlcson osszegének 15
szazalékaval a Részvényesi Kolcson rendelkezésre bocsatasa és a Konverzio kdzotti teljes
id6tartamra, fuggetlentl ezen id6szak tényleges hosszusagatol. A Felek rogzitették, hogy
amennyiben a T6keemelés Kibocsatd kozgydlése altali elhatarozasara legkésdbb 2023.
augusztus 31. napjaig nem kerUl sor, a Kibocsato altal a Befektet&k részére fizetendd
kamat mértéke a Részvényesi Kolcson 0Osszegének 20 szazalékdara modosul a
kolcsonnydjtas és a Konverzio napja kozotti teljes id6tartamra, fuggetlenul ezen id6észak
tényleges hosszUsagatal.

15.2. Reverse Vesting szerz8dések

Jelen Informaciés Dokumentum alairasakor targyalasok vannak folyamatban Balogh
Péter Zoltan, az igazgatdsag elndke és dr. Kozma Andrea, Nagy Istvan, Langmar Péter
Balint, P. Toth Andras és Molnar Balint igazgatdsagi tagok kozott az igazgatdsag
elndkének tulajdonaban allé Részvények egy részének visszavasarlasi jogot tartalmazo
részvény adasvételi szerzbdések alapjan torténd atruhazasa targyaban. A tervezett
szerz6déses konstrukcid szerint a Reverse Vesting Szerz8dés alapjan atruhazott
Részvények meghatarozott hanyadara Balogh Péter Zoltan visszavasarlasi jogot
gyakorolhat, amennyiben megszinik az egyuttm(kodés az igazgatdsagi tag és a
Cégcsoport valamely tagja kozott. A Reverse Vesting Szerz6dések végleges feltételeinek
kidolgozasara és azok alairasara varhatéan 2023. harmadik negyedéveéig kerul sor.

15.3. Hitelszerzddés

2023. marcius 13. napjan hitelszerzédés jott létre a Kibocsatd mint hitelezd és a D) SPV
mint ados kozott, amelyben a Kibocsatd kotelezettséget vallalt arra, hogy hatarozatlan
ideig 6sszesen 15.000.000 forint 8sszegl hitelkeretet tart a D) SPV rendelkezésére. A D)
SPV jogosult a Kibocsatohoz intézett egyoldald nyilatkozattal altala meghatarozott, de
legfeljebb a hitelkeretbdl még rendelkezésre allo 6sszeggel megegyez§ 0sszegl kdlcson
igénybevételére. A kdlcson futamideje legfeljebb 12 hénap, kamata 1 havi BUBOR + 3
szazalék (havonta valtozé kamat).
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15.4. Tagi kdlcsdnszerz6dések

2023. marcius 1. napjan tagi kolcsonszerzédés jott létre a Kibocsatd mint hitelezd és az
STRT Invest mint ados kozott, amely alapjan a Kibocsatd 40.000.000 forint dsszeg(,
rulirozo kolcsont bocsatott az STRT Invest rendelkezésére 2024. december 31-i lejarattal.

2023. marcius 1. napjan tagi kolcsonszerzddés jott létre a Kibocsatd mint hitelezd és a D)
SPV mint adds kozott, amely alapjan a Kibocsaté 20.000.000 forint 6sszegl,  rulirozo
kolcsont bocsatott a D) SPV rendelkezésére 2024. december 31-i lejarattal.

16. INFORMACIO A KIBOCSATASROL

Az Informéaciés Dokumentum BET &ltali jovahagyéasat kovetéen, de a Részvények Xtend
piaci regisztracidjat megel6z8en a Kibocsatd zartkord alapt6ke-emelést  kivan
végrehajtani 300.000.000 forint és 1.500.000.000. forint kozotti sszegben. Az alaptéke
felemelésének cégbirdsagi bejegyzését és a tbkeemeléssel kibocsatott dematerializalt
Részvények keletkeztetésének lezarasat kovet8en a Kibocsatd elkésziti az Informacios
Dokumentum 1. szamu kiegészitését, amelyet benydijt a BET-nek jévahagyas céljabdl.

17. INFORMACIO AZ ERTEKESITO RESZVENYESEKROL

A Kibocsatd Részvényeinek az Xtend-en torténd regisztracidja soran a Részvények
felajanlasara nem kerul sor.

18. A KIBOCSATAS OSSZEGE ES KOLTSEGE

A Kibocsatd Részvényeinek az Xtend-en torténd regisztracioja soran Uj részvények
kibocsatasara nem kerUl sor.

A Részvények Xtend-re torténd regisztracidjaval kapcsolatban felmeruld koltségeket a
Kibocsatd sajat forrasbol, fedezi. Az Xtend regisztracioval 6sszefuggésben a Kibocsatonak
varhatéan 30.000.000 forint koltsége keletkezik.

A Kibocsatd a befektetOkre koltséget kozvetlentl nem terhel, a koltségeket teljes
egészében maga viseli.

19. ARFOLYAMSTABILIZACIOS MECHANIZMUSOK

A Részvények BET Xtend piacra torténd regisztraciojat kdvetden, a Részvényekkel torténd
kereskedés soran sem a piaci visszaélésekrdl (piaci visszaélésekrol szold rendelet),
valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv és a 2003/124/EK, a
2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kivll helyezésérdl szolo
Eurdpai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete (2014. aprilis 16.) alapjan, sem
semmilyen mas modon nem fog sor kerulni a Részvények kereskedésének szervezett
stabilizalasara.
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20. EGYEB, KULCSFONTOSSAGUNAK [TELT INFORMACIOK

A Leadnyvallalatok a Nemzeti Ado-és Vamhivatal nyilvantartdasa szerint megbizhato
addzonak mindsulnek, illetve a Kibocsato és a Leanyvallalatok nem foglalkoztatnak be
nem jelentett munkavallalot.

21. MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK

A Kibocsatd tajékoztatja a befektetSket, hogy a kovetkezd dokumentumokba lehet
betekinteni:

(@) a Kibocsatd Alapszabalya;

(b) A Kibocsatd 2022. uzleti évre vonatkozd éves pénzlgyi beszamoldja és a
vonatkozo konywvizsgaloi jelentés;

() az STRT Invest 2021. és 2022. Uzleti évekre vonatkozé éves pénzigyi beszamoloi
és a vonatkozo konywizsgaloi jelentések;

(d) A DJ SPV 2021. és 2022. Uzleti évekre vonatkozo éves pénzigyi beszamoldi és a
vonatkozo konywizsgaloi jelentések.

A fenti elektronikus formatumu dokumentumok a Kibocsaté honlapjan tekintheték meg:
https://strt.hu/
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22. FELELOS SZEMELYEK - FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

A Kibocsatd altal osszedllitott jelen Informacidos Dokumentum alkalmazasaban felel6s
személynek (a tovabbiakban: Felel6s Személy) a Kibocsatd onallo  képviseleti
jogosultsaggal rendelkezé vezetd tisztségviselbje, Balogh Péter Zoltan (lakcim: 2092
Budakeszi, Erkel Ferenc utca 96.) mindsul.

A jelen Informacios Dokumentum elkészitése soran a Kibocsato a téle elvarhaté modon
torekedett arra, hogy a jelen Informéaciés Dokumentum az Xtend Uzletszabdélyzattal
0sszhangban tartalmazzon minden, a Kibocsatd piaci, gazdasagi, pénzugyi, jogi
helyzetének és annak varhatd alakuldsanak, valamint a Részvényekhez kapcsolddo
jogoknak a Befektetd részérdl torténd megalapozott megitéléséhez szikséges adatot.

A Kibocsato legjobb tudasa szerint a jelen Informaciés Dokumentumban kozolt adatok,
adatcsoportositasok, allitasok, elemzések a valdsagnak megfelelGek, helytalldak, és
lehetdveé teszik a Kibocsatd piaci, gazdasagi, pénzlgyi, jogi helyzetének és annak varhato
alakulasanak, valamint a Részvényekhez kapcsolodd jogoknak a befektetd részérdl
torténd megalapozott megitélését. A Kibocsatd legjobb tudomasa szerint a jelen
Informécids Dokumentum félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levonaséra alkalmas
csoportositast, elemzést nem tartalmaz, és nem hallgat el olyan tényt, amely veszélyezteti
a Kibocsato piaci, gazdasagi, pénzugyi, jogi helyzetének és annak varhato alakulasanak,
valamint a Részvényhez kapcsolddo jogoknak a befektetd részérdl torténé megalapozott
megitélését. A Kibocsatod felel6ssége kiterjed az Informacids Dokumentumban foglalt
valamennyi informaciora, illetve az informacio hianyara.

A fentiekkel 6sszhangban a Felel6s Személy, mint a Kibocsaté alulirott képviselbje a
Kibocsaté képviseletében kijelenti, hogy

a. az Informaciés Dokumentumban szerepld informaciék az elvarhaté gondossag
mellett, a lehetd legjobb tudasa szerint megfelelnek a tényeknek, és nem mell6zik
azon kortlmények bemutatdsdt, amelyek befolyasolhatnak az informacidkbal
levonhaté fontos kovetkeztetéseket;

b. a jelen Informéaciés Dokumentum a valésagnak megfeleld adatokat és allitasokat
tartalmaz, és nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek a Részvények,
valamint a Kibocsatd helyzetének megitélése szempontjabdl jelentdséggel birnak.

A Felel6s Személyt az Informaciés Dokumentum kozzétételétdl szamitott 6t évig terhelia
fenti felelGsség. Ez a felel6sség nem zarhato ki és nem korlatozhato.

Kelt: Budapest, 2023. majus 16.

Balogh Péter Zoltan
az igazgatdsag elnoke
STRT Holding Zartkorten Mkodd Részvénytarsasag
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