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CIB ONKENTES ES KOLCSONOS NYUGDIJPENZTAR

BEFEKTETESI POLITIKA

Bevezetd

A CIB Onkéntes és Kolcsonds Nyugdijpénztar /tovabbiakban Pénztar/ zart penztar,
kizarolag a CIB Bank Zri-nek, belfoldi kapcsolt véllalkozasainak, illetve kapcsolt
véllalkozasai belfdldi fidktelepeinek dolgozéi jogosultak a belépésre.

A Pénztar a teljes vagyon kezelésével a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt-t bizta meg,
amely egyrészt rendelkezik az ehhez sziikséges szakértelemmel, targyi és szemelyi
feltéteiekkel, masrészt, mint a pénztartagok egy részének munkaltatéja a vagyonkezeldi
szerzédéses viszonytdl fuggetlendl is érdekelt abban, hogy hatékony es biztonsagos
befektetések révén a pénztari vagyon realértékét megbrizze, illetve a pénztartagok
érdekeinek érdekében a lehetdség szerinti legmagasabb hozamot érje el, anékkil, hogy
a megengedettnél nagyobb kockazatot vallalna.

A zéart pénztari jelleg, illetve az érvényes munkaltatoi tdmogatasi szerzédések miatt, a
jellemzé havi egyszeri munkaltatoi befizetések nyoman, a pénztari vagyon /toke/
hovekedése nagy biztonsaggal tervezhetd, ami elésegiti a befektetések

utemezhetbséget.
I ALTALANOS CELOK ES IRANYELVEK

A Vagyonkezelé a rendelkezésére bocsatott vagyont a téle elvarhatd gondossaggal
kezeli, a befektetett eszkézdket biztonsagos moédon értékestti, és ismételten befekteti a
legjobb hozam elérése és a vagyon gyarapitasa érdekében. A Vagyonkezeld a
~ jogszabdlyban meghatarozott befektetési szabalyok és .a jelen szabalyzat szerinti
vagyonkezelési iranyelvek keretein belll, sajat dontése alapjan végez, illetve végeztet
minden olyan tranzakciot (prompt, hataridés, opcids, szarmazékos), amivel megitélése
szerint a Pénztar vagyonanak, befektetéseinek hozama nodvelhets, a Pénztar
eszkozeinek likviditasi feltételei javithatdk, illetve a befektetések kockazata
csokkenthetd. .
A befektetési iranyelveket alapvetéen azon pénztari, pénztartagi érdek
figyelembevételével kell kialakitani, hogy a Pénztar nyugdij céli megtakaritasokat kezel.
llyen médon alapelv a pénztari vagyon megodvésa, tovabba realhozam elérése a leheto
legkisebb kockazatvalialas mellett.
A Nyugdijpénztar kockazatvallalo képessége mérsékelt, azaz fontos cel a negativ éves
hozamok kialakulasanak minimalizaiasa, illetve az inflaciét meghalado, de minél
stabilabb éves hozamok elérese. .



A BEFEKTETESI ESZKOZOK

2.1 Fedezeti tartalék

2.1.1, Hitelviszonyt megtestesits eszk6zok

2.1.2.

2.1.3.

magyar éllampapir
a Magyar allam készfizeté kezességével biztositott értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a hitelintézet kivetelevel —
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétveny

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény

Részvények

a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értekpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott reszvény,

tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett kuifslden kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény :

Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott ériekpapir fél éven beluli,
barmely tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténé bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részveny, amelyre
a vételt megelézé 30 napon belll folyamatosan legalabb ket befektetést
szolgaltatd nyilvanos médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd

arfolyamot tesz kdzze

kilféldon  kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beldli,
barmely tozsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténé bevezetesere, es a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részveny, amelyre
a vételt megeldzé 30 napon belll folyamatosan legalabb két befektetesi

‘szolgaltatd nyilvanos modon visszavonhatatlan vételi kételezettséget jelentd

arfolyamot tesz kozze

Befektetési jegyek, egyéb kollektiv befektetési értékpapirok

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye,

kilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye,



2.1.4.

2.1.5.

2.1.6.

A Pénztédr hozzdjarul ahhoz, hogy a Vagyonkezeld a Portfdlidkezelési
tevékenysége soran a Pénztar javara kezelt portfolio terhére a sajat maga altal
kezelt befektetési alap altal kibocsatott befektetési jegyet szerezzen, azzal, hogy
a kdzvetett befektetési instrumentumok alkalmazasa soran biztositani kell, hogy
a Pénztarat kozvetetten terheité befekietesi kbliségek mértéke — a kdzvetlen
befektetésekhez kapcsolodd  kéltségekhez mérten- a  vagyonkezelési
koltségekkel 8sszhangban legyen, és a Vagyonkezelési Alapdij megallapitasanal
figyelembevett atlagos lekotott toke Osszegét csdkkenteni kell a Vagyonkezeld
altal a szamlazasi idészak alatt tartott, a CIB Befekietési Alapkezeld Zrt. altal

kezelt befektetési jegyek atlagallomanyanak 6sszegével.

Jelzaloglevél

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél

Szarmazékos iigyletek

A Vagyonkezeld toérekszik arra, hogy a kamat- és arfolyammozgasokbdl adodo
kockazatokat csokkentse. Ennek érdekében hataridds es opcios Ugyleteket
kéthet - értékpapirokra, valamint szarmaztatott termékekre. Szarmaztatott
Ugyleteket kizarolag fedezeti célfal kéthet, amennyiben a mogottes termék a
portfolié eleme. '

ver

hatékony megvaltoztatasa érdekében SWAP lgyleteket kothet

Egyeéb

Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla

l.ekotott betet

2.2 Miikddesi tartaléek

2.2.1. Hitelviszonyt megtestesité eszkéz6k

1

magyar allampapir
a Magyar allam készfizeté kezességéve! biztositott ertekpapir

Magyarorszagon hejegyzett gazdalkodd szervezet — a hitelintézet kivételével —
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény '

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény



2.2.2. Jelzaloglevél

- Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzalogleveél

2.2.3 Szarmazékos dgyletek

- A Vagyonkezeld térekszik arra, hogy a kamat- és arfolyammozgasokbol adodé
kockazatokat csokkentse. Ennek érdekében hatdridés és opcios Ugyleteket
kéthet értékpapirokra, valamint szérmaztatott termékekre. Szarmaztatott
igyleteket kizarolag fedezeti céllal kéthet, amennyiben, a mogéttes termék a
portfolic eleme.

s r

- Ezen tilmenden a kétvényporffolié duration pozicidjanak gyors &s koltség-
hatékony megvaltoztatasa érdekében SWAP (gyleteket kithet

2.24 Egyéb

- Peénzforgalmi szamia és befektetési szamia
- |Lekotott betét

2.3 Likviditasi tartalék

2.3.1. Hitelviszonyt megtestesitd eszkdzok
- magyar allampapir
- a Magyar allam készfizet kezességével biztositott ertékpapir

- Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet —~ a hitelintézet kivetelével -
altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

-~ Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotveny

2.3.2. Jelzaloglevél

~  Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevel

2.3.3. Szarmaztatott iigyletek

- A Vagyonkezel$ torekszik arra, hogy a kamat- és arfolyammozgasokbol adddo
kockazatokat csokkentse. Ennek érdekében hataridés és opcids Ugyleteket
kéthet értékpapirokra, valamint szarmaztatott termékekre. Szarmaztatott



Ugyleteket kizarélag fedezeti céllal kothet, amennyiben a mogéttes termek a
portfolié eleme,

- Ezen tlilmenden a kotvényportfolid duration pozicidjanak gyors es kéltseg-
hatékony megvaltoztatasa érdekében SWAP Ugyleteket kéthet

2.3.4. Egyéb

*  Peénzforgalmi szémla és befektetési szamla

* Lekotott betét

2.4 Szolgaltatasi tartalék

2.4.1. Hitelviszonyt megtestesilté eszk626k
- magyar allampapir
- a Magyar allam készfizetd kezességével biztositott értekpapir

- Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet — a hitelintézet kivetelével -
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

- Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény
242 Jelzéloglevél

- Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzalogleveél

2.4.3 Szarmazékos ligyletek

- A Vagyonkezel6 térekszik arra, hogy a kamat- és arfolyammozgasokbo!l adodo
kockazatokat csékkentse. Ennek érdekében hataridés es opcios Ugyleteket
kéthet értékpapirokra, valamint szarmaztatott termékekre. Szarmaztatott
{gyleteket kizardlag fedezeti céllal kothet, amennyiben a mogottes termék a

portfolié eleme.

hatékony megvaltoztatasa érdekében SWAP lgyleteket kithet

2.4.4 Egyéb

- Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla
- Lekdtétt betét



2.5 Ertékpapir kélcsénzés

A Vagyonkezelb az éltala kezelt Portfolioba tartozo értékpapirokat nem adhatfa

kblcsdnbe

ll. A STRATEGIAI ESZKOZOSSZETETEL

3.1 Fedezefi tartalék

3.1.1. A CIB Nyugdijpénztar a befektetett eszkbzok alabbi Osszetételét hatarozza meg.

Megnevezés

Minimum

Ceélarany

Maximum

magyar allampapir

25%

57%

100%

Magyar allam készfizetd
kezességével biztositott értékpapir

0%

0%

75%

Magyarerszagon bejegyzett
gazdalkodo szervezet — a hitelintézet
kivételével — altal nyilvanosan
forgalomba hozott kdtvény

0%

8%

10%

Magyarorszagon bejegyzett
hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény

0%

0%

10%

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott
jelzalogievél

0%

10%

20%

a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas
elisment értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan
forgalomba hozott reszveny,

0%

2%

10%

t@zsdere vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett,
kaiféldon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény

0%

0%

10%

Magyarorszagon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatoja
kotelezetiséget vallalt az altala adott
| értékpapir fél éven bellli, barmely
tézsdére vagy elismert
értékpapirpiacra térténd
bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs térvényi vagy egyéb akadalya,
vagy olyan részveny, ameiyre a

0%

0%

10%




vételt megelézd 30 napon belll
folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltaté nyilvanos
modon visszavonhatatlan veteli
kételezettséget jelentd arfolyamot
tesz kdzzé

kilfoldon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,
melynek kibocsatdja kotelezettseget
vallalt az altala adott értékpapir fél
éven belll, barmely tdzsdére vagy
elismert értékpapirpiacra térténd
bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs térvényi vagy egyéb akadalya,
vagy olyan részveny, amelyre a
vételt megeldzdé 30 napon belll
folyamatosan legalabb ket
befektetési szolgaltatd nyilvanos
modon visszavonhatatlan veteli
kotelezettséget jelentd arfolyamot
tesz kdzzé

0%

0%

10%

Magyarorszagon bejegyzett
befektetési alap befektetesi jegye

0%

12%

30%

Kilfeldén bejegyzett befekietési alap
befektetési jegye

0%

11%

30%

Pénzforgalmi szamla és befektetési
szamla

0%

0%

20%

Lekdtott betét

0%

0%

20%

Hataridés Ugyletek fedezeti céilal

-30%

0%

- 30%

100%

3.1.2. A kihelyezett vagyonra vonatkozé referencia portfolio

A portfolid relativ teljesitménye mérésének és a vagyonkezelé munkaja megitélésének

alapja egy olyan index-kompozicié, amely kifejezi a Pénztar kockazatvallalasi

hajlanddsagat és meghatarozza a vagyonkezelé szamara a kivetends befektetési

politika f6 iranyvonalat.

A referencia hozam (benchmark) megegyezik az Gzleti év alatt a RMAX, a MAX, BUX,
CETOP20, az MSCI World, az MSCI GEM, és a DBLCDBCT (Deutsche Bank Liguid

Optimum Yield Diversified TR Commodity Index) index hozamanak sulyozott szamtani
stlagaval, ahol az indexek sulyai a kdvetkezdképpen alakulnak.




A referencia hozam (benchmark) dsszetétele a Pénztar Igazgatotanacsanak

Index megnevezése: Salyarany:

RMAX 60%
MAX 15%
BUX 2%

CETOP 3%
MSCI World 13%
MSCI GEM 4%
DBLCDBCT 3%

dontésének megfelelden év kézben barmikor modosithato.

A Vagyonkezeld a benchmarkokat fedezetlentl, forintban kifejezve veszi szamitasba.

3.2 Miikddési tartalék

3.2.1. A CIB Nyugdijpénztar a befektetett eszkz6k alabbi 6sszetételét hatarozza

meg:
Megnevezés Minimum Cél arany Maximum
Magyar allampapir ' 0% 100% 100%
Magyar allam készfizetd o
e goas ) 0% 1009

kezességével biztositott értekpapir 0% % &
Magyarorszagon bejegyzétt
g‘az'dalifodo s;ervezgt =4 hitelintezet 0% 0% 10%
kivetelével — altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétveny
Magyarorszagon bejegyzett
hitelintézet altal nyilvanosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott kdtveny
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott 0% 0% 10%
jelzaloglevel '
Pe’nzforgafml szamla és befektetési 0% 0% 20%
szamia
Lekotott betet 0% 0% 20%

100%

10




3.2.2. A kihelyezett vagyonra vonatkozo referencia portfolio
A portfolid relativ teljesitménye merésének és a vagyonkezel6 munkéja megitélésének

alapja egy olyan index-kompozicié, amely kifejezi a Penztar kockazatvallalasi
hajlandosagat és meghatarozza a vagyonkezelé szadmara a kdvetendd befektetési

politika f& iranyvonalét.
A referencia hozam. megegyezik az lzleti év alatt a ZMAX index hozamaval.

A referenciahozam (benchmark) dsszetétele a Pénztar Igazgatétanacsanak
déntésének megfelelden év kbzben barmikor modosithaté.

A Vagyonkezeld a benchmarkokat fedezetlenul, forintban kifejezve veszi szamitasba.

3.3. Likviditasi tartalék

3.3.1. A CIB Nyugdijpénztar a befektetett eszkéz6k alabbi Gsszetételét hatarozza
meg:

Megnevezés Minimum Cél arany Maximum
Magyar allampapir 0% 100% 100%
Magyar allam készfizetd 0% 0% 100%

kezességével biztositott ertékpapir

| Magyarorszagon bejegyzett
gazdalkodé szervezet — a hitelintézet 0% 0% 10%
kivételével — altal nyilvanosan
forgalomba hozott kdtvény

Magyarorszagon bejegyzett
hitelintézet altal nyilvanosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott kdtvény

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-

hitelintézet altal kibocsatott 0% 0% 10%
jelzaloglevél '

Pépzforgalmi szamla és befektetesi 0% 0% 20%
szamia

Lekotott betet 0% 0% 20%

100%

11



3.3.2. A kihelyezett vagyonra vonatkozé referencia portfolio

A portfolid relativ teljesitménye mérésének és a vagyonkezelé munkaja megitélésének
alapja egy olyan index-kompozicié, amely kifejezi a Pénztar kockazatvallalasi
hajlandosagat és meghatarozza a vagyonkezelé szamara a kdvetendd befektetési

politika 6 irAnyvonalat.

A referenciahozam (benchmark) megegyezik az tizieti év alatt a ZMAX index
hozaméaval.

A referenciahozam (benchmark') bsszetétele a Pénztar Igazgatdtanacsanak
dontésenek megfeleléen év kézben barmikor mddosithato.

. A Vagyonkezeld a benchmarkokat fedezetlendl, forintban kifejezve veszi szamitasba.

3.4. Szolgaltatasi tartalék

3.4.1. A CIB Nyugdijpénztar a befektetett eszkbz0k alabbi dsszetételét hatarozza

meg:
Megnevezés Minimum Cél arany Maximum
Magyar allampapir 85% 100% 100%
Magyar allam készfizet6 _
kezességével biztositott 0% 0% : -100%
értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett
gazdalkodod szervezet — a

hitelintézet kivételével — altal 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott
kétveny
Magyarorszagon bhejegyzett
hitelintézet altal nyilvanosan 0% 0% 10%

forgalomba hozott kétvény

Magyarorszagon bejegyzett

. jelzalog-hitelintézet altal 0% 0% 10%
kibocsatott jeizaloglevél
Pénzforgalr'ni. szé'mla €s 0% 0% 15%
befektetési szamia '
Lekotott betét 0% 0% 15%
100%
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3.4.2. A kihelyezett vagyonra vonatkoz¢ referencia portfolié

A portfolié relativ teljesitménye mérésének és a vagyonkezelé munkaja megitélésének
alapja egy olyan index-kompozicio, amely kifejezi a Pénztar kockazatvallalast
hajlandésagat és meghatarozza a vagyonkezelé szamara a kdvetendd befektetesi

politika 6 iranyvonalat.

A referenciahozam (benchmark) megegyezik az Uzleti év alatt a ZMAX index
hozamaval.

A referenciahozam (benchmark) 6sszetétele a Pénztar Igazgatétanacsanak
déntésének megfeleléen év kdzben barmikor maédosithato.

* A Vagyonkezeld a benchmarkokat fedezetlendil, forintban kifejezve veszi szamitasba.

3.5 A megengedett aranyoktol valo eltérés esetén kdvetendé szabalyok
3.5.1. Ugyletkétés altal okozott eltérés

Ha a Vagyonkezeid altal kotétt tgylet eredményeképpen a portfolid dsszetétele olyan
mértékben valtozna, amely mar sérti a vonatkozo jogszabalyban foglalt korlatozasokat,
akkor — ha ezt a Pénztar Letétkezelbje ezt az Ugylet elszamolasat megelbzden észleli, -
az érintett tranzakcid végrehajtasat a Pénztar LetétkezelGje megtagadja, valamint a
korlatozasok megsértésérdl haladéktalanul értesiti az MNB-t, a Pénztarat és a

Vagyonkezel6t.

A Vagyonkezeld koteles a korlatozasok megsértésének megsziintetése erdekeben
azonnal intézkedni. A Vagyonkezeld koteles a koriatozdsok megsértését elbidezé
tigyletkotés altal a Pénztar részére esetlegesen okozott kart megteriteni.

3.5.2. A kezelésbe adott vagyon sszegének véltozasa altal okozott eltérés

A jogszabalyban vagy a Vagyonkezelési Iranyelvekben megszabott korlatoktol tértend
a kezelésbe adott vagyon valtozasa miatt esetlegesen eléforduld nagyobb eltérés
esetén a Vagyonkezeld annak észlelésekor 5 banki munkanapon beldl helyrealiitja a
jogszabalyban vagy a Vagyonkezelési Iranyelvekben meghatarozott korlatozasoknak
megfeleld eszkdzallokaciot. A kezelésbe adott vagyon dsszegenek valtozasa altal
okozott eltérésért a Vagyonkezel6 nem felel.

3.5.3 A befektetési politika valtozasa altal okozott eltérés

A jogszabalyban vagy a Vagyonkezelési Iranyelvekben megszabott korlatoktol torténd
a befektetési politika valtozésa miatt esetlegesen el6forduld nagyobb eltérés esetén a
Vagyonkezelé annak észlelésekor 5 banki munkanapon belill helyreallitja a
jogszabalyban vagy a Vagyonkezelési Iranyelvekben meghatarozott korlatozasoknak
megfeleld eszkdzallokaciot. A Vagyonkezelési Iranyelvek valtozasa altal okozott
eltérésért a vagyonkezeld nem felel.
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3.5.4. A piaci arfolyamok elmozdulasa altal okozott eltérés

A jogszabalyban vagy a Vagyonkezelési iranyelvekben megszabott korlatoktdl a piaci
arfolyamok elmozdulasa altal okozott eltérés esetén, amennyiben az elterés nem
haladja meg a megengedett erték +/- 2,5 szazalékot a Vagyonkezeld a limitek
megsértését kovetd 30 naptari napon belll kételes gondoskodni arrél, hogy az adott
eszkézok vagy eszkdzesoportok aranya a Vagyonkezelési Iranyelvekben
meghatarozott kortatok kézé keriijén. -

Amennyiben az eltérés meghaladja a megengedett érték +/- 2,5 szazalekot, a
Vagyonkezelé a limittdt valé eltérést az eltérés bekodvetkezését kovetd 5 banki
munkanapon megsz(intetni kiteles. A piaci arfolyamok elmozdulasa altal okozott

eltérésért a Vagyonkezel nem felel,

3.6. Rendkiviili piaci esemény

Az CIB Nyugdijpénztar és a Vagyonkezelé kozdsen a kovetkezdképpen definialja a

rendkivlli piaci eseményeket:
> Amennyiben a porifolio éves szint(t hozama 6t banki munkanap alatt 10

szazalékponttal vagy azt meghalado mértékben csdkken.

» . Amennyiben egy pénzigyi eszkoz értéke 6t banki munkanap alatt 20
szazalekkal vagy azt meghalad6 mértékben csdkken.

Amennyiben a fenti események valamelyike bekdvetkezik, a Vagyonkezeld koételes
azonnal irdsban értesiteni a CIB Nyugdijpénztar Igazgatdtanacsat. A fentiekben definialt
rendkivili piaci események bekovetkezésekor a 3.4 pontban meghatarozott
fehetdségeken tul a CIB Nyugdijpénztar elbrejelzést kér a Vagyonkezeldtdl a kivalto ok
megsziinésének valdszinlségére, amelyet kovetben a CIB Nyugdijpénztar
lgazgatotanacsa déntést hoz a kdvetendd stratégiai teenddkrdl, amit irasban juttat el a
Vagyonkezeld részére. '

Iv. ELJARASI REND ES FELADATMEGOSZTAS

A Pénztar befektetési politikajat és a vagyonkezelési irdnyelveket, a vagyonkezeld
javaslatat is figyelembe véve, az lgazgatdtanacs alakitia ki és fogadja el Az
lgazgatotanacs kételes minden évben donteni a befektetési politika fenntartasardl, illetve
modositasarél. A befektetési politika fenntartasara, illetve modositasara a vagyonkezeld
koteles javaslatot tenni az Igazgatdtanacs részére.

Az lgazgatotanacs folyamatosan figyelemmel kiseri es ertékeli a befektetési politika
érvényesilését és a hozam alakuldsat. Ennek érdekében a Vagyonkezeld az alabbi
irasbeli tajékoztatasokat készit az Pénztar részére: '
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4.1 Havi és negyedéves értékelés

a) A Vagyonkezeld a kezelésében lévl Pénziigyi Eszkoézdk értekeléset
minden targyhonapot kdvetd hdnap 15. és targynegyedévet kovetd honap
15. napjaig a Bszt, a Kormanyrendelet és az MNB vonatkozo
iranymutatasai alapjan elkésziti a tArgyhonap és a targynegyedev utolso
napjara vonatkozoéan, valamint megkiidi azt a Pénztarnak.

b) A negyedéves jelentést a Vagyonkezeldé koteles a Letétkezelbvel

egyeztetni.

4.2 Eves jelentés

A Vagyonkezeld éves jelentést készit és azt a targyévet kdvetd honap 15. napjaig a
Pénztarnak megkuldi.

A befektetési politika teljeslilését az IT az éves beszamold soran értékeli. A hozam
alakuldsan kivll vizsgalni kell a jogszabalyi feltételek és a vagyonkezelési iranyelvek
altal meghatarozott keretek betartasat, a pénztari vagyon kockazati kitettséget, tovabba,
amennyiben a hozam elmarad a varakozasoktol, akkor az elmaradas okat.

Az |lgazgatétanacs évente felllvizsgalja a befektetesi politikat ezzel egyltt a befektetési
iranyelveket, és dont a modositas szikségessegerdl.

Kételezé az 1T rendkivili (lését 6sszehivni, amennyiben a befektetesi politika nem
érvényesil a vagyonkezelés sordn, vagy a befektetési politikaban elbirtak alapjan
szilkségessé valt a dontés arrdl, hogy be kell-e avatkozni a vagyonkezel6i

tevékenységbe.

Az IT a helyzet értékelése alapjan meghozza a szlkséges dintést, kultnosen:
1. attérés a passziv befektetési stratégiara /a benchmarknak valasztott indexeknek
megfeleld portfolio leképezése/
2. a kritikus instrumentumok likvidalasa, alacsonyabb kockazati szintli eszkézre
cserélese
3. fedezeti Ogylet kétese
4. A vagyonkezeld felmentése, U vagyonkezeldé megbizasa

A befektetési politika és a vagyonkezelési irdnyelvek kialakitasanak, és teljestlésének
ellenérzéseért a kildottgylilésen kivil, az Ellenérzé Bizottsag is feleléséggel tartozik.
Amennyiben az EB beavatkozast tart szilkségesnek, koteles haladektalanul értesiteni
az IT-t a tapasztalt szabalytalansagrol vagy hozamelmaradasrél, értékelnie kell annak
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sulyossagat, javaslatot kell tennie az esetleges beavatkozas modjara. Az Ellendrz6
Bizottsagnak utélag is értékeinie kell a megtett intézkedéseket.
Uj vagyonkezeldt valaszt a penztar, amennyiben a meglévé vagyonkezeld:
"~ » ellen felszamolasi eljaras indut
=+ ismeételten sulyos szerzédésszegest kovetett el
¢ penzigyi hattere a Nyugdijpénztar megitélése szerint megrendult
e tulajdonosi kére a Nyugdijpénztar megitéiése szerint kedvezétien iranyba
valtozott _
e szerzGdése aital biztositott feltételekhez képest Osszességében a piacon
kedvezdbb feltételekkel tudja ezt a szolgaltatast igénybe venni a Pénztar
e szerzddése barmilyen okbdl megsziinik

Az Uj vagyonkezeld kivalasztasa meghivasos palyaztatas eredmeényeként 'térténik. A
palyazat konkrét feltételeit az lgazgatdtanacs hatarozza meg.

A vagyonkezeld ellenérzésében szerepet jatszik még a letétkezeld is, amelynek a
portfolié elemeinek nyilvantartasan, a befektetési eszkozok letéti rzésén és kezelésén,
valamint a portfoliéd iddszaki értékelésén kivil feladata annak ellenérzése is, hogy
vagyonkezeld a jogszabalyi kereteket betartja-e.

5. A letétkezelé felmentese, Uj letétkezeld megbizasa
A letétkezel6 kivalasztésa soran elsédleges szempont a pénztari vagyon biztonsagos
megbrzése és kezelése, a szolgaltatd altal ajanlott dij, valamint a szakmai felkésziltseg.
A biztonsagot szavatolé elemek: a palyazo statusza /pénzintézet/, szavatolo tokeje,
tevékenységi kore, tulajdonosi szerkezete. Elvaras, hogy garantalja a folyamatos
informacio szolgaitatast.
Uj letétkezelét valaszt a pénztar, amennyiben a megléve letétkezeld:
e elien felszamolasi eljaras indul
s ismeételten sUlyos szerzddesszegést kovetett el
e pénzigyi hattere a Nyugdijpénztar megitélése szerint megrendlt
e tulajdonosi kére a Nyugdijpénztar megitélese szerint kedvezdtlen ifranyba
valtozott '
o szerzbdése altal biztositott feltételekhez képest Osszességeében a piacon
kedvezbbb feltételekkel tudja ezt a szolgaltatast igénybe venni a Penztar
e szerzidése barmilyen okbol megsziinik

Az (j letétkezel6 kivalasztasa meghivasos palyaztatas eredményekent tértenik. A
palyazat konkrét feltételeit az lgazgatotanacs hatarozza meg.

A letétkezeld tevékenységét az igazgatdtanacs évente értékeli.
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- V.DiJAzZAS

AW Vagybnkezek’it a Portfoliokezelési tevékenységéért vagyonkezelési alapdij

5.2

5.3.

5.4.

5.5.

2.6.

5.7.

és a vagyonkezelési szerz6désben meghatarozott feltételek teljestlése eseten
vagyonkezelési prémium illeti meg.

. A Vagyonkezelé Vagyonkezelési Alapdija tartalmazza a tevékenységével

kapcsolatban felmerilé koltségeket is.

A kdzvetatt befektetési instrumentumok alkalmazasa sordn biztositani kell, hogy
a Pénztérat kozvetetten terheld befektetési koltségek merteke — a kozvetlen
befekietésekhez kapcsolddd koéltségekhez mérten- a  vagyonkezelési

- koltségekkel ésszhangban legyen. Kozvetett befektetési instrumentumnak

tekinthetéek a Kormanyrendelet 1. sz. mellékletében meghatarozott befektetest
jegyek, illetve egyeb kollektiv értékpapirok (Osszhangszabaly).

A Vagyonkezelési Alapdij és a Vagyonkezelési Prémium osszege nem
haladhatja meg az Opt. altal meghatarozott maximumot azzal, hogy a szamitas
soran vagyonkezelési dijként kell figyelembe venni az 5.3 szerinti eszk6zokba!
a Vagyonkezel6t megilletd alapkezelesi dijat is.

A Vagyonkezel6t a Felek &ltal meghatarozott atlagos lekotott téke evi 0,25%-
anak megfelelé forint Osszeg illeti meg id6aranyosan Vagyonkezelesi

Alapdijkent.

A Vagyonkezelési Alapdij minden naptari negyedév vegét kovetben, az
atlagos lekotott téke megéllapitasat és annak a Pénztar részérdl torténd
elfogadasat kovetd 15. munkanapon belll esedekes a Vagyonkezel6 altal

kiallitott szamia alapjan. .
Az atlagos lekotott toke osszegét csokkentd tétel

a) Az atlagos lekétott téke osszegét csokkenteni kell a Vagyonkezel6 aital a
az atlagos lekotott toke dsszege szamitasanal figyelembe vett iddszak alatt
tartott, a CIB Befekietési Alapkezeld Zrt. altal kezelt befektetesi jegyek

atlagallomanyanak ésszegevel.

b) Az atlagos allomany Osszegét csokkentd tételt az alabbi modon kell
meghatarozni. A CIB befektetési jegyeknek az adott iddszak induld napi
arfolyamértékét (adott napi allomany és adott napi aktualis arfolyam
szorzata) az id6szak alatti befektetési jegy eladasokkal, illetve vételekkel
kell korrigaini, oly mddon, hogy az indulé napi befektetési jegy
arfolyameértéket cskkenteni kell az adott iddszaki befektetési jegy eladasok
és novelni kell az adott iddszaki befektetési jegy vételek arfolyamertékének
‘stlyozott szamtani atlagaval, ahol a sulyozds az eladas, illetve vétel
datumatol az adott idészakban hatralévé napok szamaval tértenik.
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5.8. A Vagyonkezel6 a Portfolid értékének az elszamolasi idészakban torténd
csokkenése esetén is részesll Vagyonkezelési Alapdijban. A Portfolié
értékének esetleges cstkkenése esetén a Vagyonkezelé feleldsségét a
Vagyonkezelési Iranyelvekben foglaltak szabalyozzak.

59. A Vagyonkezelét a sikeres Portfolidkezelési tevékenysége esetén
Vagyonkezelési Prémium iileti meg. :

a)

b)

Az adott alap Vagyonkezelési Prémiumanak szamitasa jelen Befektetesi
Politika 3. pontjaban meghatarozott az éves referencia hozamok
(benchmark) alapjan térténik.

Amennyiben az adott alap Befektetési Politika 3. pontja szerinti hozama
meghaladja a referencia hozamot (benchmarkot) (100%), ugy a
vagyonkezelési prémium mértéke a referencia hozamhoz képest elért
tobblet hozam 10%-a, figyelembe véve a jelen befektetési politika 5.4

pontjaban foglaltakat is.

A Vagyonkezelési Prémium szamitdsardl készitett kimutatast, és a

kimutatas alapjan kiallitott szamiat Vagyonkezelé minden naptari ev véget
kovetd 15 Banki Munkanapon belll nyljtja be a Pénztarnak, melyet a
Pénztar annak kézhezvetelét kovetd 15 Banki Munkanapon belul_ koteles

kiegyeniiteni.
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Zaradék

Jelen Befektetési Politika Szabalyzata CIB Onkéntes Nyugdijpénitér Igazgatotanacsénak
246/2016 (2016.12.13) szamu hatérozatdval 2017. janudr 1-vel Iép életbe. Jelen szabalyzat
Sletbe 1épésével, a kordbbi 2016. majus 24—t61 hatalyos szabalyzat hatalyat vesziti.

Jelen szabdlyzatban foglaltak betartdsdért és betdrlatasacrt a CIB Nyugdijpénztar
Ig,azgdiotanacsanak tagjai felelsek. .

A pénztar IT elndke felelds a szabdlyzat rendelkezéseinek aktualizalasadrt, igy a hatalyos
jogszabalyoknak, a CIB Nyugdijpénztar ~Alapszabalyaban foglaltaknak valo
megfeleléséréért. A szabalyzat szovegében tortént valtoztatasokat minden esetben a

pénztar Kozgyliése elé kell terjeszteni.

Budapest, 2016. december16.

Tisztavalné Winand Agnes
IT elnok
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