BEFEKTETESI POLITIKA

1. AzELMU Nyugdl’jpéhztér ( tovabbiakban : Pénztdr ) befektetéseinek célja, alapelvei

1.1 Altaldnos rendelkezések

A Pénztar befektetési politikdja a vonatkozd jogszabalyi rendelkezések, kiilondsen az Onkéntes
Koles6nds Biztosité Pénztarakrol sz616 1993. évi XCVL torvény ( tovabbiakban : Opt. ), valamint az
onkéntes kdlesdnds nyugdijpénztirak befektetési és gazdalkodasi szabalyair6l szo6l6 281/2001. ( XII.
26. ) Kormanyrendelet ( tovabbiakban : Obr. ) 4ltal meghatérozott hatalyos el6irasok alapjén késziilt.

A befektetési politika dsszhangban van a pénztér belsé szabalyzataival.

A befektetési politikaban lefektetett alapelvek, szabalyok a Pénztér egészére érvényesek.

1.2 A Pénzidr befektetéseinek célja, alapelvei, pénztirtagi és pénztdri érdekek

A 18 cél a t6ke és a bevételek realértékének gyarapitisa, szem elétt tartva a pénztartagok legf6bb
érdekét, a biztonsagot. A kockizatmegosztas érdekében a Pénztar jelenleg négy vagyonkezeldt
alkalmaz.

A befektetési tevékenységét a Pénztar ugy alakitja, hogy a Pénztar folyamatos likviditasanak
fenntartdsa mellett a tag (ill. kedvezményezett ) kérésére a szolgaltatast biztositani tudja.

A Pénztar a miikddési és a likviditasi tartalékot kiilén portfoliéban kezeli ( Concorde I1. portfolio ).
Az alacsony kockédzat miatt az Pénztér az egyéni és a szolgéltatdsi szamlakat egységesen, ugyanigy
kezeli.

A Pénztar a vagyont elsdsorban magyar allampapirokba, értékpapirokba, Magyarorszagon kibocsatott
¢s forgalomba hozott részvényekbe, kiilfoldi és belfoldi betétbe, befektetési alapok jegyeibe,
kotvényekbe, ingatlanbefektetési alapjegyekbe, jelzaloglevelekbe és egyéb eszkozokbe fekteti, a 4.
pontban felsorolt megkdtésekkel és stilyokkal . Az eldbbi befektetési formak ésszerti kombinalasa,
valamint a befektetési formakon beliili szektorilis, teriileti és instrumentalis megosztas révén a
Pénztar igyekszik kihasznalni a piaci tendenciakbél fakadé elénydket, mikozben a befektetések
kockazatat csokkenti.

2. A befektetési politika meghatarozasa, ellenérzése, médositisa

A befektetési politikit a Pénztar IgazgatGtanacsa hatirozza meg.

A befektetési politikaban foglalt rendelkezések végrehajtasaért, a szabalyok teljesiiléséért az IT elndk
felelés. A befektetési politika teljesiilését az Ellen6rzd bizottsag kijelolt tagja ellen6rzi.

Az Igazgat6tanics a dontéseknél figyelembe veszi az Osszhangszabalyt ( 281/2001. Korm.rend. 2. sz.
mell. (1) bek. €) pontja ).



A vagyonkezelSk a kozvetett befektetési instrumentumok alkalmazasa soran kotelesek biztositani az
Osszhangszabaly betartasat.

A Pénztar IgazgatOtanacsa a befektetési politika végrehajtasat, eredményeit folyamatosan értékeli, az
értékelésrol az éves beszamolot elfogad6 kdzgyiilésen ad szamot.

A Pénztar Igazgat6tanicsa évente, a pénziigyi tervet elfogadd kozgyiilést megel6zéen dontést hoz a
befektetési politika fenntartdsa vagy modositasa kérdésében, és err6l a kozgyiilést tdjékoztatja . A
befektetési politikdt az Igazgatotanidcs indokolt esetben barmikor egyhangi dontéssel
megvaltoztathatja, illetve a Pénztar vagyonkezeldi is tehetnek javaslatot.

A befektetési politika megvéltozasdrél a Pénztar vagyonkezelGit irdsban értesiteni kell. A
vagyonkezelOknek az értesités kézhezvételét kovetd 90 napon beliil biztositaniuk kell a befektetési
politikanak valé megfelelést.

3. A Pénztar szolgaltatoi

A Pénztar a vagyonanak kezelését kdzvetve, befektetési szolgaltatokon keresztiil valositja meg.

A Pénztar a jogszabalyi el6irasoknak megfelelden egy letétkezel6t alkalmaz. A Pénztar letétkezeldje
az UniCredit Bank Hungary Zrt.

A Pénztar vagyonkezelOinek szdma négy.

A Pénztar a szolgaltatoi kivalasztisahoz palyazatot ir ki.

A palyazatok elbirdlasdnak szempontjait az Igazgattanics a palyazat kiirdsakor rogziti ( 4r,
referencidk, garancialis kérdések, stb. ), és azoknak Gsszhangban kell allniuk a pénztartagok
érdekeivel.

A vagyonkezeld kivélasztasa esetén elsédleges szempont a szakmai tapasztalat, valamint a
vagyonkezeld korabban elért eredményei hasonlé befektetési politikat alkalmazé pénztarak esetében.

Letétkezeld valasztas esetén az [gazgatotanacs a szolgaltatd piaci jo hirét, megbizhatsdgat tartja szem
elott.

Cég neve, cime Eléirinyzott megosztis
Eurizon Asset Management H. Zrt. 32%

(1027 Budapest, Medve u. 4-14.)

Generali Alapkezeld Zrt. ( 1066 Bp., Teréz krt. 42-44 ) 22%
Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (1011 Bp, F6é u. 14.) 28%
Concorde Ertékpapir Zrt. 18%

1123 Bp., Alkotas u. 55-61. B. ép. 7.em.

Az eléiranyzott megosztas az egyenld arany a vagyonkezelok kozott, de a vagyonkezel6i teljesitmény
és a dijazas alapjan az Igazgatotanacs ezt feliilbiralhatja.

A Concorde Ertékpapir Zrt. és a Generali Alapkezelé abszolit hozamra torekvé befektetési stratégiat
folytat.



A Concorde Ertékpapir referenciaindexe: az RMAX index+100 bézispont, a Generali Alapkezeld
referenciaindexe:  5%BUX+10%S&P500+5%EuroStoxx50+10%CETOP+5%MSCI EM+(65%
RMAX + 100 bazispont).

A CIB Alapkezel6 Zrt. és az Amundi Alapkezeld Zrt. benchmark koveté vagyonkezelést folytat.

Az Amundi Alapkezel6 referenciahozama: 75% MAX+ 10% CETOP+ 10% MSCI World+ 5% MSCI
EM

A CIB Alapkezelé referenciahozama: 60% RMAX+ 15% MAX+ 2% BUX+ 4% CETOP+ 10% MSCI
World+ 6% MSCI EM+ 3% DBLCDBCT

A Pénztar letétkezelSje és vagyonkezeldi a hatélyos jogi szabilyozds és a megkotott szerzodések
alapjan végzik tevékenységiiket, melyet az IT elnék folyamatosan ellendriz.

A vagyonkezel6 a szerzodésben, illetve a jogszabalyban meghatarozott kereteken beliil sajat
hataskorben jogosult donteni a befektetési tevékenységrél.

A vagyonkezeldi dij megallapitdsa a hatalyos szerz6dések szerint torténik, a vagyonkezelSk a sajat
kezelésben 1¢vo befektetési dlloméanyra nem szdmithatnak fel dijat.

A vagyonkezeld az ligyleteirdl a szamviteli térvénynek megfeleld bizonylatot készit, melyet legalabb
heti gyakorisaggal kiild meg a Pénztarnak. Emellett kételes a szerz6désben meghatdrozott havi és évi
beszamolokat hataridére eljuttatni.

A vagyonkezel6 munkéjat az IgazgatStanacs akkor tartja elfogadhaténak, ha a szolgéltaté hataridére
eleget tesz a fenti kotelezettségeinek, a tudomasukra jutott adatokat és informdaciokat bizalmasan
kezeli, és a masik fél elézetes irasos felhatalmazasa nélkiil nem szolgéltatja ki ( kivéve a hatdsagi
megkeresést ), valamint a piaci viszonyhoz mérten az elvérhaté hozamot eléri az Igazgatétanacs altal
kialakitott befektetési keretszabélyok betartasa mellett.

A Pénztar a vagyonkezel6k befektetési tevékenységét a letétkezel6tél kapott adatok, kimutatasok
figyelembevételével értékeli, oly modon, hogy az egyes vagyonkezelSk altal elért eredmények realisan
Osszemérhetdek legyenek.

A letétkezel6 gondoskodik a letéti 6rzésbe atadott értékpapirok letéti Grzésérél, ellatja az értékpapirok
letéti 6rzésével, valamint az értékpapiriigyletek lebonyolitisaval kapcsolatos technikai teenddket.

A letétkezel6 a Pénztirak miikodésérsl és gazdalkodssarél rendelkezé jogszabélyokban elbirt
kotelezettségének eleget téve folyamatosan figyelemmel kiséri a Pénztar vagyonkezelését ellatd
szervezetek tevékenységét, €s ellendrzi, hogy a pénztari vagyon a pénztar gazdalkodasat szabélyozé
mindenkor érvényben 1év6 jogszabalyok adta keretek kozott keriiljon befektetésre.

A letétkezel® a jogszabalyokban eldirt rendszerességgel és médon meghatérozza a pénztari eszk6zok
piaci értékét.

Az Igazgatotanacs megfeleldnek értékeli a letétkezeld munkajat, amennyiben a szolgéltaté az érvényes
Eljarasi rendben foglalt teendSit maradéktalanul teljesiti, a vagyonkezeldi alszamla
készpénzegyenlege utan jaré kamatot jovaitja, a pénztarak gazdalkodasat szabalyozé korményrendelet
alapjan meghatarozza a Pénztar eszkozeinek piaci értékét.

A Peénztar Igazgatotanicsa haladéktalanul beavatkozik, ha a letétkezeld vagy a vagyonkezelk
jogszabalysértésérdl vagy szerzodésszegésérdl megbizonyosodik. Enyhébb esetben a Pénztar felhivja
az illeté szolgaltatot az eldirasok megszegésének azonnali kikiiszobolésére; sulyosabb esetben
intézkedik a szolgaltatéval kotott szerz6dés felbontasardl, illetve sziikség esetén mas jogi lépéseket
tesz.



A Pénztar a letétkezel6vel, illetve a vagyonkezelkkel kotott szerzodéseken keresztiil gondoskodik a
piaci atlagnak megfeleld, vagy a Pénztir szamdra ennél kedvezébb dijazds megéllapitasara,
amennyiben ez dsszhangba hozhato a biztonsagos szolgaltatoi tevékenységgel.

A sajat kezelésben 1€v6 befektetési alapok dijazasat az érvényes vagyonkezeldi szerzodések rendezik.

4.a. A Pénztar befektetéseinek referenciai, keretszabalyai

A Pénztar portfolidjara vonatkozd befektetési aranyok és referenciaindexek a Pénztar likviditasi és
fedezeti tartalékdra egyarant érvényesek. A munkaltatoktol befolyé miik6dési adoméanyokat a Pénztar
bankszdmlan tartja, ebb6l fedezve a miikddési kiadasokat, a bér,- és jarulék koltségeket. A tagdijakbol
keletkez6 miikddési bevételek a miikodési tartalékba keriilnek, amelyre ugyanazon befektetési
szabalyok vonatkoznak, mint a masik két tartalékra. Sziikség esetén ( pl. szolgéltatasok teljesitése,
feluigyeleti dij kifizetése, stb. ) a Pénztar napi miikddéséhez nélkiilozhetetlen dsszeget a bankszamlajan
tart.

A teljes pénztari portfélidra vonatkozo6 befektetési szabalyok az alabbiak:

e L N RO |

Pénzforgalmi szamla 0% 0% 20%

Befektetési szamla 0% 0% 20%

Lekotott betét (betétszerzddés): hitelintézeti

0, 0, (¢}
betétszamlan leké6tott pénzosszeg 0% 0% 15%

Hitelviszonyt megtestesité eszkozok,
bankbetét és dontéen ilyen tipusi
eszkozoket tartalmazo befektetési alapok

jegyei

0% 75% 100% | 55%RMAX +20%MAX

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
(kétvények)

Magyar allampapir 45% 65% 100% 45%RMAX +20%MAX

Ertékpapir, melyben foglalt kdtelezettség
teljesitéséért a magyar allam készfizetoé
kezességet vallal

0% 0% 15%
Kilfoldi allampapir 0% 0% 30%




Ertékpapir, melyben foglalt kételezettseg
teljesitéséért kulfoldi allam készfizetd
kezességet vallal

0% 0% 15%
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo
szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 0% 15%
hozott kétveny
Kiilféldén bejegyzett gazdalkodé szervezet o o o
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0% 0% 15%
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal o o o
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény 0% 0% 15%
Kulféidén  bejegyzett hitelintézet  4ltal o o o
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0% 0% 15%
Magyarorszagi helyi 6nkormanyzat Aaltal o o o
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0% 0% 10%
Kilféldi &nkormanyzat altal nyilvanosan o o o
forgalomba hozott kotvény 0% 0% 0%
Jelzaloglevel
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan 0% 0% 15%
forgalomba hozott jelzaloglevél
Kiiifoldén bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal o o o
kibocsatott jelzalogleveél 0% 0% 0%
Kockazati részvényarany dsszesen 3% 20% 40% 15%CETOP+10%BUX




Reészvények

A Budapesti Ertékt6zsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvanos forgalomba hozott részvény,

iletve melynek kibocsatdja kételezettséget
vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili,
barmely tézsdére vagy elismert
értékpapirpiacra térténé bevezetésére és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb
akadalya.

0% 0% 40%
Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kiilféldén kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
illetve melynek kibocsatoja kotelezettséget
vallalt az altala adott értékpapir fél éven
beldli, barmely t6zsdére vagy
értekpapirpiacra térténé bevezetésére és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb
akadalya
0% 0% 10%
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv
befektetési értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befektetési
alap befektetési jegye
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 10%
Kétvényalap 0% 10% 20% 10% RMAX
Kozép-eurodpai (ideértve a
Részvényalap | hazai) részvényekbe fektetd 0% 10% 25% 10% BUX
befektetési alap, ETF
Nemzetkozi részvényekbe o o o
fektets befektetési alap, ETF | 07 0% 15%
Arupiaci alap 0% 0% 10%
Abszolut hozamu alap 0% 0% 10%
Szarmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatlanalap 0% 0% 10%
Vegyes alap 0% 0% 0%
Magantékealap 0% 0% 0%




Kockazati tékelap (kockazati tékealap jegy) 0% 0% 0%
Kiilf6ldon bejegyzett befektetési alap o o o o
befektetési jegye 0% 15% 30% 15% CETOP
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 5%
Kétvényalap 0% 0% 5%
Nemzetkozi
Részvényalap | részvénypiacokat célz6 0% 15% 30% 15% CETOP
befektetési alap, ETF
Arupiaci alap 0% 0% 5%
Abszolut hozam( alap 0% 0% 0%
Szarmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatlanalap 0% 0% 5%
Vegyes alap 0% 0% 0%
Magantékealap 0% 0% 0%
Kockazati tékelap (kockazati tékealap jegy) 0% 0% 0%
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir
[ 0, 0,
pl. T6kegarantalt alapok, tékevédett alapok 0% 0% 5%
befektetési jegyei, ETF egylittesen)
Egyéb eszkozok
Ingatian 0% 0% 0%
::;:;gg:)ggyletek (kitettseg 0% 0% 50%
Opcids lgyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 0%
Rep'o ligyletek (szallitasos vagy forditott 0% 0% 10%
repo)
Swap ligyletek 0% 0% 0%
Egyéb, tézsdén vagy mas szabéalyozott 0% 0% 0%

piacon jegyzett értékpapir




A fedezeti céltartalék referenciaindexének dsszetétele:

RMAX 55%
MAX 20%
CETOP20 15%
BUX 10%

A Pénztar a referenciaindexet megkézelitéleg tudja megdllapitani, tekintettel arra, hogy a négy
vagyonkezeld teljesen eltérd szerz6dés és befektetési keretrendszer szerint dolgozik.

A szerzddések harmadik fél (masik vagyonkezel6 ) részére titkosak, a konkrét adatok a Pénztar
székhelyén megtekinthetdek.

Valtozas esetén az Igazgatotanacs modositja a befektetési politikat.

A vagyonkezelési szerzodésekben rogzitett minimum és maximum aranyok, illetve referenciaindexek
Osszességében Osszhangban allnak a teljes pénztiri portfoliora vonatkozd aranyokkal, illetve
referenciaindexszel.

A Pénztér Igazgatdtanacsa a 3% mértékii referenciaindext6l valo negativ eltérést még elfogadhatonak
tartja, amennyiben a piaci koriilmények ezt indokolték; ennél nagyobb eltérés esetén az [gazgatotanics
az érvényben 1€év6 vagyonkezeldi szerzdés jratargyaldsat kezdeményezi.

A mitkddési és likviditasi céltartalék referenciaindexe: 100% RMAX.
4.b. A Pénztari portfolio lejarati szerkezetének meghatarozasa:

A lejarati szerkezet meghatdrozasdnal a Pénztar jelenleg kell6 szabad mozgasteret biztosit a
vagyonkezel6k szdméra. Nagyobb mértékii pénztari kifizetés esetén a Pénztar a befektetési politika
ezen pontjat modositja a felmeriilt igényeknek megfeleléen. A kockdzat minimalizaldsa miatt az
Igazgatotanacs a hosszabb tavi befektetéseket preferalja, valamint elvarja a vagyonkezel6ktol, hogy a
veszteséggel torténd eladas lehetéségével csak indokolt esetben éljenek, és ezt egyeztessék a Pénztar
vezetOségével.

A Pénztar a kilfoldi részvények teljesitményét az MNB hivatalos deviza-k6zéparfolyamanak
segitségével értékeli.

Az egyes vagyonkezeldi szerzddések a fentiekt6l eltérd aranyokat tartalmazhatnak, a fenti aranyoknak
a Pénztar egeészére kell érvényesiilniiik.

A vagyonkezelési szerz6désekben kikotott korlatokat annak figyelembe vételével kell a Pénztarnak
meghatdroznia, hogy a vagyonkezel6k kizardlag a sajat kezelésben 1év6 vagyonrdl rendelkeznek
informaciéval, ugyanakkor a Pénztar egészére vonatkozd befektetési limitnek e ténytdl fliggetleniil
meg kell felelni.

Az egyes vagyonkezel6i szerzddésekben rogzitett és jelen szabalyzatban meghatarozott ardnyoktol
valo eltérést a Pénztar letétkezeldje jelzi az IT elndk felé.

A Pénztar egészére vonatkozd megfelelést a letétkezeld a szamviteli torvénynek megfelelé konyv
szerinti értéken vizsgélja. A vagyonkezel6i szerz6désben meghatarozott keretszabalyok betartdsat a
letétkezeld a vagyonkezel6 altal kezelt portfoliorész piaci értékén ellendrzi.

Amennyiben a Pénztar portfolié Osszetétele a befektetési politikaban, illetve a vagyonkezel6i
szerzddésekben rogzitett hatarokat 4tlépi, a letétkezeld haladéktalanul gondoskodik az IT elndk irasos
tajékoztatasarol. Ezt kovetden a Pénztir Igazgatotandcsa meghozza a sziikséges dontéseket.



A letétkezel6 az eldirasoknak t6rténd megfeleléstdl is irdsban értesiti a Pénztart.

A befektetési politika tartalmi kivonata a Pénztér IgazgatStanacsa altal meghatérozott célokat,
alapelveket, a szolgaltatOk megnevezését, a befektetés f6bb keretszabalyait és a referenciaindexeket
tartalmazza, amelyet a Pénztar az 0j belép6kkel ismertet.

5. SFDR rendelet

Az SFDR rendelet hatélya kiterjed az ELMU Nyugdijpénztarra is (tovabbiakban: Pénztar), mint
penziigyi piaci szerepldre és az altala kezelt portf6lio(k)ra, mint pénziigyi termékre.

Az SFDR Rendelet alapjan a pénziigyi termékek esetében a kvetkezd besorolasok az irdnyadoak:

6. cikk

Az adott pénziigyi termék nem mozdit elé kiornyezeti vagy tirsadalmi jellemzdket, illetve
ezek kombinacidjat és mincsen meghatarozott fenntarthatésagi célja. Ebben a kategoridban az
ESG integriciorol — azaz a fenntarthatosigi kockézatok befektetési folyamatokba vald
integraldsarol, illetve ennek hozamra gyakorolt hatasérol, szintjérél — kell tajékoztatast nytjtani.

8. cikk

Az adott pénziigyi termék - egyéb jellemz6k mellett - kiirnyezeti vagy tirsadalmi jellemzéket,
illetve ezek kombindciéjat mozditja elé, és a befektetési célbdl kivalasztott vallalkozasok
helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokat kévetnek.

9. cikk

Az adott pénziigyi termék célkitiizése a fenntarthaté befektetés, és ehhez megfelelé indexet
jeldltek ki referenciamutaténak. Amennyiben nincsen kijeldlt referenciamutatd, akkor pedig
magyarazat szitkséges célkitiizés elérése érdekében alkalmazandé médszertanrol.

Az egyes besorolasok megértéshez néhany definicié kiemelése sziikséges az SFDR Rendelet 2.
cikke és (20) preambulumbekezdése alapjan:

* Fenntarthatosdgi tényezk: kdrmyezeti, tarsadalmi és munkavallal6i kérdések, az emberi
jogok tiszteletben tartasa, valamint a korrupcié és a vesztegetés elleni kiizdelemmel
kapcsolatos kérdések.

* Fenntarthatosdagi kockdzat: olyan kornyezeti, tirsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy
koriilmény, melynek bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potenciélis, 1ényeges
negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

*  FObb kdros hatds: a befektetési dontések azon hatésai, amelyek negativ kdvetkezményekkel
jémak a fenntarthat6sagi tényezdkre nézve.

Az egyes besorolasi kategoériak kiilonbozé mélységii informaciok kozzétételét jelentik a Pénztar
szamara az adott portf6lio tekintetében. Az informaciok kozzétételi szintjét ( a Portfoliokezels
részérél ) pedig a kovetkez6 dsszefoglald dbran mutatjuk be:



A pénziigyi termékeket (Portfolidk, Alapok) érintd nyilvanossagra hozatali kotelezettség
harom szinten jelenik megaz SFDR alapjan

Szerzédéskotés eldtti Webholdalon torténé Idészakos jelentésekben
kozzetétel kozzététel torténd kozzetétel
(6. cikk) (10. cikk) (11 cikk)

A Pénztir Portfélitkezelé altal kezelt portfolija az SFDR 6. cikke ala tartozik.
Ez azt jelenti, hogy a Portf6lidkezel6 a Pénztar elvarasa szerint
* ESG dimenziok figyelésével a fenntarthatsagi kockazatokat integralta a bels6
befektetési folyamataiba,
» 4ltalanos kizarasi politikakat alkalmaz,
= megalkotta a sziikséges Fenntarthatdsagi politikajat.

Jelen szabalyzat az elfogadas napjan 1ép hatalyba.
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