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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az
osztalékjovedelmeken keresztiil profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemz8inek megfeleléen az Alap magas kockazatu befektetésnek mindsul.
Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfélidjat devizakilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalombahozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak tul-
nyomorészt. Az els6dleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott vagy bevezetés alatt allé6 értékpapirjai, mely cégek
Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentés részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsoi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kdzép-kelet eurdpai (Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Orosz- orszag, Romania, és Torokorszag) vallalatok részvényeibe is. A
portfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori
térvényes maximumot. Az Alap eszkdzeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

A szezonalisan gyengének tartott szeptemberben az amerikai részvénypiacok csucs kozeli szintrél indultak, de a hénap kdzepén jelentds korrekcid tortént.
A soft-landing narrativa a honap elején még tartotta magat, mivel az inflaciés adatok alacsonyak voltak. A befekteték a szokasosnal nagyobb figyelemmel
vartak a FED kamatdontését, és honap elején még a soft-landinggel egybevagé 25 bazispontos csokkentés volt a valészinlibb. Ezt tdmogattak olyan
pozitiv makroadatok, mint az alacsony inflacié és GDP névekedés elérejelzés. A munkaerépiaci adatok azonban aggaszté jelet mutattak, a foglalkoztatas
névekedése lassult, mindezek hatasara végil a FED 50 bazispontos kamatvagast hajtott végre. A magasabb vagasra a részvénypiac pozitivan reagalt. A
dontés hozzajarult a dollar atmeneti gyengiiléséhez, valamint a rovid hozamok csokkenéséhez. Magyarorszagon az inflacié fokozatos mérséklédése
pozitivumot jelentett, de a magyar export mérséklédése, kiléndsen az autoipari termékek terén, tovabb sulyosbitotta a gazdasagi kilatasokat. A forint
arfolyama ingadozott, elsésorban a nemzetkdzi kamatddntések kortli bizonytalansagok miatt. Az altalanos hangulatot a nemzetkdzi gazdasagi lassulas és
az europai recesszios félelmek erésen befolyasoltak. Az energiaarak enyhiilése kedvezett a magyar gazdasagnak, de az ipari termelés és a belsé
fogyasztas tovabbra is nyomas alatt maradt, ami korlatozta a piacok névekedési potencialjat. A MNB Gjabb 25 bazisponttal cstkkentette az alapkamatot,
ami igy mar 6,50%-on all.

A lengyel piacok eséssel zartak a szeptembert. A legjobban a kinai élénkités miatt megpattand nyersanyagarak kovetkeztében a nyersanyagkapcsolt
szektorok teljesitettek, mig leggyengébben az olajszektor, a bankszektor és a jatékszektor szerepelt. Ez utobbit a 11 bit studios huzta lefelé, miutan a cég
zaszloshajdjanak szamité Frostpunk 2 a vartnal gyengébben debitalt. Jelentésen emelkedtek ugyanakkor a kiskereskedelmi és ruhazati cégek (LPP,
CCC, Pepco, Dino). A szektor vallalatai jellemzéen pozitiv kilatasokrél szamoltak be, igy meglehet, hogy a tulzott arverseny miatti gyenge kérnyezet
enyhiilést mutathat az év hatralevd részében. Az Alap valamelyest ndvelte a részvénykitettséget a honap soran.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Alapkezeld: Magyarorszéag Zrt. Eazk0z tipusa
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Nemzetkozi részvények 88,72%
Vezets forgalmazo: \'Gagg E:ngzgze;zsiz ﬁlapkezelé I'(ollektiv értékpapirok 6,17 %
: Allamkaétvények 3.22%
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net Szamlapénz 7.41%
ISIN kéd: HU0000710843 Kételezettség 6.73%
Indulas: 2012.01.03 Kévetelés 1.21%
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 203 791 137 PLN Szarmaztatott ligyletek 22,21 %
B sorozat nett6 eszkdzértéke: 2901 843 651 HUF Nettd korrekcios tékeattétel 120,83 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,901211 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk

FORGALMAZOK PKO Bank

CONCORDE Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Befektetési
Bank Zrt, OTP Bank Nyrt.,, Raiffeisen Bank Zrt., VIG Befektetési
Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 7,35 %
indulastol 5,17 %
1 hénap -1,68 %
3 hénap -7,20 %
2023 41,12 %
2022 -18,24 %
2021 21,67 %
2020 -6,59 %
2019 0,01 %
2018 -10,05 %
2017 28,61 %
2016 6,87 %
2015 -11,01 %
2014 1,62 %

A részvények szektoronkénti megoszlasa

egyéb 11% Energia 1 Tartés fogyasztasi cikk 8%

-

Alapanyag 7%

Napi fogyasztasi cikk
14%

Pénziigy 44%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Benchmark

10,72 %
4,96 %
-0,92 %
-5,28 %
39,52 %
-13,32 %
22,81 %
-7,85 %
-0,29 %
-10,92 %
28,15 %
4,66 %
-12,48 %

1,10 %

Befektetési alap 7%

ALAPKEZTELDPO
MAGYARORSZAG

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2012.01.03 - 2024.09.30

21
1,8
1,5
1,2
0,9

2013.01.01. 2017.01.01. 2021.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

22,42 %
2231%
23,72 %

24,90 %

0,02 év
0,02 év

Eszkdz tipusa

MIDWIG INDEX FUT Dec24 Vétel

PKO Bank

Polski Koncern Naftowy

Bank Pekao SA

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
Allegro.eu SA

VIG Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap

KGHM Polska SA
LPP
Dino Polska SA

Jogi nyilatkozat

derivativ
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy
részvény
részvény
részvény

Partner / kibocsaté
Erste Bef. Hun
PKO Bank Polski SA
PL Koncern Naftowy
Bank Pekao Sa
POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN
Allegro.eu SA

VIG Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap

KGHM Ploska SA
LPP
DINO POLSKA SA

Lejarat
2024.12.20.

16,20 %
13,94 %
9,00 %
8,50 %
6,73 %
5,79 %

5,78 %

5,69 %
5,68 %
4,98 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiiinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



