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BEFEKTETESI POLITIKA

A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegyiik a befekteték szamara a lengyel kétvénypiacot, és viszonylag stabil, kozepes kockazatu befektetési
formaként funkcionaljon, mar kdzéptavon stabil readlhozamot nyujtva az Ugyfeleinknek anélkiil, hogy fix idére lekdtnék a pénziiket. Az Alap elsésorban
Zlotyban kibocsatott lengyel allampapirokba fektet, de a portfélidkezel6nek van némi tere mas kotvény tipusu befektetésekkel kiegésziteni a portfolidt. A
legnagyobb hozam elérésére torekszliink a legkisebb kockazat vallalasa mellett. A befektetési dontések meghozataldahoz egyarant hasznaljuk a
fundamentalis elemzés, a technikai elemzés eszkdztarat, és mindenkor figyelembe vesszik a piacokon uralkodé befektet6i hangulatot. A portféliokezel6 a
makrogazdasagi varakozasok, a varhaté hozamgorbe, a goérbén varhaté megtériilés, a piaci volatilitas alapjan alakitja ki a potencidlis befektetési
lehet6ségeket, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak mondhatéak és relativ magas hozamot biztositanak a vallalt kockazatért
cserébe. Az Alap a devizas kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes fedezésére térekszik. Az Alap a szarmaztatott Ugyleteket
elsésorban a deviza- és kamatkockazatok fedezésére kot, de a portfélio hatékony kialakitasa céljabdl egyéb derivativ eszkdzok alkalmazasa is
megengedett. A devizakockazat fedezésére kotott szarmazékos lgyletek egyarant térténhetnek a céldevizara és az alapdevizara is.

PIACI OSSZEFOGLALO

A lengyel kotvények szeptemberben mérsékelten pozitivan teljesitettek: a 3 éves lejaraton a hozamok 18 bazisponttal-, az 5 éves lejaraton 23 bazisponttal
-, a 10 éves lejaraton pedig 18 bazisponttal csdkkentek a hé elejéhez képest. Egyediil a hozamgodrbe révid végén az 1 éves lejaraton volt 35 bazispontos
hozamemelkedés. Az alapkamat még mindig 5,75%-on all, és ezt az oktdber eleji kamatdonté Ulés alkalmaval sem valtoztatta a Monetaris Tanacs.
Jelenleg az inflacié az el6zetes adatok szerint szeptemberben 4,9% volt az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva, igy mar hatodik hénapja né
folyamatosan az aremelkedés Uteme, ami féként az élelmiszerarak és az energiaarak emelkedésének kdszonhetd. A ndvekvd inflacio igy hatraltatja a
jegybankot a kamatvagasi ciklus megkezdésében, de amint megfordul a trend, a kamatcsokkentések is megkezd&dhetnek, amire legkorabban 2025
kozepétdl lehet szamitani. A beszerzési menedzser index augusztusban 48,6-ra emelkedett az el6z8 havi 47,8-rél, és igy jelent6sen a piaci varakozasok
felett végzett. A mutaté igy mar 29. honapja tartézkodik az 50-es hatarérték alatt. Az Gj megrendelések még mindig csékkend trendben vannak, habar mar
lassuld utemben. A foglalkoztatottsag elkezdett stabilizalédni. Az ipari termelés az év nyolcadik hénapjaban 1,5%-os cstkkenést produkalt. Ami pedig az
allamhaztartast illeti, az allam az év nyolcadik hénapjaban 5 882,8 millio PLN hianyt generalt, mellyel a 12 hénapos gordulé koltségvetési hiany a GDP
4,52%-ara kertilt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 60,85 %
. i VIG Befektetési Alapkezels Vallalati és hitelintézeti kétvények 38,49 %
Vezet6 forgalmazé: Maavarorszaq Zrt
9y g 4. Kincstarjegyek 0,07 %
Benchmark dsszetétele: 100% TBSP Index . i
Kotelezettség -4,88 %
ISIN kéd: HU0000705256 Kévetelés 463 %
Indulas: 2007.05.11 Szamlapénz 0,82 %
Devizanem: HUF Nyitott derivativ poziciok értéke 0,01 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 16 390 095 919 HUF Osszesen 100,00 %
A sorozat netto eszkozértéke: 221 483 475 HUF Szarmaztatott ligyletek 1,72 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,976151 HUF Netto korrekcios tékeattétel 100,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

FORGALMAZOK

CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, POLGB 2029/07/25 4,75% (Lengyel Allam)
Erste Befektetési Zrt., MBH Befektetési Bank Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., 0 .
Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag BGOSK 07/03/25 1.25% (Bank Gospodarstwa Krajowego)

Zrt. POLGB 2032/04/25 1,75% (Lengyel Allam)
POLGB 2028/07/25 7,5% (Lengyel Allam)

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
EHIEN - |[ENERIENEE

~

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

3ho

‘Ghé

‘ 2 év

‘ 5év

‘ 1év 3 év ‘ 4 év




as
W
® VIG Lengyel Kotvény Befektetési Alap V IG /

A sorozat HUF  HAVI Hirlevél - 2024. SZEPTEMBER (készités idpontja: 2024.09.30) AL v onie 0
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2007.05.11 - 2024.09.30
YTD 8,71 % 10,05 %
indulastal 3,99 % 6,73 %
1 hénap 2,22 % 2,41 % 18
3 hoénap 4,64 % 4,711 % is
2023 16,28 % 16,35 %
2022 -8,27 % 0,94 % 1,2
2021 -9,83 % -8,59 %
0,9
2020 7,66 % 8,75 %
2019 6,92 % 7,79 % 2008.01.01. 2014.01.01. 2020.01.01.
2018 4,20 % 5,33 %
2017 9,53 % 10,82 %
2016 -4,68 % -4,08 %
2015 -0,35 % 1,10 %
2014 11,85 % 12,94 %
Lejarat szerinti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
0-1év14% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 7739
alapjan A
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 756 %
3-5év34% 2-3évi1l% egy év a|apjén ’ °
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 1121 %
1-2év1% alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 960 %
alapjan oY e
WAM (atlagos lejarat) 4,26 év
5+ &v 40% WAL (atlagos élettartam) 5,03 év

10 LEGNAGYOBB POZzIiCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

POLGB 2029/07/25 4,75% kamatozo Lengyel Allam 2029.07.25. 18,44 %
BGOSK 07/03/25 1.25% kamatozo Bank Gospodarstwa Krajowego 2025.07.03. 13,77 %
POLGB 2032/04/25 1,75% kamatozo Lengyel Allam 2032.04.25. 11,87 %
POLGB 2028/07/25 7,5% kamatozo Lengyel Allam 2028.07.25. 10,03 %
POLGB 2034/10/25/34 5% kamatozo Lengyel Allam 2034.10.25. 8,74 %
BGOSK 2030/06/05 2,125% kamatozo Bank Gospodarstwa Krajowego 2030.06.05. 6,81 %
POLGB 2027/05/25 3,75% kamatozo Lengyel Allam 2027.05.25. 5,32 %
BGOSK 2027/04/27 1,875% kamatozo Bank Gospodarstwa Krajowego 2027.04.27. 5,27 %
BGOSK Float 06/12/31 kamatozo Bank Gospodarstwa Krajowego 2031.06.12. 513 %
BGOSK 2033/07/21 2,25% kamatozo Bank Gospodarstwa Krajowego 2033.07.21. 3,56 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



