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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja az Alapban tartott euré megtakaritasok gyarapitasa, alacsony kamat- és hitelkockazat vallalasa mellett. Az Alap els6sorban rovid futamideja,
euréban denominalt, befektetési kategoriaju kibocsatdk kotvényeit vasarolja, azokon elért kamat- és arfolyamnyereség révén kivan hozamot termelni a
befektetéknek.

Az Alapkezel6 az Alapban tartott megtakaritdsokat euréban denominalt, révid lejaratu kétvényekbe fekteti. Az Alapkezel6 alacsony kamatkockazatot vallal,
az Alap portféliéjanak atlagos hatralévé futamideje (modified duration) meghaladja a 6 hénapot, de nem lehet magasabb, mint 2,5 év. Az Alap
hitelkockazatok vallalasa terén is Ovatos stratégiat kovet: az Alap eszkozeinek legfeliebb 10%-at fektetheti nem befektetési kategoériaju vagy
hitelminésitéssel nem rendelkezé kibocsaté kétvényeibe. Az Alap els6sorban fejlett piaci allampapirokba fektet, de ezt kiegészithetik hitelintézeti, vallalati
vagy 6nkormanyzati kibocsatasok is, valamint betétlekotések és repd lgyletek. Az Alap portfélidjanak kisebb részét feltérekvd piacokon is befektetheti. Az
Alap kollektiv befektetési formakat is tarthat, valamint szarmazékos ugyletekkel (t6zsdei és OTC Ugyletek) is finomhangolhatja a portfélié kialakitasat. Az
Alap kizaroélag euréban denominalt értékpapirba fektet be, devizas eszkozt csak a likviditas kezelése és devizafedezés céljabdl tarthat bankbetétben vagy
szamlapénzben. Az Alapban egyedi befektetdi dontések meghozatalara nincs lehetdség.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az Eurézénaban a kompozit beszerzési menedzserindex 48,9-re cs6kkent a mult hdnapban, ami arra utal, hogy a gazdasagi aktivitas stagnalt a negyedév
végeén. Az Ifo intézet Uzleti hangulat indexe szeptemberben mar egymast kdvetd 4. hdnapja esik, és killéndsen a feldolgozoipari index teljesit gyengén. Az
USA-ban a fogyaszt6i bizalom annak ellenére lassult tovabb szeptemberben, hogy a friss heti munkanélkili segély kérelmek szintje alacsony maradt. Kina
mind fiskalis, mind pedig monetaris téren szeretné élénkiteni a gazdasagot, ezért egy Uj tamogato intézkedéscsomagot jelentett be. Az OECD kodzzétette
legujabb elbrejelzését, miszerint a globalis GDP ndvekedés idén és jovére 3,2% kornyékén stabilizalédhat. A kdrnyezet az eurdpai kdtvények szamara
tdmogatd maradt, a hozamgoérbék meredekebbé valtak. A vallalati kétvényhozamfelarak tdbbnyire valtozatlanok maradtak, de az autoipar gyengén
teljesitett. A feltorekvd piaci keménydevizas kdtvények az USA-ra vonatkozé “soft landing” varakozasoknak kdszonhetben jol teljesitettek. A részvények a
Kina altal bejelentett stimulus hirére emelkedtek. Az EUR/USD arfolyamkereszt tébbnyire valtozatlan szinten 1,11 koril maradt, az USD/JPY arfolyam a
146,5-re valé emelkedés utan visszatért a 143-as szintre. Az USD/CNH arfolyam 7 ala esett, az EUR/HUF és EUR/CZK arfolyamok pedig emelkedtek,
ezzel is tlkrozve a gyengébb exportpiaci kilatdsokat. A hénap soran a francia allampapirokrél belga allampapirokra valtottunk, néveltik az EU
pozicidinkat, és a kamatkockazat egy részét az olasz papirokbdl visszaallokaltuk a bolgéar allampapirokba. Osszességében pozitivak maradtunk az
eszkozosztalyra.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. °
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkdtvények 91,06 %
. - VIG Befektetési Alapkezeld Vallalati és hitelintézeti kétvények 712 %
Vezet6 forgalmazé: Maavarorszag Zrt
9y g4t Kincstarjegyek 1,79 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja . i
Kotelezettség -0,15 %
ISIN kod: HU0000731971 Szamlapénz 011 %
Indulas: 2023.08.22 Kévetelés 0.11 %
Devizanem: EUR Nyitott derivativ poziciok értéke -0,03 %
A teljes alap nettd eszkdzertéke: 34 498 557 EUR Osszesen 100,00 %
El sorozat netté eszkozértéke: EUR Szarmaztatott lgyletek 0,00 %
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 1,010793 EUR Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

FORGALMAZOK

BTPS 6 1/2 11/01/27 (Olasz Allam)

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav
YTD
indulastol
1 hénap

3 hénap

10 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa

Hozam (%)

-0,72 %

0,97 %
0,00 %

0,00 %

Benchmark

MAGYARORSZAG

0

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2023.10.02 - 2024.09.30

1,02

1,015

1,01

1,005

2023.11.01. 2024.01.01. 2024.03.01. 2024.05.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

1,15 %
1,12 %

112 %

2,21 év
2,37 év

BTPS 6 1/2 11/01/27

FRTR 2,5% 09/24/26

EU 2 7/8 12/06/27

FRTR 1 05/25/27

SPGB 2027/10/31 1,45%

EFSF 02/17/25 0,4%

RAGB 0 1/2 04/20/27

Francia Allamkétvény 2025/10 6,00%
SPGB 2 1/2 05/31/27

PGB 2,875 10/15/25

Jogi nyilatkozat

kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo

Partner / kibocsaté Lejarat
Olasz Allam 2027.11.01.
Francia Allam 2026.09.24.
Eurdpai Unid 2027.12.06.
Francia Allam 2027.05.25.
Spanyol Allam 2027.10.31.
European Financial Stability Facility 2025.02.17.
Osztrak Allam 2027.04.20.
Francia Allam 2025.10.25.
Spanyol Allam 2027.05.31.
Portugal Allam 2025.10.15.

15,30 %
9,61 %
7,09 %
6,75 %
6,42 %
5,18 %
5,02 %
4,69 %
3,96 %
3,29 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



