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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy teljes hozam (total return) tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan kétvény tipust eszkdzokbdl allo
portféliot hozzon létre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett tékendvekedést ér el.,E céljat elsésorban a
globalis kotvénypiacokokon torténé eszkdzallokacioval kivanja elérni.

Az alap kizarolag koétvény tipusu eszkdzokbe fektet. Az alap befektetési univerzumanak fékuszaban fejlett piaci allamkotvények, fejlett piaci vallalati
kotvények, helyi devizas feltérekvd piaci allampapirok és keménydevizas feltérekv® piaci allam- és vallalati kétvények allnak. Az alap hozamanak
elsédleges forrasa a kotvény tipusu eszkoézosztalyok kozotti eszkdzallokacio. Az eszkdzallokacio alapja az investment clock” megkdzelités, amely a
gazdasagi adatok elemzésével a nagy régiok névekedési cikluson bellli helyzetét hatarozza meg. Ez egésziti ki a realkamatok és inflacids varakozasok
varhaté mozgasanak elérejelzése, amely szintén rendkiviil fontos a kétvénypiacok kozti allokacié szempontjabdl. A portféliomenedzserek ezek alapjan
hozzak meg az allokaciés dontéseket, az éppen aktudlis gazdasagi ciklusban a tapasztalatok és a varakozasok alapjan a legjobban teljesité kétvény
eszkozosztalyt felllsulyozva. A befektetési folyamat soran a portféliokezel6k a teljes alap és az egyes kotvénypiacokon felvett kitettségek kamat- és
hitelkockazatat a befektetési cél elérése érdekében optimalizaljak.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az Eurézénaban a kompozit beszerzési menedzserindex 48,9-re cs6kkent a mult hdnapban, ami arra utal, hogy a gazdasagi aktivitas stagnalt a negyedév
végeén. Az Ifo intézet Uzleti hangulat indexe szeptemberben mar egymast kdvetd 4. hdnapja esik, és killéndsen a feldolgozoipari index teljesit gyengén. Az
USA-ban a fogyaszt6i bizalom annak ellenére lassult tovabb szeptemberben, hogy a friss heti munkanélkili segély kérelmek szintje alacsony maradt. Kina
mind fiskalis, mind pedig monetaris téren szeretné élénkiteni a gazdasagot, ezért egy Uj tamogato intézkedéscsomagot jelentett be. Az OECD kodzzétette
legujabb elbrejelzését, miszerint a globalis GDP ndvekedés idén és jovére 3,2% kornyékén stabilizalédhat. A kdrnyezet az eurdpai kdtvények szamara
tdmogatd maradt, a hozamgoérbék meredekebbé valtak. A vallalati kétvényhozamfelarak tdbbnyire valtozatlanok maradtak, de az autoipar gyengén
teljesitett. A feltorekvd piaci keménydevizas kdtvények az USA-ra vonatkozé “soft landing” varakozasoknak kdszonhetben jol teljesitettek. A részvények a
Kina altal bejelentett stimulus hirére emelkedtek. Az EUR/USD arfolyamkereszt tébbnyire valtozatlan szinten 1,11 koril maradt, az USD/JPY arfolyam a
146,5-re valé emelkedés utan visszatért a 143-as szintre. Az USD/CNH arfolyam 7 ala esett, az EUR/HUF és EUR/CZK arfolyamok pedig emelkedtek,
ezzel is tlikrézve a gyengébb exportpiaci kilatasokat. Az Alap tovabbra is tartja az ukran kitettséget (mikdzben a poziciot csokkentettiik az év eleji erés
teljesitmény miatt), és varja az ukran-orosz habort enyhulését. A hénap soran tovabb folytattuk a visszaallokalast a feltérekv® piacokra (Indonézia és
Malajzia), melyet az amerikai allampapirokbdl és EU pozicidkbdl finansziroztunk. Tovabbra is tartani vagy névelni szeretnénk a jelenlegi fejlett és/vagy
feltérekvd piaci kitettséget, mikdzben csdkkentjik a magyart.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Eszkdz tipusa

Alapkezeld:

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkétvények 53,90 %

VIG Befektetési Alapkezel6 Kollektiv értékpapirok 20,25 %

Vezet6 forgalmazo: Magyarorszag Zrt.

Vallalati és hitelintézeti kbtvények 16,48 %

Benchmark 6sszetétele: Min. hozamkorlat, éves 3,5% Kincstarjegyek 215 %

ISIN kéd: HUO0000717400 Jelzaloglevelek 1,43 %

Indulas: 2016.09.01 Szamlapénz 6.41 %

Devizanem: CzZK Kotelezettség -0,28 %

A teljes alap nettd eszkozértéke: 16 121 853 706 HUF Kovetelés 0,06 %

C sorozat netté eszkozértéke: 95 327 CZK Nyitott derivativ poziciok értéke -0,39 %

Egy jegyre juté netté eszkozérték: 0,953268 CZK Osszesen 100,00 %

Szarmaztatott Ugyletek 103,69 %
ERSTE Group Bank AG Austria, Patria Finance, a.s. Nett6 korrekcids tokeattétel 107,56 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 3,54 %
indulastol -0,59 %
1 hénap 0,96 %
3 hénap 3,97 %
2023 6,73 %
2022 -14,41 %
2021 -3,03 %
2020 1,57 %
2019 4,05 %
2018 -1,53 %
2017 0,75 %
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Eszkdz tipusa

Benchmark
2,67 %
1,70 %
0,30 %
0,90 %
2,66 %
2,01 %
0,40 %
1,42 %
1,25 %
1,31 %

1,20 %

MAGYARORSZAG

0

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2016.09.01 - 2024.09.30

1,05

0,95
0,9

0,85

2017.01.01. 2019.01.01. 2021.01.01. 2023.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

4,58 %
0,11 %
6,99 %

6,04 %

4,45 év
5,57 év

US 5YR NOTE (CBT) Dec24 Vétel

iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF

iShares USD Corp Bond UCITS ETF
USGB 2033/11 4,5%
iShares USD Short Duration Corp Bond UCITS ETF

LONG GILT FUTURE Dec24 Vétel
MOL 2027/10/08 1,5%

UAE 4,05% 07/07/32

CROATI 2035/06/14 4% EUR

MFB 2025/06/24 1,375% EUR

Jogi nyilatkozat

Partner / kibocsaté Lejarat

derivativ Raiffeisen Hun 2024.12.31.
tb;::';f:;éji g’;’/gy' kockézati ;5 res Core EUR Corp Bond UCITS ETF

f;;:';f:ééji Jooy kockézali ;o1 res USD Corp Bond UCITS ETF

kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2033.11.15.
befektetési jegy, kockazati iShares USD Short Duration Corp Bond

tékealap jegy UCITS ETF

derivativ Raiffeisen Hun 2024.12.27.
kamatozé MOL Nyrt. 2027.10.08.
kamatozo Egyestult Arab Emirségek 2032.07.07.
kamatozo Horvat Kéztarsasag 2035.06.14.
kamatozo Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2025.06.24.

9,67 %
7,49 %

6,98 %
4,73 %
4,55 %
4,36 %
4,24 %
3,30 %

3,22 %
3,17 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



