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1  BEVEZETES

Az Alfa Onkéntes Nyugdijpénztar [a tovabbiakban: Pénztar vagy Nyugdijpénztar] vagyonanak
befektetési szabalyaira az 1993. évi XCVI. térvény az Onkéntes Kolcsonds Biztositd Pénztarakrol [a
tovabbiakban: Opt] rendelkezései, valamint a végrehajtidsra kiadott kormanyrendeletek és a
Nyugdijpénztar Alapszabalyaban foglaltak az irdnyadok.

2  BEFEKTETESI POLITIKA CELJA

A befektetési politikdt a Pénztar Alapszabalydban meghatarozott elvek, valamint a hatékony és

koltségtakarékos gazdalkodasi moddszerek figyelembevételével az Igazgatotanacs alakitja ki és

fogadja el. Annak érdekekében, hogy a fenti elvek érvényesiiljenek a pénztari vagyon kezelése soran,

a befektetési politika az aldbbiakat szabalyozza:

- a pénztari vagyon - ideértve a szolgaltatasi tartalékot is - befektetésének céljat, alapelveit,
befektetési politikaban érvényre juttatando pénztartagi és pénztari érdekeket;

- a Pénztar kockazatvallalo képessége, valamint a Pénztar meglévd, illetve varhato kételezettségei
alakuldsa alapjan - portfélionként - meghatarozott befektetési stratégiai eszkozallokaciot (cél-,
minimum és maximum aranyok szerint) és a megcélzott hozamok mutatdit (referencia indexeket)
a befektetési politika meghatarozasanak, teljesiilése értékelésének és mddositasanak feltételeit,

- a befektetési tevékenység végrehajtasaban a Pénztar tisztségviseldi, alkalmazottai és szolgaltatdi
kozotti feladatmegosztas alapelveit, az ellendrzés, valamint a sziikségessé valo beavatkozas
altalanos érvényl maodjat és feltételeit,

- a pénztari letétkezeld, a vagyonkezeld(k) kivalasztdsadnak, tevékenysége értékelésének,
dijazasanak iranyelveit,

- avagyonkezelésiiranyelveket.

3 A PENZTARI VAGYON BEFEKTETESENEK CELJA, ALAPELVEI

3.1 A pénztari vagyon befektetésének célja

A pénztari vagyon befektetésének célja, hogy a tagok és a munkaltatok altal rendelkezésre bocsatott
forrasokkal gazdalkodva, a pénztartagok altal meghatarozott kockazati szinteken, a kijelolt célokkal
és varhato felhasznalassal 6sszehangoltan, a folyamatos fizetképesség fenntartasa és a kockazatok
mérlegelése mellett, a vagyonnévekedés hosszu tavon az elérhet6 legnagyobb legyen.

3.2 A befektetési politikaban érvényre jutd érdekek

A pénztari vagyon kizardlag a pénztari tagsdg érdekében és csak a hatdlyos jogszabalyoknak
megfeleléen fektethetd be.

A Nyugdijpénztar befektetési tevékenységét részben, vagy teljes egészében vagyonkezel6hdz
helyezheti ki. Az Igazgatétanacs a vagyonkezelési tevékenység kihelyezésére, a pénztari vagyonkezelo
kivalasztasara és a tevékenység ellenérzésére vonatkozo déntéseit a pénztartagok érdekében kételes
meghozni, tovabba kételes a vagyonkezelési tevékenységet rendszeresen ellendrizni, és arrdl a
vagyon kezel6jétol - a Pénztar beszamolasi koételezettségeihez igazoddan - irasbeli jelentést,
beszamoldt, kimutatast kérni.

A Pénztar gazdalkodasa soran elért bevételeit kizardlag a szolgaltatasok fedezetének biztositasara, a
szolgdltatdsok szinten tartdsdra, illetve fejlesztésére, valamint a gazdalkodas koltségeinek a
fedezetére fordithatja, azt sem osztalék, sem részesedés formajaban nem fizetheti ki.
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3.3 A pénztari vagyon befektetésének alapelvei

Biztonsag
A Pénztar a kockdzatok mérséklése és az egyoldall fliggoség elkeriilése érdekében befektetéseit

minden esetben koteles befektetési eszkdzcsoportokra osztani. A Pénztar a befektetési szolgaltatok
(letétkezeld, vagyonkezeld) kivalasztadsakor a pénztartagok érdekeit és a biztonsagot szem eldtt tartva
jar el. A befektetések megosztidsa nem veszélyeztetheti a Pénztar folyamatos fizetoképességét és a
pénztari szolgaltatasok teljesitését.

Transzparencia
A befektetési tevékenység végrehajtdsa soran a Pénztar tisztségviseldinek, alkalmazottainak és

szolgaltatdinak - beleértve a vagyonkezelot és a letétkezeldt - minden idépontban tisztaban kell lennie
a forrdsok keletkezésének kériilményeivel és befektetésiik médjaval, szerkezetével.

Ellendrizhetéség

A Pénztar koteles olyan informacids rendszert, jelentési struktdrat kialakitani, amibol a befektetési
szolgaltatok adatai naprakészen ellendrizhetok, a szamukra eloirt kévetelmények teljesiilése nyomon
kovetheto.

Kévetkezetesség

A befektetési politika adott évben - vis major esetektol eltekintve - nem valtoztathatd. Csak ilyen
modon biztosithatd, hogy a vagyonkezelés eredményét hosszabb tavon meg lehessen itélni. A
vagyonkezelési irdnyelvek évenkénti kisebb korrekcidja lehetséges, de hosszabb tavon allando
stratégiai eszkozallokacio kialakitasa kivanatos.

3.4 A befektetési politika kialakitasa, értékelése és modositasa

A befektetési politika kialakitdsa és elfogadasa a fenti alapelveknek megfeleléen az lgazgatotanacs
feladata, elokészitését a befektetési vezeto végzi.

Az lgazgatdtanacs legalabb évente koteles dontést hozni a befektetési politika fenntartasa, illetve
modositasa kérdésében. A déntést kévetdo 8 munkanapon beliil a befektetési politikat a Felligyelet
(MNB) altal lizemeltetett kdzzétételi helyen kdzzé kell tenni.

A meghozott déntésrol az Igazgatotanacs legkésobb a Pénztar kiildéttkézgyllésének soron kévetkezo
lilésén ad tajékoztatast.

A Pénztar az éves beszadmold kiegészitd mellékletében koteles beszamolni a targyévre vonatkozé
befektetési politikarol, annak teljesitésérdl, illetve a befektetési politikdval kapcsolatos jovébeni
elképzeléseiral.

A befektetési lizletmenet eredményérél sz416 tajékoztatot az éves beszamold mellett a Kozgylilés elé
kell terjeszteni.

4 A BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBEN RESZTVEVOK KOZTI FELADATMEGOSZTAS

41 Az lgazgatotanacs

A Pénztar Igazgatotanacsanak feladata a befektetési politikdra és vagyonkezelési iranyelvekre
vonatkozé hatarozatok meghozatala, a vagyonkezeld és a letétkezeld kivalasztasa és a szerzédések
megkotése, tovabba a szabalyos befektetési eljaras feltételeinek biztositasa.

Az lgazgatdtanadcs fogadja el a vagyonkezeld és a letétkezeld teljesitményét azok jelentéseinek és
beszamoldinak, valamint azokrol a befektetésekért felelos vezet6 altal készitett értékelések alapjan.
Az intézkedések korében az lgazgatétanacs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes
tigymenetnek megfeleld eljarast.

4.2 A befektetésekert felelos vezeto

A Pénztar befektetéseinek irdnyitasara olyan személyt alkalmaz, aki biintetlen elééletl, nem all jogi,
allamigazgatasi, kozgazdasagi, pénziigyi vagy kényvvizsgaldi végzettséghez kotétt munkakérnek
megfeleld foglalkozastdl eltiltas hatalya alatt, akivel szemben nem all fenn az Opt. 20. § (2) bekezdés
a) pont ac) és ad) alpontjaban meghatarozott kizaré ok, valamint rendelkezik értékpapir-forgalmazoi
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vizsgaval, szakirdnyl felséfoki végzettséggel és legaldbb 3 év pénztari vagyonkezelési,
portfolikezelési gyakorlattal.

A befektetésekért felelos vezetd késziti el a Pénztar befektetési politikdjat, ennek részeként - a
vagyonkezelovel egyeztetve - a vagyonkezelési irdnyelveket. Eldterjeszti elfogadasra a befektetési
politikat a Nyugdijpénztar Igazgatésaga részére.

A befektetési vezeté tajékoztatja a vagyonkezelot és a letétkezelét a befektetési politika
moédosuldsairdl, valamint megkiildi résziikre az lgazgatétanacs altal elfogadott mindenkori hatalyos
befektetési politikat.

A befektetésekért felelés vezeté - a vagyonkezelovel és a letétkezeldvel egyiittmiikédve -
negyedévente értékeli az elmult idoszak befektetési teljesitményét a vagyonkezelés hatékonysaga
szempontjabol. Amennyiben a vagyonkezeld a Pénztar mindenkor hatalyos befektetési politikajaban
meghatdrozott referencia hozamot (fedezeti portfolionként kiilén-kiilén vizsgalva) - négy egymast
koveté negyedévben - 100 bazispontot meghaladéan alulteljesiti, akkor a befektetésekért felelos
vezetd javasolja az lgazgatotanacsnak, hogy kérjen tajékoztatast a vagyonkezelotol az okokrél és az
esetleges személyi felelosségral is, valamint, hogy errél szamoljon be a tagsagnak a soron kévetkez6
Kiild6ttkzgyllésen.

4.3 A szamvitelért felelos vezeto

A Pénztar szamvitelért felel6s vezetdt alkalmaz. A szamviteli vezetd késziti el a pénziigyi tervet, mely
alapjan meghatarozhato a befektetésre keriilé vagyon. A befektetési tevékenység ellen6rzésének
keretében fogadja a vagyonkezel6tdl illetve a letétkezel6tol érkezo jelentéseket, valamint kapcsolatot
tart a Pénztar kényvvizsgaldjaval, illetve a belso ellendrrel.

4.3.1 A Pénztar pénziigyi terve

- A Pénztar harom évre vonatkozd pénziigyi tervét minden évben a kiildottkozgylilés elé kell
terjeszteni és elfogadni.

- A pénziigyi tervnek alkalmasnak kell lennie arra, hogy a pénztartagok meggyozédhessenek a
pénztar pénziigyi céljainak megvaldsithatdsagardl, a pénztar mikédoképességérol.

- A pénziigyi tervnek megfelel6 alatdmasztottsaggal és kelld részletezettséggel tartalmaznia kell a
Pénztar bevételeit és kiadasait meghatarozo adatokat, kiilonésen a varhaté taglétszamot,
tagdijbevételeket (munkaltatéi hozzajaruldsokat), adomanyokat, miikodési és szolgaltatasi
kiadasokat, valamint a befektetéseken elérendo hozamot.

- A mlkodési koltségek, tovabba a dologi eszkézok beszerzésére, valamint a felujitasra forditott
raforditdsok mértékét a kozgyllés hatarozza meg. Ezeknek aranyban kell allnia a Pénztar
altalanos anyagi helyzetével.

- A pénziigyi terv els6 éve legalabb negyedéves bontasban, a masodik és harmadik év éves
bontasban késziil, kiegészitve a hosszu tavi szamitasoknal hasznalt feltételezésekkel.

- A pénziigyi terv id6tavja az azt elfogado kiildottkozgyllés évét kdvetd harom naptari év.

- A Fellgyelet a pénziigyi terv atdolgozasara kotelezheti a Pénztarat, ha az nem tolti be a céljat, a
tartalma nem megfeleld, illetve nem felel meg a Pénztar alapszabalyaban foglaltaknak. A Pénztar
a Feliigyelet észrevételeinek figyelembevételével koteles az eldirt idon beliil a pénziigyi tervet
atdolgozni.

4.4 A vagyonkezelo

A Pénztar a befektetési politikaban foglalt és a torvényi eldirdasoknak megfelelden kivalasztott kiilso
vagyonkezel6vel végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, vagyonkezel6i szerzodés alapjan. A
Pénztdr a vagyonkezelés lebonyolitdsaval, a tevékenységgel Uzletszerlien foglalkozd, arra
feljogositott, valamint a Feliigyeletnek bejelentett szervezetet bizhat meg.

2008.07.01-t6l vagyonkezeld az lehet, aki rendelkezik a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei
szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabdlyairdl sz6ld 2007. évi CXXXVIIL.
Térvény 5.8 (1) bek. d) pontja szerinti portfolickezelésre vonatkozé engedéllyel.

A vagyonkezel6t a Pénztarral kotott szerz6désben rogzitett dijazas illeti meg, mely a jogszabalyban
rogzitetteknek megfelelden keriil az alapok kozott felosztasra.

A vagyonkezeléshez kapcsolddd jogosultsagokat és felelosségeket a Nyugdijpénztar és a
vagyonkezel6 kozott létrej6tt vagyonkezeldi szerzédés régziti. A vagyonkezeldvel kotott szerzodésrol
és annak megsziintetésérdl a Pénztar 3 munkanapon beliil tdjékoztatja a Felligyeletet, a Feliigyelet
altal meghatarozott tartalmua adatlap megkiildésével.
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A szerzédésben rendelkezni kell arrél, hogy a vagyonkezeld mely esetekben és milyen mértékben felel
azért, ha a kezelésébe atadott pénztari vagyon vonatkozdsdban a rd vonatkozd vagyonkezelési
irdnyelvek nem teljesiilnek.

A vagyonkezeld a nyugdijpénztari szolgaltatasokra és a Pénztar szervezetének miikodésére fel nem
hasznalt, neki atadott pénztari eszkozoket a jogszabalyokban foglalt befektetési és likviditasi
szabalyok valamint a gazdasagi kérnyezet figyelembe vételével, a Pénztar és a vagyonkezeld kozotti
szerzodésbe foglalt vagyonkezelési iranyelvek szerint fektetheti be.

4.4.1 A vagyonkezeld feladatai

- Meghatdrozza - a Pénztar pénziigyi terve, a vonatkozd térvényi eldirdsok és a befektetési
politikdban foglalt vagyonkezelési irdnyelvek kovetelményeinek megfeleléen - a Pénztar
befektetéseinek dsszetételét, lejaratat és nagysagrendjét;

- szervezi és bonyolitja a Pénztar befektetési ligyleteit, ezek érdekében eljar a Pénztar
letétkezeldjénél, a hozamok realizlasa érdekében a letétkezeldvel rendszeres kapcsolatot tart;

- vezeti a vagyonkezeléshe atadott szabad pénztari eszkoézok nyilvantartasat;

- kézrem(koédik abban, hogy a Pénztar pénziigyi lizemvitele mindenben megfeleljen a hatalyos
jogszabalyokban eldirtaknak, illetve abban, hogy a Pénztdr a rendelkezésre allé pénziigyi
eszk6z6k koziil a szdmara legelonyésebb megoldast valassza;

- pénziigyi tanacsadassal kozremiikodik a Pénztar pénziigyi tervének és befektetési politikajanak
kidolgozasaban, ennek keretében negyedévente jelentést készit a vagyonkezelési tevékenységrol
a befektetési politikdban meghatarozott alapelvek és a piaci helyzet tiikrében.

A vagyonkezel6 szolgaltatasat olyan keretek kozott latja el, hogy az 6sszhangban legyen a Pénztar -
a vagyonkezel6re bizott szabad pénzeszkdzeit is érinté - varhatdan jelentkezo révid és hosszu tavi
fizetési kotelezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos fizetoképességét.

A vagyonkezeld a befektetési lizletmenettel érintett pénztari eszkdzok dsszetételérdl, értékérdl, a
realizalt és varhato hozamardl a sajat vagyonatdl és konyveitol jol elkiilénitett modon olyan
nyilvantartdsokat vezet, hogy azok alapjdn a Pénztir maradéktalanul eleget tudjon tenni
konyvvezetési, valamint befektetési és likviditasi jelentési kotelezettségeinek.

A vagyonkezel6 nyilvantartasainak elvalaszthatatlan részét képezi a letétkezelonek az értékpapir
szamla adatairdl rendszeresen kiildétt jelentés.

A vagyonkezeld és a Pénztar a vagyonkezelési szerzodésben hatarozzak meg azokat az alapelveket
és egyedi rendelkezéseket, amelyek szerint a vagyonkezelé nyilvantartasainak igazodnia kell a
Pénztar altal kialakitott szamviteli és pénziigyi rendhez.

A vagyonkezelé negyedévente, valamint évente szamszerli és széveges jelentést kozél a
vagyonkezelési tevékenységérol. A negyedéves jelentést a Vagyonkezeld a targynegyedévet kovetd
hénap 15. napjaig, az éves jelentést a targyévet koveto februdr 1-ig kiildi meg a Pénztarnak.

A Pénztar felhivdsdra a vagyonkezelo koteles haladéktalanul, de legkésdbb a felhivast kévetd 2
munkanapon bellil a Pénztirnak a portfolioval kapcsolatban kért tajékoztatast megadni. A
vagyonkezel6 a végrehajtott tranzakcidkrol is értesitést kiild a Pénztar és a letétkezeld részére.

A vagyonkezeld a Pénztar nevében és érdekében jar el, a nyugdijpénztarakra vonatkoz6 gazdalkodasi,
szamviteli, biztositasmatematikai és befektetési eldirasok szerint.

A vagyonkezel6 meghizdsa esetén is a Pénztar gondoskodik arrdl, hogy a vagyonkezelési eldirdsok
ellendrzéséhez sziikséges informaciok a Felligyelet rendelkezésére alljanak.

4.4.2 A vagyonkezeldi szerzédés

A vagyonkezelGi szerzédésnek a kovetkezdket kell tartalmaznia:

- akezelésre atadott vagyon meghatarozasat;

- a Pénztar altal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezel6é vagyonatdl, illetve mas megbizas
alapjan kezelt vagyontdl elkildnitett kezelésének szabalyait,

- abefektetési korlatok és a vagyonkezelési eldirdsok betartdsanak biztositékait,

- rendelkezést arra vonatkozdan, hogy a vagyonkezel6 olyan nyilvantartasokat koételes vezetni,
amelyek a Pénztar jelentési- és beszamolasi kotelezettségéhez sziikséges adatokat hitelt
érdemloen tartalmazzak,

- rendelkezést arra vonatkozoan, hogy a vagyonkezeld a Pénztar részére, illetve a Pénztar
nyilatkozata alapjan mas szolgaltatok és a Feliigyelet részére a jogszabalyok szerinti formaban
koteles biztositani az el6irt nyilvantartasi és beszamolasi kotelezettségek teljesitéséhez
sziikséges, a Pénztarra vonatkozo adatokat.
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Semmis a vagyonkezel6i szerz6dés akkor, ha a vagyonkezel6i szerzédés nem tartalmazza a fenti
elemeket, valamint ha a vagyonkezelé nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység végzéséhez
sziikséges felligyeleti engedéllyel, illet6leg a Feliigyelet altal jovahagyott, a tevékenységre vonatkozé
lizletszabalyzattal, valamint a befektetésekre vonatkozé szabdlyzatokkal.

A vagyonkezeldi szerzodés tartalma nem sértheti a Pénztar gazdalkodasanak nyilvantartasaval,
biztositdsmatematikai és befektetési feladatainak ellatdsdval kapcsolatos jogszabalyi eldirdsokat,
vagy a Pénztar bels6 szabalyzatait.

A vagyonkezelés elldtasaval nem bizhatd meg:

- az adminisztraciés és nyilvantartasi, illetve a biztositdismatematikai feladatok elvégzésével
megbizott szervezet,

- olyan szervezet, amely ellen csdd- vagy felszamolasi eljaras van folyamatban, illetve az lizletmenet
kihelyezését megel6z6 2 évben csodeljarast folytattak le, tovabba

- olyan szervezet, amelynek befolydssal rendelkezo tulajdonosa, vezet6 tisztségviseldje vagy ezek
kozeli hozzatartozoja a Pénztar vezetd tisztségviseldje, vagy annak kozeli hozzatartozdja.

45 A letétkezelo

A Pénztar a letétkezeléssel kapcsolatos feladatai ellatasaval olyan hitelintézetet koteles megbizni,
amely a hitelintézetekrol és a pénziigyi vallalkozasokrdl szolé 2013. évi CCXXXVIL. térvény [a
tovabbiakban: Hpt.], 2008.07.01-tol a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrol,
valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl szold 2007. évi CXXXVIIL. Térvény 5.8 (2) bek.
b) pontja szerinti ,letétkezelés kollektiv befektetések részére” szolgaltatas nyujtasara jogosult. A
Pénztar csak egy letétkezel6t bizhat meg. A Pénztar koteles minden befektetési tevékenységét olyan
modon végezni, hogy a tulajdonaban Lévo és a vagyonkezel6 rendelkezésére bocsatott eszk6zok teljes
egészében és folyamatosan a letétkezel6 birtokaban maradjanak.

A letétkezelovel kotott szerzodésrol és annak megsziintetésérol a Pénztar 3 munkanapon beliil
tajékoztatja a Feliigyeletet, a Feliigyelet altal meghatarozott tartalmu adatlap megkiildésével.

A pénztari letétkezelo a Pénztar megbizasa alapjan végzett befektetési szolgaltatasok tekintetében
megbizasanak ellatasdhoz sziikséges mértékben ellen6rzi a vagyonkezeldt, illetve mas pénztari
szolgaltatot, valamint a pénzforgalmi szamlat vezeto szervezetet.

A letétkezelé a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar érdekében a letétkezelésre
vonatkozé6 megbizdsnak megfeleléen koteles végezni. Koteles felhivni a Pénztar, illetoleg a
vagyonkezel6 figyelmét arra, ha a befektetési megbizds végrehajtasa sérti vagy veszélyezteti a
Pénztar érdekeit.

A letétkezeldnek vissza kell utasitania minden olyan rendelkezést, amely a pénztari befektetésekre
vonatkozd jogszabalyi el6irasokkal ellentétes.

Abban az esetben, ha a letétkezelo a befektetési eloirdsok megsértését észleli, azt legkésobb a
kovetkezé munkanapon kateles a Feliigyeletnek és a Pénztarnak jelenteni, és a pénztari szolgaltatot
értesiteni.

Letétkezelo feladatai:

- befektetési szamlat vezet a Pénztar javara;

- értékpapirszamlat és értékpapir letéti szamlat vezet a Pénztar javara,

- ellatja a letéti 6rzéssel kapcsolatos teenddket,

- ellatja a Pénztar tulajdonaban lévo, nyomdai Gton eldallitott értékpapirok letétkezelését,

- beszedia Pénztar értékpapirszamlajan, értékpapir letéti szamlajan nyilvantartott értékpapirok utan
jard hozadékot és egyéb jaranddsagokat,

- elvégzi a befektetett pénztari eszk6z6k piaci értékének meghatarozasat és elkésziti a Pénztar
szamara a szerzodés szerinti jelentéseket, tajékoztatokat,

- ellendrzi a pénztari befektetésekre vonatkozd jogszabdlyi eldirdsok betartasat,

- elszdmolja és nyilvantartja az értékpapiriigyleteket, amelynek révén dsszeveti a befektetési
szamlan tortént pénzforgalmi mozgasokat az értékpapir-allomany valtozasaval, és a Pénztar
rendelkezése alapjan végzi a folyészamlara torténd utalast,

- haa Pénztar Ugy dont, a Pénztar altal adott felhatalmazas alapjan eljar a Pénztar tulajdonosi jogai
gyakorlasadnak a biztositasa érdekében a letétkezeléshen lévo értékpapirok vonatkozasaban,

- ellenjegyzi az ingatlanokra vonatkoz6 adasvételi szerzédéseket,
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- ellenjegyzi az ingatlanértékelé megbizasahoz sziikséges szerzodést,
- elvégzi az elszamold egységek szamanak és arfolyamanak megallapitasat,
- afedezeti alap eszkdzeit a Pénztar t6bbi eszkozétol elkiilonitve mutatja ki.

A letétkezelés ellatdsaval nem bizhaté meg:

- vagyonkezeléssel, illetve a szolgaltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodo szervezet;

- olyan szervezet, mellyel a Pénztarnak kozvetlen, vagy 10 szazalékot meghaladd kozvetett
tulajdonosi, vagy egyéb olyan gazdasagi kapcsolata van, amely dsszeférhetetlen a letétkezeloi
feladatok ellatasaval;

- olyan szervezet, melynek tisztségviseldje, vezeto allasu alkalmazottja vagy olyan feladatkdrben
dolgozo alkalmazottja, aki a letétkezeléssel kapcsolatosan utasitasokat adhat egyben a Pénztar
altal a befektetések irdnyitdsara alkalmazott személy vagy a befektetéssel kapcsolatos szervezeti
egység dolgozodja, vagy a vagyonkezelonél a vagyonkezelés vezetdje, vagy a vagyon kezeldje.

5 A PENZTARI LETETKEZELO, VAGYONKEZELO KIVALASZTASANAK, ERTEKELESENEK,

DiJAZASANAK IRANYELVEI

A Pénztar a letétkezelot és a vagyonkezelot hosszU tavra valasztja ki. A kivalasztas soran elsodleges
érdek a biztonsag és megbizhatdsag, valamint a szerz6désnek megfelelo teljesitmény.

Az igazgatétanacs mindsitett tobbséggel dont a vagyonkezeld és a letétkezeld nyilvanos palyazat Gtjan
térténd kivalasztasarol.

A Pénztar letétkezel6jének, és vagyonkezeldjének értékelését - a Pénztar befektetésekért felelds
vezetdjének javaslata alapjan - az Igazgatotanacs kézvetleniil végzi.

A Pénztartagok érdekében a vagyonkezelo és a letétkezeld szerzodés szerinti teljesitményét
rendszeresen, legalabb évente értékelni kell.

A vagyonkezeld értékelése soran az lgazgatotandcs vizsgalja a befektetési politikdban foglalt
irdnyelvek megvaldsulasat, valamint az elért eredményeket a portfolio és a - a vagyonkezelési
iranyelvekben eldirt - referencia portfoli6 hozamanak osszevetése révén. A referenciaindexek
hozaméanak eléréséért a vagyonkezeld kizardlag a kezelésében lévo vagyon vonatkozasaban felel.
Amennyiben a vagyonkezelo altal kezelt pénztari 6sszportfolio teljesitménye az el6z6 negyedévben
kisebb a referencia index teljesitményénél, akkor a Pénztar befektetésekért felelés vezetdje
eloterjesztést nydjt be az Igazgatotanacsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A letétkezeld értékelése esetében az Igazgatdtanacs a gyors, pontos, meghizhatd, kiegyensulyozott
adatszolgaltatast vizsgalja.

A dijazas alapja a kezelt vagyon atlagos nagysaga. A vagyon nagysaganak folyamatos névekedése
révén a relativ dij mértéke folyamatosan csékkenhet.

6 VAGYONKEZELESI IRANYELVEK

6.1  Altaldnos iranyelvek

A befektetési politikat megvaldsitd személyek/megbizottak részére a befektetési politika rajuk
vonatkozd részét vagyonkezelési iranyelvekbe kell foglalni. A vagyonkezelési irdnyelvek a Pénztar
tartalékaihoz tartozé kockazatvallalé képessége, valamint a Pénztar meglévo, illetve varhatd
kotelezettségei alakuldsa alapjan meghatéarozott befektetési stratégiai eszkézallokdciok, az egyes
portfolidk vonatkozdsaban megengedett befektetési eszkdzok portfolion belili minimum és maximum
ardnyai és a megcélzott referenciaindexek 6sszessége. A vagyonkezelési iranyelvek esetében
referenciaindex alatt értendd a kezelt portfolid jellemz6 6sszetételét tiikrozo tékepiaci index vagy tobb
tokepiaci index kombindacidja, melynek adott idészak alatti valtozdsa 6sszehasonlithatd a kezelt
portfolid adott idészak alatti az adott portfolidval kapcsolatos pénzaramlast figyelembe vevd
vagyonkezel6i hozamrataval.

A Pénztar befektetési szempontbdl az alabbi ot portfolidt képezi:

a) likviditasi alap;

b) miikddési alap;

c) fedezeti egyéni szamlak;

d) fedezeti szolgaltatasi szamlak;

e) fliggd portfélio.
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a) A likviditasi tartalék alapjaban csak bankbetét és bankszdmlapénz, hitelviszonyt megtestesitd
forgalomképes értékpapir, és olyan pénzpiaci alap befektetési jegyei szerepelhetnek, melyek
aktudlisan nem tartalmaznak tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirokat. A likviditasi alap
referenciaindexe az Allamaddssag Kezeld Kézpont altal kozzétett ZMAX Index.

b) A miikddési tartalék alapjaban csak forintban denomindlt, hitelviszonyt megtestesité forgalomképes
értékpapir, olyan pénzpiaci alap befektetési jegyei szerepelhetnek, melyek aktudlisan nem
tartalmaznak tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirokat, illetve bankbetét és bankszamlapénz
szerepelhet, futamidd korlatozas nélkiil. A miikodési alap referenciaindexe az AKK altal szamolt RMAX
Index.

c) Az egyéni fedezeti tartalék alapja az alabbi befektetési eszkdzdkbdol all:

Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla

Hitelintézeti pénzforgalmi szamlan és befektetési szamlan elhelyezett pénzésszeg

Betét (betétszerzodeés)

Hitelintézeti betétszamlan elhelyezett pénzdosszeg vagy hitelintézeti betétszamlan lekotott
pénzésszeq

s

Hitelviszonyt megtestesito befektetési eszkdzok (,Kotvények”)

- magyar allampapir

- értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért az allam készfizeto kezességet vallal

- kilféldi llampapir

- értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi dllam készfizeto kezességet
vallal

- Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvdnosan
forgalomba hozott kétvény

- kilféldon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény

- Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény

- kiilféldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott katvény

- magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény

- kilféldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

Tulajdonviszonyt megtestesitd befektetési eszkozok (,Részvények”)

- a Budapesti Ertéktdzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvanosan forgalomba hozott részvény

- Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatéja
kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, bArmely tézsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténo bevezetésére, és a bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya,
vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltaté nyilvdnos moddon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelento
arfolyamot tesz kézzé

- tozsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kilféldén kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény

- kilféldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatdja
kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven belili, barmely t6zsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténo bevezetésére, és a bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya,
vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6zé 30 napon beliil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltaté nyilvdnos modon visszavonhatatlan vételi koételezettséget jelentd
arfolyamot tesz kézzé
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- olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkez6é bank zartkériien forgalomba hozott részvénye,
melynek kibocsatdja eleget tesz a tokepiacrdl sz6ld 2001. évi CXX. térvény Masodik Részének V.
Fejezetében foglalt nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos tajékoztatasi
kotelezettségnek a pénztar felé

Amennyiben egy adott részvény a felsorolt - ,Részvények” kategoridi koziil tébbe is beleillik, a
Letétkezeld dénti el, hogy az melyik kategoriaba sorolando. A besoroldsrol a Letétkezeld konzultal a
Vagyonkezeldvel, melynek portfolic menedzsere legkésobb a részvény vdsarlasat kévetd elsd
munkanapon (T+1) irdsos formaban kételes a besoroldsi javaslatot mind a Letétkezelo, mind a Pénztar
felé indokolni és megkiildeni.

Befektetési jegyek

- Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve: likviditasi alap, pénzpiaci
alap, kétvényalap, részvényalap, arupiaci alap, abszolUt hozamu alap, szarmaztatott alap, ingatlan
alap, vegyes alap, kockazati tokealap; ahol

*  Abszolit hozamu alap: az MNB altal jovahagyott, Magyarorszagon bejegyzett abszollt
hozamU vagy total return stratégiat kévetd, de nem szarmaztatott ligyletekbe befekteto
alap befektetési jegye

» Szarmaztatott alap: az MNB altal jovahagyott, Magyarorszagon bejegyzett szarmaztatott
tigyletekbe befektetd alap befektetési jegye

- kiilféldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve: likviditasi alap, pénzpiaci alap,
kotvényalap, részvényalap, arupiaci alap, abszolut hozamu alap, szarmaztatott alap, ingatlan alap,
vegyes alap, kockazati tokealap;

*  Abszolit hozamu alap: kiilfoldén bejegyzett abszolt hozamd vagy total return stratégiat
kovet6, de nem szarmaztatott ligyletekbe befekteto alap befektetési jegye

» Szarmaztatott alap: kiilféldon bejegyzett szarmaztatott {igyletekbe befekteto alap
befektetési jegye

Jelzaloglevél

- Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél
- kilféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél
Hataridds lgyletek

Fedezeti vagy arbitrazs célbdl kotott ligyletek, a spekuléciés céli kétés nem megengedett. Fedezeti
célu az olyan ligylet, amelyet a pénztar portfélidjaban mar meglévo eszkozdkre, az azok tartasabol
adodo kockazat csokkentésére kétnek. Fedezeti ligylet esetén sziikséges egy fedezendd kockazati
kitettség, amelyre irdnyul a fedezés. Arbitrazs céll az az ligylet, amely esetében az id6ben vagy térben
meglévo arfolyam-, illetve kamatkiilénbdzet kihasznalasara keriil sor oly mddon, hogy az lgylet
eredményeképpen nem keletkezik nyitott pozicid, és az ligylet a portfolié kockazati szintjét nem noveli

Repé (forditott repd) ligyletek

Allampapir alap(, szallitdsos vagy évadéki repé (forditott repé); a fedezeti tartalék eszkozfedezetének
terhére repd ligyletek (ide nem értve a forditott repdt) csak likviditasi célbdl kothetdk

Swap ugyletek

Kamatcsere (IRS) vagy hitelkockazathoz (CDS) kétott csereligylet; a kamatcsere ligylet soran két piaci
szereplo kozott a fix és valtozd kamat cseréje torténik egy azonnali és egy hataridés adasvétel
ligyletbdl, mig a hitelkockdzathoz kotott csereligylet lehetdséget biztosit egy adott kibocséatd
lehetséges nemfizetéséhez kotheto kockazatanak a csékkentésére

Ertékpapir-kolcsonzési ligyletbdl szarmazé kovetelések
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A pénztari portfolio terhére a tdkepiacrol szolo 2001 évi CXX. térvény értékpapir- kélcsénzésre
vonatkozd szabdlyainak betartasaval értékpapir-kélcsonzési ligylet kdthetd. Ezen ligyletek 6sszértéke
nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszk6z6k 30%-at. A pénztari befektetési portfolioban csak
értékpapirok kdlcsénadasa lehetséges, koélcsénvétele nem. Az értékpapir-kélcsonzési Ugylet
futamideje egy évnél hosszabb nem lehet, az ligylethez kapcsolédéan megfeleld dvadékot kell kikatni.
Ertékpapir-kélcsonzési iigylet esetében dvadékként csak olyan befektetési eszkozok szolgalhatnak,
amelyek megszerzését a jogszabdlyok és a Pénztar befektetési politikdja lehetové teszik. A Pénztar
altal kolcsonadott értékpapirok a pénztari portfoliobdl kikeriilnek, ugyanakkor a befektetési
korlatozasok ellendrzése soran Ugy kell 6ket figyelembe venni, mintha tovabbra is a pénztari portfolid
részét képeznék.

Kilonésen nagy kockazatot jelentd eszkozok kizarasa

Illikvid befektetések kizarasa (minden portféliora)
- Kockazati Tékealapok

- Ingatlanalapok

- Struktaralt Kétvények

A 2000-es évek kedvezotlen tokealap és ingatlanalap befektetéseinek negativ hatasa napjainkban is
érzodik, ezért az elmult idoszakban nagyon megvalogatasra keriiltek a kinalkozd befektetési
lehet6ségek és csak a komoly visszatekinté hozamokkal, eredményekkel rendelkez6 alapokba tértént
befektetés. Viszont ezen lehet6ségek elvetésének és az idokézben megvaltozo befektetési kornyezet
hatdsdra javasolt ezen befektetések teljes kizdrasa, kiilonds tekintettel az eszkézok illikvid
tulajdonsagaira, amely miatt kizarasra keriilnek a strukturalt befektetések is. Kockazati tékealap,
ingatlanalap és strukturalt kotvények kategoriaban Uj kitettséget nem vallalhat a Pénztar, a meglévo
kitettségek esetén azok leépitése a cél.

Kockazatos eszkozosztalyok kizarasa (minden portfdliora)
- Kriptd eszkdzok

Tovabbra is kizarasra keriilnek a kripté eszkdzdkbe vagy ilyen eszkdzbe fektetd befektetési alapba
vald inveszticié, mivel hagyomanyos fundamentalis elemzést is tartalmazo eszkdztarral nagyon nehéz
értékelni, megismerni ezt az eszkézosztalyt.

Kockazatos régiok csokkentése és/vagy kizarasa

- Feltérekvo piacok (EU orszagok kivételével) teljes kizarasra keriil a a Pénzpiaci portfélidhdl,
tovabba a Klasszikus és a Kiegyensulyozott portfolié esetében sem noveli tovabb az allomanyt a
Pénztar, a meglévo allomany leépitése a cél a tokepiaci kérnyezet javulasa esetén.

- High Yield (befektetésre nem ajanlott hitelmindsitési) Vallalati kétvények teljesen kizarasra
keriilnek a Pénzpiaci portfélié esetében, a Klasszikus portfélié esetében sem nédveli tovabb az
allomanyt a Pénztar, a meglévo allomanyt lejaratig megtarthatja a Pénztar.

d) A nyugdijkorhatart elér6 és jaradékszolgaltatast igénybevevo pénztartagok szolgaltatasi alapba
keriilnek atsoroldsra. E szolgaltatasi portfolio befektetési célja a vagyon realértékének meg6rzése
megfeleld likviditads biztositdsa mellett. A portfolié ennek érdekében tilnyomorészt hazai szuverén
kibocsatasu pénzpiaci eszkozokbe fektethet. A stabil tokendvekedés biztositasa mellett tébblethozam
elérésre abszolut hozamu alapokon keresztiil van lehetdség.

e) A Pénztar esetében a tagra még be nem azonositott 6sszegek a fiiggo portfoliba keriilnek. A fiiggo
portfoliéban csak magyar allampapirok és pénzpiaci eszkézok szerepelhetnek. A fliggd portfolio
referenciaindexe az Allamaddssag Kezel6 Kézpont altal kézzétett RMAX Index.

A Pénztar hozzdjarul ahhoz, hogy a Vagyonkezelé az altala kezelt befektetési alapok nevében
kibocsatott befektetési jegyeket is elhelyezze a portfolidkban.
A Vagyonkezeld altal kezelt befektetési alapok jegyeibe fektetett vagyonra vonatkozéan nem keriil

vagyonkezelési dij felszamitasra, tekintettel arra, hogy a Vagyonkezeld altal kezelt befektetési alapok
alapkezelési dija kbzvetve terheli a Pénztar - ezen befektetési jegyek tartasaval - érintett portfolidit.
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Amennyiben a Vagyonkezeld altal kezelt befektetési alapok jegyeinek alapkezelési dijanak mértéke
meghaladja a Pénztarra meghatarozott vagyonkezelési dijat, és az adott befektetés a jogszabalyok,
illetve a Pénztar belsé szabdlyzatai alapjan kézvetleniil is megvaldsithatd lenne, akkor az érintett
pénztari portfoliok vagyonkezelési dijanak napi szdmitdsa soran a dij mértékét csokkenteni kell a
vagyonkezelési dij és az alapkezelési dij kiildnbdzetével. A vagyonkezelési dijkorrekciét a napi netté
eszkdzérték szamitds soran a fentiekben definialt befektetési alapok jegyeinek piaci értékére kell
vetiteni. A dijkorrekcié haszndlataval a fenti befektetési alapok esetén is biztositott a befektetési
jogszabalyokban megkdvetelt 6sszhang.

Amennyiben a Vagyonkezeld a Vagyonkezelési iranyelvben foglaltak megvaldsitasa soran kdzvetett
befektetési instrumentumokba (befektetési jegyekbe) fektet, biztositja, hogy a pénztartagokat
kozvetetten terheld befektetési koéltségek mértéke - a kozvetlen befektetésekhez kapcsoldodé
koltségekhez viszonyitottan - a vagyonkezelési koltségekkel 6sszhangban legyen, a kézvetett portfolié
kialakitas esetlegesen magasabb kéltsége - valamennyi kériilmény egybevetésével - 6sszességében
a pénztartagok szamara elényt eredményezzen. Ennek érdekében a Vagyonkezeldé kozvetett
instrumentumokba kiilénésen abban az esetben fektetheti be a Pénztar eszkdzeit és érvényesitheti
ennek koltségeit a vagyonkezelési dijpan, ha a befektetni kivant vagyon mérete miatt annak
diverzifikaltsaga kozvetleniil egyaltalan nem vagy kéltséghatékonyan nem alakithato ki, az adott piac
jellege miatt technikai nehézségbe iitkézik vagy indokolatlanul nagy nehézség aran lenne
megvaldsithaté kézvetlen portfdlid kialakitasa, vagy egyébként ésszerli és alapos indokok alapjan
kimutathatd a pénztartagok szamara el6ny6sebb pozicio.

6.2 A Nyugdijpénztar befektetési iranyelvei

A fedezeti tartalék - az Ugynevezett valaszthatd portfolios rendszer keretében - a tagok altal
meghatarozott, valaszthato portfoliokba keriil befektetésre. A Nyugdijpénztar a valaszthato portfoliok
kialakitasanal koveti az eszkdzallokaciéra vonatkozo térvényi eldirasokat oly modon, hogy minden
valaszthaté portfolio 6nmagaban is megfeleljen ezen eldirasoknak. Ezaltal biztosithatd, hogy a
valaszthat6 portfoliokba a pénztartagok korlatozastol mentesen fektethessenek be.

A befizetett tagdijak (tovabba a tag szamara adott adomanyok) egyéni fedezeti szamlara jutd részét a
Nyugdijpénztar a tag altal kivalasztott portfélidba helyezi el. Otféle portfélié koziil lehet valasztani. A
pénztartag altal valaszthatd portfoliok befektetési politikdja nem mas, mint 6tféle kockazatviselési
hajlanddsagnak megfeleléen kialakitott eszkézésszetétel, igy a pénztartag pénzét sajat
kockazatviselési hajlamanak megfelelo befektetési formaban tarthatja.

6.2.1 A vdlaszthato portfoliok jellemzése, és portfoliotol (Pénztartol) fiiggetlen kockdzatok
bemutatdsa

Az egyes valaszthato portféliok specidlis céllal és a célnak megfeleld, eltéro befektetési stratégiaval
rendelkeznek. A kiilénb6z6 befektetési stratégiak kdvetkeztében a valaszthatd portféliok befektetési
szempontbdl eltéro kockazatinak mindsiilnek. A tagok a valaszthato portfoliok kiilonb6zo befektetési
stratégiajanak és az eltér6 kockazati tényez6knek ismeretében, azok gondos tanulmanyozasa utan
hozzdk meg a portfolid valasztasra vonatkozd befektetési dontésiiket. A befektetési kockazatok
viselése kizardlag a tagot terheli.

A valaszthaté portféliokra altaldnosan jellemzd, portféliotél (Pénztartdl) fliggetlen kockazatok
ismertetését kovetden a portfélid-specifikus kockazatok leirasat a portféliok jellemzése tartalmazza.

Portféliotol (Pénztartdl) fliggetlen kockadzatok

Politikai, gazdasagi, pénziigyi kérnyezet

Azon orszagok, amelyekbe a portfolio befektetései irdanyulnak - mindenkori politikai stabilitasa,
helyzete idérol-idore megvaltozhat. Az egyes orszdgok kormanyai hozhatnak olyan déntéseket,
melyek negativan befolydsolhatjdk a portféli6 miikédése sordn ezen orszadgokban megszerzett
befektetéseinek értékét, és az ezen befektetések nyilvantartdsara szolgald valutak forinttal szembeni
arfolyamat. A magyar illetve a kiilféldi kormanyok, valamint az egyes orszagok nemzeti bankjainak
politikdja és intézkedései jelentds hatdssal lehetnek a portfdlié eszkézei hozamara és az lizleti életre
altalaban, igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott értékpapirok idérél-idére
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a Pénztar portfolidiban szerepelhetnek. A befektetéssel érintett orszagok gazdasagi névekedése,
kiilgazdasagi pozicidja, arfolyam politikdja, koltségvetési hidnydnak mértéke és kamatszintje a
portfdlié netté eszkozértékét befolydsolja, és igy kedvezétleniil is érintheti.

Nyugdijpénztarak jogi kérnyezete

A jovében a Pénztar tevékenységét szabdlyozd jogi kérnyezet megvaltozhat, amely érintheti a
portfolidk befektetéseit, és amelyre a vagyonkezeld a befektetés megszerzésekor nem szamitott, ezért
a befektetés megszerzésérol hozott déntése sordn nem vett figyelembe.

Inflacio, kamatlabak

Mivel a Pénztar valaszthaté portfélidiban hitelviszonyt megtestesito és egyéb kamatjellegli jovedelmet
nyujté értékpapirok is kaphatnak helyet, igy az altaluk nydjtott hozam jelent6sen befolyasolja az egyes
portfélidk altal elért eredményt. Ezen instrumentumok hozama azonban mindig a piaci kamatlabaktél
fligg, amelyek viszont részben az inflaciés varakozasokkal &sszhangban alakulnak. A Pénztar
portfélidinak netté eszkdzértékére a kamatlabak valtozasa kedvezétlen hatdssal is lehet.

Ertékpapir kibocsatok

A Pénztar portfélidiban lévo értékpapirok kibocsatdi - kedvezdtlen esetekben - rossz gazdasagi
eredményeket produkalhatnak, cséd, vagy felszdmoldsi eljards ald keriilhetnek, amely a Pénztar
portfolidit és a tagokat a hozamok elmaradasa, arfolyamveszteség, vagy alacsony piaci érték
formajaban hatranyosan érintheti.

Likviditasi kockazat

Bar a nemzetkdzi befektetési kdérnyezet az altaldnos globalizacié eredményeképpen alapvetéen az
értékpapir piacok likviditasi helyzetének névekedése irdnyaba hat, a magyar értékpapirpiac likviditasa
még nem éri el a fejlett tokepiacok szintjét. A Pénztar portfélidinak egyes elemeinek értékesitése -
foleg a hosszabb lejarati kotvények esetében - nehézségekbe (itkdzhet, illetve csak kedvezétlen
arfolyamon lehetséges. A likviditasi kockazat a portféliok szabad pénzeszkdzeinek befektetése esetén
is korlatozo tényezd lehet. Emellett az értékpapirok arat az erésen ingadozd piaci kereslet és kinalat
fokozottan képes befolyasolni, ami portfolio netté eszkdzértékén keresztiil hat az elszamold egység
aktualis értékeére. A likviditas hiany a portféliokra kedvez6tlen hatast gyakorolhat, amelynek mértéke
mindig az aktudlis tokepiaci helyzet fliggvénye.

Devizadrfolyam kockdzat

Az egyes devizdk egymdashoz viszonyitott arfolyama a gazdasagi-, illetve a mindenkori kereslet-
kinalati viszonyok koévetkeztében valtozik. Ennek kovetkeztében az egyes valaszthaté portfélidk
eszkozeinek az egyes devizakban kifejezett értéke magyar forintra konvertalva az adott deviza és
magyar forint k6z6tti arfolyam ingadozasatol fligg6en valtozhat. Ezaltal a elszamold egységgel
rendelkez6 tagoknak bizonyos esetekben a Pénztar portfolidit alkotd egyedi értékpapirok
devizanemeinek a magyar forinttal szemben meghatarozott arfolyam-ingadozasanak kockazataval
kell szembenézniiik.

Részvény arfolyamok alakuldsa

A nemzetkozi és hazai értékpapirpiacokat idonként nagymértéki arfolyam-ingadozasok jellemzik,
amelyek az egyes valaszthatd portfoliok nettdé eszkdzértékét kedvezétleniil is befolydsolhatjak. A
részvényeken elérhetdé arfolyam-nyereséggel a portfoli6 altal elért hozam rendkiviili mddon
megndvekedhet, de szamolni kell - a legkériiltekintébb elemzések ellenére is -, az esetleges
részvényarfolyam-veszteséggel, amely negativan befolyasolhatja a portfolié jovedelmezdségének
alakulasat.

Partner kockazat
Fennall annak a veszélye, hogy a megkotott szarmazékos és egyéb lgyletek esetén, a partner nem
teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni az ligylet soran a kotelezettségeit.

Szarmazeékos ligyletek

A Pénztar portfolidiban szarmazékos ligylet kizardlag fedezeti céllal kéthetd. A fedezeti ligyletek
irdnyulhatnak a devizaarfolyam-kockazat, a kamatlab-kockazat, valamint részvények esetén az
arfolyamkockazat mérséklésére.
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A Pénztar portfélioinak kockazatkezelése

A Pénztar portfélidiban az ismertetett kockdzatokbdl eredé kedvezétlen hatdsokat kiilénbozo
tigyletekkel és megoldasokkal csékkentheti. A szdrmazékos fedezeti ligyletek alkalmazdsaval az
egyes befektetési eszkozok specifikus kockazatai mérsékelhetok. A vagyonkezeld altal alkalmazott
kockazatkezelési megoldasok ko&zé tartozik a limitrendszer mikédtetése, amely portfélié-,
tranzakciéo-, és partnerlimiteken keresztiil Kkorldtozza az egyes befektetési eszkdzokben,
eszkdzcsoportokban, illetve értékpapir kibocsatok és partnerek felé felvehetd kitettség mértékét. A
vagyonkezel6 az egyedi befektetési instrumentumok kivalasztasanal fegyelembe veszi azok likviditasi
jellemzdit is, hogy mérsékelje a likviditasi kockazathdl eredd esetleges veszteségeket.

Sem a portféliok varhato 6sszetétele, sem a korabban elért hozamok a jévére vonatkozéan nem adnak
garanciat a hozamok nagysagara. A pénztari hozam (portfélié hozama) nem feltétlen esik egybe a
tagok egyéni szamlajan megjelené hozammal.

Redlhozam: a KSH altal kdzzétett éves (év/év) inflacids ratat meghaladd hozam.

Pénzpiaci portfolio

Az alacsony kockazatl Pénzpiaci portfdlio azon pénztartagok részére ajanlott, akiknek 3 vagy annal
kevesebb éviik van a nyugdijba vonulasig vagy 3 éven beliil fel kivanjak hasznalni a megtakaritasukat
és a biztonsagot részesitik elonyben. Célja a legbiztonsdgosabb értékpapirok kivalasztasaval a
befektetés értékének megdrzése. A likviditas biztositadsa érdekében a portfélié elsdsorban az AKK altal
forgalomba hozott allamkétvényeket és diszkont kincstarjegyeket, valamint a bankkoézi piacon elérhet
rovid lejaratd instrumentumokat (pl. betét, repd) kivanja tartani. A portfoliora jellemzé atlagos
futamid6é nem haladja meg az egy évet.

A portfélié lehetséges elemei: magyar allamkoétvények, diszkont kincstarjegyek, betétek, repd
tgyletek, hitelintézeti kotvények, EU vagy OECD vagy G20 orszagok altal kibocsatott vagy garantalt
kotvények, melyek besoroldsa a mindenkori magyar hitelmindsitésnél jobb vagy azzal megegyezo. A
portfolio a devizakockazat csékkentése érdekében deviza hataridds tgyletet is kothet.

Klasszikus portfdlié (Korabbi A" eszkézalap)

Az alacsony kockazatu Klasszikus portfolié azon pénztartagok részére ajanlott, akiknek legfeljebb 5
éviik van a nyugdijba vonulasig, vagy 5 éven beliil fel kivanjak hasznalni a megtakaritasukat. A portfélio
hozampotencidlja alacsony (rendkiviili id6szakban akar negativ is lehet), a befizetések értékének
megorzése a cél a javasolt befektetési idotartamban. A portfolidra jellemzdé atlagos futamidd
meghaladja az egy évet.

A portfélio lehetséges elemei: Magyar allampapirok, Jelzaloglevelek, Hitelintézeti kétvények, Vallalati
kotvények, Kiilféldi dllampapirok, Részvények.

Kiegyensulyozott portfélié (Korabbi ,B” eszkézalap)

A kozepes kockazatu Kiegyensulyozott portféli6 azon pénztartagoknak javasolt, akik 5-15 év mulva
vonulnak nyugdijba. Célja a befektetett eszk6z6kon kézép- és hosszl tdvon magas hozam realizalasa.
A portfdlio elozetes elemzések alapjan jol diverzifikalt, 6sszetételének folyamatos elemzésével és
ennek megfeleld valtoztatasaval biztositja a befektetési kockazatok minimalizalasat. A portfdlié
tulnyomd részben hazai kotvényeket tartalmaz, de kisebb mértékben hazai és nemzetkdzi
részvényekbe, illetve kdtvényekbe is fektet. Szerény mértékben tartalmaz befektetéseket kozép-
eurdpai részvényekbe, ingatlanalapokba, mellyel a biztonsagos pénzpiaci- és kétvényhozamok feletti
eredmény elérésére térekszik. A rovid tava nyereségre térekvo spekulacié nem célja a portfélionak,
harom-6téves idétavon mar megfeleld teljesitményt nydjthat. A kockazatok csékkentése céljabél
fedezeti ligyletek is kdthetok.

A portfélio lehetséges elemei: Magyar allampapirok, Jelzaloglevelek, Hitelintézeti kdtvények, Vallalati
kotvények, Kiilféldi allampapirok, Magyar Részvények, Nemzetkozi Részvények, Ingatlan Alapok,
Abszolit hozamu Alapok.

Novekedési portfélio (Korabbi ,D” eszkézalap)

A magas kockazatu Novekedési portfdlié elsésorban azon pénztartagoknak ajanlott, akiknek a
nyugdijba vonulasig legaldbb 15 éviik van hatra. Célja hosszu tavon (15-20 év) magas hozam
realizdldsa. A portfolio elozetes elemzések alapjan jol diverzifikalt, dsszetételének folyamatos
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elemzésével és ennek megfeleld valtoztatasaval biztositja a vagyonkezel6 a befektetési kockazatok
minimalizalasat. A rovid tavl nyereségre torekve spekuldcio nem célja a portfélidnak. A kockazatok
(pl. arfolyamkockazat) csokkentése céljabdl fedezeti ligyletek is kéthetdk. A vildg legnagyobb, jol
ismert, t6keeros, igéretes novekedési lehetdségekkel bird, t6zsdén jegyzett tarsasagainak részvényei
mar jelentdsebb sullyal birnak a portfélion beliil. A részvények vasarlasa kézvetleniil, vagy befektetési
alapon keresztiil térténik. A megndvelt devizakockazat jelentds hatdssal lehet pozitiv és negativ
irdnyban egyarant a portfélid teljesitményére. A portfdlid osszetételének meghatarozasakor a
vagyonkezel6 a kiilénféle devizak keresztarfolyamanak varhaté alakuldsara nem spekulélhat.

A portfélio lehetséges elemei: Magyar allampapirok, Jelzaloglevelek, Hitelintézeti kétvények, Vallalati
kotvények, Kiilféldi allampapirok, Magyar Részvények, Nemzetkozi Részvények, Ingatlan Alapok,
Abszolit hozamu Alapok.

Szakértdi abszolit hozam portfélié

AbszolUt hozamra térekvo portfélio. Ez a portfélié azon pénztartagoknak ajanlott, akiknek a nyugdijba
vonulasig legalabb 10 éviik van hatra, valamint nem rendelkeznek kelld jartassaggal a befektetési
teriileten, ezért a portfolio 6sszetételének megvalasztasat teljesen a vagyonkezeldre szeretnék bizni.
Célja kozép és hosszu tavon a kockadzatmentes hozamnal magasabb hozam realizalasa. A portfdlid
célja, hogy olyan befektetési portfoliét hozzon létre, amelyben szerepelhetnek mind magyar mind
nemzetkdzi pénz- és tokepiaci eszkozok, és ezeken beliil a vagyonkezeléd dinamikus portfolid-
allokacidval mozoghasson, a lehetd legnagyobb hozam elérése érdekében. Nem célja, hogy csak egy
pénz- illetve tokepiaci részteriiletre koncentraljon, hanem egy adott pillanatban a lehet6 legnagyobb
hozammal kecsegteto teriiletre 6sszpontositja a befektetések nagy részét.

A szakért6i abszolit hozam portfoli6 nem ragaszkodik egy allandd részvény-kotvény
portfélidaranyhoz, abszolit hozamra térekvo portfolioként a részvény-kotvény sulyokat dinamikusan
kivanja valtoztatni. A portfélidban vallalt teljes részvénysuly ugyanakkor az alapkezeld célkitlizése
szerint nem haladja meg a 70%-ot. A portfolio nemzetkdzi allampapirokon és részvényeken keresztiil
devizakockazatot is felvallal, ugyanakkor a kockazatok csokkentése céljabol fedezeti lgyletek is
kothetok.

A portfdlio lehetséges elemei: Magyar allampapirok, Jelzaloglevelek, Hitelintézeti kotvények, Vallalati
kotvények, Kiilfoldi allampapirok, Magyar Részvények, Nemzetkdzi Részvények, illetve ezen
eszkdzokbe fektetd befektetési alapok, Nyersanyag ETF-ek és Abszolit hozamu Alapok.

MegaTrend portfolio

A MegaTrend portfdlio (2019. marcius 31-ig Klimavaltozasi portfolid) azon pénztartagoknak javasolt,
akiknek a nyugdijba vonulasig legalabb 15 éviik van hatra és hajlandéak a magas hozam reményében
magas kockazatot vallalni. A MegaTrend portfolid célja hosszli tdvon magas hozam realizilasa
gazdasagi ciklusokon tulnyuld, az egész vildgot érintd hosszu tavi folyamatok altal. A portfélid olyan
vallalatok részvényeinek profitnévekedésébol kivan részesedni, amelyek ezen folyamatok nyertesei
lehetnek. Ilyen trendek lehetnek a demografiai valtozdsok (6regedd tarsadalom, fejlédd piacok), a
szlikds eroforrdsok kovetkeztében kialakuld hatékonysag névekedés (megujuld eréforrasok, energia
hatékonysdg), az urbanizacid, vagy akar a technoldgiai Gjitdsok, innovacid. A vagyonkezeld a portfolid
kialakitdsakor a térvényi elGirasokon tal, a biztonsagot és a maximalis diverzifikacio
(kockazatmegosztas) elveit tartja szem eldtt. Ennek alapjan a kiilfoldi értékpapirok kozétt csakis a
nyilvanosan forgalomba hozott és kiilfoldi tozsdén jegyzett értékpapirokat vasarolja.

A portfélio lehetséges elemei: Magyar allampapirok, Jelzaloglevelek, Hitelintézeti kétvények, Vallalati
kotvények, Kiilféldi allampapirok, Magyar Részvények, Nemzetkézi Részvények és Abszolat hozamu
Alapok.
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6.22 A valaszthato portfolick eszkdzallokacioi és referenciaindexei
A valaszthato portféliokon beliil az egyes befektetési eszkdzok minimum-maximum aranyai és
referenciaindexei az alabbiak:

Referencia
index

Pénzpiaci portfolio Célarany Minimum Maximum

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0.00% 0.00% 20.00%
c)'be?'et (betétszerzodes): hitelintézeti betétszamlan elhelyezett 0.00% 0.00% 100.00%
penzosszeg;
d) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények): 100.00% 75.00% 100.00%
dl) magyar allampapir, 100.00% 50.00% 100.00% 100% RMAX
) da2) Frtgkpag/n ame[)’/ben fgg/alt kotelezettseg teljesiteseért az 0.00% 0.00% 25.00%
allam keszfizetd kezesseget vallal,
d3) kiilféldi dllampapir, 0.00% 0.00% 50.00%
) __dé_)'ertekpalplr, fameilyben foglalt k9telezettseg teljesiteseert 0.00% 0.00% 10.00%
kilfoldi allam keszfizeto kezességet vallal,
d5)Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a o o 0
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény, 0.00% 0.00% 0.00%
o dé)' kulfol}don be!eg,yzett gazdalkodo szervezet"— a'hltellntezet 0.00% 0.00% 0.00%
kivetelével - altal nyilvanosan forgalomba hozott kotveny,
da7) Magyarorsz?gop bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0.00% 0.00% 30.00%
forgalomba hozott kdtvény,
d&’)_l_(ulfoldon bejegyzett hitelintezet altal nyilvanosan forgalomba 0.00% 0.00% 0.00%
hozott kétveny,
d9) magyarorszagi ’helyl onkormanyzat altal nyilvanosan 0.00% 0.00% 0.00%
forgalomba hozott kdtvény,
i f/lﬂ) kiilfoldi dnkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott 0.00% 0.00% 0.00%
kotvény
e) részvények 0.00% 0.00% 0.00%
el) a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba 0.00% 0.00% 0.00%

hozott részvény

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvadnosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott
értékpapir fél éven beliili, bArmely t6zsdére vagy elismert
grtelfpaplrplacra tprteno I?evezetesere, esa bev'ezetesnek nincs 0.00% 0.00% 0.00%
torvenyi vagy egyeb akadalya, vagy olyan reszveny, amelyre a vételt
megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legalabb két befektetési
szolgaltato nyilvdnos mddon visszavonhatatlan vételi kételezettséget
jelentd arfolyamot tesz kézzé,

e3)tozsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, . . .
kiilféldén kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, 0.00% 0.00% 0.00%

e4) kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott
értékpapir fél éven beliili, barmely t6zsdére vagy elismert
e_!'tell(paplrplacra tj:)rteno tfevezetesere, esa bev,ezetesnek nincs 0.00% 0.00% 0.00%
torvenyi vagy egyeb akadalya, vagy olyan reszveny, amelyre a vetelt
megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legalabb két befektetési
szolgéltato nyilvanos mddon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget
jelentd arfolyamot tesz kozzé,

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezd bank
zartkérden forgalomba hozott részvénye, melynek kibocsatdja eleget
tesz a tékepiacrol szold 2001. évi CXX. térvény Mdsodik Részének V. 0.00% 0.00% 0.00%
Fejezetében foglalt nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirral
kapcsolatos tajékoztatasi kételezettségnek a pénztdr felé;
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Referencia

Pénzpiaci portfélio Célarany Minimum Maximum index
L')r?;:?a(tpei::ési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési 0.00% 0.00% 0.00%
befeketén ety Hecrive oe mostnbeleiteica sepotis, | 000% | 000% 0.00%
__Likviditasi, pénzpiaci alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Kétvényalap 0.00% 0.00% 0.00%
__Részvényalap 0.00% 0.00% 0.00%
__Arupiaci alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Abszoldt hozamu alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Szarmaztatott alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Ingatlan alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Kockazati tékealap 0.00% 0.00% 0.00%
__Magantékealap 0.00% 0.00% 0.00%
__Vegyes alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Likviditasi, pénzpiaci alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Kétvényalap 0.00% 0.00% 0.00%
__Részvényalap 0.00% 0.00% 0.00%
__Arupiaci alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Abszolut hozamu alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Szdrmaztatott alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Ingatlan alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Kockazati tékealap 0.00% 0.00% 0.00%
__Magantékealap 0.00% 0.00% 0.00%
__Vegyes alap 0.00% 0.00% 0.00%
£3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0.00% 0.00% 0.00%
g) jelzaloglevél 0.00% 0.00% 10.00%
kibofsl)étl\:ljftgj}::;g[:sleie%%r:‘ bejegyzett jelzilog-hitelintézet altal 0.00% 0.00% 10.00%
kibofgtlg?tlzt;lltizTot;tleiig{/;zett jelzalog-hitelintézet altal 0.00% 0.00% 10.00%
h) ingatlan 0.00% 0.00% 0.00%
i) hataridds tigyletek 0.00% 0.00% 100.00%
j) opciés igyletek; 0.00% 0.00% 0.00%
k) repé (forditott repd) lgyletek; 0.00% 0.00% 100.00%
) swap iigyletek; 0.00% 0.00% 100.00%
m) tagi kélcson; 0.00% 0.00% 0.00%
n) értékpapir-kélcsénzési ligyletbdl szdrmazd kovetelések; 0.00% 0.00% 0.00%
E) e'gyéb,'tﬁzsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett 0.00% 0.00% 0.00%
ertékpapir
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Referencia
index

Klasszikus portfélio Célarany Minimum Maximum

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0.00% 0.00% 20.00%

c) betét (betétszerzodés): hitelintézeti betétszamlan elhelyezett
pénzdsszeg;

0.00% 0.00% 20.00%

d) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények): 95.00% 75.00% 100.00%

70% MAX, 25%

d1) magyar allampapir, 95.00% 70.00% 100.00% RMAX

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséert az
allam készfizetd kezességet vallal,

d3) kiilféldi llampapir, 0.00% 0.00% 50.00%

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
kilfoldi allam készfizeto kezességet vallal,

0.00% 0.00% 25.00%

0.00% 0.00% 10.00%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a

hitelintézet kivételével - altal nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény, 0.00% 0.00% 10.00%

dé) kiilfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet
kivételével - altal nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény,

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény,

d8) kiilféldén bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kdtvény,

d9) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény,

) fﬂ[]) kilfoldi onkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott 0.00% 0.00% 2.00%

kotveny
e) részvények 0.00% 0.00% 10.00%

el) a Budapesti Ertéktozsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba 0.00% 0.00% 10.00%
hozott részvény

e2) Magyarorszagon kibocsétott, nyilvdnosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott
értékpapir fél éven beliili, barmely t6zsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs
térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legalabb két befektetési
szolgéltato nyilvanos mddon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget
jelentd arfolyamot tesz kdzzé,

0.00% 0.00% 5.00%

0.00% 0.00% 30.00%

0.00% 0.00% 5.00%

0.00% 0.00% 2.00%

0.00% 0.00% 10.00%

e3)tozsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,

0, 0, 0,
kiilféldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, 0.00% 0.00% 10.00%

e4) kiilféldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott
értékpapir fél éven beliili, barmely t6zsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs
térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legalabb két befektetési
szolgéltato nyilvanos mddon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget
jelentd arfolyamot tesz kdzzé,

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezé bank
zartkérden forgalomba hozott részvénye, melynek kibocsatdja eleget
tesz a tékepiacrol szolo 2001. évi CXX. térvény Masodik Részének V. 0.00% 0.00% 0.00%
Fejezetében foglalt nyilvanosan forgalomba hozott értekpapirral
kapcsolatos tajékoztatasi kételezettségnek a pénztar felé;

0.00% 0.00% 10.00%
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Klasszikus portfélio Célarany Minimum Maximum Referencia index

fé)rl:ée;:l;t';::ési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési 10.00% 0.00% 20.00%
befeketéa ety Hecrive o mostianbeleiteiia sepotis, | 1000% | 000% | 2000%
__Likviditasi, pénzpiaci alap 0.00% 0.00% 5.00%
__Kdétvényalap 5.00% 0.00% 20.00% 5% RMAX+1%
__Részvényalap 0.00% 0.00% 0.00%
__Arupiaci alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Abszoldt hozamu alap 0.00% 0.00% 10.00%
__Szarmaztatott alap 0.00% 0.00% 5.00%
__Ingatlan alap 0.00% 0.00% 5.00%
__Kockazati tékealap 0.00% 0.00% 0.00%
__Magantékealap 0.00% 0.00% 0.00%
__Vegyes alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Likviditasi, pénzpiaci alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Kétvényalap 0.00% 0.00% 20.00%
__Részvényalap 0.00% 0.00% 0.00%
__Arupiaci alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Abszolut hozamu alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Szdrmaztatott alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Ingatlan alap 0.00% 0.00% 10.00%
__Kockazati tékealap 0.00% 0.00% 0.00%
__Magantékealap 0.00% 0.00% 0.00%
__Vegyes alap 0.00% 0.00% 0.00%
£3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0.00% 0.00% 0.00%
a) jetzaloglevél 0.00% 0.00% 10.00%
kibofsl)étl\:ljftgj}::;g[:sleie%%r:‘ bejegyzett jelzilog-hitelintézet altal 0.00% 0.00% 10.00%
kibofgtlg?tlzt;lltizTot;tleiig{/;zett jelzalog-hitelintézet altal 0.00% 0.00% 10.00%
h) ingatlan 0.00% 0.00% 0.00%
i) hataridds iigyletek 0.00% 0.00% 100.00%
j) opciés igyletek; 0.00% 0.00% 0.00%
k) repé (forditott repd) lgyletek; 0.00% 0.00% 20.00%
1) swap ligyletek; 0.00% 0.00% 10.00%
m) tagi kélcson; 0.00% 0.00% 0.00%
n) értékpapir-kélcsénzési ligyletbdl szdrmazd kévetelések; 0.00% 0.00% 30.00%
glteéglj()’;eat;ﬁt_ozsden vagy mas szabalyozott piacon jegyzett 0.00% 0.00% 0.00%

19
Hatalyos: 2023. november 2-tél



a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

0.00%

0.00%

20.00%

c) betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan elhelyezett
pénzésszeg;

0.00%

0.00%

20.00%

d) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kétvények):

67.50%

52.50%

90.00%

d7) magyar allampapir,

67.50%

52.50%

87.50%

62.5% MAX
5% RMAX

d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettséy teljesitéseert
az dllam készfizetd kezességet villal,

0.00%

0.00%

25.00%

d3) kiilféldi llampapir,

0.00%

0.00%

50.00%

d4) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
kiilfoldi allam készfizetd kezességet vallal,

0.00%

0.00%

10.00%

d5)Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvdnosan forgalomba hozott
kotvény,

0.00%

0.00%

10.00%

dé) kiilfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet
kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0.00%

0.00%

5.00%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény,

0.00%

0.00%

30.00%

d8) kiilféldén bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény,

0.00%

0.00%

5.00%

d9) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény,

0.00%

0.00%

2.00%

d10) kiilféldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény

0.00%

0.00%

2.00%

e) részvények

4.00%

0.00%

19.00%

el) a Budapesti Ertéktdzsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan
forgalomba hozott részvény

4.00%

0.00%

10.00%

4.00% MSCI

Emerging Markets
Hungary Net Total

Return Local

e2) Magyarorszagon kibocsétott, nyilvdnosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatéja kotelezettséget véllalt az
altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely tozsdére vagy
elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre
a vételt megel6zo 30 napon beliil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltatd nyilvanos mddon visszavonhatatlan vételi
kotelezettséget jelento arfolyamot tesz kozzé,

0.00%

0.00%

2.00%

e3)tozsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
kiilféldén kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

0.00%

0.00%

5.00%

e4) kiilfoldon kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala
adott értékpapir fél éven beliili, barmely t6zsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs
térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a
vételt megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgéltatd nyilvanos mddon visszavonhatatlan vételi
kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kdzzé,

0.00%

0.00%

2.00%

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezd bank
zartkériden forgalomba hozott részvénye, melynek kibocsatdja
eleget tesz a tékepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvény Mdsodik
Részének V. Fejezetében foglalt nyilvinosan forgalomba hozott
értékpapirral kapcsolatos tdjékoztatisi kitelezettségnek a pénztar
felé;

0.00%

0.00%

0.00%
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Kiegyensulyozott portfdlio Célarany | Minimum Maximum Referencia index

f) befektetési jegy, illetve egyéb

kollektiv befektetési értékpapir: 23.50% 5.00% 100.00%

f1) Magyarorszagon bejegyzett
_bef(’ektete5| glap befektetesi jegye, 23.50% 5.00% 100.00%
ideértve az ingatlanbefektetési
alapot is,

__Likviditasi, pénzpiaci alap 0.00% 0.00% 5.00%

10% RMAX+1%
__Kétvényalap 15.00% 0.00% 30.00% 5% BBG Global Treasury Majors ex JP TR Indx Unh

usb

2,00% MSCI Emerging Markets Hungary Net Total
Return Local,

1,00% MSCI Emerging Markets Czech Republic Net
Total Return Local,

3,00% MSCI Emerging Markets Poland Net Total
Return Local,

__Részvényalap 11.00% 5.00% 20.00% 1,00% MSCI Emerging Markets Austria Net Total
Return Local,

0,5% MSCI Emerging Markets Romania Net Total
Return Local,

3,5% MSCI World Net Total Return USD,

0% MSCI Emerging MarketsESG FOCUS Net Total
Return Local

__Arupiaci alap 0.00% 0.00% 5.00%
__Abszolit hozamu alap 2.50% 0.00% 10.00% 2,5% RMAX + 1%
__Szdrmaztatott alap 0.00% 0.00% 5.00%
__Ingatlan alap 0.00% 0.00% 10.00%
__Kockazati tékealap 0.00% 0.00% 5.00%
__Magantékealap 0.00% 0.00% 0.00%
__Vegyes alap 0.00% 0.00% 5.00%

fZ) kiilfoldon bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye,

ideértve az ingatlanbefektetési 0.00% 0.00% 50.00%

alapot is,
__Likviditasi, pénzpiaci alap 0.00% 0.00% 5.00%
__Kétvényalap 0.00% 0.00% 20.00%
__Részvényalap 0.00% 0.00% 10.00%
__Arupiaci alap 0.00% 0.00% 5.00%
__Abszolut hozamu alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Szdrmaztatott alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Ingatlan alap 0.00% 0.00% 10.00%
__Kockazati tékealap 0.00% 0.00% 5.00%
__Magdntékealap 0.00% 0.00% 0.00%
__Vegyes alap 0.00% 0.00% 5.00%

értég)a;?ryéb kollektiv befektetési 0.00% 0.00% 0.00%

9) jelzéloglevél 0.00% 0.00% 10.00%
g1) Magyarorszagon bejegyzett

jelzalog-hitelintézet altal 0.00% 0.00% 10.00%

kibocséatott jelzaloglevél,
g2) kilfoldon bejegyzett

jelzalog-hitelintézet altal 0.00% 0.00% 10.00%

kibocsétott jelzaloglevél,
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Kiegyensulyozott portfolio ‘ Célarény‘ Minimum Maximum Referencia index

h) ingatlan 0.00% 0.00% 0.00%
i) hataridds iigyletek 0.00% 0.00% 100.00%
j) opcids ligyletek; 0.00% 0.00% 0.00%
k) repé (forditott repd) ligyletek; 0.00% 0.00% 20.00%
1) swap ugyletek; 0.00% 0.00% 10.00%
m) tagi kélcson; 0.00% 0.00% 0.00%

n) Eartekpgpl_l_'-kolc'sonz.em tgyletbol 0.00% 0.00% 30.00%
szarmazo kovetelesek;

p) egyéb, tézsdén vagy mas
szabalyozott piacon jegyzett 0.00% 0.00% 0.00%
értékpapir

22

Hatalyos: 2023. november 2-tél


https://net.jogtar.hu/jogszabaly?docid=a0100281.kor#lbj117id82bf
https://net.jogtar.hu/jogszabaly?docid=a0100281.kor#lbj117id82bf
https://net.jogtar.hu/jogszabaly?docid=a0100281.kor#lbj117id82bf

Névekedési portfdlio Célarany | Minimum Maximum Referencia index

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0.00% 0.00% 20.00%
c) betét (betétszerzodés): hitelintézeti betétszamlan

P - 0.00% 0.00% 20.00%
elhelyezett penzosszeg;
d) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények): 48.50% 30.00% 80.00%
. . . . . 45% MAX,
d1) magyar allampapir, 48.50% 30.00% 71.50% 3.5% RMAX
d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség o o o
teljesitéséeért az dllam készfizetd kezességet vallal, 0.00% 0.00% 25.00%
d3) kiilféldi dllampapir, 0.00% 0.00% 50.00%
d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség o o o
teljesitéséért kiilféldi dllam készfizetd kezességet vallal, 0.00% 0.00% 10.00%
d5)Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvdnosan forgalomba hozott 0.00% 0.00% 10.00%
kotvény,
dé) kiilfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvdnosan forgalomba hozott 0.00% 0.00% 5.00%
kotvény,
_ ¢{7) Magyarorszagon bejegyz_gtt ’hltellntezet altal 0.00% 0.00% 30.00%
nyilvanosan forgalomba hozott kdtveny,
d8) kilféldon be_]_egyzett hitelintezet altal nyilvanosan 0.00% 0.00% 5.00%
forgalomba hozott kotveny,
a9) magyarorszagi 'helyl onkormanyzat altal nyilvanosan 0.00% 0.00% 2.00%
forgalomba hozott kotveny,
dl[])"kuEfoldl onkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba 0.00% 0.00% 2.00%
hozott kétveny
e) részvények 8.00% 0.00% 38.00%
el) a Budapesti Ertéktozsdére vagy mas elismert 8% MSCI Emerging
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan 8.00% 0.00% 20.00% Markets Hungary Net
forgalomba hozott részvény Total Return Local

e2) Magyarorszagon kibocsétott, nyilvdnosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatéja kotelezettséget vallalt
az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely tozsdére
vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan 0.00% 0.00% 4.00%
részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon beliil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos
mddon visszavonhatatlan vételi kételezettséget jelentd
arfolyamot tesz kozzé,

e3)tozsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kiilféldén kibocsatott, nyilvanosan forgalomba 0.00% 0.00% 10.00%
hozott részvény,

e4) kiilfoldon kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az
altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely t6zsdére vagy
elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan 0.00% 0.00% 4.00%
részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon beliil
folyamatosan legaldbb két befektetési szolgaltatd nyilvanos
modon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kozzé,

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezd

bank zartkérien forgalomba hozott részveénye, melynek
kibocsatdja eleget tesz a tékepiacrol szolo 2001. évi CXX.
térvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos tajékoztatasi
kételezettségnek a pénztar felé;

0.00% 0.00% 0.00%
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Minimum

Maximum

Referencia index

Névekedési portfolié
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv

Célarany

kibocsétott jelzaloglevél,

befektetési értékpapir: 35.50% 10.00% 100.00%
f1) Magyarorszagon bejegyzett
_bef(’ektete5| glap befektetesi jegye, 35.50% 10.00% 100.00%
ideértve az ingatlanbefektetési
alapot is,
__Likviditasi, pénzpiaci alap 0.00% 0.00% 5.00%
o . 0 o o, [10% RMAX+1%
—-Kotvenyalap 18.00% 0.00% 40.00% lgy, BBG Global Treasury Majors ex JP TR Indx Unh USD
1,5% MSCI Emerging Markets Hungary Net Total Return
Local,
1,5% MSCI Emerging Markets Czech Republic Net Total
Return Local,
4,5% MSCI Emerging Markets Poland Net Total Return
Local,
1,5% MSCI Emerging Markets Austria Net Total Return
__Részvényalap 22.00% 10.00% 40.00% |Local,
1% MSCI Emerging Markets Romania Net Total Return
Local,
0% MSCI World Net Total Return USD,
1,4% MSCI EM ex China Net Return USD Index
0,6% MSCI World with EM Exposure Net Total Return
Index
__Arupiaci alap 0.00% 0.00% 5.00%
__Abszoldt hozamu alap 0.00% 0.00% 10.00%
__Szdrmaztatott alap 3.50% 0.00% 5.00% $3,5% RMAX +1%
__Ingatlan alap 0.00% 0.00% 10.00%
__Kockazati tékealap 0.00% 0.00% 5.00%
__Magantékealap 0.00% 0.00% 0.00%
__Vegyes alap 0.00% 0.00% 5.00%
fZ) kiilfoldon bejegyzett
_befgktete& f'alap befektetesi jegye, 0.00% 0.00% 50.00%
ideertve az ingatlanbefektetesi
alapot is,
__Likviditasi, pénzpiaci alap 0.00% 0.00% 5.00%
__Kétvényalap 0.00% 0.00% 20.00%
__Részvényalap 0.00% 0.00% 20.00%
__Arupiaci alap 0.00% 0.00% 5.00%
__Abszolidt hozamu alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Szdrmaztatott alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Ingatlan alap 0.00% 0.00% 10.00%
__Kockazati tékealap 0.00% 0.00% 5.00%
__Magantékealap 0.00% 0.00% 0.00%
__Vegyes alap 0.00% 0.00% 5.00%
o f3) egyeb kollektiv befektetesi 0.00% 0.00% 0.00%
ertekpapir
g) jelzéloglevél 0.00% 0.00% 10.00%
g1) Magyarorszagon bejegyzett
jelzalog-hitelintézet altal 0.00% 0.00% 10.00%
kibocsatott jelzaloglevél,
g2) kilfoldon bejegyzett
jelzalog-hitelintézet altal 0.00% 0.00% 10.00%
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Névekedési portfolié Célarany Minimum Maximum Referencia index

h) |ngatlan 0.00% 0.00% 0.00%

i) hatéridds iigyletek 0.00% 0.00% 100.00%
i) opcids ligyletek; 0.00% 0.00% 0.00%

k) repé (forditott repd) ligyletek; 0.00% 0.00% 20.00%
1) swap lgyletek; 0.00% 0.00% 10.00%
m) tagi kélcson; 0.00% 0.00% 0.00%

n?.ertekPaplr—kolcsonze5| ligyletbol szarmazo 0.00% 0.00% 30.00%
kovetelések;

p? egye.b, tozsdeln vagy mas szabalyozott 0.00% 0.00% 0.00%

piacon jegyzett értekpapir
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a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

0.00%

0.00%

20.00%

c) betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan elhelyezett
pénzésszeg;

0.00%

0.00%

20.00%

d) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kétvények):

12.00%

0.00%

60.00%

dl) magyar allampapir,

12.00%

0.00%

60.00%

12% MAX

dz) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség
teljesitéséert az allam készfizetd kezességet vallal,

0.00%

0.00%

25.00%

d3) kiilféldi dllampapir,

0.00%

0.00%

50.00%

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd kezességet vallal,

0.00%

0.00%

10.00%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvdnosan forgalomba hozott
kotvény,

0.00%

0.00%

10.00%

dé) kiilfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvdnosan forgalomba hozott
kotvény,

0.00%

0.00%

5.00%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvdnosan forgalomba hozott kdtvény,

0.00%

0.00%

30.00%

d8) kiilféldén bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény,

0.00%

0.00%

5.00%

d9) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény,

0.00%

0.00%

2.00%

di10) kiilféldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény

0.00%

0.00%

2.00%

e) részvények

10.00%

0.00%

75.00%

el) a Budapesti Ertéktozsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan
forgalomba hozott részvény

0.00%

0.00%

20.00%

e2) Magyarorszagon kibocsétott, nyilvdnosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatéja kotelezettséget véllalt az
altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely tozsdére vagy
elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan
részvény, amelyre a vételt megel6zd 30 napon beliil
folyamatosan legaldbb két befektetési szolgaltatd nyilvanos
mddon visszavonhatatlan vételi kételezettséget jelentd
arfolyamot tesz kozzé,

0.00%

0.00%

4.00%

e3)tozsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kiilféldén kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény,

10.00%

0.00%

50.00%

10% MSCI AC World
Daily Total Return Net
usbD

e4) kiilféldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala
adott értékpapir fél éven beliili, bArmely t6zsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel6zd 30 napon beliil folyamatosan
legalabb két befektetési szolgaltaté nyilvanos médon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz
kozzé,

0.00%

0.00%

4.00%

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezd bank
zartkérden forgalomba hozott részvénye, melynek kibocsatdja
eleget tesz a tékepiacrol szolo 2001. évi CXX. térvény Masodik
Részének V. Fejezetében foglalt nyilvanosan forgalomba hozott
értékpapirral kapcsolatos tdjekoztatasi kitelezettségnek a
pénztar felé;

0.00%

0.00%

0.00%
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MegaTrend portfélié ‘ Célarany ‘ Minimum Maximum Referencia index

f) befektetési jegy, illetve egyéb
kollektiv befektetési értékpapir:
f1) Magyarorszagon
bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is,

__Likviditasi, pénzpiaci alap 0.00% 0.00% 5.00%

70.00% 0.00% 100.00%

10.00% 0.00% 100.00%

10% RMAX+1%

—Kotvényalap 18.00% 0.00% 20.00% 8% BBG Global Treasury Majors ex JP TR Indx Unh USD
__Részvényalap 0.00% 0.00% 100.00%
__Arupiaci alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Abszoldt hozamu alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Szarmaztatott alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Ingatlan alap 0.00% 0.00% 10.00%
__Kockazati tékealap 0.00% 0.00% 0.00%
__Magantékealap 0.00% 0.00% 0.00%
__Vegyes alap 0.00% 0.00% 0.00%

fZ) kiilfoldon bejegyzett
befektetési alap befektetési
jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is,

__Likviditasi, pénzpiaci alap 0.00% 0.00% 5.00%

60.00% 0.00% 100.00%

__Kétvényalap 0.00% 0.00% 20.00%
__Részvényalap 60.00% 0.00% 100.00% | 60% MSCI AC World Daily Total Return Net USD
__Arupiaci alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Abszolit hozamu alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Szdrmaztatott alap 0.00% 0.00% 0.00%
__Ingatlan alap 0.00% 0.00% 10.00%
__Kockazati tékealap 0.00% 0.00% 0.00%
__Magantékealap 0.00% 0.00% 0.00%
__Vegyes alap 0.00% 0.00% 0.00%

£3) egyéb kollektiv

befektetési értékpapir 0.00% 0.00% 0.00%

g) jelzéloglevél 0.00% 0.00% 10.00%
g1) Magyarorszagon
bejegyzett jelzalog-hitelintézet 0.00% 0.00% 10.00%

altal kibocsatott jelzaloglevél,
g2) kulfoldon bejegyzett

jelzalog-hitelintézet altal 0.00% 0.00% 10.00%
kibocsatott jelzaloglevél,

h) ingatlan 0.00% 0.00% 0.00%

i) hataridds iigyletek 0.00% 0.00% 100.00%
j) opcids lgyletek; 0.00% 0.00% 0.00%

k) repé (forditott repd) ligyletek; 0.00% 0.00% 20.00%
1) swap ligyletek; 0.00% 0.00% 10.00%
m) tagi kélcson; 0.00% 0.00% 0.00%

n) értékpapir-kélcsonzési
ligylethdl szdrmazé kévetelések;
p) egyéb, tozsdén vagy mas
szabalyozott piacon jegyzett 0.00% 0.00% 0.00%
értékpapir

0.00% 0.00% 10.00%
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Szakértdi abszolit hozam portfélio

Nincs stratégiai eszkozallokacio, a szakértoi abszolit hozam portfolid abszolut hozamra torekvo
portfolioként a részvény-kotvény sulyokat dinamikusan kivanja valtoztatni.
A portfélié referencia indexe: RMAX+3,0%.

Szakért6i abszolut hozam portfélié Minimum Maximum

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0.00% 20.00%

c) betét (betétszerzodés): hitelintézeti betétszamlan elhelyezett pénzisszeg; 0.00% 20.00%

d) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények): 10.00% 100.00%
dl) magyar allampapir, 10.00% 100.00%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettséy teljesitéséert az allam

készfizetd kezességet vallal, 0.00% 50.00%
d3) kiilfoldi allampapir, 0.00% 30.00%
d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam

készfizet6 kezességet vallal, 0.00% 30.00%
d5)Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet

kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény, 0.00% 20.00%
dé) kiilfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével -

altal nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény, 0.00% 20.00%
d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba

hozott kétvény, 0.00% 30.00%
d8) kiilfélddn bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott

kotvény, 0.00% 30.00%
d9) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott

kotvény, 0.00% 10.00%
d10) kiilféldi nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kitvény 0.00% 10.00%

e) részvények 0.00% 100.00%
el) a Budapesti Ertéktdzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra 0.00% 20.00%

bevezetett Magyarorszdgon nyilvdnosan forgalomba hozott részvény

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott részvény,
melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven
beliili, barmely tozsdére vagy elismert értékpapirpiacra térténé bevezetésére, és
a bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, 0.00% 4.00%
amelyre a vételt megel6zd 30 napon beliil folyamatosan legalabb két befektetési
szolgaltato nyilvdnos mddon visszavonhatatlan vételi kételezettséget jelentd
arfolyamot tesz kézzé,

e3)tozsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfoldon

0, 0,
kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott részvény, 0.00% 80.00%

e4) kiilféldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili,
barmely t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre 0.00% 4.00%
a vételt megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legalabb két befektetési
szolgaltato nyilvdnos mddon visszavonhatatlan vételi kételezettséget jelentd
arfolyamot tesz kézzé,

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezé bank zartkérien
forgalomba hozott részvénye, melynek kibocsatdja eleget tesz a tékepiacrol
52010 2001. évi CXX. térvény Mdsodik Részének V. Fejezetében foglalt 0.00% 0.00%
nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos tdjekoztatasi
kételezettségnek a pénztar felé;
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Szakértdi abszolut hozam portfélié Minimum Maximum

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir: 0.00% 100.00%
ingatflznh/tl)aegfggstr:t;ssziéaglgzobteijse‘gyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az 0.00% 100.00%
__Likviditasi, pénzpiaci alap 0.00% 5.00%
__Kétvényalap 0.00% 20.00%
__Részvényalap 0.00% 100.00%
__Arupiaci alap 0.00% 20.00%
__Abszoldt hozamu alap 0.00% 20.00%
__Szarmaztatott alap 0.00% 5.00%
__Ingatlan alap 0.00% 10.00%
__Kockazati tokealap 0.00% 0.00%
__Magdntékealap 0.00% 0.00%
__Vegyes alap 0.00% 10.00%
ingatﬁ)ﬂl;t;l::&;i:tré:ieielegg;te:;befektetési alap befektetési jegye, ideértve az 0.00% 90.00%
__Likviditasi, pénzpiaci alap 0.00% 5.00%
__Kétvényalap 0.00% 20.00%
__Részvényalap 0.00% 75.00%
__Arupiaci alap 0.00% 20.00%
__Abszolut hozamu alap 0.00% 0.00%
__Szdrmaztatott alap 0.00% 0.00%
__Ingatlan alap 0.00% 10.00%
__Kockazati tékealap 0.00% 0.00%
__Magdntékealap 0.00% 0.00%
__Vegyes alap 0.00% 10.00%
£3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0.00% 0.00%
g) jelzéloglevél 0.00% 20.00%
jelzé_tl;;}gll\:sg{arorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintezet altal kibocsatott 0.00% 20.00%
g2) kiilféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél, 0.00% 20.00%
h) ingatlan 0.00% 0.00%
i) hataridds ligyletek 0.00% 100.00%
j) opciés ligyletek; 0.00% 0.00%
k) repd (forditott repd) ligyletek; 0.00% 20.00%
) swap ligyletek; 0.00% 10.00%
m) tagi kdlcson; 0.00% 0.00%
n) értékpapir-kélcsonzési ligyletb6l szdrmazd kovetelések; 0.00% 10.00%
p) egyéb, tdzsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir 0.00% 0.00%
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6.23 A szolgaltatasi portfolio stratégiai eszkdzallokacidja és referenciaindexe

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0.00% 0.00% 20.00%
c) betét (betétszerzodés): hitelintézeti betétszamlan 0.00% 0.00% 20.00%
elhelyezett pénzosszeg; e e e
d) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények): 85.00% 80.00% 100.00%
dl) magyar éllampapir, 85.00% 80.00% 100.00% | 85% RMAX
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési 15.00% 0.00% 20.00%
értékpapir: U U U
f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, ideértve az ingatlanbefektetési alapot 15.00% 0.00% 20.00%
is,
__Abszolit hozamu alap 15.00% 0.00% 20.00% 15% RMAX + 1%

6.2.4 A fiiggd portfolio stratégiai eszkdzallokacidja és referenciaindexe

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0.00% 0.00% 100.00%

c) betét (betétszerzodés): hitelintézeti betétszamlan

B 0.00% 0.00% 100.00%
elhelyezett penzosszeg;
d) hitelviszonyt megtestesito értékpapirok (kétvények): 100.00% 0.00% 100.00%
dI) magyar allampapir, 100.00% 0.00% 100.00% |100% RMAX

.25 A fenntarthatosdgi kockazatok integraldsa

A Vagyonkezeld a fenntarthatdsagi kockazat fogalmat az alabbiak szerint definialja: A fenntarthatosagi
kockazat olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitdsi esemény vagy koérilmény, melynek
bekévetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, lényeges negativ hatast gyakorolhat a
befektetés értékére. llyen fenntarthatésagi kockazatok példaul a klima kockazat, az atallasi kockazat
vagy a fosszilis energiahordozdk miatti extra kiadasok.

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088-as szamu, a pénziigyi szolgaltatasi agazatban
a fenntarthatésdggal kapcsolatos kozzétételekrol szdlé rendelet (Kozzétételi Rendelet, SFDR
Rendelet) 6. cikkben foglalt kételezettségének eleget téve, a Pénztar az alabbi tajékoztatast nyljtja a
nyugdijpénztari portfoliok vonatkozasaban.

a.) A szokasos, ,dtlagos” fenntarthatdosagi kockazatoknak kitett, de nem elémozdito vagy
fenntarthato portfolick:

Portfolio neve

Pénzpiaci

Klasszikus
Kiegyensulyozott
Novekedési

Szakértdi abszolUt hozam
Megatrend

Szolgaltatasi

A fenntarthatdsagi kockazatok befektetési dontésekbe vald integralasa:

A Vagyonkezel6 a portfolio-kezeléshe atadott befektetési eszkéz vagyonkezelése soran sajat belso
modszertana alapjan értékeli a potencialis befektetési instrumentumokat, mely értékelés kiterjed a
relevans kockazatokra és azok kezelésére is. A Vagyonkezelé a fenntarthatd befektetési elveit a
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Fenntarthatdsdgi Politikajaban irja le, mely eldirja a hosszutavon fenntarthatd fejlodési célok mentén
a relevans kockazatok feltdrasadt és a befektetési dontések soran vald figyelembevételét. A
vagyonkezelési dontések soran a feleldés portfoliomenedzserek attekintik a potencialis befektetési
instrumentumok esetében rendelkezésre allé fenntarthatdsagi kockazati értékelések eredményét. A
kockazatkezelés részeként a fenntarthatésagi kockazatok a toébbi befektetési kockazattal egyiitt
mérlegelésre Kkeriilnek a varhaté hozamok mértékével és azok fenntarthatésagaval 6sszevetve.
Amennyiben a Vagyonkezeld Fenntarthatésagi Politikdja olyan kizarasi elveket hataroz meg, amely
alapjan a megcélzott befektetési eszkéz nem preferalt, akkor befektetésre csak a Fenntarthatésagi
Politikdban meghatarozott korlatozasok mentén keriilhet sor.

Amennyiben a vagyonkezeléshe vett portfolid befektetési politikdja olyan fenntarthatésagi kockazati
profilt hatarozott meg, amely kizarja bizonyos mértéket meghaladd fenntarthatésagi kockazatok
felvallalasat vagy kifejezetten a fenntarthatésag elomozditasat célozza meg, akkor a vagyonkezelési
déntések soran egy adott instrumentum fenntarthatésagi kockazata vagy a teljes portfélié
fenntarthatdsagi kockazatdhoz valdé hozzajaruldsa mindenképpen mérlegelésre keriil és ez adott
esetben teljesen vagy részben korlatozhatja az egyes eszkézokbe irdnyuld tényleges befektetések
mértékeét.

A fenntarthatésagi kockazat altal a kinalt pénziigyi termék hozamara gyakorolt valdszini hatasok
értékelésének eredményei:

A Vagyonkezelo altal kinalt pénziigyi termékek (befektetési alapok, vagyonkezelt portfoliok) hozamara
a fenntarthatésdagi kockazatok (pl. klima kockazat, atallasi kockazat, fosszilis energiahordozék miatti
extra kiaddsok) hatassal lehetnek. Ezen hatdsok jellemzden hosszabb - akar 10 év, vagy azt meghaladé
- befektetési idotav esetén jelentkeznek, eredményiiket tekintve pedig akar jelentés befolyassal is
lehetnek az adott pénziigyi termék hozamanak alakuldsdra, adott esetben rontva azok teljesitményét.
Rovidebb tavon a fentarthatdsagi kockazatok azonban még nem feltétleniil érvényesiilnek negativan
az adott vallalat értékpapirjanak arfolyamaban. (Példaul kérnyezetvédelmi szempontok el6térbe
keriilése folytan az adott szektorban tevékenyked6 vallalat piaci hatranyt szenvedhet el, amennyiben
miikédését nem Allitia at megfelelé idében a ,hagyomanyos” modellrdl, korszeriibb és
kornyezetvédelmi szempontbdl fenntarthatonak mindsiilé egyéb modszerre, de rovid tavon az
arfolyamra gyakorolt legnagyobb hatdst a kdvetkezé 1-2 éven beliil varhaté eredményalakulas
jelentheti). A fentarthatdsagi kockazat hatasa jellemzéen hosszu tavon jelenhet meg az adott cég piaci
megitélésében és ezaltal piaci értékben is, melyre a Vagyonkezeld az eszkdzvalasztasi dontések sordn
figyelemmel van.

Az egyes pénziigyi termékek esetében a fenntarthatdsagi kockazatok mértéke eltéro lehet, amelyet a
Vagyonkezel6 folyamatosan nyomon kévet és err6l a Megbizot a jogszabalyokban eldirt modon
tajékoztatja.

b.) Azon portfolick, ahol a fenntarthatosagi kockdzat nem relevans, nem materialis, illetve nem
kimutathato:

Portfdlid neve

Fiiggo
Likviditasi
Mikodesi

A fenntarthatdsagi kockazatok befektetési dontésekbe vald integralasanak maodja:

A jelen b.) pontban felsorolt portfélick, mint pénziigyi termékek esetében az Vagyonkezelé a
fenntarthatdsagi kockazatokat nem tekinti relevansnak, mivel az eszkézék meghatarozé hanyada
esetében nem mutathatd ki materidlis fenntarthatésagi kockazat. Az egyéb befektetési kockazatok
sokkal meghatarozobbak a termék hozamanak alakulasara és volatilitasara.

A fenntarthatosagi kockazat vagyonkezelt portféliok hozamara gyakorolt valdszini hatasainak
értékelése:
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A jelen (b.) pontban felsorolt portféliok alapjaul szolgald befektetések fenntarthatésagi kockazati
kitettségét nem tekintjiik relevansnak, ezért a pénziigyi termék hozamara a fenntarthatdsagi
kockazatok jellemzden kevéshé vannak hatassal.

Az a) és b) pont alatt felsorolt portfoliok esetében, a pénziigyi termék (értsd nyugdijpénztari portfolid)
alapjaul szolgald befektetések kivalasztasa soran az Vagyonkezelé nem veszi figyelembe a kérnyezeti
szempontbdl ,fenntarthatd” gazdasagi tevékenységekre vonatkozdé specialis unids kritériumokat
(Taxonémia Rendelet, EU 2020/852), mivel a jelen Szerzddés targyat képezo portfolidk tekintetében
nem kivan megfelelni az emelt szintii fenntarthatdsagi feltételeknek.

c.) Elémozditd és fenntarthatd portfoliok:

A nyugdijpénztari portfoliok korében jelenleg nem szerepel olyam portfolid, amely a Kodzzétételi
Rendelet (EU 2019/2088) altal meghatarozott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzoket, illetve ezek
kombinacidjat eldmozdité pénziigyi termék vagy a fenntarthaté befektetést célul kitlizé pénziigyi
termék kategdriaba tartozna.

6.3 A limitektol valo eltérések kezelése

Amennyiben a vagyonkezelési iranyelvekben meghatarozott befektetési aranyoktdl, vagy a
jogszabalyban eldirt korlatozasoktdl a vagyonkezeld eltér, akkor az alabbiak szerint koteles eljarni, a
befektetésért felelds vezetd egyidejl értesitésével.

Ugyletkétés altal okozott eltérés

Ha a Vagyonkezel6 olyan {igyletet kotott, amellyel megsértette a Pénztarra vonatkozd, jogszabalyban
vagy a befektetési politikiban megszabott befektetési korlatozasokat, akkor koteles a korlatozas
megsértésének észlelését kdvetden az elso kereskedési napon az ligylettel ellentétes iranyd tgyletet
kotni (legalabb a befektetési korlatot meghaladd, de legfeljebb az eredeti Ugyletben szerepld
mennyiségre), és a Pénztar altal emiatt esetlegesen elszenvedett veszteséget a Pénztar részére
megtériteni.

A kezeléshe adott vagyon 6sszegének valtozasa altal okozott eltérés

Ha a befektetési szabalyok abbdl addddan sériilnek meg, hogy a kezelésre atadott vagyon dsszege
hirtelen megvaltozik, akkor a vagyonkezeld kételes ésszeri idon - de legfeljebb 30 napon beliil -
helyreallitani az eldirt aranyokat.

A befektetési politika valtozasa altal okozott eltérés

A befektetési politika megvaltozasakor a Pénztar a vagyonkezeldvel egyeztetve, a valtozas
mértékének fliggvényében allapitja meg, hogy mely id6pontig és milyen feltételekkel kell attérni az Uj
befektetési aranyokra.

A piaci arfolyamok elmozdulasa altal okozott eltérés
A piaci arfolyamok elmozdulasa altal okozott eltérés esetén a vonatkozé kormanyrendeletben foglalt
hataridok az iranyadoak.
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7 A PENZTARTAGOK TAJEKOZTATASANAK SZABALYAI

A Pénztar a befektetési politika mddositasat elfogadé ddntés meghozatalat kévetd 30 napon beliil
koteles az alapszabalyban meghatarozott mdédon a modositasokkal egységes szerkezetbe foglalt
befektetési politikat az ligyfélszolgalaton kifliggeszteni, valamint azt a Pénztar internetes honlapjan
kozzétenni, és egyidejlileg a Feliigyelet részére megkiildeni. A Pénztdr a befektetési politikat a
modositast kéveto 8 munkanapon beliill koteles az MNB altal lzemeltetett kozzétételi helyen
kozzétenni. A Pénztar koteles tovabba a pénztartag erre iranyuld kérésére a befektetési politikat a
pénztartag részére megkiildeni, illetve a befektetési politikdval kapcsolatos kérdésekre irdsos
tajékoztatast kiildeni.

8 ZARO RENDELKEZESEK

A Pénztar igazgatdtanacsa a 2023. oktdber 30. napjan meghozott déntésével a Befektetési Politika
fentiek szerinti mddositasat, mint akarataval mindenben egyez6t fogadta el.

A moédositdsokkal egységes szerkezetbe foglalt Befektetési Politika 2023. november 2. napjan lép
hatélyba.

BEFEKTETESI POLITIKA mellékletei:
1. szamu melléklet - Vagyonkezelési irdanyelvek kivonata
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1. SZ. MELLEKLET A BEFEKTETESI POLITIKAHOZ

VAGYONKEZELESI IRANYELVEK KIVONATA
A Pénztar az aldbbi 6t befektetési alapot képezi:
a) A likviditasi tartalék alap referenciaindexe az Allamadéssag Kezeld Kozpont altal kozzétett ZMAX Index.
b) A miikodési tartalék alap referenciaindexe az AKK &ltal szamolt RMAX Index.
c) Egyéni fedezeti tartalék alap - stratégiai eszkdzallokacid/referenciaindex:
Pénzpiaci Klasszikus
portfolio portfolio

Megnevezés

Kiegyensulyozott portfélio Névekedési portfolio MegaTrend portfolio

d7) magyar allampapir

100% RMAX

70% MAX
25% RMAX

62,5% MAX
5% RMAX

45% MAX
3,5% RMAX

12% MAX

el) a Budapesti Ertékt6zsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan
forgalomba hozott részvény

4% MSCI Emerging Markets Hungary Net Total
Return Local

8% MSCI Emerging Markets Hungary Net Total
Return Local

e3)tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kiilféldén kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba
hozott részvény,

10% MSCI AC World
Daily Total Return
Net USD

1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, ideértve az ingatlanbefektetési alapot is
- Kétvényalap

1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, ideértve az ingatlanbefektetési alapot is
- Részvényalap

5% RMAX+1%

10% RMAX+1%
5% BBG Global Treasury Majors ex JP TR Indx Unh
usD

2,00% MSCI Emerging Markets Hungary Net Total
Return Local; 1,00% MSCI Emerging Markets Czech
Republic Net Total Return Local; 3,00% MSCI
Emerging Markets Poland Net Total Return Local;
1,00% MSCI Emerging Markets Austria Net Total
Return Local; 0,5% MSCI Emerging Markets
Romania Net Total Return Local; 3,5% MSCI World
Net Total Return USD; 0% MSCI Emerging
MarketsESG FOCUS Net Total Return Local

10% RMAX+1%
8% BBG Global Treasury Majors ex JP TR Indx Unh
usD

' 1,5% MSCI Emerging Markets Hungary Net Total

Return Local; 1,5% MSCI Emerging Markets Czech
Republic Net Total Return Local; 4,5% MSCI
Emerging Markets Poland Net Total Return Local;
1,5% MSCI Emerging Markets Austria Net Total
Return Local; 1% MSCI Emerging Markets Romania
Net Total Return Local; 10% MSCI World Net Total
Return USD; 1,4% MSCI EM ex China Net Return
USD Index; 0,6% MSCI World with EM Exposure
Net Total Return Index

10% RMAX+1%

8% BBG Global
Treasury Majors ex
JP TR Indx Unh USD

f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, ideértve az ingatlanbefektetési alapot is
- Abszoldt hozamu alap

2,5% RMAX + 1%

f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, ideértve az ingatlanbefektetési alapot is
- Szarmaztatott alap

3,5% RMAX + 1%

f2) kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye,
ideértve az ingatlanbefektetési alapot is - Részvényalap

60% MSCI AC World
Daily Total Return
Net USD

A szakértdi abszolut hozam portfdlié referencia indexe az RMAX+ 3%, a vagyonkezel belatasa szerint a térvény és a Vagyonkezelési irdnyelvek adta limitek koz6tt szabadon ddnthet, nincs elére

meghatarozott stratégiai eszkozallokacid.

d) A szolgaltatasi fedezeti alap referenciaindexe:

Stratégiai

Referencia

Megnevezes eszkézallokacié Minimum Maximum index

d7) magyar allampapir 85% 80% 100% 85% RMAX
_f/) Magyarorszag}or} bejegy;ett befekte’te5| alap Pefektete5| jegye, ideertve az 15% 0% 20% 15% RMAX+1%
ingatlanbefektetesi alapot is - Abszolut hozamu alap

Osszesen 100% -

e) A filiggd portfolié referenciaindexe az Allamaddssag Kezeld Kozpont altal kozzétett RMAX Index.
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