DIOFA EUROPLUSZ BEFEKTETESI ALAP

Granit »A” SOROZAT

Alapkezel6

Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszkozok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alap befektetési célja, hogy abszolut hozamu szemléletet kdvetve, alapvetéen pénzpiaci- és kotvénytipusu BTF 0 07/17/25, ROMANI 2 7/8 10/28/24, EUB 0 03/07/25, Az alap portfélioja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.
eszkdzok kozott keresse azokat a befektetési célpontokat, amelyek szignifikansan feliilteljesithetik a hazai MAEXIM 7 02/12/25

penzpiacon elérhetd, kockazatmentesnek tekintett hozamot a befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz »A” sorozat teljesitményének alakulasa
szUkséges likviditas fenntartasa, valamint korlatozott té6ke- és hozamkockazat felvallalasa mellett. A Diofa
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Alapkezel6 neve Granit Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt. Szarmaztatott Ugyletek  0.02%
Elsédleges forgalmazo Equilor Befektetési Zrt.
o . Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok || 2.89%
Referenciaindex Nincs
Befektetési jegy devizaneme Eurd Allampapirok, &llami garancila Nm,elle,)tt kib/ocsétott hitelviszonyt I
megtestesitd értékpapirok
,A” Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete 2024. Januar 10.
) L Betét és betétjellegl eszkozok [ 7 s
LA” sorozat netté eszkozértéke 35774 EUR
Az Alap netté eszkozertéke 91 014 645 EUR 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
,A” Sorozat elszamolasi napja Vétel: T+1 nap, Eladas: T+1 nap Piaci jelentés
AjénIOtt minimum befektetési id6tav lev Szeptemberben mind a Fed, mind az EKB tartott kamatdontd ulést. Mindkét esetben az volt a piaci varakozas, hogy az adott intézmény lazit a monetaris politikdjan — az

EKB esetében ez a masodik kamatcsokkentés volt az elmult idészakban, mig a Fed most elészor hajtott végre kamatcsokkentést. A Fed esetében a gyenge munkaerépiaci
adatok miatt a kamatcsdkkentési varakozasok feler6sddtek — bar az elemzdk inkdbb 25 bazispontos vagasra szamitottak, a piaci arazas inkabb az 50 bazisponthoz volt
kézelebb. A Fed végiil 50 bazisponttal csokkentette iranyado ratajat, igy az a 4,75-5,00 szazalékos savba kertiilt. A lazitast tamogattak az inflaciés adatok is: augusztusban a
pénzromlas Uteme 2,5 szazalék volt, ami 2021. februarja 6ta a legalacsonyabb dragulas. Ugyanakkor Jerome Powell, a Fed elndke tajékoztatéjaban nem adott egyértelmi

Kockazati profil

AAIacsonyabb kockazat Magasabb kockazat _ iranymutatast arra vonatkozéan, hogy a kévetkez6 kamatdontések soran milyen litemben csokken (ha csékken) az alapkamat, tehat tovabbra is az adatvezérelt izemmaodot
« »”  hangsulyozta. Kés6bbi megszélalasaiban ugyanakkor prébalta hlteni a felfokozott piaci varakozasokat, jelezve, hogy az idén még két lazitas varhatd. A dontés indoklasaban
Alacsonyabb varhatdé hozam Magasabb varhatd hozam elmondta, hogy a lefelé mutaté munkaerépiaci kockazatok erésodése és a felfelé mutato inflacios kockazatok gyengulése jarultak hozza a dontéshez. A szokatlanul nagy, 50

bazispontos lazitas egyben annak beismerését is jelenti, hogy a Fed tul sokaig vart a kamatcstkkentések megkezdésével — bar ezt az értelmezést Powell igyekezett
eloszlatni. Kevésbé volt izgalmas az EKB dontése, ahol az iranyadé rata a varakozasokkal 6sszhangban 25 bazisponttal mérséklédott, igy a betéti kamat 3,5 szazalék lett. A
kamatcsokkentést az eur6zénaban egyarant segitette az augusztusban 2,2 szazalékra csokkend inflacié és a gyenge gazdasagi teljesitmény. Bar Lagarde is hangsulyozta az
adatvezérelt lzemmoddot, de a tovabb mérséklédé inflacio és a tovabbra is gyenge makrogazdasagi adatok alapjan az idén az eur6zénaban is varhaté két kamatcsokkentés.
KOCkézati mutaték Szeptemberben az augusztus elejét jellemzé turbulenciat kdvetéen a legtdébb fontosabb részvényindex emelkedni tudott: az Eurostoxx 0,86, az MSCI W1 1,83, az MSCI EM
6,45, a DAX 2,21, mig az S&P 500 2,02 szazalékkal. Alig valtozott a francia CAC arfolyama, igy a részvényindex tovabbra is alulteljesitd, mikdzben ismét csokkent a Nikkei
arfolyama, ezuttal 1,88 szazalékkal.
Augusztusban a hazai inflacié kedvezéen alakult: az el6z6 havi 4,1 szazalékrdl 3,4 szazalékra csokkent, azaz a juliusi magasabb értékben egyszeri hatasok (példaul a

Nettd Osszesitett kockazati kitettség 100,00% kotelezd akcidzas kivezetése) jatszottak szerepet. Az egyes fogyasztasi focsoportok kéziil tovabbra is a szolgaltatasok esetében a leggyorsabb az éves bazisi dragulds, 9,5

szazalék, mikdzben az élelmiszerek aremelkedése atlagosan 2,4 szazalékot tett ki. A magyar inflacié régidos Osszehasonlitdsban nem szamit sem alacsonynak, sem

Szoras* 0,10% magasnak: a cseh inflacio 2,4, a lengyel 4,0, a szlovak 3,2, a roman pedig 5,3 szazalékot tett ki. A Magyar Nemzeti Bank augusztusi ilésén négy szempontot hatarozott meg,

- - - - - - - - - amelyek alapjan szeptemberben doéntést hoz az alapkamat mértékérél. Ez alapjan két forgatokdnyv volt elképzelhetd: valtozatlan alapkamat vagy 25 bazispontos
Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve kamatcsokkentés. A szempontok kézott szerepelt a nemzetkdzi monetaris politikai kdrnyezet valtozasa, a beérkezé hazai inflacios adat, a kockazati megitélés valtozasa,
3y . , - %k illetve a lakossagi és vallalati bizalom alakulasa. Az inflacié6 augusztusban a vartnal kedvez&bben alakult, ez a kamatkondiciok lazitasa mellett szdlt. Szintén a

,,A Sorozat te|jeSItme nye kamatcsodkkentést indokolta a kulféldi monetaris politika kérnyezet valtozasa: a Fed 50, mig az EKB 25 bazisponttal csdkkentette iranyado ratajat. A lakossagi és vallalati

bizalom nem valtozott érdemben az el6zé honaphoz képest. A hazai kockazati megitélés ugyanakkor némileg romlott, mig a nemzetkdzi kockazati kdrnyezet javult. Ezek

2024.09.30*** Indulastol**** alapjan tehat az alapkamat 6,5 szazalékra valé csOkkentése megfelelt a piaci varakozasoknak. Ugyanakkor oktdberben nem szamitunk a kamatkondicidk tovabbi
UY. naulasto . - . R . . A . o
csOkkentésére, tekintettel a Kozel-Keleten kialakult helyzetre és a forint arfolyamanak alakulasara.

0 0 Szeptemberben a hazai kétvényhozamok minden futamiddn csdkkentek, am ennek mértékében nem volt jelentds eltérés az egyes futamiddk kdzoétt. Legnagyobb mértékben a
Alap 2,01 Yo 2,79 Yo 3 éves allampapirok hozama mérséklédott, 25 bazisponttal, mikdzben az 5, illetve 10 éves papiroké 18 és 16 bazisponttal lett alacsonyabb. A 3, 6, illetve 12 hénapos DKJ

hozama 14, 20 és 15 bazisponttal lett alacsonyabb, Igy a h6 végén a 3 hénapos hozam 5,32, mig a 10 éves 6,13 szazalékot tett ki. Szeptemberben a forint az euréhoz képest

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok. nagyobb, a dollarhoz képest kisebb mértékben, 1,26, illetve 0.1 szazalékkal gyengilt.

***Nominalis hozamok, adott naptari évre. A CETOP régios részvényindex arfolyama szeptemberben 2,26 szazalékkal csokkent, mikdzben a BUX 1,41 szazalékkal emelkedni tudott. Erdekesség, hogy a blue chipek
e .. . . kozll 3 nagyon hasonlé névekedést tudott elérni a honapban: az OTP arfolyama 2,02, az MTelekomé 2,14, a Richteré pedig 2,04 szazalékkal emelkedett, mikézben a MOL

****2024.01.10 — 2024.09.30 id6szakra szamitott, évesitett adat. 097 Széza?gkot veszitett &rtékébal. P Y pedid

Az , A” sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerhetok. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges
kockazatairol részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektet6i Informacidkbdl. A
kimutatasban szerepl® pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutaté. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjlik fel.
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Alap bemutatasa

Az Alap befektetési célja, hogy abszolut hozamu szemléletet kovetve, alapvetéen pénzpiaci- és kotvenytipusu Az alap portfélioja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.

eszkO0zOk kozott keresse azokat a befektetési célpontokat, amelyek szignifikansan felllteljesithetik a hazai . 0/12/25 L, L, .
pénzpiacon elérhetd, kockazatmentesnek tekintett hozamot a befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz [USETIger 218 CHITHGEINEL @I ELU]EEE]
szukséges likviditas fenntartasa, valamint korlatozott t6ke- és hozamkockazat felvallalasa mellett. A Diéfa Optimus II. 3.00%
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Kockazati profil Piaci jelentés

Szeptemberben mind a Fed, mind az EKB tartott kamatdont6 Glést. Mindkét esetben az volt a piaci varakozas, hogy az adott intézmény lazit a monetaris politikajan — az
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat EKB esetében ez a masodik kamatcsokkentés volt az elmdlt idészakban, mig a Fed most el6szor hajtott végre kamatcsokkentést. A Fed esetében a gyenge
_ munkaer@piaci adatok miatt a kamatcsokkentési varakozasok feler6sddtek — bar az elemzdk inkabb 25 bazispontos vagasra szamitottak, a piaci arazas inkabb az 50

v

h , R bazisponthoz volt kdzelebb. A Fed végil 50 bazisponttal csdkkentette iranyadd ratdjat, igy az a 4,75-5,00 szazalékos savba kerllt. A lazitast tamogattak az inflacios
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam adatok is: augusztusban a pénzromlas iteme 2,5 szazalék volt, ami 2021. februarja ota a legalacsonyabb dragulas. Ugyanakkor Jerome Powell, a Fed elndke
tajékoztatdéjaban nem adott egyértelm( iranymutatast arra vonatkozéan, hogy a kdvetkezé kamatdontések soran milyen tdtemben csdkken (ha csokken) az alapkamat,

2 3 4 5 6 7 tehat tovabbra is az adatvezérelt izemmodot hangsulyozta. Késébbi megszélalasaiban ugyanakkor probalta hiteni a felfokozott piaci varakozasokat, jelezve, hogy az

idén még két lazitas varhato. A dontés indoklasaban elmondta, hogy a lefelé mutatdé munkaerdpiaci kockazatok erésddése és a felfelé mutaté inflacios kockazatok

gyengulése jarultak hozza a dontéshez. A szokatlanul nagy, 50 bazispontos lazitas egyben annak beismerését is jelenti, hogy a Fed tul sokaig vart a kamatcstkkentések

Koc kézati mutat k megkezdésével — bar ezt az értelmezést Powell igyekezett eloszlatni. Kevésbé volt izgalmas az EKB ddntése, ahol az iranyado rata a varakozasokkal ésszhangban 25
bazisponttal mérséklédott, igy a betéti kamat 3,5 szazalék lett. A kamatcsokkentést az eur6zonaban egyarant segitette az augusztusban 2,2 szazalékra csokkend inflacio

és a gyenge gazdasagi teljesitmény. Bar Lagarde is hangsulyozta az adatvezérelt lzemmadot, de a tovabb mérséklédé inflacié és a tovabbra is gyenge makrogazdasagi

2 o 2 a .y , adatok alapjan az idén az eur6zonaban is varhaté két kamatcsokkentés.

Netto O0sszesitett kockazati kitettseg 100,00% Szeptemberben az augusztus elejét jellemzé turbulenciat kévetéen a legtdbb fontosabb részvényindex emelkedni tudott: az Eurostoxx 0,86, az MSCI W 1,83, az MSCI

EM 6,45, a DAX 2,21, mig az S&P 500 2,02 szazalékkal. Alig valtozott a francia CAC arfolyama, igy a részvényindex tovabbra is alulteljesitd, mikdzben ismét csdkkent a
Széra's* O,]_O% Nikkei arfolyama, ezuttal 1,88 szazalékkal. Augusztusban a hazai inflacié kedvezéen alakult: az el6zd havi 4,1 szazalékrol 3,4 szazalékra csokkent, azaz a juliusi
magasabb értékben egyszeri hatasok (példaul a kotelezd akcidzas kivezetése) jatszottak szerepet. Az egyes fogyasztasi fécsoportok kozil tovabbra is a szolgaltatasok

*Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbol szamolva, évesitve esetében a leggyorsabb az éves bazisu dragulas, 9,5 szazalék, mikdzben az éleimiszerek aremelkedése atlagosan 2,4 szazalékot tett ki. A magyar inflacio régios
osszehasonlitasban nem szamit sem alacsonynak, sem magasnak: a cseh inflacié 2,4, a lengyel 4,0, a szlovak 3,2, a roman pedig 5,3 szazalékot tett ki. A Magyar

) H H ~ %% Nemzeti Bank augusztusi tlésén négy szempontot hatarozott meg, amelyek alapjan szeptemberben dontést hoz az alapkamat mértékérél. Ez alapjan két forgatékonyv
ul Sorozat te IjeSItmenye volt elképzelhetd: valtozatlan alapkamat vagy 25 bazispontos kamatcsdkkentés. A szempontok kdzott szerepelt a nemzetkdzi monetaris politikai kdrnyezet valtozasa, a

beérkezd hazai inflaciés adat, a kockazati megitélés valtozasa, illetve a lakosséagi és vallalati bizalom alakulasa. Az inflacié augusztusban a vartnal kedvezébben alakult,

2024.09.30*** Indulastol**** ez a kamatkondiciok lazitasa mellett szolt. Szintén a kamatcsokkentést indokolta a kiilféldi monetaris politika kdrnyezet valtozasa: a Fed 50, mig az EKB 25 bazisponttal

csOkkentette iranyado ratajat. A lakossagi és vallalati bizalom nem valtozott érdemben az el6z6 honaphoz képest. A hazai kockazati megitélés ugyanakkor némileg

Al ap 2.39% 3.32% romlott, mig a nemzetkdzi kockazati kdrnyezet javult. Ezek alapjan tehat az alapkamat 6,5 szazalékra valo csokkentése megfelelt a piaci varakozasoknak. Ugyanakkor
! ! oktoberben nem szamitunk a kamatkondicidk tovabbi csdkkentésére, tekintettel a Kdzel-Keleten kialakult helyzetre és a forint arfolyamanak alakulasara.

*kE | . ml tési kéltséaek és k tadd | . |5t | (kddési koltséqeivel Skkentett nettd h K Szeptemberben a hazai kétvényhozamok minden futamidén csokkentek, am ennek mértékében nem volt jelentds eltérés az egyes futamidék kozott. Legnagyobb
orgalmazasl, szamiavezetesi Koltsegek es kamatado lévonasa elolll, az alap mukodesi Kolisegeivel csokkentett netto nNozamok. mértékben a 3 éves allampapirok hozama mérséklédott, 25 bazisponttal, mikdzben az 5, illetve 10 éves papiroké 18 és 16 bazisponttal lett alacsonyabb. A 3, 6, illetve 12

***Nominalis hozamok, adott naptari évre. hénapos DKJ hozama 14, 20 és 15 bazisponttal lett alacsonyabb, igy a ho végén a 3 hdnapos hozam 5,32, mig a 10 éves 6,13 szazalékot tett ki. Szeptemberben a forint
i . . , az eurohoz képest nagyobb, a dollarhoz képest kisebb mértékben, 1,26, illetve 0,1 szazalékkal gyenguilt.
*kkk .
2024.01.10 — 2024.09.30 id6szakra szamitott, évesitett adat. A CETOP régios részvényindex arfolyama szeptemberben 2,26 szazalékkal cskkent, mikdzben a BUX 1,41 szazalékkal emelkedni tudott. Erdekesség, hogy a blue

chipek kozil 3 nagyon hasonlé ndvekedést tudott elérni a hénapban: az OTP arfolyama 2,02, az MTelekomé 2,14, a Richteré pedig 2,04 szazalékkal emelkedett,
mikdzben a MOL 0,97 szazalékot veszitett értékébdl.
Az ,|” sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerhetok. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges
kockazatairol részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetmeénybdl, valamint a Kiemelt Befektet6i Informacidkbol. A
kimutatasban szerepl6 pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatoé. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjlik fel.
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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszkozok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alap befektetési célja, hogy elsésorban allampapirokba, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, pénzpiaci 2029/B MAK, 2032/B MAK, A2027/B MAK, MNB 0 10/03/24 Az alap portfélioja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.
eszk6zokbe torténd befektetéseken keresztll, a befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz szikséges likviditas
fenntartasa, valamint korlatozott t6ke- és hozamkockazat felvallalasa mellett kd6zép- és hosszu tavon minél nagyobb
meértékl tokenovekményt érjen el. Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit els6sorban hazai pénz- és kotvénypiaci
eszkdzOkben kivanja tartani, de a tékepiaci helyzet fuggvényében, illetve diverzifikacidés céllal kulfoldi pénz- és 50.00%
kotvénypiaci eszkdzoket és a forinttdl eltéré devizakat, valamint az ilyen eszkdzokhdz kapcsolddd szarmaztatott

,»A” sorozat teljesitményének alakulasa

0,
eszkozoket csak fedezeti célbol vasarolhat. A fenti eszkdzokbe torténd befektetéseket az Alapkezeld kdzvetlen modon A0.00%
tervezi megvaldsitani. A Diofa Optimus |. Befektetési Alap neve 2023.06.29 napjatél Diéfa KamatPlusz Befektetési 30.00%
Alapra modosult. 20.00%

o . 10.00%
Alap fébb adatai 2024.09.30 0.00%

. 0
,A” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,404595 HUF 10.00%
itai = rté i ASi < < < < < < < < < < < < <
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap 0,@ 3 0,% 0,).0 0,%7 0,&0 0{9 3 Q)Qo 0"0,7 %, Oi? 0%?0 0%.)7 097-0
,A” sorozat tipusa Nyilvanos, nyiltvégi, hatarozatlan ideji d?,o $,7 v?,@ “ >, £ > \?\97 @07 v?o) < s, 6.‘,6 >, < £3
,A” sorozat ISIN kodja HUO0000715107 Al tfolidianak & tatel
« - v | n y 4
Alapkezel6 neve Granit Alapkezel6 Zrt. ap poruiotiojanax gosszete e e
Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt.
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok I 2.44%

Elsédleges forgalmazo MBH Befektetési Bank Zrt
Referenciaindex Nincs Allampapirok, allami garancia mellett kibocsétott hitelviszonyt - 8 95%
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint megtestesits ertekpapirok

,A” Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete 2015. Augusztus 10. o o L

LA” sorozat nettd eszkozértéke 14 557 315 HUF

Az Alap nettd eszkozértéke 38 455 852 428 HUF 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
,A” Sorozat elszamolasi napja Vétel: T+1 nap, Eladas: T+1 nap

Piaci jelentés
AJanIott minimum befektetési idétav 0,5 ev Szeptemberben mind a Fed, mind az EKB tartott kamatdénté Glést. Mindkét esetben az volt a piaci varakozas, hogy az adott intézmény lazit a monetaris politikajan — az EKB
esetében ez a masodik kamatcsdkkentés volt az elmult idészakban, mig a Fed most elészor hajtott végre kamatcsokkentést. A Fed esetében a gyenge munkaerépiaci adatok
miatt a kamatcsokkentési varakozasok feler6sddtek — bar az elemz6k inkabb 25 bazispontos vagasra szamitottak, a piaci arazas inkabb az 50 bazisponthoz volt kdzelebb. A
Fed végul 50 bazisponttal cstkkentette iranyado ratajat, igy az a 4,75-5,00 szazalékos savba kerilt. A lazitast tamogatték az inflaciés adatok is: augusztusban a pénzromlas
lteme 2,5 szazalék volt, ami 2021. februarja 6ta a legalacsonyabb dragulas. Ugyanakkor Jerome Powell, a Fed elndke tajékoztatdjaban nem adott egyértelm( iranymutatast
Magasabb kockazat arra vonatkozdan, hogy a kovetkezé kamatddntések soran milyen ttemben csdkken (ha csokken) az alapkamat, tehat tovabbra is az adatvezérelt izemmddot hangsulyozta.
» Késbébbi megszolalasaiban ugyanakkor probalta hiiteni a felfokozott piaci varakozasokat, jelezve, hogy az idén még két lazitas varhat6. A dontés indoklasaban elmondta, hogy
P . . P a lefelé mutaté munkaerdpiaci kockazatok er6stdése és a felfelé mutatd inflaciés kockazatok gyengiilése jarultak hozza a dontéshez. A szokatlanul nagy, 50 bazispontos
Alacsonyabb varhat6 hozam Magasabb varhat6 hozam lazitas egyben annak beismerését is jelenti, hogy a Fed tul sokaig vart a kamatcsokkentések megkezdésével — bar ezt az értelmezést Powell igyekezett eloszlatni. Kevésbé volt
izgalmas az EKB dontése, ahol az iranyadd rata a varakozasokkal 6sszhangban 25 bazisponttal mérséklédott, igy a betéti kamat 3,5 szazalék lett. A kamatcsokkentést az
eur6zénaban egyarant segitette az augusztusban 2,2 szazalékra csokkend inflacié és a gyenge gazdasagi teljesitmény. Bar Lagarde is hangsulyozta az adatvezérelt
lUzemmodot, de a tovabb mérséklédé inflacié és a tovabbra is gyenge makrogazdasagi adatok alapjan az idén az eur6zénaban is varhaté két kamatcsokkentés.
o . y Szeptemberben az augusztus elejét jellemzé turbulenciat kdvetden a legtébb fontosabb részvényindex emelkedni tudott: az Eurostoxx 0,86, az MSCI WI 1,83, az MSCI EM
KOCkazatl mutatOk 6,45, a DAX 2,21, mig az S&P 500 2,02 szazalékkal. Alig valtozott a francia CAC arfolyama, igy a részvényindex tovabbra is alulteljesité, mikdzben ismét csokkent a Nikkei
arfolyama, ezuttal 1,88 szazalékkal.
Augusztusban a hazai inflacié kedvezéen alakult: az el6z6 havi 4,1 szazalékrol 3,4 szazalékra csokkent, azaz a juliusi magasabb értékben egyszeri hatasok (példaul a kotelezd
Netto 6sszesitett kockézati kltettség 100,00% ak_ciﬂc’;zés kivez'etésg) jétszo'ttak szerepet. Az egyes fogyasgtési'fécsopo@ok kdzal tov_a'bt'vre_llis a _s'zol_géltatésok e's?tében a Ieggy'ors'abb az éves bazisu dragulas, 9,5 s.zézalék,
mikdzben az élelmiszerek aremelkedése atlagosan 2,4 szazalékot tett ki. A magyar inflacié régiés 6sszehasonlitasban nem szamit sem alacsonynak, sem magasnak: a cseh
% 0 inflacio 2,4, a lengyel 4,0, a szlovak 3,2, a roman pedig 5,3 szazalékot tett ki. A Magyar Nemzeti Bank augusztusi Ulésén négy szempontot hatarozott meg, amelyek alapjan
SZOFaS 2’56A3 szeptemberben dontést hoz az alapkamat mértékérdl. Ez alapjan két forgatokonyv volt elképzelhets: valtozatlan alapkamat vagy 25 bazispontos kamatcsokkentés. A
*Az Alap indulasa ota, heti adatokbdl szamolva, évesitve sz'empc_)nt_ok kozott sze'repelt a ne;rrgetkc’jzi monetaris pglitik'ai kérnyeizet véltozésa, a beérkezd haga}i' inflécfi(:)s adat, a koc:,kézat_i rr}egitélés véltgzésa, ’iIIet‘ve a Iakossé_l_gi"és:
vallalati bizalom alakulasa. Az inflacié augusztusban a vartnal kedvezébben alakult, ez a kamatkondiciok lazitasa mellett sz6lt. Szintén a kamatcsokkentést indokolta a kulfoldi
th H £ A *% monetaris politika kdrnyezet valtozasa: a Fed 50, mig az EKB 25 bazisponttal csdkkentette iranyadoé ratajat. A lakossagi és vallalati bizalom nem valtozott érdemben az el6z6
!!A sorozat te IJeSItmenye hénaphoz képest. A hazai kockazati megitélés ugyanakkor némileg romlott, mig a nemzetkdzi kockazati kérnyezet javult. Ezek alapjan tehat az alapkamat 6,5 szazalékra valo

o csokkentése megfelelt a piaci varakozasoknak. Ugyanakkor oktdberben nem szamitunk a kamatkondicidk tovabbi csokkentésére, tekintettel a Kozel-Keleten kialakult helyzetre
2019*** 2020*** 2021*** 2022*** 2023*** 2024.09.30*** Indulastol™** és a forint arfolyamanak alakulésara.
Szeptemberben a hazai kétvényhozamok minden futamidén csokkentek, am ennek mértékében nem volt jelent8s eltérés az egyes futamidék kozott. Legnagyobb mértékben a
0 0, _ 0 0, ) 0 0 3 éves allampapirok hozama mérsékl6détt, 25 bazisponttal, mikzben az 5, illetve 10 éves papiroké 18 és 16 bazisponttal lett alacsonyabb. A 3, 6, illetve 12 honapos DKJ
Alap 1’08 /o 4’38 /0 0’17 /o 5’55 /0 13’32 /o 5’16 /o 3’73 /o hozama 14, 20 és 15 bazisponttal lett alacsonyabb, Igy a h6 végén a 3 hénapos hozam 5,32, mig a 10 éves 6,13 szazalékot tett ki. Szeptemberben a forint az eur6hoz képest
**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadé levonasa elétti, az alap miikddési koltségeivel csdkkentett netté hozamok. nagyobb, a dollarhoz képest kisebb mértekben, 1,26, illetve 0,1 szazalékkal gyenguilt.

o L. A CETOP régiés részvényindex arfolyama szeptemberben 2,26 szézalékkal csdkkent, mikdzben a BUX 1,41 szazalékkal emelkedni tudott. Erdekesség, hogy a blue chipek
***Nominalis hozamok, adott naptari évre. kéziil 3 nagyon hasonlé névekedést tudott elérni a hdnapban: az OTP arfolyama 2,02, az MTelekomé 2,14, a Richteré pedig 2,04 szazalékkal emelkedett, mikozben a MOL

**x2()15.08.10 — 2024.09.30 idészakra szamitott, évesitett adat. 0,97 szazalékot veszitett értékébdl.

Az , A” sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerhetok. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges
kockazatairol részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektet6i Informacidkbdl. A
kimutatasban szerepl® pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutaté. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjlik fel.

Kockazati profil

_Alacsonyabb kockazat

\




o o DIOFA KAMATPLUSZ BEFEKTETESI ALAP
Granit
Alapkezels 1”7 SOROZAT

10%-nal nagyobb aranyu eszk6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alap befektetési célja, hogy els6sorban allampapirokba, egyeb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, pénzpiaci eszkozokbe torténd  2029/B MAK, 2032/B MAK, A2027/B MAK, MNB 0 10/03/24 Az alap portfélioja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.
befektetéseken keresztll, a befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz sziikséges likviditas fenntartasa, valamint korlatozott t6ke- és

hozamkockazat felvallalasa mellett k6zép- és hosszu tavon minél nagyobb mértékl t6kendévekmeényt érjen el. Az Alapkezel§ az Alap

eszkozeit elsésorban hazai pénz- és kotvénypiaci eszk6zOkben kivanja tartani, de a tékepiaci helyzet figgvényében, illetve diverzifikacios ”l” sorozat teljesrtmenyenek alakulasa

céllal kulfoldi pénz- és kotvénypiaci eszkozoket és a forinttdl eltéré devizakat, valamint az ilyen eszk6zokhéz kapcsolddd szarmaztatott 60.00%
. 0

eszkozoket csak fedezeti célbdl vasarolhat. A fenti eszk6zokbe torténd befektetéseket az Alapkezeld kozvetlen mddon tervezi megvaldsitani.
A Didfa Optimus |. Befektetési Alap neve 2023.06.29 napjatol Diofa KamatPlusz Befektetési Alapra modosult. 50.00%

Alap bemutatasa

Alap f6bb adatai o0
.|I” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,997901 HUF 20.00%
Alap fajtaja Ertékpapir befektetésialap e (1)%800/:@
,I” sorozat tipusa Nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan idej -10.00%
,I” sorozat ISIN kddja HU0000711544 "0,& 90,6 N2 N 90,& v’o,g ‘)090 9@0 9@; Y)Ovb 90{9 90%3 9097
Alapkezeld neve Granit Alapkezeld Zrt. R, G R T, R Y, Ry R % B R, R, R
Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt.

Elsédleges forgalmazo MBH Befektetési Bank Zrt. Alap portfoli ’jénak osszetetele

Referenciaindex Nincs Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok [ 2.44%

Befektetési jegy devizaneme Magyar forint

,I” Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete 2023. Augusztus 31, Alempapirok é"ag;gfgsgiéméer‘t'gfpgs,fgskétouhite'“szonyt B

,I” sorozat netté eszkozeérteke” 38 441 295 113 HUF

Az Alap netté eszkdzértéke 38 455 852 428 HUF Betét és betétellegli eszkozok |G -

,I” Sorozat elszamolasi napja Vétel: T+1 nap, Eladas: T+1 nap

Ajanlott minimum befektetési idétav 0,5 év O 0% 2% SO% A0% PO 60% /0% S0 0% 100%

—— . Piaci jelentés
KOCkazatl prOfll Szeptemberben mind a Fed, mind az EKB tartott kamatdont6 ulést. Mindkét esetben az volt a piaci varakozas, hogy az adott intézmény lazit a monetaris politikajan — az

B , EKB esetében ez a masodik kamatcsdkkentés volt az elmult id6szakban, mig a Fed most el6sz6r hajtott végre kamatcsdkkentést. A Fed esetében a gyenge munkaerdpiaci
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat  adatok miatt a kamatcsokkentési varakozasok felerésodtek — bar az elemzék inkabb 25 bazispontos vagasra szamitottak, a piaci arazas inkabb az 50 bazisponthoz volt
< » kozelebb. A Fed végul 50 bazisponttal csdkkentette iranyado ratéjat, igy az a 4,75-5,00 szazalékos savba kerlilt. A lazitast tdmogattak az inflacidés adatok is: augusztusban a

) . . . . pénzromlas Uteme 2,5 szazalék volt, ami 2021. februarja 6ta a legalacsonyabb dragulas. Ugyanakkor Jerome Powell, a Fed elndke tajékoztatdjaban nem adott egyértelmi
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam irAnymutatast arra vonatkozoéan, hogy a kévetkez6é kamatddntések soran milyen itemben csokken (ha csdkken) az alapkamat, tehat tovabbra is az adatvezérelt izemmaodot
hangsulyozta. Késébbi megszolalasaiban ugyanakkor probalta hiteni a felfokozott piaci varakozasokat, jelezve, hogy az idén még két lazitds varhaté. A dontés

2 3 4 5 6 7 indoklasaban elmondta, hogy a lefelé mutatd munkaer6piaci kockazatok erésddése és a felfelé mutatd inflacios kockazatok gyengilése jarultak hozza a dontéshez. A

szokatlanul nagy, 50 bazispontos lazitds egyben annak beismerését is jelenti, hogy a Fed tul sokaig vart a kamatcsokkentések megkezdésével — bar ezt az értelmezést
. . , Powell igyekezett eloszlatni. Kevésbé volt izgalmas az EKB ddntése, ahol az iranyado6 rata a varakozasokkal 6sszhangban 25 bazisponttal mérséklédott, igy a betéti kamat
KOCkazatl mutatok 3,5 szazalék lett. A kamatcsOkkentést az eur6zénaban egyarant segitette az augusztusban 2,2 szazalékra csokkend inflacid és a gyenge gazdasagi teljesitmény. Bar
Lagarde is hangsulyozta az adatvezérelt izemmaédot, de a tovabb mérsékliédd inflacié és a tovabbra is gyenge makrogazdasagi adatok alapjan az idén az eur6zénaban is
varhato két kamatcsdkkentés.

L v < A 1F 2 0 Szeptemberben az augusztus elejét jellemzd turbulenciat kdvetéen a legtébb fontosabb részvényindex emelkedni tudott: az Eurostoxx 0,86, az MSCI WI 1,83, az MSCI EM

Netto OSSZGSItett kOCkazatl kltettseg 100’00 /0 6,45, a DAX 2,21, mig az S&P 500 2,02 szazalékkal. Alig valtozott a francia CAC arfolyama, igy a részvényindex tovabbra is alulteljesitd, mikézben ismét csokkent a Nikkei
__ 0 arfolyama, ezuttal 1,88 szazalékkal.

Szoras 2,56 Yo Augusztusban a hazai inflacié kedvezéen alakult: az el6zd havi 4,1 szazalékrdl 3,4 szazalékra csokkent, azaz a juliusi magasabb értékben egyszeri hatasok (példaul a

. . , , . J J J , kotelezd akciozas kivezetése) jatszottak szerepet. Az egyes fogyasztasi fécsoportok kdzll tovabbra is a szolgaltatasok esetében a leggyorsabb az éves bazisu dragulas, 9,5
Az Alap indulasa o6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve szazalék, mikdzben az éleimiszerek aremelkedése atlagosan 2,4 szazalékot tett ki. A magyar inflacié régids dsszehasonlitisban nem szamit sem alacsonynak, sem

. , , magasnak: a cseh inflacio 2,4, a lengyel 4,0, a szlovak 3,2, a roman pedig 5,3 szazalékot tett ki. A Magyar Nemzeti Bank augusztusi ilésén négy szempontot hatarozott
I” sorozat te |jeS|tmenye** meg, amelyek alapjan szeptemberben déntést hoz az alapkamat mértékérdl. Ez alapjan két forgatokonyv volt elképzelhetd: valtozatlan alapkamat vagy 25 bazispontos
22 kamatcsokkentés. A szempontok kézo6tt szerepelt a nemzetkdzi monetaris politikai kdrnyezet valtozasa, a beérkezd hazai inflaciés adat, a kockazati megitélés valtozasa,
. illetve a lakossagi és vallalati bizalom alakulasa. Az inflacid augusztusban a vartnal kedvezdbben alakult, ez a kamatkondiciok lazitasa mellett szolt. Szintén a
*kk *kk *kk *kKk *kk *kk Hkkk
_ 2019 2020 2021 2022 2023 2024.09.30 Indulastal kamatcsokkentést indokolta a kulféldi monetaris politika kérnyezet valtozasa: a Fed 50, mig az EKB 25 bazisponttal csdkkentette iranyado ratajat. A lakossagi és vallalati

bizalom nem véltozott érdemben az el6z6 hénaphoz képest. A hazai kockazati megitélés ugyanakkor némileg romlott, mig a nemzetkozi kockazati kérnyezet javult. Ezek
A|ap 1,80% 0,49% 6,27% 14,01% 5,55% 4.42% alapjan tehat az alapkamat 6,5 szazalékra vald csdkkentése megfelelt a piaci varakozasoknak. Ugyanakkor oktdberben nem szamitunk a kamatkondiciok tovabbi
csokkentésére, tekintettel a Kdzel-Keleten kialakult helyzetre és a forint arfolyamanak alakulasara.

**Forgalmazési szamlavezetési kbltségek és kamatado levonasa elétti. az a|ap mikoddési kbltségeivel csOkkentett nettd hozamok. Szeptemberben a hazai kdtvényhozamok minden futamidén csékkentek, am ennek mértékében nem volt jelentds eltérés az egyes futamidék kézétt. Legnagyobb mértékben
- Lo ’ L, ’ a 3 éves allampapirok hozama mérséklédétt, 25 bazisponttal, mikézben az 5, illetve 10 éves papiroké 18 és 16 bazisponttal lett alacsonyabb. A 3, 6, illetve 12 hénapos DKJ

Nominalis hozamok, adott naptari évre. hozama 14, 20 és 15 bazisponttal lett alacsonyabb, igy a hé végén a 3 hénapos hozam 5,32, mig a 10 éves 6,13 szazalékot tett ki. Szeptemberben a forint az euréhoz
**x2(015.08.10 — 2024.09.30 idészakra szamitott, évesitett adat. képest nagyobb, a dollarhoz képest kisebb mértékben, 1,26, illetve 0,1 szazalékkal gyengiilt.

A CETOP régios részvényindex arfolyama szeptemberben 2,26 szazalékkal csokkent, mikdzben a BUX 1,41 szazalékkal emelkedni tudott. Erdekesség, hogy a blue chipek
kézul 3 nagyon hasonlé névekedést tudott elérni a hdnapban: az OTP arfolyama 2,02, az MTelekomé 2,14, a Richteré pedig 2,04 szazalékkal emelkedett, mikbzben a MOL
0,97 szazalékot veszitett értékébdl.

Az ,|” sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerhetok. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges
kockazatairol részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetmeénybdl, valamint a Kiemelt Befektet6i Informacidkbol. A
kimutatasban szerepl6 pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatoé. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjlik fel.



Granit

Alapkezel BEFEKTETESI ALAP

Alap bemutatasa

Az Alap segitségével az Alapkezel6 egy alapvetéen magyar, europai és észak-amerikai, ESG (koérnyezeti, tarsadalmi és szabalyozasi)
szempontoknak megfeleld kibocsatok részvényeit preferald befektetési stratégiat folytatd értékpapir-portfolio teljesitményébdl valo
részesedeést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara.

Az atlagos nettd eszkozértéke 2024. szeptember 30.-an 1 584 044 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 0,- Ft volt, azaz a sikerdi]
szazalékos mértéke 0,00% volt.

Alap fébb adatai

Eqgy jegyre jutd nettd eszkozértéek

2024.09.30
1,756449 HUF

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan ideji
ISIN kod HU0000724539
Alapkezel6 neve Granit Alapkezel6 Zrt.

MBH Befektetési Bank Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt.
45% MSCI Europe Climate Change ESG Select Index + 45%

Letétkezelb neve

Els6dleges forgalmazé

Referenciaindex MSCI USA Climate Change ESG Select Index + 10% RMAX
Index
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2020. szeptember 11.

Osszesitett nettd eszkdzérték 1 932 814 360 HUF
Elszamolasi nap T+3 nap

Ajanlott minimum befektetési idétav Min. 3 év

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol

Kockazati profil

_Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

«

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhatd hozam

1 2 3 ) 6 7

Kockazati mutatok

Nettd Osszesitett kockazati kitettség

Szoéras*

* Az Alap indulasa o6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve.

100,00%
14,34%

Alap teljesitménye**

_ 2020+ 2021%* | 2022%* | 2023+ 2024.09.30***
20.14%
15.60% 22 56%

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikddeési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
*x 2020.09.11 — 2024.09.30 id6szakra szamitott, évesitett adat.

Indulastol™***
14,91%
18,02%

T R R T

DIOFA JOVOKEP ESG RESZVENY

10%-nal nagyobb aranyu eszko6zok
DEKA MSCI USA CC ESG ETF

Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az alap portféliéja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.
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Alap portfélidjanak osszetétele
Betét és betétjellegl eszkozok l 2.16%
Allampapirok, allami garancia mellett
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd 8.45%
értékpapirok -
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Piaci jelentés

Szeptemberben mind a Fed, mind az EKB tartott kamatdonté tlést. Mindkét esetben az volt a piaci varakozas, hogy az adott intézmény lazit a monetaris politikajan — az
EKB esetében ez a masodik kamatcsdkkentés volt az elmult idészakban, mig a Fed most el6szor hajtott végre kamatcsokkentést. A Fed esetében a gyenge
munkaerdpiaci adatok miatt a kamatcsokkentési varakozasok feler6sddtek — bar az elemzdk inkabb 25 bazispontos vagasra szamitottak, a piaci arazas inkabb az 50
bazisponthoz volt kbzelebb. A Fed végul 50 bazisponttal csokkentette iranyadé ratajat, igy az a 4,75-5,00 szazalékos savba kerlilt. A lazitast tamogattak az inflacios
adatok is: augusztusban a pénzromlas uteme 2,5 szazalék volt, ami 2021. februarja 6ta a legalacsonyabb dragulas. Ugyanakkor Jerome Powell, a Fed elndke
tajékoztatéjaban nem adott egyértelm( irdnymutatast arra vonatkozéan, hogy a kévetkezé kamatdontések soran milyen tGtemben csokken (ha csokken) az alapkamat,
tehat tovabbra is az adatvezérelt Gzemmaddot hangsulyozta. Késébbi megszdlalasaiban ugyanakkor prébalta hiiteni a felfokozott piaci varakozasokat, jelezve, hogy az
idén még két lazitas varhato. A dontés indoklasaban elmondta, hogy a lefelé mutatdé munkaerdpiaci kockazatok er6sddése és a felfelé mutaté inflaciés kockazatok
gyengulése jarultak hozza a dontéshez. A szokatlanul nagy, 50 bazispontos lazitds egyben annak beismerését is jelenti, hogy a Fed tul sokaig vart a
kamatcsOkkentések megkezdésével — bar ezt az értelmezést Powell igyekezett eloszlatni. Kevésbé volt izgalmas az EKB déntése, ahol az iranyado rata a
varakozasokkal 6sszhangban 25 bazisponttal mérséklédott, igy a betéti kamat 3,5 szazalék lett. A kamatcsokkentést az eurézénaban egyarant segitette az
augusztusban 2,2 szazalékra csokkené inflacié és a gyenge gazdasagi teljesitmény. Bar Lagarde is hangsulyozta az adatvezérelt izemmaddot, de a tovabb mérsékl6dé
inflacié és a tovabbra is gyenge makrogazdasagi adatok alapjan az idén az eurézonaban is varhaté két kamatcsokkentés.

Szeptemberben az augusztus elejét jellemzé turbulenciat kdvetdéen a legtdbb fontosabb részvényindex emelkedni tudott: az Eurostoxx 0,86, az MSCI WI 1,83, az MSCI
EM 6,45, a DAX 2,21, mig az S&P 500 2,02 szazalékkal. Alig valtozott a francia CAC arfolyama, igy a részvényindex tovabbra is alulteljesitd, mikbzben ismét csékkent
a Nikkei arfolyama, ezuttal 1,88 szazalékkal.

Augusztusban a hazai inflacié kedvezéen alakult: az el6z6 havi 4,1 szazalékrol 3,4 szazalékra csokkent, azaz a juliusi magasabb értékben egyszeri hatasok (példaul a
kotelezé akcidzas kivezetése) jatszottak szerepet. Az egyes fogyasztasi fécsoportok kozll tovabbra is a szolgaltatasok esetében a leggyorsabb az éves bazisu
dragulas, 9,5 szazalék, mikdzben az élelmiszerek aremelkedése atlagosan 2,4 szazalékot tett ki. A magyar inflacié régidés Osszehasonlitasban nem szamit sem
alacsonynak, sem magasnak: a cseh inflacié 2,4, a lengyel 4,0, a szlovak 3,2, a roman pedig 5,3 szazalékot tett ki. A Magyar Nemzeti Bank augusztusi tlésén négy
szempontot hatarozott meg, amelyek alapjan szeptemberben dontést hoz az alapkamat mértékérdl. Ez alapjan két forgatokényv volt elképzelhetd: valtozatlan
alapkamat vagy 25 bazispontos kamatcsokkentés. A szempontok kdzott szerepelt a nemzetkdzi monetaris politikai kornyezet valtozasa, a beérkezé hazai inflaciés adat,
a kockazati megitélés valtozasa, illetve a lakossagi és vallalati bizalom alakulasa. Az inflacié augusztusban a vartnal kedvez6bben alakult, ez a kamatkondicidk lazitasa
mellett szélt. Szintén a kamatcsokkentést indokolta a kuilféldi monetaris politika kornyezet valtozasa: a Fed 50, mig az EKB 25 bazisponttal csokkentette iranyado
ratajat. A lakossagi és vallalati bizalom nem valtozott érdemben az el6z6 honaphoz képest. A hazai kockazati megitélés ugyanakkor némileg romlott, mig a nemzetkézi
kockazati kérnyezet javult. Ezek alapjan tehat az alapkamat 6,5 szazalékra valé csdkkentése megfelelt a piaci varakozasoknak. Ugyanakkor oktdberben nem szamitunk
a kamatkondicidk tovabbi cskkentésére, tekintettel a Kozel-Keleten kialakult helyzetre és a forint arfolyamanak alakulasara.

Szeptemberben a hazai kétvényhozamok minden futamidén csdkkentek, am ennek mértékében nem volt jelentds eltérés az egyes futamidék kozott. Legnagyobb
mértékben a 3 éves allampapirok hozama mérséklédott, 25 bazisponttal, mikdzben az 5, illetve 10 éves papiroké 18 és 16 bazisponttal lett alacsonyabb. A 3, 6, illetve
12 hénapos DKJ hozama 14, 20 és 15 bazisponttal lett alacsonyabb, igy a hé végén a 3 hénapos hozam 5,32, mig a 10 éves 6,13 szazalékot tett ki. Szeptemberben a
forint az euréhoz képest nagyobb, a dollarhoz képest kisebb mértékben, 1,26, illetve 0,1 szdzalékkal gyengult.

A CETOP régi6s részvényindex arfolyama szeptemberben 2,26 szézalékkal csokkent, mikdzben a BUX 1,41 szézalékkal emelkedni tudott. Erdekesség, hogy a blue
chipek kozil 3 nagyon hasonld névekedést tudott elérni a hénapban: az OTP arfolyama 2,02, az MTelekomé 2,14, a Richteré pedig 2,04 szazalékkal emelkedett,
mikdzben a MOL 0,97 szazalékot veszitett értékébdl.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a kiemelt befektet6i informaciobol megismerheték. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl

részletesen tajékozdédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatojabdl és kezelési

szabalyzatabdl,

a Forgalmazé altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a kiemelt befektetdi informaciobdl.

A kimutatasban szereplé pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatd. A mutaté a sajat alapok tekintetében tiintetjik fel.
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Az Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy a hazai kotvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez képest magasabb
tékenovekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési allomany tulnyomdé tdbbségét
a Magyar Allam altal kibocsatott fix kamatozasu allampapirok alkotjak. Az Alap dsszetételét ezen feliil az egy éven
bellli kis arfolyam ingadozassal rendelkezd instrumentumok, devizaban kibocsatott allampapirok, magyar allami
garancia mellett kibocsatott kdtvények, jelzaloglevelek, belfoldi és kulfoldi tarsasagok altal vagy egyéb jogalanyok altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirok és devizas eszkdzok is diverzifikaljak. Az Alap szarmazékos
ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Hazai
Kotvény Befektetési Alap volt, mely 2015. julius 2. napjatél Magyar Posta Takarék Hosszu Kotvény Befektetési Alapra
modosult.

Alap fébb adatai

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték

2024.09.30
3,215141 HUF

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan ideji
ISIN kéd HUO0000702857

Alapkezel6 neve Granit Alapkezel§ Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt.
100% MAX

Magyar forint

2000. januar 6.

1 487 962 601 HUF

T+1 nap

Letétkezel6 neve

Elsédleges forgalmazé

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkozérték

Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési id6tav 2¢ev

Kockazati profil
‘Alacsonyabb kockazat

Magasabb kockazat -

Magasabb varhato hozamr

Alacsonyabb varhaté hozam
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Kockazati mutatok
Netto Osszesitett kockazati kitettség 100,00%

Szoéras* 6,81%

*Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbol szamolva, évesitve

Az Alap teljesitménye**

2019*** 2020*** 2021*** 2022*** 2023*** 2024.09.30***
4,95% 1,23% -11,13% -16,34% 25,86% 4,42% 2,88%
7,74% 1,41% -11,36% -16,05% 26,82% 4,53% 3,35%

**Forgalmazasi, szamlavezetési kdltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap mikodési kdltségeivel csokkentett nettd hozamok.

***Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***x2013.12.31 - 2024.09.30 id6északra, évesitett adat.

Indulastol™**

Alap

Benchmark

MAGYAR POSTA TAKAREK HOSSZU
KOTVENY BEFEKTETESI ALAP

10%-nal nagyobb aranyu eszko6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok

2026/D MAK, 2028/A MAK, 2035/A MAK

Az alap portfélidja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.

Az Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol!
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Az Alap portféliéjanak osszetétele
Szarmaztatott Ugyletek -0.01%
Egyéb hitelviszonyt megtestesit6 értékpapfrok l 2.83%
Betét és betétjellegli eszkdzok - 6.26%

Allampapirok, dllami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok

-20% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

Piaci jelentés

Szeptemberben mind a Fed, mind az EKB tartott kamatdonté Glést. Mindkét esetben az volt a piaci varakozas, hogy az adott intézmény lazit a monetaris politikajan — az
EKB esetében ez a masodik kamatcsdkkentés volt az elmult id6szakban, mig a Fed most elészdr hajtott végre kamatcsdkkentést. A Fed esetében a gyenge
munkaerdpiaci adatok miatt a kamatcsokkentési varakozasok felerésodtek — bar az elemzék inkabb 25 bazispontos vagasra szamitottak, a piaci arazas inkabb az 50
bazisponthoz volt kdzelebb. A Fed végil 50 bazisponttal csokkentette iranyado ratajat, igy az a 4,75-5,00 szazalékos savba kerllt. A lazitast tdmogatték az inflaciés
adatok is: augusztusban a pénzromlas lUteme 2,5 szazalék volt, ami 2021. februarja 6ta a legalacsonyabb dragulds. Ugyanakkor Jerome Powell, a Fed elndke
tajékoztatojaban nem adott egyértelmi iranymutatast arra vonatkozéan, hogy a kdvetkezé kamatdontések soran milyen Gtemben csdkken (ha csokken) az alapkamat,
tehat tovabbra is az adatvezérelt Gzemmddot hangsulyozta. Késébbi megszolalasaiban ugyanakkor probalta hiteni a felfokozott piaci varakozasokat, jelezve, hogy az
idén még két lazitas varhatd. A dontés indoklasaban elmondta, hogy a lefelé mutaté munkaerpiaci kockazatok er6sddése és a felfelé mutatd inflaciés kockazatok
gyengllése jarultak hozza a dontéshez. A szokatlanul nagy, 50 bazispontos lazitds egyben annak beismerését is jelenti, hogy a Fed tul sokaig vart a
kamatcsOkkentések megkezdésével — bar ezt az értelmezést Powell igyekezett eloszlatni. Kevésbé volt izgalmas az EKB dontése, ahol az iranyado rata a
varakozasokkal Osszhangban 25 bazisponttal mérséklédott, igy a betéti kamat 3,5 szazalék lett. A kamatcsdkkentést az eurdzénaban egyarant segitette az
augusztusban 2,2 szazalékra cs6kkené inflacié és a gyenge gazdasagi teljesitmény. Bar Lagarde is hangsulyozta az adatvezérelt izemmaddot, de a tovabb mérsékl6dé
inflacié és a tovabbra is gyenge makrogazdasagi adatok alapjan az idén az eurézénaban is varhaté két kamatcsokkentés.

Szeptemberben az augusztus elejét jellemzd turbulenciat kdvetdéen a legtdbb fontosabb részvényindex emelkedni tudott: az Eurostoxx 0,86, az MSCI WI 1,83, az MSCI
EM 6,45, a DAX 2,21, mig az S&P 500 2,02 szazalékkal. Alig valtozott a francia CAC arfolyama, igy a részvényindex tovabbra is alulteljesitd, mikdzben ismét csokkent
a Nikkei arfolyama, ezuttal 1,88 szazalékkal.

Augusztusban a hazai inflacié kedvezden alakult: az el6z6 havi 4,1 szazalékrol 3,4 szazalékra csOkkent, azaz a juliusi magasabb értékben egyszeri hatasok (példaul a
kotelezd akcidzas kivezetése) jatszottak szerepet. Az egyes fogyasztasi fécsoportok kdzil tovabbra is a szolgaltatasok esetében a leggyorsabb az éves bazisu
dragulas, 9,5 szazalék, mikdzben az élelmiszerek aremelkedése atlagosan 2,4 szazalékot tett ki. A magyar inflacioé régios 6sszehasonlitasban nem szamit sem
alacsonynak, sem magasnak: a cseh inflacio 2,4, a lengyel 4,0, a szlovak 3,2, a roman pedig 5,3 szazalékot tett ki. A Magyar Nemzeti Bank augusztusi Glésén négy
szempontot hatarozott meg, amelyek alapjan szeptemberben déntést hoz az alapkamat mértékérdl. Ez alapjan két forgatokdnyv volt elképzelhetd: valtozatlan alapkamat
vagy 25 bazispontos kamatcsdkkentés. A szempontok kdzott szerepelt a nemzetkézi monetaris politikai kdrnyezet valtozasa, a beérkez6 hazai inflaciés adat, a
kockéazati megitélés valtozasa, illetve a lakosséagi és vallalati bizalom alakuldsa. Az inflacié augusztusban a vartnal kedvezdbben alakult, ez a kamatkondiciok lazitasa
mellett szolt. Szintén a kamatcsokkentést indokolta a kilféldi monetaris politika kérnyezet valtozasa: a Fed 50, mig az EKB 25 bazisponttal csokkentette iranyado
ratajat. A lakossagi és vallalati bizalom nem valtozott érdemben az el6z6 hdnaphoz képest. A hazai kockazati megitélés ugyanakkor némileg romlott, mig a nemzetkozi
kockazati kdrnyezet javult. Ezek alapjan tehat az alapkamat 6,5 szazalékra valé cs6kkentése megfelelt a piaci varakozasoknak. Ugyanakkor oktdberben nem szamitunk
a kamatkondiciok tovabbi cs6kkentésére, tekintettel a Koézel-Keleten kialakult helyzetre és a forint arfolyamanak alakulasara.

Szeptemberben a hazai kétvényhozamok minden futamidén csokkentek, am ennek mértékében nem volt jelentds eltérés az egyes futamidék kozott. Legnagyobb
mértékben a 3 éves allampapirok hozama mérséklédott, 25 bazisponttal, mikdzben az 5, illetve 10 éves papiroké 18 és 16 bazisponttal lett alacsonyabb. A 3, 6, illetve
12 hénapos DKJ hozama 14, 20 és 15 bazisponttal lett alacsonyabb, igy a hé végén a 3 hénapos hozam 5,32, mig a 10 éves 6,13 szazalékot tett ki. Szeptemberben a
forint az euréhoz képest nagyobb, a dollarhoz képest kisebb mértékben, 1,26, illetve 0,1 szazalékkal gyenguilt.

A CETOP régi6s részvényindex arfolyama szeptemberben 2,26 szazalékkal csékkent, mikézben a BUX 1,41 szazalékkal emelkedni tudott. Erdekesség, hogy a blue
chipek kozil 3 nagyon hasonlé névekedést tudott elérni a hénapban: az OTP arfolyama 2,02, az MTelekomé 2,14, a Richteré pedig 2,04 szazalékkal emelkedett,
mikdzben a MOL 0,97 szazalékot veszitett értékébdl.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzatdban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciébdl megismerheték. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl

részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatéjabol és Kezelési

Szabalyzatabdl,

a Forgalmaz6 altal koézzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciébdl.

A kimutatasban szerepld pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes kdltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlntetjik fel.
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Granit VEGYES BEFEKTETESI ALAP ,,A” SOROZAT

Alapkezel6

10%-nal nagyobb aranyu eszko6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Di6fa KamatPlusz Bef. Alap A sorozat bef.jegy (TER: 1,34%"), Di6fa KamatPlusz Bef.

Az Alap bemutatasa
Az Alapkezelé célja, hogy egy mérsékelt részvényaranyu, kiegyenstlyozott vegyes alapon keresztiil kinaljon a befektetSknek egy 2025/ MAK, 2026/D MAK, MNB 0 10/03/24, OTP  Alap | sorozat befjegy (TER: 0,68%'), Diéfa Kolosszus Ll befjegy (TER:

kozép- és hosszu tavu, diverzifikalt befektetési lehet6séget. Az Alap f6 befektetési eszkdzei fix és valtozd kamatozasu 2,21%'0,94%"), Takarék Abszolit Hozamu befJegy (TER: 2,55%), Takarék
P P Ly o w_wy g P Sy P . p TORTIVR Ny P S LA A Szarmaztatott Alap bef.jegy (TER: 2,40%"'), MPTI befjegy A (TER: 2,40%'), MPTI
gllampaplrok, be_:tetjellegu esz_kogok es kollektiv befektete3| (_artekpaplrok, klseb’b re,szben hitelintézeti es \{allalatl kotve’nyek, bef jegy B (TER: 1.42%"), MPTI bef jeqy | (TER: 1,62%"), Torony Ing. bef jegy A (TER:
jelzaloglevelek, illetve a hazai t6zsdére vagy szabalyozott piacra bevezetett részvények. Az Alapkezelé atlagosan 0 és 40 1,46%), Torony Ing. befjegy B (TER: 2,36%"), Didfa Thales Ing. Alap bef.jegy (TER:
szazalék kozotti részveénykitettséget és atlagosan 15 és 40 szazalék kdzotti ingatlankitettséget vesz fel az Alap kezelése soran. A 2,73%"), Diofa EuroPlusz Alap A/l bef.jegy (TER: 2,41%/1,70%")

Magyar Posta Takarék Harmoénia Vegyes Alapot azon Befektet6knek ajanljuk, akik a bankbetéteknél és a rovid lejaratu

allampapiroknal magasabb hozamot szeretnének kozép- és hosszu tavon elérni, melynek reményében magasabb kockazatot is ,,A” sorozat teljesitménye a folyamatos forgalmazés kezdetétol
hajlanddak vallalni. Az ajanlott befektetési idétav legalabb 1 év.

. . e . . - 60%
Az atlagos nettd eszkozértéke 2024. szeptember 30.-an 9 500 432 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 0 Ft volt, azaz a 00
sikerdij szazalékos mértéke 0% volt. 50%

Y . 40%
Alap fobb adatai 2024.09.30 30%
,A” sorozat egy jegyre jutd netté eszkozérték 1,610862 HUF 20%
. L. 10%
Alap fajtaja Vegyes befektetési alap 0%
JA” sorozat tipusa Nyilvanos, nyiltvégli, hatarozatlan ideji  ~o <2 <2 <2 ~2 <2 <2 ~2 <2 ) ~2 <2 <2
g ’ YEES J ) s, %o 2, e, ® 2, o , o A %o %,

? ; ; 4 - 4 ; ) < 4 “ v “ 9
,A” sorozat ISIN kod HUO0000716071 Zs % 2, 7, 2 7 0 EX 7, 3, Zo % 2
Alapkezelb neve Granit Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld neve VR el Az Alap portfoliojanak osszetétele
Elsédleges forgalmazo MBH Befektetési Bank Zrt. Szarmaztatott tgyletek | 0.03%
. 40% RMAX index + 15% MAX index + 15% BUX + 30% Jelzéloglevelek I 2.91%
Referenciaindex
4,00% Egyéb hitelviszonyt megtestesité... Il 3.70%
Befektetési Jegy devizaneme Magyar forint Kollektiv befektetési értékpapirok NN °.52%
” 2 , Részvények, ETF-ek I 17.99%
,A” sorozat folyamatos forgalmazas kezdete 2016. februar 15. e Y
Allampapirok, dllami garancia mellett... N 32.65%
Az alap nettd eszkozérteke 36 057 264 492 HUF ot e betetiellont eorkia
etét és betétjellegli eszkozok NG 33.19%
,A” sorozat nettd eszkozértéke 33 414 552 840 HUF 0% 10% 50% 200 40% c0% 0% 0% 50% 90%  100%
,A” Sorozat elszamolasi napja T+2 nap *Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Ajanlott minimum befektetési idétav 1év BEl je|entés
4 1 1 Szeptemberben mind a Fed, mind az EKB tartott kamatdonté Glést. Mindkét esetben az volt a piaci varakozas, hogy az adott intézmény lazit a monetaris politikajan — az EKB esetében
KOCkazat] prOfll ez a masodik kamatcsokkentés volt az elmult idészakban, mig a Fed most el6szor hajtott végre kamatcsokkentést. A Fed esetében a gyenge munkaerdpiaci adatok miatt a
Alacsonvabb kockazat Magasabb kockazat kamatcsdkkentési varakozasok felerésédtek — bar az elemzdk inkabb 25 bazispontos vagasra szamitottak, a piaci arazas inkabb az 50 bazisponthoz volt kdzelebb. A Fed végil 50
& y » bazisponttal csdkkentette iranyado ratéjat, igy az a 4,75-5,00 szazalékos savba kerllt. A lazitast tamogattak az inflaciés adatok is: augusztusban a pénzromlas teme 2,5 szazalék volt,

ami 2021. februarja 6ta a legalacsonyabb dragulds. Ugyanakkor Jerome Powell, a Fed elndke tajékoztatdjaban nem adott egyértelml irdanymutatast arra vonatkozéan, hogy a
kovetkezd kamatdontések soran milyen Gtemben csokken (ha csokken) az alapkamat, tehat tovabbra is az adatvezérelt izemmaddot hangsulyozta. Kés6bbi megszdlalasaiban
ugyanakkor prébalta hiiteni a felfokozott piaci varakozasokat, jelezve, hogy az idén még két lazitas varhatd. A dontés indoklasaban elmondta, hogy a lefelé mutaté munkaerépiaci
kockazatok er6sddése és a felfelé mutato inflaciés kockazatok gyengiilése jarultak hozza a déntéshez. A szokatlanul nagy, 50 bazispontos lazitds egyben annak beismerését is jelenti,
hogy a Fed tul sokaig vart a kamatcsokkentések megkezdésével — bar ezt az értelmezést Powell igyekezett eloszlatni. Kevésbé volt izgalmas az EKB déntése, ahol az irdnyadé rata a

e . e varakozasokkal 6sszhangban 25 bazisponttal mérséklédott, igy a betéti kamat 3,5 szazalék lett. A kamatcsokkentést az eurézénaban egyarant segitette az augusztusban 2,2
KOCkazatl m utatOk szazalékra csokkend inflacié és a gyenge gazdasagi teljesitmény. Bar Lagarde is hangsulyozta az adatvezérelt izemmaodot, de a tovabb mérséklédé inflacio és a tovabbra is gyenge
makrogazdasagi adatok alapjan az idén az eur6zénaban is varhaté két kamatcsokkentés.

‘Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam

L . 2 HE 2 0 Szeptemberben az augusztus elejét jellemzd turbulenciat kévetéen a legtébb fontosabb részvényindex emelkedni tudott: az Eurostoxx 0,86, az MSCI WI 1,83, az MSCI EM 6,45, a
Nettd dsszesitett kockazati kltettseg 100,00% DAX 2,21, mig az S&P 500 2,02 szazalékkal. Alig valtozott a francia CAC arfolyama, igy a részvényindex tovabbra is alulteljesit, mikdzben ismét csdkkent a Nikkei arfolyama, ezuttal
1,88 sz&zalékkal.
Szoéras* 4,61% Augusztusban a hazai inflacio kedvez6en alakult: az el6z6 havi 4,1 szazalékrol 3,4 szazalékra csdkkent, azaz a juliusi magasabb értékben egyszeri hatasok (példaul a koételezd
; " " ; " . " . akciozas kivezetése) jatszottak szerepet. Az egyes fogyasztasi fécsoportok kdzll tovabbra is a szolgaltatasok esetében a leggyorsabb az éves bazisu dragulas, 9,5 szazalék, mikézben
*Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve. az élelmiszerek aremelkedése atlagosan 2,4 szazalékot tett ki. A magyar inflacio régiés 6sszehasonlitasban nem szamit sem alacsonynak, sem magasnak: a cseh inflacié 2,4, a

. , , lengyel 4,0, a szlovak 3,2, a roméan pedig 5,3 szazalékot tett ki. A Magyar Nemzeti Bank augusztusi Glésén négy szempontot hatarozott meg, amelyek alapjan szeptemberben dontést
A’ ’ sorozat tel esitmen e** hoz az alapkamat mértékérél. Ez alapjan két forgatokonyv volt elképzelhetd: véltozatlan alapkamat vagy 25 bazispontos kamatcsdkkentés. A szempontok kézott szerepelt a nemzetkézi
monetaris politikai kdrnyezet valtozasa, a beérkezé hazai inflaciés adat, a kockazati megitélés valtozasa, illetve a lakossagi és vallalati bizalom alakulasa. Az inflacié augusztusban a

. .. vartnal kedvezébben alakult, ez a kamatkondiciok lazitdsa mellett szdlt. Szintén a kamatcsokkentést indokolta a kilféldi monetaris politika kérnyezet valtozasa: a Fed 50, mig az EKB
2020*** 2021*** 2022*** 2023*** 2024.09.30*** Indulastol**** 25 bazisponttal csokkentette iranyado ratajat. A lakossagi és vallalati bizalom nem valtozott érdemben az el6z6 honaphoz képest. A hazai kockazati megitélés ugyanakkor némileg
romlott, mig a nemzetkdzi kockazati kdrnyezet javult. Ezek alapjan tehat az alapkamat 6,5 szazalékra valé csdkkentése megfelelt a piaci varakozasoknak. Ugyanakkor oktéberben nem
A|ap 5.449, 4 16% 3.98% 16.50% 837% 5.69% szamitunk a kamatkondicidk tovabbi csokkentésére, tekintettel a Kdzel-Keleten kialakult helyzetre és a forint arfolyamanak alakulasara.

! ! ! ! ! Szeptemberben a hazai kétvényhozamok minden futamidén csdkkentek, am ennek mértékében nem volt jelentds eltérés az egyes futamidék kozétt. Legnagyobb mértékben a 3 éves
allampapirok hozama mérséklédétt, 25 bazisponttal, mikdzben az 5, illetve 10 éves papiroké 18 és 16 bazisponttal lett alacsonyabb. A 3, 6, illetve 12 hénapos DKJ hozama 14, 20 és

0 0 0 0 0 0 0 allampap 13 P! ) ) pap p y ) 6, p )
Benchmark 3147 Yo 1’ 8% 2152 Yo 1156 Yo 14’18 Yo 7115 Yo 5a94 Yo 15 bazisponttal lett alacsonyabb, Igy a hé végén a 3 hénapos hozam 5,32, mig a 10 éves 6,13 szazalékot tett ki. Szeptemberben a forint az euréhoz képest nagyobb, a dollarhoz

**Forgalmazasi, szamlavezetési kdltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap miikodési koltségeivel csdkkentett nettd hozamok. kepest kisebb mértékben, 1,26, illetve 0,1 szazalekkal gyengilt. ) o , . _ -
. .o J A CETOP régibs részvényindex arfolyama szeptemberben 2,26 szazalékkal csékkent, mikézben a BUX 1,41 szazalékkal emelkedni tudott. Erdekesség, hogy a blue chipek kézil 3
Nominalis hozamok, adott naptari évre.

nagyon hasonlé névekedést tudott elérni a hénapban: az OTP arfolyama 2,02, az MTelekomé 2,14, a Richteré pedig 2,04 szazalékkal emelkedett, mikdzben a MOL 0,97 szazalékot
**¥%2016.02.15 — 2024.09.30 id6szakra szamitott, évesitett adat. veszitett értékébél.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos kéltségek az Alap

Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatéd

hivatalos tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazé altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobol. A kimutatasban szereplé pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak.
! Teljes koltség mutatd. A mutato a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel.
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Granit
Alapkezel6

Az Alap bemutatasa

Az Alapkezeld célja, hogy egy mérsékelt részvényaranyu, kiegyensulyozott vegyes alapon keresztul kinaljon a befektetéknek egy
k6zép- és hosszu tavu, diverzifikalt befektetési lehetéséget. Az Alap f6 befektetési eszkdzei fix és valtozé kamatozasu allampapirok,
betétjellegli eszk6zdk és kollektiv befektetési értékpapirok, kisebb részben hitelintézeti és vallalati kdtvények, jelzaloglevelek, illetve a
hazai t6zsdére vagy szabalyozott piacra bevezetett részvények. Az Alapkezel6 atlagosan 0 és 40 szazalék kozotti részvénykitettséget
és atlagosan 15 és 40 szazalék kodzotti ingatlankitettséget vesz fel az Alap kezelése soran. A Magyar Posta Takarék Harmonia
Vegyes Alapot azon Befektetknek ajanljuk, akik a bankbetéteknél és a rovid lejaratu allampapiroknal magasabb hozamot
szeretnének kozép- és hosszu tavon elérni, melynek reményében magasabb kockazatot is hajlandéak vallalni. Az ajanlott befektetési
id6tav legalabb 1 év.

Alap fobb adatai

,B~ sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzérték

2024.09.30
1,149005 HUF
Vegyes befektetési alap

Alap fajtaja
Nyilvanos, nyiltvégi, hatarozatlan ideji
HUO0000723044

Granit Alapkezeld Zrt.

MBH Befektetési Bank Zrt.

MBH Befektetési Bank Zrt.

40% RMAX index + 15% MAX index + 15% BUX + 30%
4,00%

Magyar forint

,B” sorozat tipusa
,B” sorozat ISIN kod
Alapkezelb neve
Letétkezel6 neve

Elsédleges forgalmazo
Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme
2023. augusztus 1.
2 642 711 652 HUF

36 057 264 492 HUF

T+2 nap

,B sorozat folyamatos forgalmazas kezdete
,B” sorozat nettd eszkozértéke

Az alap nettd eszkozértéke

,B~ Sorozat elszamolasi napja

Ajanlott minimum befektetési idétav 1év

Kockazati profil
Alacsonyabb kockazat

Magasabb kockazat

»

L

‘Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam

Kockazati mutatok

100,00%
4,61%

Nettd Osszesitett kockazati kitettség

Szoras*

*Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve.

,B”’ sorozat teljesitménye**
2023%* 2024.09.30%* Indulastol****
12,45%

11,96%

Alap

5,88% 8,31%
6,36% 7,15%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap mikddeési koltségeivel csokkentett netté hozamok.
**Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***%2023.08.01 — 2024.09.30 id6szakra szamitott, évesitett adat.

Benchmark

MAGYAR POSTA TAKAREK HARMONIA
VEGYES BEFEKTETESI ALAP ,,B” SOROZAT

10%-nal nagyobb aranyu eszkozok Alapban tartott sajat befektetési alapok

A A Diéfa KamatPlusz Bef. Alap A sorozat bef.jegy (TER: 1,34%"), Diéfa KamatPlusz Bef.
2025/B MAK’ 2026/D MAK’ MNB 0 10/03/24’ OoTP Alap | sorozat befjegy (TER: 0,69%"'), Diofa Kolosszus I./Il. befjegy (TER:

2,21%"0,94%"), Takarék Abszolit Hozamu befJegy (TER: 2,55%'), Takarék
Szarmaztatott Alap bef.jegy (TER: 2,40%"), MPTI bef.jegy A (TER: 2,40%"), MPTI
bef.jegy B (TER: 1,42%"), MPTI bef.jegy | (TER: 1,62%"), Torony Ing. bef.jegy A
(TER: 1,46%"), Torony Ing. bef.jegy B (TER: 2,36%"), Di6fa Thales Ing. Alap bef.jegy
(TER: 2,73%"), Di6fa EuroPlusz Alap A/l bef.jegy (TER: 2,41%"/1,70%")

,,B” sorozat teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol
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Szarmaztatott Ugyletek
Jelzéloglevelek | 2.91%
Egyéb hitelviszonyt megtestesits... Il 3.70%

Kollektiv befektetési értékpapirok (I °.52%

Részvények, ETFek [N 17.99%

Allampapirok, dllami garancia mellett... I 32.65%
I 33.19%

Betét és betétjellegli eszkdzok

50% 60% 70% 80%

90%

0% 10% 20% 30% 40% 100%

*Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Piaci jelentes
Szeptemberben mind a Fed, mind az EKB tartott kamatdontd UGlést. Mindkét esetben az volt a piaci varakozas, hogy az adott intézmény lazit a monetaris politikajan — az EKB
esetében ez a masodik kamatcsdkkentés volt az elmult id6szakban, mig a Fed most elészor hajtott végre kamatcsokkentést. A Fed esetében a gyenge munkaerépiaci adatok
miatt a kamatcsokkentési varakozasok feler6sddtek — bar az elemz6k inkabb 25 bazispontos vagasra szamitottak, a piaci arazas inkabb az 50 bazisponthoz volt kdzelebb. A Fed
végul 50 bazisponttal csékkentette irdnyado ratajat, igy az a 4,75-5,00 szazalékos savba kerllt. A lazitast tamogattak az inflacios adatok is: augusztusban a pénzromlas iteme 2,5
szazalék volt, ami 2021. februarja 6ta a legalacsonyabb dragulas. Ugyanakkor Jerome Powell, a Fed elndke tajékoztatéjaban nem adott egyértelml iranymutatast arra
vonatkozodan, hogy a kdvetkezd kamatdontések soran milyen Gtemben csdkken (ha csdkken) az alapkamat, tehat tovabbra is az adatvezérelt lizemmaodot hangsulyozta. Késébbi
megszoélalasaiban ugyanakkor prébalta hiiteni a felfokozott piaci varakozasokat, jelezve, hogy az idén még két lazitas varhaté. A dontés indoklasaban elmondta, hogy a lefelé
mutaté munkaerépiaci kockazatok er6sddése és a felfelé mutato inflaciés kockazatok gyengilése jarultak hozza a déntéshez. A szokatlanul nagy, 50 bazispontos lazitas egyben
annak beismerését is jelenti, hogy a Fed tul sokaig vart a kamatcsokkentések megkezdésével — bar ezt az értelmezést Powell igyekezett eloszlatni. Kevésbé volt izgalmas az EKB
dontése, ahol az iranyadé rata a varakozasokkal sszhangban 25 bazisponttal mérséklédott, igy a betéti kamat 3,5 szazalék lett. A kamatcsdkkentést az eur6zénaban egyarant
segitette az augusztusban 2,2 szazalékra csOkkend inflacié és a gyenge gazdasagi teljesitmény. Bar Lagarde is hangsulyozta az adatvezérelt izemmddot, de a tovabb
mérsékldds inflacio és a tovabbra is gyenge makrogazdasagi adatok alapjan az idén az eurdézénaban is varhaté két kamatcsdkkentés.

Szeptemberben az augusztus elejét jellemz6 turbulenciat kdvetéen a legtébb fontosabb részvényindex emelkedni tudott: az Eurostoxx 0,86, az MSCI W1 1,83, az MSCI EM 6,45, a
DAX 2,21, mig az S&P 500 2,02 szazalékkal. Alig valtozott a francia CAC arfolyama, igy a részvényindex tovabbra is alulteljesitd, mikézben ismét csékkent a Nikkei arfolyama,
ezuttal 1,88 szazalékkal.

Augusztusban a hazai inflacié kedvezden alakult: az el6z6 havi 4,1 szazalékrol 3,4 szazalékra csokkent, azaz a juliusi magasabb értékben egyszeri hatasok (példaul a kotelezé
akciozas kivezetése) jatszottak szerepet. Az egyes fogyasztasi fécsoportok koziil tovabbra is a szolgaltatasok esetében a leggyorsabb az éves bazisu dragulas, 9,5 szazalék,
mikdzben az élelmiszerek aremelkedése atlagosan 2,4 szazalékot tett ki. A magyar inflacié régids dsszehasonlitasban nem szamit sem alacsonynak, sem magasnak: a cseh
inflacié 2,4, a lengyel 4,0, a szlovak 3,2, a roman pedig 5,3 szazalékot tett ki. A Magyar Nemzeti Bank augusztusi Ulésén négy szempontot hatarozott meg, amelyek alapjan
szeptemberben déntést hoz az alapkamat mértékérdl. Ez alapjan két forgatokdnyv volt elképzelhetd: valtozatlan alapkamat vagy 25 bazispontos kamatcsdkkentés. A szempontok
kozott szerepelt a nemzetkdzi monetaris politikai kdrnyezet valtozasa, a beérkez6é hazai inflacidés adat, a kockazati megitélés valtozasa, illetve a lakossagi és vallalati bizalom
alakulasa. Az inflacié augusztusban a vartnal kedvezébben alakult, ez a kamatkondiciok lazitasa mellett szélt. Szintén a kamatcsdkkentést indokolta a kulféldi monetaris politika
kérnyezet véaltozasa: a Fed 50, mig az EKB 25 bazisponttal csdkkentette iranyado ratajat. A lakossagi és vallalati bizalom nem valtozott érdemben az el6z6 hénaphoz képest. A
hazai kockazati megitélés ugyanakkor némileg romlott, mig a nemzetkdzi kockazati kdrnyezet javult. Ezek alapjan tehat az alapkamat 6,5 szazalékra valé csdkkentése megfelelt a
piaci varakozasoknak. Ugyanakkor oktéberben nem szamitunk a kamatkondicidk tovabbi csdkkentésére, tekintettel a Kozel-Keleten kialakult helyzetre és a forint arfolyamanak
alakulasara.

Szeptemberben a hazai kétvényhozamok minden futamidén csdkkentek, am ennek mértékében nem volt jelentSs eltérés az egyes futamidék kozott. Legnagyobb mértékben a 3
éves allampapirok hozama mérséklédott, 25 bazisponttal, mikézben az 5, illetve 10 éves papiroké 18 és 16 bazisponttal lett alacsonyabb. A 3, 6, illetve 12 hénapos DKJ hozama
14, 20 és 15 bazisponttal lett alacsonyabb, gy a hé végén a 3 hénapos hozam 5,32, mig a 10 éves 6,13 szazalékot tett ki. Szeptemberben a forint az euréhoz képest nagyobb, a
dollarhoz képest kisebb mértékben, 1,26, illetve 0,1 szazalékkal gyenguilt.

A CETOP régiés részvényindex arfolyama szeptemberben 2,26 szazalékkal csékkent, mikézben a BUX 1,41 szazalékkal emelkedni tudott. Erdekesség, hogy a blue chipek kdzil
3 nagyon hasonlé ndvekedést tudott elérni a hénapban: az OTP arfolyama 2,02, az MTelekomé 2,14, a Richteré pedig 2,04 szazalékkal emelkedett, mikézben a MOL 0,97
szazalékot veszitett értékébdl.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos kéltségek az Alap
Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatéd
hivatalos tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazé altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobol. A kimutatasban szereplé pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak.

! Teljes koltség mutatd. A mutato a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel.



Granit MAGYAR POSTA TAKAREK INGATLAN
Alapkezels BEFEKTETESI ALAP ,,A” SOROZAT

Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszkozok Alapban tartott sajat befektetési alapok
Az Alap célja, hogy a Befekteték szamara hosszu tavu tékendvekedést biztositson mérsékelt kockazati szint mellett. Az Alap befektetési Granit Bank Zrt. (betét) Torony Ingatlan Befektetési jegy A (TER: 1,46%)
célpontjai olyan stabil jévedelmet biztosité ingatlanok, amelyek kivald miszaki allapotban vannak, jo foldrajzi elhelyezkedésliek és a MBH Bank Zrt. (betét) Torony Ingatlan Befektetési jegy B (TER: 2,36%)

vasarlas idépontjaban hosszu tavu bérleti szerz6désekkel rendelkeznek. A stabil bevétel mellett fontos szempont a kivalasztott ingatlanok
ertékének jovébeni ndvekedési potencialja. Az Alapnak nincs sem iparagi, sem foldrajzi kiemelt fokusza. Az Alap az ingatlanok mellett
biztonsagos pénzpiaci eszkdzokbe fektet. A 2024-es évre vonatkozoé sikerdijkliszob értéke a 2023. december 31-ére kiszamitott egy jegyre
juté netté eszkdzérték (High-Water Mark). A sikerdij mértéke a sikerdijkiiszob feletti tdbblethozam 10%-a.

TERRA Ingatlan Alap befektetési jegy (TER: 0,81%)

,A” sorozat teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,673564 HUF
Alap fajtaja Kdzvetlen ingatlanokba fektet6 alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi, hatarozatlan ideji
ISIN kéd HUO0000713482
Sorozat WA
Alapkezel6 neve Granit Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt.
Elsédleges forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt.
Referenciaindex (benchmark) Nincs
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint
Folyamatos forgalmazas kezdete 2014. marcius 17.
Sorozat nett6 eszkozeértek 260 389 547 740 HUF
Osszesitett nettd eszkbzértsk 324 059 056 308 HUF
Elszamolasi nap T nap
Ajanlott minimum befektetési id6tav 2eév

Kockazati profil
‘Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat Pénzpiaci eszk6z0k

Alacsonyabb varhato hozam Magasabb varhatdé hozam Kiskereskedelmi ingatlan

43.36%

21.22%
Irodaingatlan 11.19%

Ipari ingatlan 10.31%

,A” sorozat kockazati mutatoi

Allampapir, allamilag garantalt hitelintézeti kétvény

Hitel arany 0,00% L ) L
Koétvény (nem allamkoétvény)
. o - 0
LegnagyObb MisrlEsies 0,31% Ingatlan befektetési alap befektetési jegy
*Napi adatokbdl szamolt. A mutaté a forgalmazas kezdete 6ta eltelt id6szakra vonatkozik, és abbdl nem lehet megbizhatd kdvetkeztetéseket . .
levonni. Foldterulet

,A” sorozat teljesitménye** 0% 10% 20% 30% 40% 50%

2019*** 2020*** 2021*** 2022%** 2023*** 2024.09.30.*** Indulastol*™***
Alap 3,94% 5,44% 4,52% 8,87% 12,84% 4,26% 4,99%

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa elétti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***%2014.03.17 - 2024.09.30 id&szakra, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a kiemelt befektet6i informaciobol megismerheték. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhaté hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabdl, a Forgalmazé altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a kiemelt befektetéi informaciobdl.
A kimutatasban szereplé pénzeszkozok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel.



MAGYAR POSTA TAKAREK INGATLAN

Granit BEFEKTETESI ALAP ,,B” SOROZAT
Alapkezel6

Az Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszkozok Alapban tartott sajat befektetési alapok
Az Alap célja, hogy a Befektet6k szamara hosszu tavu tékendvekedést biztositson mérsékelt kockazati szint mellett. Az Granit Bank Zrt. (betét) Torony Ingatlan Befektetési jegy A (TER: 1,46%)

Alap befektetési célpontjai olyan stabil jovedelmet biztosité ingatlanok, amelyek kivald miszaki allapotban vannak, jo MBH Bank Zrt. (betét) Torony Ingatlan Befektetési jegy B (TER: 2,36%)
foldrajzi elhelyezkedésliek és a vasarlas idépontjaban hosszu tava bérleti szerz6désekkel rendelkeznek. A stabil bevétel TERRA Ingatlan Alap befektetési jegy (TER: 0,81%)

mellett fontos szempont a kivalasztott ingatlanok értékének jovdbeni novekedési potencialja. Az Alapnak nincs sem
iparagi, sem foldrajzi kiemelt fokusza. Az Alap az ingatlanok mellett biztonsagos pénzpiaci eszk6zokbe fektet.

Fébb adatok 2024.09.30. § ,,B” sorozat teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,222973 HUF 24.00%
Alap fajtaja Kdzvetlen ingatlanokba fektet6 alap e — 22.00%

20.00%
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan ideji / 18.00%
ISIN kod HUO000722616 / 16.00%

14.00%
Sorozat ,B” / 12.00%
/ 10.00%

Alapkezel6 neve Granit Alapkezel6 Zrt.

. 3 el 8.00%
Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt. / 6.00%
Elsédleges forgalmazo MBH Befektetési Bank Zrt. /r/ 4.00%

. . 2.00%
Referenciaindex (benchmark) Nincs ’

T T T T T T T T T T T T 0.00%
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint <2 2 2 2 2 <2 2 <2 <2 <2 <2 N N
forgalmazas kezdete 2022. december 22 2 < Y, < “ Q 7 2 < 7 ) s 9
Folyamatos forga . . < 7, % @y 25 7y % 2 2 7 % <2 70
Sorozat nettd eszkdzérték 17 892 996 026 HUF
Osszesitett nett6 eszkozérték 324 059 056 308 HUF —— - .
o ) ] Alap portfélidjanak osszetétele

Elszamolasi nap Vétel: T nap, Eladas: T+130 nap
Ajanlott minimum befektetési id6tav 2ev

Kockazati profil
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat -

< — b 43.36%
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam

Pénzpiaci eszk6zok

Kiskereskedelmi ingatlan 21.22%

Iroda ingatlan 11.19%
,,B”’ sorozat kockazati mutatoi Ipari ingatlan 10.31%
. , Allampapir, allamilag garantalt hitelintézeti
Hitel arany 0,00% pap ka?vg,,y 8.16%
Legnagyobb visszaesés* -0,30% Kotvény (nem allamkotveny)
*Napi adatokbdl szamolt. A mutaté a forgalmazas kezdete 6ta eltelt idészakra vonatkozik, és abbdl nem lehet megbizhato kdvetkeztetéseket Ingatlan befektetési alap befektetési jegy
levonni. Foldteriilet
tE H T ~ *% b T T T T 1
,»B’”’ sorozat teljesitménye 0% Lo% oo 0% 0% 0%

2022*** 2023*** 2024.09.30.*** Indulastor***
Alap 0,28% 15,53% 5,52% 11,98%

**Forgalmazasi, szdmlavezetési koltségek és kamatado levondsa el6tti, az alap mikddési koltségeivel csdkkentett nettd hozamok.

** Nominalis hozamok, adott naptari évre.

***%2022.12.22 - 2024.09.30 id6szakra, évesitett adat.
Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a kiemelt befektetdi informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairol
részletesen tajékozdédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol, a Forgalmazé altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a kiemelt befektet6i informaciobdl.
A kimutatasban szereplé pénzeszk6zok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel.




Grénit MAGYAR POSTA TAKAREK INGATLAN
rani BEFEKTETESI ALAP ,I” SOROZAT

Alapkezel6

Az Alap bemutatasa

10%-nal nagyobb aranyu eszkozok

Alapban tartott sajat befektetési alapok

Torony Ingatlan Befektetési jegy A (TER: 1,46%)
Torony Ingatlan Befektetési jegy B (TER: 2,36%)
TERRA Ingatlan Alap befektetési jegy (TER: 0,81%)

Az Alap célja, hogy a Befekteték szamara hosszu tavu tékendvekedést biztositson mérsékelt kockazati szint mellett. Az
Alap befektetési célpontjai olyan stabil jovedelmet biztositd ingatlanok, amelyek kivald miszaki allapotban vannak, jé
foldrajzi elhelyezkedésliek és a vasarlas idépontjaban hosszu tavu bérleti szerz6désekkel rendelkeznek. A stabil bevétel
mellett fontos szempont a kivalasztott ingatlanok értékének jovébeni ndvekedési potencialja. Az Alapnak nincs sem
iparagi, sem foldrajzi kiemelt fékusza. Az Alap az ingatlanok mellett biztonsagos pénzpiaci eszk6zokbe fektet.

Fébb adatok 2024.09.30.

Granit Bank Zrt. (betét)
MBH Bank Zrt. (betét)

»I”’ sorozat teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,793340 HUF P 80%
e , : « Il 75%
Alap fajtaja Kdzvetlen ingatlanokba fektet6 alap Ve 70%
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan ideji J/ 232;"
0
ISIN kod HUO0000714464 // 55%
50%
Sorozat ol // 45%
« - « 40%
Alapkezel6 neve Granit Alapkezel6 Zrt. / 3506
Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt. L 30%
25%
Elsédleges forgalmazo MBH Befektetési Bank Zrt. / 20%
- : 15%
Referenciaindex (benchmark) Nincs ™ 0%
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint 5%
T T T T T T T T T T T T 0%
Folyamatos forgalmazas kezdete 2015. januar 13. eo{y eo)& 9076 eo,) eo,e 90{9 90{9 eo‘__,o eo‘__, . eoee eoee eovb eo‘__,y
z . I3 s ’0 ~7 oo oo oo .0 .7 .o .o .o .o ., .o
Sorozat netté eszkozértek 12 686 541 050 HUF ”’e Zoy 4 2 6,‘,0 "'o) 7,‘_.,) 7,,‘9 Qoe -y % s,?‘_.,, \-?70 eoe 9 2,

324 059 056 308 HUF
Vétel: T nap, Eladas: T+130 nap

Osszesitett nettd eszkdzérték

Elszamolasi nap

Alap portfélidjanak osszetétele

Ajanlott minimum befektetési idétav 2ev

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat -

A\

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam

sorozat kockazati mutatoi

Hitel arany

Legnagyobb visszaesés*

Pénzpiaci eszk6zok
Kiskereskedelmi ingatlan
Irodaingatlan

0,00%
-0,30%

Ipari ingatlan
Allampapir, allamilag garantalt hitelintézeti

43.36%

21.22%
11.19%

10.31%

8.16%

*Napi adatokbdl szamolt. A mutaté a forgalmazas kezdete 6ta eltelt idészakra vonatkozik, és abbdl nem lehet megbizhatd kovetkeztetéseket
levonni.

»I”’ sorozat teljesitménye**

2019*** 2020*** 2021*** 2022*** 2023*** 2024.09.30.***

Indulastol****

Alap 6,19%

4,86% 6,39% 5,46% 10,29% 15,19% 5,22%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa el6tti, az alap mikddési koltségeivel csdkkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
**%2015.01.13 - 2024.09.30 id6szakra, évesitett adat.

kotvény

Koétvény (nem allamkotvény)

Ingatlan befektetési alap befektetési jegy

Foldteriilet

0.11%

0% 10% 20% 30% 40% 50%

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a kiemelt befektet6i informaciobdl megismerheték. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabol és kezelési szabalyzatabol, a Forgalmazo altal kdzzétett Hirdetménybdl, valamint a kiemelt befektetdi informaciobdl. A kimutatasban szerepld pénzeszkdzok a
koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes kdltség mutatd. A mutaté a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel.



TAKAREK ADRIA KOZEP-EUROPAI

Granit RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

Alapkezel6

Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszk6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok

ACCORDE ELSO ROMAN RESZVEN-I, OTP, Erste
Bank (Praga

Az alap portféliéja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.

Az Alapkezel6 egy alapvetden kozép-europai régios részvényeket preferald befektetési stratégiat folytato
értékpapir-portfolio teljesitményébdl valé részesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy
tulajdonosok szamara. Az Alapkezel6 az Alap tokéjét els6sorban a kdzép-eurdpai régio ertéktbzsdéire
bevezetett tarsasagok részvényeibe, kisebb részben bankbetétekbe, illetve olyan rovid lejaratuy,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kivanja fektetni, amelyeket a Magyar Allam, az EGT vagy az
OECD tagallam kormanya és kulfoldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok bocsatottak ki. A portfolid
lehetséges elemét alkothatjak a vilag t6zsdéin kereskedett ETF-ek is.

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol

Alap f6bb adatai 2024.09.30 ;g/

Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 1,475730 HUF :;‘83?

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap ) % <% % ) % <% % ) % <% % )

Alap ti NVilv2 fitvéaii. hata tlan idei 5 7, 7“-’0& 7‘?@ /‘?0) v)0-09 v)0-0\9 T)Zoy < 7, v)‘>06 v)"-)0, e‘?od, v)“709 v)70\9
ap tipusa yilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan ideji 0, >, o 25 2, IR 7o 7, 00 05 0 % 25

SN e e aall Alap portfolijanak osszetétele

Alapkezel6 neve Granit Alapkezel6 Zrt.

Letétkeze|6 neve MBH BefektetéSI Bank Zl’t Betét és betétjellegli eszkdzok . 2.18%

Elsédleges forgalmazo MBH Befektetési Bank Zrt. ok Sl e el .

értékpapirok

Kollektiv befektetési értékpapirok ||| | | | I 20-52%

Referenciaindex -

Befektetési jegy devizaneme Magyar forint
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2017. November 02. reszveryek, ETrek [, -
Osszesitett netté eszkozérték 1129 725 297 HUF 0% 100 0% 200 40% - 0% 0% 00 500 100%
Elszamolasi na T+3 na . .. -
g & Piaci jelentés
Ajanlott minimum befektetési idétav 3-5év

Szeptemberben mind a Fed, mind az EKB tartott kamatdonté Glést. Mindkét esetben az volt a piaci varakozas, hogy az adott intézmény lazit a monetaris

~ . . politikajan — az EKB esetében ez a masodik kamatcsokkentés volt az elmult id6szakban, mig a Fed most el6szdr hajtott végre kamatcsokkentést. A Fed esetében
KOCkazatl prOfll a gyenge munkaerdpiaci adatok miatt a kamatcsokkentési varakozasok felersddtek — bar az elemzék inkabb 25 bazispontos vagasra szamitottak, a piaci arazas

inkabb az 50 bazisponthoz volt kdzelebb. A Fed végul 50 bazisponttal csdkkentette irdanyado ratajat, igy az a 4,75-5,00 szdzalékos savba kerult. A lazitast

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat  tamogattak az inflaciés adatok is: augusztusban a pénzromlas iteme 2,5 szazalék volt, ami 2021. februarja 6ta a legalacsonyabb dragulas. Ugyanakkor Jerome
< » Powell, a Fed elndke tajékoztatéjaban nem adott egyértelm( irdnymutatast arra vonatkoz6an, hogy a kdvetkezdé kamatddntések soran milyen ttemben csokken
Alacsonyabb varhato hozam Magasabb varhatd hozam (ha csokken) az alapkamat, tehat tovabbra is az adatvezérelt izemmddot hangsulyozta. Késébbi megszolalasaiban ugyanakkor prébalta hiiteni a felfokozott piaci

varakozasokat, jelezve, hogy az idén még két lazitads varhaté. A dontés indoklasaban elmondta, hogy a lefelé mutaté munkaerdpiaci kockazatok er6sédése és a
felfelé mutaté inflacidés kockazatok gyengulése jarultak hozza a dontéshez. A szokatlanul nagy, 50 bazispontos lazitas egyben annak beismerését is jelenti, hogy a
1 2 3 5 6 7 Fed tul sokaig vart a kamatcsOkkentések megkezdésével — bar ezt az értelmezést Powell igyekezett eloszlatni. Kevésbé volt izgalmas az EKB dontése, ahol az
iranyado rata a varakozasokkal dsszhangban 25 bazisponttal mérséklédott, igy a betéti kamat 3,5 szazalék lett. A kamatcsokkentést az eurézénaban egyarant
segitette az augusztusban 2,2 szazalékra csokkend inflacié és a gyenge gazdasagi teljesitmény. Bar Lagarde is hangsulyozta az adatvezérelt izemmaddot, de a

, . , tovabb mérséklédé inflacio és a tovabbra is gyenge makrogazdasagi adatok alapjan az idén az eur6zonaban is varhato két kamatcsokkentés.
KOCkazatl mutatOk Szeptemberben az augusztus elejét jellemzd turbulenciat kdvetéen a legtdbb fontosabb részvényindex emelkedni tudott: az Eurostoxx 0,86, az MSCI WI 1,83, az
MSCI EM 6,45, a DAX 2,21, mig az S&P 500 2,02 szazalékkal. Alig valtozott a francia CAC arfolyama, igy a részvényindex tovabbra is alulteljesitd, mikdzben

2 A o = A eh = 0 ismét csokkent a Nikkei arfolyama, ezuttal 1,88 szazalékkal.

Nett6 Osszesitett kockazati kltettseg 100'00 /o Augusztusban a hazai inflacié kedvezéen alakult: az el6z6 havi 4,1 szazalékrol 3,4 szazalékra csokkent, azaz a juliusi magasabb értékben egyszeri hatasok
17.24% (p’éllde'jul a kétglez(j akcif')zés’ kive.ze"tése) jétsgottalf szerep(’-:'t. Az egyes fogyasztési fécsopfmolf kozul toyébbra isa §zolgél}at?§9k gsetében a Igg’gyorsabb az é've's
! bazisu dragulas, 9,5 szazalék, mikozben az élelmiszerek aremelkedése atlagosan 2,4 szazalékot tett ki. A magyar inflacié régiés 6sszehasonlitasban nem szamit
N . B B . B B B , sem alacsonynak, sem magasnak: a cseh inflacio 2,4, a lengyel 4,0, a szlovak 3,2, a roman pedig 5,3 szazalékot tett ki. A Magyar Nemzeti Bank augusztusi
Az Alap indulasa ¢ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve. tilésén négy szempontot hatarozott meg, amelyek alapjan szeptemberben dontést hoz az alapkamat mértékérél. Ez alapjan két forgatokonyv volt elképzelhets:

valtozatlan alapkamat vagy 25 bazispontos kamatcsdkkentés. A szempontok kézott szerepelt a nemzetk6zi monetaris politikai kornyezet valtozasa, a beérkez6
Ala tel-esitmén e** hazai inflaciés adat, a kockazati megitélés valtozasa, illetve a lakossagi és vallalati bizalom alakulasa. Az inflacié augusztusban a vartnal kedvezébben alakult, ez
p J y a kamatkondiciok lazitasa mellett szolt. Szintén a kamatcsokkentést indokolta a kilféldi monetaris politika kérnyezet valtozasa: a Fed 50, mig az EKB 25
bazisponttal csokkentette iranyadd ratajat. A lakossagi és vallalati bizalom nem valtozott érdemben az el6z6 hénaphoz képest. A hazai kockazati megitélés
- 2019*** 2020*** 2021 *** 2022*** 2023*** 2024.09.30.*** Indulastol™ ** ugyanakkor némileg romlott, mig a nemzetkozi kockazati kérnyezet javult. Ezek alapjan tehat az alapkamat 6,5 szazalékra valé csokkentése megfelelt a piaci
varakozasoknak. Ugyanakkor oktoberben nem szamitunk a kamatkondiciok tovabbi csokkentésére, tekintettel a Kozel-Keleten kialakult helyzetre és a forint

arfolyamanak alakulasara.
5,43% -7,58% 24,10% -8,93% 29,51% 15,69% 5,88% Szeptemberben a hazai kétvényhozamok minden futamidén csokkentek, am ennek mértékében nem volt jelentds eltérés az egyes futamidék kozott. Legnagyobb
mértékben a 3 éves allampapirok hozama mérséklédott, 25 bazisponttal, mikdzben az 5, illetve 10 éves papiroké 18 és 16 bazisponttal lett alacsonyabb. A 3, 6,

illetve 12 hénapos DKJ hozama 14, 20 és 15 bazisponttal lett alacsonyabb, igy a ho végén a 3 hénapos hozam 5,32, mig a 10 éves 6,13 szézalékot tett ki.
Szeptemberben a forint az euréhoz képest nagyobb, a dollarhoz képest kisebb mértékben, 1,26, illetve 0,1 szazalékkal gyengilt.

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikddeési koltségeivel csokkentett netté hozamok.

*** Nominalis hozamok, adott naptari évre. A CETOP régids részvényindex arfolyama szeptemberben 2,26 szazalékkal csdkkent, mikézben a BUX 1,41 szazalékkal emelkedni tudott. Erdekesség, hogy a
*xkx 2017.11.02 - 2024.09.30 id6szakra szamitott, évesitett adat. blue chipek kézill 3 nagyon hasonld névekedést tudott elérni a hénapban: az OTP arfolyama 2,02, az MTelekomé 2,14, a Richteré pedig 2,04 szazalékkal
emelkedett, mikdzben a MOL 0,97 szazalékot veszitett értékébdl.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetéi Informacidbol megismerhetok. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozdédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt BefektetSi Informaciobdl. A kimutatasban szereplé pénzeszkozok a kdveteléseket és a kdtelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjlk fel.



P TAKAREK ABSZOLUT HOZAMU BEFEKTETESI ALAP
Granit
Alapkezel6

Az Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszk6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alap elsédleges célja, hogy globalis, abszolit hozaml szemlélet keretében az éven belilli magyar allampapirokat ROMANI5 3/8 03/22/31, MNB 0 10/03/24, Bank o

reprezentald RMAX indexnél magasabb tokenovekedést érien el tobblet kockazatok vallalasaval hosszu tavon. A potencialis  Millennium SA, PKOBP 0 03/27/28, TVLRO 0 09/30/30  MPTI Befektetési jegy | (TER: 1,62%)
befektetési terllet ezért a lehetd legszélesebb és globalis: részvények; kotvények; bankbetétek és egyéb pénzpiaci
instrumentumok; szarmaztatott tigyletek. Az Alap dinamikusan valtoztathatja az eszk6zok, eszkdzcsoportok sulyat a befektetési
stratégia figgvényében. A tdkeattételes szarmazékos Ugyletek alkalmazasa soran kiemelt figyelmet forditunk a lehetséges
vesztesége minimalizalasara és a megfelelé kockazatkezelésre. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Abszolut Hozamu 50%
Szarmaztatott Alap volt, mely 2015. junius 26. napjatol Takarék FHB Abszolut Hozamu Alapra médosult.) 40%
Az atlagos nettd eszkdzérteke 2024. szeptember 30.-an 509 655 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 673 780 Ft volt, azaz

30%
a sikerdij szazalékos mértéke 0,13% volt. Az Alap sikerdij modellje minimum hozamkorlattal kiegészitett High-Water Mark

Az Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol

strukturan alapszik, amely HWM+6%. A sikerdij mértéke a sikerdijkiiszob feletti tdbblethozam 20%-a. 20%
= . 10%
Alap fébb adatai 2024.09.30 i
0%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,837519 HUF 0%
o L, , . 5 < < < < < < < < < < < <
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap %5 <. D <, % %, Yo 2, 2, 2 2 2, 2
K 7, ) %o 2 % & % 2 <0, 7% 7y "%
, G e s . Sy > 2 % 0 > o "z ‘0 2 2 7 ‘0, <
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi, hatarozatlan idejl 4 > ° - 4 > ° - > 4 ~ ° >
ISIN kod e rarecyd Az Alap portfoliojanak osszetétele
Alapkezeld neve Granit Alapkezel6 Zrt. Szérmaztatott igyletek 0.19% |
Letétkeze|6 neve MBH BefektetéSi Bank Zrt. Kollektiv befektetési értékpapirok Bl 5.29%
P P L, . All irok, allami i llett kibocsétott hitelvi vt testesité .
Elsédleges forgalmazo MBH Befektetési Bank Zrt. B akpaptrok o eemes B 50%%
Referenciaindex HWM+6% Resnenye e M 1525%
B f kt t' L. d i M f . t Egyéb hitelviszonyt megtestesitt értékpapirok I 35.09%
efektetési jegy devizaneme agyar forin
Betét és betétjellegli eszkdzok I 36.48%
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 20009. julius 09.
-20% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
Osszesitett nettd eszkozértek 520 203 819 HUF —— "
e Piaci jelentés
Elszamolasi L2 T+2 nap Szeptemberben mind a Fed, mind az EKB tartott kamatdoénté Ulést. Mindkét esetben az volt a piaci varakozas, hogy az adott intézmény lazit a monetaris
Ajénlott befektetési idétav 1-3 év politikajan — az EKB esetében ez a masodik kamatcsokkentés volt az elmult id6szakban, mig a Fed most el6szor hajtott végre kamatcsokkentést. A Fed esetében

a gyenge munkaerdpiaci adatok miatt a kamatcsdkkentési varakozasok felerésddtek — bar az elemzék inkabb 25 bazispontos vagasra szamitottak, a piaci arazas
inkabb az 50 bazisponthoz volt kdzelebb. A Fed végul 50 bazisponttal csokkentette iranyado ratajat, igy az a 4,75-5,00 szazalékos savba kerilt. A lazitast

Kockézati proﬂl tamogattak az inflaciés adatok is: augusztusban a pénzromlas Gteme 2,5 szazalék volt, ami 2021. februarja ¢ta a legalacsonyabb dragulas. Ugyanakkor Jerome
Powell, a Fed elndke tajékoztatdjaban nem adott egyértelmi iranymutatast arra vonatkozoéan, hogy a kdvetkezd kamatdontések soran milyen Gtemben csokken

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat (ha csokken) az alapkamat, tehat tovabbra is az adatvezérelt lzemmddot hangsulyozta. Késébbi megszolalasaiban ugyanakkor probalta hiteni a felfokozott piaci
< o varakozasokat, jelezve, hogy az idén még két lazitas varhatd. A dontés indoklasaban elmondta, hogy a lefelé mutaté munkaerépiaci kockazatok er6sédése és a
‘Alacsonyabb varhatd hozam Magasabb varhaté hozam " felfelé mutaté inflaciés kockazatok gyengiilése jarultak hozza a déntéshez. A szokatlanul nagy, 50 bazispontos lazitas egyben annak beismerését is jelenti, hogy a

Fed tul sokaig vart a kamatcsokkentések megkezdésével — bar ezt az értelmezést Powell igyekezett eloszlatni. Kevésbé volt izgalmas az EKB dontése, ahol az
iranyado rata a varakozasokkal 6sszhangban 25 bazisponttal mérséklédott, igy a betéti kamat 3,5 szazalék lett. A kamatcsokkentést az eurézénaban egyarant
segitette az augusztusban 2,2 szazalékra csokkend inflacié és a gyenge gazdasagi teljesitmény. Bar Lagarde is hangsulyozta az adatvezérelt Gzemmaodot, de a
tovabb mérséklédé inflacio és a tovabbra is gyenge makrogazdasagi adatok alapjan az idén az eur6zénaban is varhatd két kamatcsdkkentés.

Kockazati mutatok Szeptemberben az augusztus elejét jellemzé turbulenciat kdvetéen a legtobb fontosabb részvényindex emelkedni tudott: az Eurostoxx 0,86, az MSCI Wi 1,83, az
MSCI EM 6,45, a DAX 2,21, mig az S&P 500 2,02 szazalékkal. Alig valtozott a francia CAC arfolyama, igy a részvényindex tovabbra is alulteljesité, mikdzben

£ . . S : ismét csOkkent a Nikkei arfolyama, ezuttal 1,88 szazalékkal.
Netto Osszesitett kockazati kltettseg 100’00% Augusztusban a hazai inflacié kedvezden alakult: az elé6z6 havi 4,1 szazalékrol 3,4 szazalékra csokkent, azaz a juliusi magasabb értékben egyszeri hatasok
P (példaul a kotelezd akcidzas kivezetése) jatszottak szerepet. Az egyes fogyasztasi fécsoportok kdzul tovabbra is a szolgéaltatdsok esetében a leggyorsabb az éves
Szoras bazisu dragulas, 9,5 szazalék, mikdzben az élelmiszerek aremelkedése atlagosan 2,4 szazalékot tett ki. A magyar inflacié régios 6sszehasonlitasban nem szamit
* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve sem alacsonynak, sem magasnak: a cseh inflacio 2,4, a lengyel 4,0, a szlovak 3,2, a roman pedig 5,3 szazalékot tett ki. A Magyar Nemzeti Bank augusztusi
‘ i llésén négy szempontot hatarozott meg, amelyek alapjan szeptemberben déntést hoz az alapkamat mértékérél. Ez alapjan két forgatokényv volt elképzelhetd:
AZ AI ap te I J esitm énye** vélto_zatlan alapkamat vagy 25 bazispontos kamatcsfj_kkentés. A szempontok kézétt_ szerepelt a nemzetkdzi monetaris politikai kdrnyezet valtozasa, a beérkez6
hazai inflaciés adat, a kockazati megitélés valtozasa, illetve a lakossagi és véllalati bizalom alakulasa. Az inflacié augusztusban a vartnal kedvezdbben alakult, ez

xk sk xx xk xx e e ik a kamatkondiciok lazitdsa mellett szolt. Szintén a kamatcsokkentést indokolta a kulféldi monetaris politika kérnyezet valtozasa: a Fed 50, mig az EKB 25

- PANRY) 2020 2021 2022 2023 2024.09.30 Indulastol bazisponttal csdkkentette iranyadoé ratajat. A lakossagi és vallalati bizalom nem véltozott érdemben az el6z6 hénaphoz képest. A hazai kockézati megitélés
ugyanakkor némileg romlott, mig a nemzetkozi kockazati kdrnyezet javult. Ezek alapjan tehat az alapkamat 6,5 szazalékra vald csOkkentése megfelelt a piaci

4,43% 2,50% 0,64% 13,20% 5,50% 3,47% varakozasoknak. Ugyanakkor oktéberben nem szamitunk a kamatkondiciok tovabbi csdkkentésére, tekintettel a Kdzel-Keleten kialakult helyzetre és a forint

arfolyamanak alakulasara.

2024. szeptember 30.-an az Alap egy jegyre jut6 sikerdijkliszob értéke: 1,827830 HUF. Szeptemberben a hazai kétvényhozamok minden futamidén csdkkentek, am ennek mértékében nem volt jelentés eltérés az egyes futamidék kézétt. Legnagyobb
mértékben a 3 éves allampapirok hozama mérsékl6détt, 25 bazisponttal, mikézben az 5, illetve 10 éves papiroké 18 és 16 bazisponttal lett alacsonyabb. A 3, 6,
**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap mikdodési koltségeivel csokkentett netté hozamok. illetve 12 honapos DKJ hozama 14, 20 és 15 bazisponttal lett alacsonyabb, Igy a h¢ végén a 3 honapos hozam 5,32, mig a 10 éves 6,13 szazalékot tett Ki.

Szeptemberben a forint az euréhoz képest nagyobb, a dollarhoz képest kisebb mértékben, 1,26, illetve 0,1 szazalékkal gyengiilt. )

A CETOP régios részvényindex arfolyama szeptemberben 2,26 szazalékkal csdkkent, mikdzben a BUX 1,41 szazalékkal emelkedni tudott. Erdekesség, hogy a
blue chipek kézil 3 nagyon hasonlé névekedést tudott elérni a honapban: az OTP arfolyama 2,02, az MTelekomé 2,14, a Richteré pedig 2,04 szazalékkal
emelkedett. mikézben a MOL 0.97 szazalékot veszitett értékébdl.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem min&sil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az
Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciébdl megismerheték. Az Alap befektetési politikgjardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi
helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kdzzétett Hirdetménybél, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobdl. A Takarék FHB Abszolut Hozamu Befektetési Alap neve 2018. junius 1. napjatol Takarék Abszolut
Hozamu Befektetési Alapra médosult. A kimutatasban szereplé pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. ! Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjiik fel.

*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
*ekx 2009.07.09 — 2024.09.30 id6szakra szamitott, évesitett adat.



TAKAREK APOLLO SZARMAZTATOTT

Granit RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

Alapkezel6

10%-nal nagyobb aranyu eszkozok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Alap bemutatasa

Az Alap segitsegevel az Alapkezel6 egy alapvetoen kilfoldi részvenyeket preferalo befektetési strateégiat folytato  2025/8 MAK, iShares DJ EUROSTOXX50, iShares
értékpapir-portfolio teljesitményébdl valo részesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok  s&P 500 Index Fund (IVV)

szamara. Az Alapkezel6 a globalis részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexét meghaladé ., , . .,
hozam elérését tiizi ki célul a részvényportfolioval egyiitt jard magasabb kockazatvallalasi szint mellett. Az atlagos  EAVC) SRCGH NN RIGVEIGEICIR (oI e 111 - V2 10 (¥ Lo [1 (1 (o]

Az alap portfélidja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.

nettd eszkozértéke 2024. szeptember 30.-an 1 250 091 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 0,- Ft volt, azaz a 160%
sikerdij szazalékos meértéke 0,00% volt. 2024.06.28.-an a Takarék BUX Indexkovetd Alap, mint Beolvado Alap 140%
egyesult a Takarék Apollé Szarmaztatott Részvény Alappal. 1202/0
Egy jegyre jutd nettd eszkozértek 2,482531 HUF igzﬁ
Alap fajtaja Részvény, értékpapir befektetési alap ég%
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan ideji 90;6 90’5 V)O]) e% e% e% 9080 9097 9@,} V)Oi) 90%) 9@7 909720%
ISIN kod HU0000716089 R T S S RN S PN R S A 2N
Alapkezel6 neve Granit Alapkezel6 Zrt. Alap portf()li ’jénak dsszetétele
Letétkezel6 neve MBH Befektetési Bank Zrt.
Els6dleges forgalmazo MBH Befektetési Bank Zrt. Szarmazttort gyetek ] 0e%
Referenciaindex 45% S&P500 index + 45% Euro Stoxx 50 index v 10%

RMAX index Betét és betétjellegti eszkozok [ 777
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint ?!ZZZ?EEE%ES&?SZ‘;fjii?;;ie”;fe”iié .
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2016.01.13. P
Osszesitett nettd eszkézértek 1 613 155 321 HUF e EEE——
Elszamolasi nap T+3 nap 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Ajanlott minimum befektetési idétav 3-5év EsIFT| jelentés

KOCkézati rofil Szeptemberben mind a Fed, mind az EKB tartott kamatdontd ulést. Mindkét esetben az volt a piaci varakozas, hogy az adott intézmény lazit a monetaris politikajan — az EKB
p esetében ez a masodik kamatcsdkkentés volt az elmult idészakban, mig a Fed most el6szor hajtott végre kamatcsdkkentést. A Fed esetében a gyenge munkaerdpiaci
adatok miatt a kamatcsokkentési varakozasok feler6sddtek — bar az elemz6k inkabb 25 bazispontos vagasra szamitottak, a piaci arazas inkabb az 50 bazisponthoz volt

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat kdzelebb. A Fed végul 50 bazisponttal csdkkentette iranyadé ratajat, igy az a 4,75-5,00 szazalékos savba kerlilt. A lazitast tamogattak az inflacioés adatok is: augusztusban a
< » pénzromlas Uteme 2,5 szazalék volt, ami 2021. februarja 6ta a legalacsonyabb dragulas. Ugyanakkor Jerome Powell, a Fed elndke tajékoztatojaban nem adott egyértelmi
Alacsonyabb varhatd hozam Magasabb varhato hozam iranymutatast arra vonatkozoéan, hogy a kévetkezd kamatdontések soran milyen Gtemben csokken (ha csdkken) az alapkamat, tehat tovabbra is az adatvezérelt tzemmaodot

hangsulyozta. Kés6bbi megszdlalasaiban ugyanakkor prébalta hiiteni a felfokozott piaci varakozasokat, jelezve, hogy az idén még két lazitas varhatd. A dontés indoklasaban
elmondta, hogy a lefelé mutaté munkaerépiaci kockazatok er6sddése és a felfelé mutaté inflaciés kockazatok gyengiilése jarultak hozza a déntéshez. A szokatlanul nagy, 50
bazispontos lazitds egyben annak beismerését is jelenti, hogy a Fed tul sokaig vart a kamatcsokkentések megkezdésével — bar ezt az értelmezést Powell igyekezett
eloszlatni. Kevésbé volt izgalmas az EKB ddntése, ahol az iranyado rata a varakozasokkal 6sszhangban 25 bazisponttal mérsékl6dott, igy a betéti kamat 3,5 szazalék lett. A
kamatcsokkentést az eur6zénaban egyarant segitette az augusztusban 2,2 szazalékra csdkkend inflacié és a gyenge gazdasagi teljesitmény. Bar Lagarde is hangsulyozta az
KOCkézati m utaték adatvezérelt izemmaddot, de a tovabb mérséklédé inflacié és a tovabbra is gyenge makrogazdasagi adatok alapjan az idén az eur6zénaban is varhato két kamatcsokkentés.
Szeptemberben az augusztus elejét jellemz6 turbulenciat kdvetéen a legtdbb fontosabb részvényindex emelkedni tudott: az Eurostoxx 0,86, az MSCI W1 1,83, az MSCI EM
6,45, a DAX 2,21, mig az S&P 500 2,02 szazalékkal. Alig valtozott a francia CAC arfolyama, igy a részvényindex tovabbra is alulteljesitd, mikdzben ismét csokkent a Nikkei

Nettd Osszesitett kockazati kitettség 165,74% arfolyama, ezuttal 1,88 szazalékkal.
Augusztusban a hazai inflacié kedvezden alakult: az el6z6 havi 4,1 szazalékrédl 3,4 szazalékra csokkent, azaz a juliusi magasabb értékben egyszeri hatasok (példaul a
Sz()rés* 13.45% kotelezb akcidzas kivezetése) jatszottak szerepet. Az egyes fogyasztasi fécsoportok kdzil tovabbra is a szolgaltatasok esetében a leggyorsabb az éves bazisu dragulas, 9,5
! szazalék, mikézben az élelmiszerek aremelkedése atlagosan 2,4 szazalékot tett ki. A magyar inflacié régiés 6sszehasonlitdsban nem szamit sem alacsonynak, sem
* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve. magasnak: a cseh inflacio 2,4, a lengyel 4,0, a szlovak 3,2, a roman pedig 5,3 szazalékot tett ki. A Magyar Nemzeti Bank augusztusi Glésén négy szempontot hatarozott meg,

amelyek alapjan szeptemberben dontést hoz az alapkamat mértékérél. Ez alapjan két forgatokonyv volt elképzelhetd: valtozatlan alapkamat vagy 25 bazispontos
. , , kamatcsokkentés. A szempontok kozott szerepelt a nemzetkdzi monetaris politikai kérnyezet valtozasa, a beérkezé hazai inflacidés adat, a kockazati megitélés valtozasa,
Alap teljesrtmenye** illetve a lakossagi és vallalati bizalom alakulasa. Az inflacié augusztusban a vartnal kedvezdbben alakult, ez a kamatkondiciok lazitdsa mellett szolt. Szintén a

kamatcsokkentést indokolta a kulféldi monetaris politika kérnyezet valtozasa: a Fed 50, mig az EKB 25 bazisponttal cs6kkentette iranyadé ratajat. A lakossagi és vallalati

P bizalom nem valtozott érdemben az el6z6 hénaphoz képest. A hazai kockazati megitélés ugyanakkor némileg romlott, mig a nemzetk6zi kockazati kérnyezet javult. Ezek
2019*** 2020*** 2021 *** 2022*** 2023*** 2024.09.30*** Indulastol**** alapjan tehat az alapkamat 6,5 szazalékra valé csokkentése megfelelt a piaci varakozasoknak. Ugyanakkor oktéberben nem szamitunk a kamatkondiciok tovabbi
csOkkentésére, tekintettel a Kozel-Keleten kialakult helyzetre és a forint arfolyamanak alakulasara.
Alap 21,19% 15,75% 24,25% -2,98% 13,25% 15,38% 11,13% Szeptemberben a hazai kétvényhozamok minden futamidén csékkentek, am ennek mértékében nem volt jelentds eltérés az egyes futamidék kézott. Legnagyobb mértékben
a 3 éves allampapirok hozama mérséklédott, 25 bazisponttal, mikdzben az 5, illetve 10 éves papiroké 18 és 16 bazisponttal lett alacsonyabb. A 3, 6, illetve 12 hénapos DKJ
Benchmark 29.40% 9.82% 27.51% -4.81% 14.37% 17.95% 12.16% hozama 14, 20 és 15 bazisponttal lett alacsonyabb, igy a hé végén a 3 hénapos hozam 5,32, mig a 10 éves 6,13 szazalékot tett ki. Szeptemberben a forint az euréhoz képest
' ' ' ' ' ' ' nagyobb, a dollarhoz képest kisebb mértékben, 1,26, illetve 0,1 szazalékkal gyengiilt.
**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodeési koltségeivel csdokkentett nettd hozamok. A CETOP régios részvényindex arfolyama szeptemberben 2,26 szazalékkal csdkkent, mikdzben a BUX 1,41 szazalékkal emelkedni tudott. Erdekesség, hogy a blue chipek
** Nominalis hozamok. adott naptéri évre kdzul 3 nagyon hasonlé ndvekedést tudott elérni a hdnapban: az OTP arfolyama 2,02, az MTelekomé 2,14, a Richteré pedig 2,04 szazalékkal emelkedett, mik6zben a MOL
' i L . , 0,97 szazalékot itett értékébol.
*% 2016.01.13 — 2024.09.30 id6szakra szamitott, evesitett adat. szazalélot veszilett rtekebd
Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetéi Informacidbol megismerhetok. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozdédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt BefektetSi Informaciobdl. A kimutatasban szereplé pénzeszkozok a kdveteléseket és a kdtelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjlk fel.




Granit

,, HOZAMU ALAPOK ALAPJA
Alapkezel6

Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy a Befektet6k szamara hosszu tavu t6kendvekedést biztositson minél alacsonyabb kockazat vallalasa mellett. Az Alap
befektetési politikajaban a pénzpiaci- vagy allampapir befektetések altal biztositott hozamot meghaladé hozam elérésére toérekszik addicionalis
kockazatvallalas mellet. Befektetési politikajanak megvaldsitdsa soran az Alap Alapok Alapja konstrukcioban abszolut hozamu, szarmaztatott,
valamint a részvény-, a kotvény- és devizapiacokon aktiv befektetési alapok vasarlasaval torekszik az allampapirhozamokat hosszu tavon
meghalado teljesitmény elérésére. A kivalasztott alapok lehetséges befektetési terllete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkozi
részvények illetve kdtvenyek, bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszk6zok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkoz6 szarmaztatott
ugyletek. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban mas befektetési alapok altal kibocsatott befektetési jegyek és egyéb kollektiv
befektetési értékpapirok, kis mértékben pedig allampapirok és bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kildnleges céllal
barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral kapcsolatosan. Az atlagos nettd eszkdzértéke 2024. szeptember 30.-an 400 985 ezer Ft volt,

melyben az sikerdij 6sszege 274 216 Ft volt, azaz a sikerdij szazalékos mértéke 0,07% volt. Az Alap sikerdij modellje minimum hozamkorlattal

TAKAREK ARANYMETSZES ABSZOLUT

Alapban tartott sajat befektetési alapok

Magyar Posta Takarék Harmoénia Vegyes Bef. Alap Bef. Jegy A sor. (TER:
1,49%?)

Magyar Posta Takarék Ingatlan Bef. Alap Bef. Jegy A sor. (TER: 2,40%?1)
Magyar Posta Takarék Ingatlan Bef. Alap Bef. Jegy | sor. (TER: 1,62%?1)
Takarék Abszolut Hozamu Bef. Jegy (TER: 2,55%1)

Takarék Szarmaztatott Alap Bef. Jegy (TER: 2,40%?)

Takarék Apolld Szarmaztatott Alap Bef. Jegy. (TER: 2,36%?)

10%-nal nagyobb aranyu eszk6zok

Magyar Posta Takarék Harmonia Vegyes Bef. Alap Bef.
Jegy A sor. (TER: 1.49%"), Takarék Abszolut Hozamu
Bef.Jegy (TER: 2.55%"), Takarék Szarmaztatott Alap
bef.jegy (TER: 2.40%")

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol

kiegészitett High-Water Mark strukturan alapszik, amely HWM+6%. A sikerdij mértéke a sikerdijkliszob feletti tdbblethozam 20%-a. 350

30%
Alap fébb adatai 2024.09.30 25%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,303965 HUF fgj
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap 10%
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi, hatarozatlan ideji ZZO
ISIN kéd HU0000724547 5%
Alapkezeld neve Granit Alapkezel6 Zrt. 90900 9090_0& ‘)0920/ 909{0& 9097_70 90%’09 ‘)Q;,O) T}Q;)// 90%)0\9 e%\?o& 90%)@ 90%,0\9 90%,%
Letétkezel6 neve MBH Befektetési Bank Zrt. o ~o % o ‘% s 9 s “o %5 > 7, ¥
Els6dleges forgalmazo MBH Befektetési Bank Zrt. ey i Z

ges 1019 Alap portfélidjanak 6sszetétele
Referenciaindex HWM+6%
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint etét s et pllegt] eszkoaok . 7 oe
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2020. aprilis 06.
Osszesitett nettd eszkozérték 354 635 364 HUF k’j‘t‘)zggfgt‘tf%ft:‘iijgfjtram:g;g;”j; - .
Elszamolasi nap T+4 nap crtékpapirok
Ajanlott minimum befektetési idétav Min. 3 év ) o
coteidsveretetes enckpapirok |,
Kockazati profil
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Alacsonyabb kockazat

Magasabb kockazat N s
4 Piaci jelentés

Magasabb varhato hozam Szeptemberben mind a Fed, mind az EKB tartott kamatdontd Glést. Mindkét esetben az volt a piaci varakozas, hogy az adott intézmény lazit a monetaris politikajan — az EKB esetében ez a
masodik kamatcsokkentés volt az elmult idészakban, mig a Fed most el6szor hajtott végre kamatcsdkkentést. A Fed esetében a gyenge munkaerépiaci adatok miatt a kamatcsokkentési
varakozasok feler6sddtek — bar az elemz6k inkabb 25 bazispontos vagasra szamitottak, a piaci arazas inkabb az 50 bazisponthoz volt kdzelebb. A Fed végil 50 bazisponttal csdkkentette
irdnyado ratéjat, igy az a 4,75-5,00 szazalékos savba kerllt. A lazitast tAmogattak az inflacios adatok is: augusztusban a pénzromlas uteme 2,5 szazalék volt, ami 2021. februarja 6ta a
legalacsonyabb dragulas. Ugyanakkor Jerome Powell, a Fed elndke tajékoztatdéjaban nem adott egyértelmi iranymutatast arra vonatkozéan, hogy a kévetkezé kamatdontések soran milyen
Utemben csokken (ha csokken) az alapkamat, tehat tovabbra is az adatvezérelt izemmodot hangsulyozta. Késébbi megszdlalasaiban ugyanakkor prébalta hiteni a felfokozott piaci
varakozasokat, jelezve, hogy az idén még két lazitads varhatd. A déntés indoklasaban elmondta, hogy a lefelé mutaté munkaerépiaci kockéazatok erésddése és a felfelé mutaté inflacios
kockazatok gyengllése jarultak hozza a dontéshez. A szokatlanul nagy, 50 bazispontos lazitas egyben annak beismerését is jelenti, hogy a Fed tul sokaig vart a kamatcsokkentések
0 megkezdésével — bar ezt az értelmezést Powell igyekezett eloszlatni. Kevésbé volt izgalmas az EKB dontése, ahol az iranyadé rata a varakozasokkal dsszhangban 25 bazisponttal
100100 Yo mérséklédott, igy a betéti kamat 3,5 szazalék lett. A kamatcsdkkentést az eur6zénaban egyarant segitette az augusztusban 2,2 szazalékra csokkend inflacié és a gyenge gazdasagi
teljesitmény. Bar Lagarde is hangsulyozta az adatvezérelt lzemmaddot, de a tovabb mérséklédé inflacio és a tovabbra is gyenge makrogazdasagi adatok alapjan az idén az eur6zénaban is
3’ 2 2% varhaté két kamatcsokkentés.
Szeptemberben az augusztus elejét jellemz6 turbulenciat kdvetéen a legtdbb fontosabb részvényindex emelkedni tudott: az Eurostoxx 0,86, az MSCI WI 1,83, az MSCI EM 6,45, a DAX
2,21, mig az S&P 500 2,02 szazalékkal. Alig valtozott a francia CAC arfolyama, igy a részvényindex tovabbra is alulteljesitd, mikozben ismét csokkent a Nikkei arfolyama, ezuttal 1,88
szazalékkal.
Augusztusban a hazai inflacié kedvezden alakult: az el6z6 havi 4,1 szazalékrol 3,4 szazalékra csokkent, azaz a juliusi magasabb értékben egyszeri hatasok (példaul a kotelezé akciozas
kivezetése) jatszottak szerepet. Az egyes fogyasztasi fécsoportok kozil tovabbra is a szolgaltatasok esetében a leggyorsabb az éves bazisu dragulas, 9,5 szazalék, mikézben az
élelmiszerek aremelkedése atlagosan 2,4 szazalékot tett ki. A magyar inflacio régiés dsszehasonlitasban nem szamit sem alacsonynak, sem magasnak: a cseh inflacié 2,4, a lengyel 4,0, a
szlovak 3,2, a roman pedig 5,3 szazalékot tett ki. A Magyar Nemzeti Bank augusztusi tlésén négy szempontot hatarozott meg, amelyek alapjan szeptemberben déntést hoz az alapkamat
mértékérdl. Ez alapjan két forgatékdnyv volt elképzelhetd: valtozatlan alapkamat vagy 25 bazispontos kamatcsokkentés. A szempontok kozétt szerepelt a nemzetkdzi monetaris politikai
kérnyezet valtozasa, a beérkezd hazai inflaciés adat, a kockazati megitélés valtozasa, illetve a lakossagi és vallalati bizalom alakulasa. Az inflacié augusztusban a vartnal kedvezébben
alakult, ez a kamatkondiciok lazitasa mellett szolt. Szintén a kamatcsokkentést indokolta a kilféldi monetaris politika kdrnyezet valtozasa: a Fed 50, mig az EKB 25 bazisponttal
csOkkentette iranyado ratajat. A lakossagi és vallalati bizalom nem valtozott érdemben az el6z6 honaphoz képest. A hazai kockazati megitélés ugyanakkor némileg romlott, mig a
nemzetkozi kockazati kdrnyezet javult. Ezek alapjan tehat az alapkamat 6,5 szazalékra valé csokkentése megfelelt a piaci varakozasoknak. Ugyanakkor oktéberben nem szamitunk a
kamatkondiciok tovabbi csokkentésére, tekintettel a Kozel-Keleten kialakult helyzetre és a forint arfolyamanak alakulasara.
Szeptemberben a hazai kétvényhozamok minden futamidén csokkentek, am ennek mértékében nem volt jelentSs eltérés az egyes futamidék koézott. Legnagyobb mértékben a 3 éves
allampapirok hozama mérséklédott, 25 bazisponttal, mikozben az 5, illetve 10 éves papiroké 18 és 16 bazisponttal lett alacsonyabb. A 3, 6, illetve 12 hénapos DKJ hozama 14, 20 és 15
bazisponttal lett alacsonyabb, Igy a hé végén a 3 hénapos hozam 5,32, mig a 10 éves 6,13 szazalékot tett ki. Szeptemberben a forint az euréhoz képest nagyobb, a dollarhoz képest kisebb
mértékben, 1,26, illetve 0,1 szazalékkal gyengiilt. ]
*kk in Al A A A CETORP régios részvényindex arfolyama szeptemberben 2,26 szazalékkal csokkent, mikdzben a BUX 1,41 szazalékkal emelkedni tudott. Erdekesség, hogy a blue chipek kozil 3 nagyon
****Nommahs hozamOk’ adott |_'1a"ptar| evre. L, , , hasonlé névekedést tudott elérni a honapban: az OTP arfolyama 2,02, az MTelekomé 2,14, a Richteré pedig 2,04 szazalékkal emelkedett, mikozben a MOL 0,97 szazalékot veszitett
2020.04.06 — 2024.09.30 idészakra szamitott, évesitett adat. &rtékébal.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem min6sul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos
koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az
Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabodl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobdl. A kimutatasban szerepl6é pénzeszkdzok a kdveteléseket és a
kotelezettségeket is tartalmazzak.

1 Telies kdltséa mutatd A mutatdt a saiat alanok tekintetében t{intetitik fel

Alacsonyabb varhaté hozam

Kockazati mutatok

Nettd dsszesitett kockazati kitettség

Szoras*

* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbol szamolva, évesitve

Alap teljesitménye**

2022+
0,94%

2023*** 2024.09.30*** Indulastol™**
13,08% 5,22% 6,09%

2021***

8.54% 0.03%

2024. szeptember 30.-an az Alap egy jegyre juto sikerdijkliszob értéke: 1,300525 HUF.

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
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Alap bemutatasa

Az Alap célja: A Befektetbk szamara kozéptavu tokenovekedést biztositson a mindenkor aktualis kockazati
besorolasnak megfelel6 kockazat vallalasa mellett. Az Alap befektetési céljait elsésorban (de nem kizardlagosan)
ingatlanalapok altal kibocsatott befektetési jegyek vasarlasaval kivanja elérni. Az Alap eszkdzeinek akar 100%-at
Kollektiv befektetési értékpapirokba (jellemzéen Magyarorszagon forgalomba hozott ingatlanalapok befektetési
jegyeibe) fektetheti, a fennmaradd hanyadot pedig jellemzéen hitelintézeti betétekbe és hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba fekteti.

Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa azzal, hogy az Alap szarmaztatott lUgyletet
kizarolag fedezeti célbdl kothet.

Alap fébb adatai

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték

2024.09.30
1,259267 USD

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi, hatarozatlan ideji
ISIN kéd HUO0000720792
Alapkezel6 neve Granit Alapkezel6 Zrt.

MBH Befektetési Bank Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt.
Nincs

Letétkezel6 neve

Elsédleges forgalmazo

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme Dollar

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2018. augusztus 1.
9216 913 USD

T+2 nap

Osszesitett nettd eszkozérték
Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési id6tav min. 1 év

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

»

<

Alacsonyabb varhat6é hozam Magasabb varhaté hozam

Kockazati mutatok

Nettd Osszesitett kockazati kitettség 100,00%

Szoéras* 1,14%

*Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve

Alap teljesitménye**

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadod levonasa el6tti, az alap mikodési kdltségeivel csokkentett nettdé hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
*xxx 2018.08.01 — 2024.09.30 idészakra szamitott, évesitett adat.

Indulastol****

Alap 3,81%

A\

L GRANDUM DOLLAR INGATLAN SZARMAZTATOTT ALAPOK ALAPJA

10%-nal nagyobb aranyu eszk6zok

Diéfa WM-1 Részalap (TER: 1.07%"), MPTI Befektetési jegy A
(TER: 2.40%"), MPTI Befektetési jegy B (TER: 1.42%")

Alapban tartott sajat befektetési alapok

MPTI Befektetési jegy A (TER: 2,40%*), MPTI Befektetési jegy B (TER: 1,42%?1),
MPTI Befektetési jegy | (TER: 1,62%%), Torony Ing. Bef. Alap B (TER: 2,36%?), Di6fa
Kolosszus Ing. Alapok Alapja (TER: 2,21%?) Di6fa WM-1 Részalap (TER: 1,07%?*)

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol
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Alap portfélidjanak osszetétele

-0.37%
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Szarmaztatott Ugyletek

Betét és betétjellegl eszkdzok

| EEEX

Allampapirok, 4llami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok

- 8.41%

Kollektiv befektetési értékpapirok
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Piaci jelentés

Szeptemberben mind a Fed, mind az EKB tartott kamatdonté Glést. Mindkét esetben az volt a piaci varakozas, hogy az adott intézmeény lazit a monetaris politikajan —
az EKB esetében ez a masodik kamatcsokkentés volt az elmult id6szakban, mig a Fed most el6szor hajtott végre kamatcsokkentést. A Fed esetében a gyenge
munkaer&piaci adatok miatt a kamatcsokkentési varakozasok feler6sddtek — bar az elemzdk inkabb 25 bazispontos vagasra szamitottak, a piaci arazas inkabb az 50
bazisponthoz volt kozelebb. A Fed végul 50 bazisponttal csokkentette iranyado ratajat, igy az a 4,75-5,00 szazalékos savba kerlilt. A lazitast tamogattak az inflacios
adatok is: augusztusban a pénzromlas lteme 2,5 szazalék volt, ami 2021. februarja 6ta a legalacsonyabb dragulas. Ugyanakkor Jerome Powell, a Fed elntke
tajékoztatéjaban nem adott egyértelm{ iranymutatast arra vonatkozéan, hogy a kévetkezé kamatddntések soran milyen itemben csokken (ha csokken) az alapkamat,
tehat tovabbra is az adatvezérelt izemmaddot hangsulyozta. Késébbi megszdlalasaiban ugyanakkor probalta hiiteni a felfokozott piaci varakozasokat, jelezve, hogy az
idén még két lazitas varhaté. A dontés indoklasaban elmondta, hogy a lefelé mutatdé munkaerdpiaci kockazatok eré6sédése és a felfelé mutato inflaciés kockazatok
gyengllése jarultak hozza a dontéshez. A szokatlanul nagy, 50 bazispontos lazitds egyben annak beismerését is jelenti, hogy a Fed tul sokaig vart a
kamatcsokkentések megkezdésével — bar ezt az értelmezést Powell igyekezett eloszlatni. Kevésbé volt izgalmas az EKB dontése, ahol az iranyadé rata a
varakozasokkal Osszhangban 25 bazisponttal mérséklédott, igy a betéti kamat 3,5 szazalék lett. A kamatcsokkentést az eurdzénaban egyarant segitette az
augusztusban 2,2 szazalékra csdkkend inflacié és a gyenge gazdasagi teljesitmény. Bar Lagarde is hangsulyozta az adatvezérelt izemmodot, de a tovabb mérsékl6dé
inflacié és a tovabbra is gyenge makrogazdasagi adatok alapjan az idén az eur6zénaban is varhato két kamatcsokkentés.

Szeptemberben az augusztus elejét jellemzd turbulenciat kdvetéen a legtobb fontosabb részvényindex emelkedni tudott: az Eurostoxx 0,86, az MSCI W1 1,83, az MSCI
EM 6,45, a DAX 2,21, mig az S&P 500 2,02 szazalékkal. Alig valtozott a francia CAC arfolyama, igy a részvényindex tovabbra is alulteljesitd, mikozben ismét csokkent
a Nikkei arfolyama, ezuttal 1,88 szazalékkal.

Augusztusban a hazai inflacié kedvezéen alakult: az el6z6 havi 4,1 szazalékrdl 3,4 szazalékra csokkent, azaz a juliusi magasabb értékben egyszeri hatasok (példaul a
kotelez6 akcidzas kivezetése) jatszottak szerepet. Az egyes fogyasztasi fécsoportok kozil tovabbra is a szolgaltatasok esetében a leggyorsabb az éves bazisu
dragulas, 9,5 szazalék, mikozben az élelmiszerek aremelkedése atlagosan 2,4 szazalékot tett ki. A magyar inflacié régiés 6sszehasonlitasban nem szamit sem
alacsonynak, sem magasnak: a cseh inflacié 2,4, a lengyel 4,0, a szlovak 3,2, a roman pedig 5,3 szazalékot tett ki. A Magyar Nemzeti Bank augusztusi tlésén négy
szempontot hatarozott meg, amelyek alapjan szeptemberben dontést hoz az alapkamat mértékérél. Ez alapjan két forgatékonyv volt elképzelhets: valtozatlan
alapkamat vagy 25 bazispontos kamatcsokkentés. A szempontok kézott szerepelt a nemzetkdzi monetaris politikai kdrnyezet valtozasa, a beérkezd hazai inflacios
adat, a kockazati megitélés valtozasa, illetve a lakossagi és vallalati bizalom alakulasa. Az inflacié augusztusban a vartnal kedvezdébben alakult, ez a kamatkondiciok
lazitasa mellett szdlt. Szintén a kamatcsokkentést indokolta a kilfoldi monetaris politika kornyezet valtozasa: a Fed 50, mig az EKB 25 bazisponttal csdkkentette
irdanyado ratajat. A lakossagi és vallalati bizalom nem valtozott érdemben az el6zé hénaphoz képest. A hazai kockazati megitélés ugyanakkor némileg romlott, mig a
nemzetkdzi kockazati kdrnyezet javult. Ezek alapjan tehat az alapkamat 6,5 szazalékra valé csokkentése megfelelt a piaci varakozasoknak. Ugyanakkor oktéberben
nem szamitunk a kamatkondicidk tovabbi csokkentésére, tekintettel a Kozel-Keleten kialakult helyzetre és a forint arfolyamanak alakulasara.

Szeptemberben a hazai kétvényhozamok minden futamidén cstkkentek, am ennek mértékében nem volt jelentds eltérés az egyes futamidék kozott. Legnagyobb
mértékben a 3 éves allampapirok hozama mérséklédott, 25 bazisponttal, mikozben az 5, illetve 10 éves papiroké 18 és 16 bazisponttal lett alacsonyabb. A 3, 6, illetve
12 hénapos DKJ hozama 14, 20 és 15 bazisponttal lett alacsonyabb, igy a hé végén a 3 hénapos hozam 5,32, mig a 10 éves 6,13 szazalékot tett ki. Szeptemberben a
forint az euréhoz képest nagyobb, a dollarhoz képest kisebb mértékben, 1,26, illetve 0,1 szazalékkal gyengiilt.

A CETOP régiés részvényindex arfolyama szeptemberben 2,26 szazalékkal csokkent, mikdzben a BUX 1,41 szazalékkal emelkedni tudott. Erdekesség, hogy a blue
chipek kozll 3 nagyon hasonlé névekedést tudott elérni a hénapban: az OTP arfolyama 2,02, az MTelekomé 2,14, a Richteré pedig 2,04 szazalékkal emelkedett,
mikézben a MOL 0,97 szazalékot veszitett értékébdl.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerheték. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirél és a lehetséges kockazatairol

részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatéjabol és Kezelési

Szabalyzatabdl,

a Forgalmazo Aaltal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetéi Informaciobadl.

1 Teljes koltség mutatd. A mutato a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel. A kimutatasban szereplé pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak.



Grélnil: TAKAREK EURO INGATLAN ALAPOK ALAPJA
Alapkezel6
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Az Alap célja, hogy a Befektetbék szamara hosszu tavu tékendvekedést biztositson minél alacsonyabb kockazat (TER: 1.42%), Diofa EuroPlusz Alap | sorozat bef.jegy (TER:
vallalasa mellett. Az Alap befektetési céljait ingatlanalapok altal kibocsatott befektetési jegyek vasarlasaval 1.70%)
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15%
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Ajanlott minimum befektetési id6tav 1év . .
Piaci jelentés

KOCKazatl prOfII Szeptemberben mind a Fed, mind az EKB tartott kamatdonté tlést. Mindkét esetben az volt a piaci varakozas, hogy az adott intézmény lazit a monetaris politikajan — az

; ; EKB esetében ez a masodik kamatcsdkkentés volt az elmult id6szakban, mig a Fed most el6szér hajtott végre kamatcsokkentést. A Fed esetében a gyenge

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat munkaerdpiaci adatok miatt a kamatcsdkkentési varakozasok felerésédtek — bar az elemzék inkabb 25 bazispontos vagasra szamitottak, a piaci arazas inkabb az 50
< »  bazisponthoz volt kdzelebb. A Fed végil 50 bazisponttal csdkkentette iranyado ratajat, igy az a 4,75-5,00 szazalékos savba kerlilt. A lazitast tamogattak az inflaciés
Magasabb varhatd hozam adatok is: augusztusban a pénzromlas Uteme 2,5 szazalék volt, ami 2021. februdrja 6ta a legalacsonyabb dragulds. Ugyanakkor Jerome Powell, a Fed elndke
tajékoztatéjaban nem adott egyértelmii irdnymutatast arra vonatkozéan, hogy a kévetkezé kamatdontések soran milyen Gtemben csokken (ha csokken) az alapkamat,

tehat tovabbra is az adatvezérelt izemmaodot hangsulyozta. Késébbi megszélalasaiban ugyanakkor probalta hiteni a felfokozott piaci varakozasokat, jelezve, hogy az
idén még két lazitas varhaté. A dontés indoklasaban elmondta, hogy a lefelé mutatd munkaerépiaci kockazatok er6sddése és a felfelé mutatd inflacios kockazatok
gyengulése jarultak hozza a dontéshez. A szokatlanul nagy, 50 bazispontos lazitas egyben annak beismerését is jelenti, hogy a Fed tul sokaig vart a kamatcsokkentések
megkezdésével — bar ezt az értelmezést Powell igyekezett eloszlatni. Kevésbé volt izgalmas az EKB déntése, ahol az iranyadé rata a varakozasokkal dsszhangban 25
bazisponttal mérséklédott, igy a betéti kamat 3,5 szazalék lett. A kamatcsOkkentést az eur6zénaban egyarant segitette az augusztusban 2,2 szazalékra csokkend inflacio

Alacsonyabb varhaté hozam

Koc kézati m utaték és a gyenge gazdasagi teljesitmény. Bar Lagarde is hangsulyozta az adatvezérelt lzemmoddot, de a tovabb mérsékliédd inflacio és a tovabbra is gyenge makrogazdasagi
adatok alapjan az idén az eur6zonaban is varhaté két kamatcsokkentés.

Netto & itett kocka ti Kitettsé 100.00% Szeptemberben az augusztus elejét jellemzd turbulenciat kdvetéen a legtdbb fontosabb részvényindex emelkedni tudott: az Eurostoxx 0,86, az MSCI WI 1,83, az MSCI

etlo osszeslie OCKazall Kite Seg ' 0 EM 6,45, a DAX 2,21, mig az S&P 500 2,02 szazalékkal. Alig valtozott a francia CAC arfolyama, igy a részvényindex tovabbra is alulteljesitd, mikdzben ismét csdkkent a

Nikkei arfolyama, ezuttal 1,88 szazalékkal.

Sz()rés* 0,79% Augusztusban a hazai inflacio kedvezéen alakult: az elé6z6 havi 4,1 szazalékrdl 3,4 szazalékra csdkkent, azaz a juliusi magasabb értékben egyszeri hatasok (példaul a

koételezd akcidzas kivezetése) jatszottak szerepet. Az egyes fogyasztasi f6csoportok kozil tovabbra is a szolgaltatasok esetében a leggyorsabb az éves bazisu dragulas,

9,5 szazalék, mikézben az élelmiszerek aremelkedése atlagosan 2,4 szazalékot tett ki. A magyar inflacié régios dsszehasonlitasban nem szamit sem alacsonynak, sem

. , , magasnak: a cseh inflacié 2,4, a lengyel 4,0, a szlovak 3,2, a roman pedig 5,3 szazalékot tett ki. A Magyar Nemzeti Bank augusztusi Glésén négy szempontot hatarozott

Alap teljesrtmenye** meg, amelyek alapjan szeptemberben dontést hoz az alapkamat mértékérdl. Ez alapjan két forgatokonyv volt elképzelhetd: valtozatlan alapkamat vagy 25 bazispontos
kamatcsokkentés. A szempontok kdz6tt szerepelt a nemzetkdzi monetaris politikai kdrnyezet valtozasa, a beérkezé hazai inflacios adat, a kockazati megitélés valtozasa,

oy illetve a lakossagi és vallalati bizalom alakuldsa. Az inflacié augusztusban a vartnal kedvezdbben alakult, ez a kamatkondiciok lazitasa mellett szolt. Szintén a

2019*** 2020*** 2021*** 2022%** VAV AC 2024.09.30*** Indulastol**** kamatcsokkentést indokolta a kulféldi monetaris politika kdrnyezet valtozasa: a Fed 50, mig az EKB 25 bazisponttal cskkentette iranyadd ratajat. A lakossagi és vallalati

bizalom nem valtozott érdemben az el6z6 honaphoz képest. A hazai kockazati megitélés ugyanakkor némileg romlott, mig a nemzetkézi kockazati koérnyezet javult. Ezek

Alap 3,32% 3,86% 2,51% 0,35% 2,58% 2,79% 2,09% alapjan tehat az alapkamat 6,5 szazalékra valé csokkentése megfelelt a piaci varakozasoknak. Ugyanakkor oktoberben nem szamitunk a kamatkondiciok tovabbi
csokkentésére, tekintettel a Kézel-Keleten kialakult helyzetre és a forint arfolyamanak alakulasara.

sk - P SRR P T P . : P s gn e LA = . Szeptemberben a hazai kétvényhozamok minden futamidén csokkentek, am ennek mértékében nem volt jelentés eltérés az egyes futamid6k kozott. Legnagyobb
ForgalmazaSI’ szamlavezetesi k0|tsegek es kamatado levonasa eIOttI’ az alap mkodesi k0|tsegelvel csokkentett nett6 hozamok. mértékben a 3 éves allampapirok hozama mérséklédott, 25 bazisponttal, mikdzben az 5, illetve 10 éves papiroké 18 és 16 bazisponttal lett alacsonyabb. A 3, 6, illetve 12

*** Nominalis hozamok, adott naptari évre. hénapos DKJ hozama 14, 20 és 15 bazisponttal lett alacsonyabb, igy a hé végén a 3 hénapos hozam 5,32, mig a 10 éves 6,13 szazalékot tett ki. Szeptemberben a forint
***x 2015.06.10 — 2024.09.30 idészakra szamitott, évesitett adat. az euréhoz képest nagyobb, a dollarhoz képest kisebb mértékben, 1,26, illetve 0,1 szazalékkal gyengiilt.
A CETOP régi6s részvényindex arfolyama szeptemberben 2,26 szazalékkal csdkkent, mikdzben a BUX 1,41 szézalékkal emelkedni tudott. Erdekesség, hogy a blue
chipek koézul 3 nagyon hasonlé névekedést tudott elérni a hénapban: az OTP arfolyama 2,02, az MTelekomé 2,14, a Richteré pedig 2,04 szazalékkal emelkedett,
mikdzben a MOL 0.97 szazalékot veszitett értékébdl.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerheték. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltseégeirél és a lehetséges kockazatairol
részletesen tajékozdodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatdjabol és Kezelési Szabalyzatabol, a Forgalmazé altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl.
1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel. A kimutatasban szereplé pénzeszkozok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak.

*

Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve
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Alap bemutatasa

Az Alapkezeld egy kbzepesen magas részvényaranyu, aktivan

kezelt, dinamikus vegyes alapon keresztul kivan a befektetknek egy

kozép- és hosszu tavu befektetési lehet6séget kinalni. Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési politika nyujtotta korlatok kézott az
Alap forrasainak atlagosan 50 szazalékat forditsa részvények vasarlasara, a fennmaradoé hanyadot pedig alapvetéen forintban

denominalt fix és valtozd kamatozasu allampapirokba, vallalati

kotvényekbe, jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési értékpapirokba

fektesse. Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott Ggyletek alkalmazasara fedezeti
célbol és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is lehetéség van. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban
részvények és allampapirok, kis mértékben pedig bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kilénleges céllal
barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral vagy meghatarozott eszkozosztalyokkal kapcsolatosan. Az atlagos nettd

eszkozérteke 2024. szeptember 30.-an 2 964 264 ezer Ft vo
mértéke 0,00% volt.

Alap fébb adatai

Egy jegyre jutd nettd eszkozerték

Alap fajtaja

Alap tipusa

ISIN kéd

Alapkezel6 neve
Letétkezel6 neve
Elsédleges forgalmazo

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nett6 eszkdzérték

Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési idétav

Kockazati profil

It, melyben az sikerdij 6sszege O Ft volt, azaz a sikerdij szazalékos

2024.09.30

1,633510 HUF

Ertékpapir befektetési alap

Nyilvanos, nyiltvéga, hatarozatlan ideji
HUO0000724539

Granit Alapkezeld Zrt.

MBH Befektetési Bank Zrt.

MBH Befektetési Bank Zrt.

10% RMAX + 25% MAX + 25% Euro Stoxx50 + 25% S&P 500
+15% 3%

Magyar forint

2020. marcius 10.
5674 162 710 HUF
T+3 nap

Min. 3 év

Alap portfélidjanak osszetétele

Piaci jelentés

TAKAREK LENDULET VEGYES BEFEKTETESI ALAP

Alapban tartott sajat befektetési alapok

MPTI Befektetési jegy B (TER: 1,42%), MPTI Befektetésijegy A (TER:
2,40%), Torony Ing. Bef. Alap B (TER: 2,36%), Diofa Kolosszus Ingatlan
Alapok Alapja (TER: 2,21%)

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol

10%-nal nagyobb aranyu eszkozok

2051/G MAK, MNB 0 10/03/24

Szarmaztatott Ugyletek | 0.47%

B 2.09%
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Részvények, ETF-ek
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Szeptemberben mind a Fed, mind az EKB tartott kamatdonté Glést. Mindkét esetben az volt a piaci varakozas, hogy az adott intézmény lazit a monetaris
politikajan — az EKB esetében ez a masodik kamatcsokkentés volt az elmult idészakban, mig a Fed most el6szor hajtott végre kamatcsdkkentést. A Fed esetében
a gyenge munkaerdépiaci adatok miatt a kamatcsokkentési varakozasok feler6sddtek — bar az elemzék inkabb 25 bazispontos vagasra szamitottak, a piaci arazas
inkdbb az 50 bazisponthoz volt kdzelebb. A Fed végul 50 bazisponttal csokkentette iranyadd ratajat, igy az a 4,75-5,00 szdzalékos savba kerult. A lazitast

Alacsonyabb kockazat

<

Alacsonyabb varhaté hozam

Magasabb kockazat

tamogattak az inflaciés adatok is: augusztusban a pénzromlas Uteme 2,5 szazalék volt, ami 2021. februarja 6ta a legalacsonyabb dragulas. Ugyanakkor Jerome
Powell, a Fed elndke tajékoztatojaban nem adott egyértelmi iranymutatast arra vonatkozéan, hogy a kdvetkezd kamatdontések soran milyen Gtemben csokken
(ha csokken) az alapkamat, tehat tovabbra is az adatvezérelt izemmaddot hangsulyozta. Késébbi megszoélalasaiban ugyanakkor prébalta hiteni a felfokozott piaci

A 4

Magasabb varhaté hozam

Kockazati mutatok

1 2 4 S 6 7

120,92%
9,08%

Nettd dsszesitett kockazati kitettség

Szoras*

* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve

Alap teljesitménye**

2020*** 2021*** 2022*** 2023*** 2024.09.30***
21,02% 7,58% -5,20% 18,49% 11,48%
19,67% 10,71% -7,19% 15,35% 11,78%

Alap

Benchmark

Indulasto

|****

11,31%
10,74%

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap mikddési kdltségeivel csokkentett nettdé hozamok.

*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
**x%x 2020.03.10- 2024.09.30 id6szakra szamitott, évesitett adat.

varakozasokat, jelezve, hogy az idén még két lazitas varhat6. A dontés indoklasaban elmondta, hogy a lefelé mutaté munkaerdpiaci kockazatok er6sdédése és a
felfelé mutaté inflacidés kockazatok gyengiilése jarultak hozza a dontéshez. A szokatlanul nagy, 50 bazispontos lazitas egyben annak beismerését is jelenti, hogy a
Fed tul sokaig vart a kamatcsdkkentések megkezdésével — bar ezt az értelmezést Powell igyekezett eloszlatni. Kevésbé volt izgalmas az EKB ddntése, ahol az
iranyado rata a varakozasokkal 6sszhangban 25 bazisponttal mérséklédott, igy a betéti kamat 3,5 szazalék lett. A kamatcsokkentést az eurézénaban egyarant
segitette az augusztusban 2,2 szazalékra csokkend inflacié és a gyenge gazdasagi teljesitmény. Bar Lagarde is hangsulyozta az adatvezérelt Gzemmaodot, de a
tovabb mérséklédé inflacio és a tovabbra is gyenge makrogazdasagi adatok alapjan az idén az eur6zonaban is varhatd két kamatcsokkentés.

Szeptemberben az augusztus elejét jellemzd turbulenciat kdvetéen a legtobb fontosabb részvényindex emelkedni tudott: az Eurostoxx 0,86, az MSCI WI 1,83, az
MSCI EM 6,45, a DAX 2,21, mig az S&P 500 2,02 szazalékkal. Alig valtozott a francia CAC arfolyama, igy a részvényindex tovabbra is alulteljesité, mikozben
ismét csokkent a Nikkei arfolyama, ezuttal 1,88 szazalékkal.

Augusztusban a hazai inflacié kedvez6en alakult: az el6zd havi 4,1 szazalékrdl 3,4 szazalékra csokkent, azaz a juliusi magasabb értékben egyszeri hatasok
(példaul a kotelezd akcidzas kivezetése) jatszottak szerepet. Az egyes fogyasztasi fécsoportok kozll tovabbra is a szolgaltatasok esetében a leggyorsabb az éves
bazisu dragulas, 9,5 szazalék, mikdzben az élelmiszerek aremelkedése atlagosan 2,4 szazalékot tett ki. A magyar inflacié régids dsszehasonlitasban nem szamit
sem alacsonynak, sem magasnak: a cseh inflacio 2,4, a lengyel 4,0, a szlovak 3,2, a roman pedig 5,3 szazalékot tett ki. A Magyar Nemzeti Bank augusztusi
Ulésén négy szempontot hatarozott meg, amelyek alapjan szeptemberben dontést hoz az alapkamat mértékérél. Ez alapjan két forgatékdnyv volt elképzelhetd:
valtozatlan alapkamat vagy 25 bazispontos kamatcsokkentés. A szempontok kézoétt szerepelt a nemzetkdzi monetaris politikai kornyezet valtozasa, a beérkezd
hazai inflacids adat, a kockazati megitélés valtozasa, illetve a lakossagi és vallalati bizalom alakulasa. Az inflacié augusztusban a vartnal kedvez6bben alakult, ez
a kamatkondiciok lazitasa mellett szolt. Szintén a kamatcsokkentést indokolta a kulféldi monetaris politika kornyezet valtozasa: a Fed 50, mig az EKB 25
bazisponttal csokkentette iranyadd ratajat. A lakossagi és vallalati bizalom nem valtozott érdemben az el6z6 hénaphoz képest. A hazai kockazati megitélés
ugyanakkor némileg romlott, mig a nemzetkozi kockazati kornyezet javult. Ezek alapjan tehat az alapkamat 6,5 szazalékra valo csokkentése megfelelt a piaci
varakozasoknak. Ugyanakkor oktdberben nem szamitunk a kamatkondiciok tovabbi csokkentésére, tekintettel a Kozel-Keleten kialakult helyzetre és a forint
arfolyamanak alakulasara.

Szeptemberben a hazai kétvényhozamok minden futamid6n csdkkentek, am ennek mértékében nem volt jelentds eltérés az egyes futamidék kézott. Legnagyobb
mértékben a 3 éves allampapirok hozama mérséklédott, 25 bazisponttal, mikdzben az 5, illetve 10 éves papiroké 18 és 16 bazisponttal lett alacsonyabb. A 3, 6,
illetve 12 hénapos DKJ hozama 14, 20 és 15 bazisponttal lett alacsonyabb, igy a ho végén a 3 hénapos hozam 5,32, mig a 10 éves 6,13 szazalékot tett ki.
Szeptemberben a forint az euréhoz képest nagyobb, a dollarhoz képest kisebb mértékben, 1,26, illetve 0,1 szazalékkal gyengiilt.

A CETOP régiés részvényindex arfolyama szeptemberben 2,26 szazalékkal csokkent, mikdzben a BUX 1,41 szazalékkal emelkedni tudott. Erdekesség, hogy a
blue chipek koézul 3 nagyon hasonlé ndvekedést tudott elérni a honapban: az OTP arfolyama 2,02, az MTelekomé 2,14, a Richteré pedig 2,04 szazalékkal
emelkedett, mikozben a MOL 0,97 szazalékot veszitett értékébal.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetéi Informacidbol megismerhetok. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozdédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt BefektetSi Informaciobdl. A kimutatasban szerepld pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tiintetjik fel.



. e TAKAREK ROVID KOTVENY BEFEKTETESI ALAP
Granit
Alapkezel6
Az Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszk6zok

Az Alap ceélja, hogy az éven tul rendelkezésre allé pénzeszkozOk szamara rugalmas, barmikor hozzaférhetd, a  25/06/25 DKJ, MNB 0 10/03/24 Az alap portfélidja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.
rovid lejaratu allampapirok teljesitményével versenyképes hozamu befektetési lehetéséget biztositson mérsékelt

kockazat mellett. Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit elsbésorban magyar allampapirokba, illetve allami garanciaval Alap teljesitményének alakulasa

ellatott értékpapirokba, emellett jelzaloglevelekbe, belfoldi és kulfoldi tarsasagok altal vagy egyéb jogalanyok

altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és bankbetétekbe fekteti. Az Alap célja a 452/0
tbkendvekedés elérése. (Az Alap korabbi neve FHB Forte Rovid Kotvény Befektetési Alap volt, mely 2015. julius 22;‘:
10. napjatdl Takarék FHB Rovid Kotvény Befektetési Alapra modosult.) 30%
25%
Alap f6bb adatai 2024.09.30 20%
15%
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,389615 HUF 10%
5%
Alap fajtaja Kotvény, értékpapir befektetési alap 0%
) o o ) o 2, 2, < 2, 2, 2, 2, <% < <% 2 2, <>
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan ideji 2, %, o a, s o 2 ° %) 7, <, S ¥,
s s ) 2 % 2 e, o ge % <% %, 2
ISIN kéd HUO000713078
Alapkezelé neve CIEWPAEICLpAMl Alap portfoliojanak osszetétele
Letétkezel6 neve MBH Befektetési Bank Zrt.
Elsédleges forgalmazé MBH Befektetési Bank Zrt. SeArmaztatott ugyletek 00
Referenciaindex 70% RMAX + 30% MAX Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapfrok _ 17.59%
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint
Folyamatos forgalmazas kezdete 2013. szeptember 18. pere e betdtelegd ez I -
osszesitett nettd eszkozérték 1014 562 351 HUF Allampapirok, &llami garancia m,ellt?it kibf)cskétott hitelviszonyt megtestesité _ 8.71%
értékpapiro
Elszamolasi nap T+1 nap
-20% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

Ajanlott minimum befektetési idétav 1év

Kockazati fil Piaci jelentes
OCKazall pro I Szeptemberben mind a Fed, mind az EKB tartott kamatdonté lést. Mindkét esetben az volt a piaci varakozas, hogy az adott intézmény lazit a monetaris politikajan — az

; M kocka EKB esetében ez a masodik kamatcsdkkentés volt az elmult idészakban, mig a Fed most elészor hajtott végre kamatcsokkentést. A Fed esetében a gyenge
Alacsonyabb kockazat agasabb ockazat munkaerdpiaci adatok miatt a kamatcsokkentési varakozasok felerésodtek — bar az elemzdok inkabb 25 bazispontos vagasra szamitottak, a piaci arazas inkabb az 50
< » bazisponthoz volt kdzelebb. A Fed végul 50 bazisponttal csdkkentette iranyado ratajat, igy az a 4,75-5,00 szazalékos savba kertlt. A lazitast tdmogattak az inflaciés

. , . . adatok is: augusztusban a pénzromlas Uteme 2,5 szazalék volt, ami 2021. februarja 6ta a legalacsonyabb dragulas. Ugyanakkor Jerome Powell, a Fed elndke

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam tajékoztatdjaban nem adott egyértelm( iranymutatast arra vonatkozéan, hogy a kdvetkezd kamatddntések soran milyen temben csdkken (ha csokken) az alapkamat,
tehat tovabbra is az adatvezérelt Gzemmaddot hangsulyozta. Késébbi megszdlalasaiban ugyanakkor probalta hiiteni a felfokozott piaci varakozasokat, jelezve, hogy az idén

1 3 4 5 6 7 még két lazitas varhatd. A dontés indoklasaban elmondta, hogy a lefelé mutaté munkaerépiaci kockazatok erésddése és a felfelé mutato inflacidés kockazatok gyengiilése

jarultak hozza a dontéshez. A szokatlanul nagy, 50 bazispontos lazitas egyben annak beismerését is jelenti, hogy a Fed tul sokaig vart a kamatcstkkentések

megkezdésével — bar ezt az értelmezést Powell igyekezett eloszlatni. Kevésbé volt izgalmas az EKB dontése, ahol az iranyadd rata a varakozasokkal 6ésszhangban 25
KOCkazatl m utatok bazisponttal mérsékl6dott, igy a betéti kamat 3,5 szazalék lett. A kamatcsokkentést az eurdzénaban egyarant segitette az augusztusban 2,2 szézalékra csokkend inflacio
és a gyenge gazdasagi teljesitmény. Bar Lagarde is hangsulyozta az adatvezérelt izemmadot, de a tovabb mérséklédé inflacio és a tovabbra is gyenge makrogazdasagi
, , , .y = 0 adatok alapjan az idén az eur6zénaban is varhaté két kamatcsokkentés.
Nettd Osszesitett kockazati kitettség 100,00% Szeptemberben az augusztus elejét jellemzé turbulenciat kdvetden a legtdbb fontosabb részvényindex emelkedni tudott: az Eurostoxx 0,86, az MSCI W1 1,83, az MSCI EM
6,45, a DAX 2,21, mig az S&P 500 2,02 szazalékkal. Alig valtozott a francia CAC arfolyama, igy a részvényindex tovabbra is alulteljesitd, mikézben ismét csokkent a Nikkei

: : Augusztusban a hazai inflacio kedvezéen alakult: az el6zé havi 4,1 szazalékrol 3,4 szazalékra csokkent, azaz a juliusi magasabb értékben egyszeri hatasok (példaul a
* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbol szamolva, évesitve kotelezd akcidzas kivezetése) jatszottak szerepet. Az egyes fogyasztasi fécsoportok koziil tovabbra is a szolgéltatasok esetében a leggyorsabb az éves bazist dragulas,

9,5 szazalék, mikdzben az élelmiszerek aremelkedése atlagosan 2,4 szazalékot tett ki. A magyar inflacié régiés 6sszehasonlitdsban nem szamit sem alacsonynak, sem

Ala tel'es itmén e** magasnak: a cseh inflacio 2,4, a lengyel 4,0, a szlovak 3,2, a roman pedig 5,3 szazalékot tett ki. A Magyar Nemzeti Bank augusztusi ilésén négy szempontot hatarozott

p j y meg, amelyek alapjan szeptemberben dontést hoz az alapkamat mértékérél. Ez alapjan két forgatokonyv volt elképzelhetd: valtozatlan alapkamat vagy 25 bazispontos

kamatcsokkentés. A szempontok kozott szerepelt a nemzetkdzi monetaris politikai kérnyezet valtozasa, a beérkezd hazai inflaciés adat, a kockazati megitélés valtozasa,

- 2019*** 2020*** 20271 *** 2022*** 2023*** 2024.09.30*** Indulastol**** illetve a lakossagi és vallalati bizalom alakuldsa. Az inflacié augusztusban a vartnal kedvezébben alakult, ez a kamatkondiciok lazitasa mellett szolt. Szintén a

kamatcsokkentést indokolta a kulféldi monetaris politika kdrnyezet valtozasa: a Fed 50, mig az EKB 25 bazisponttal csdkkentette iranyadd ratajat. A lakossagi és vallalati

bizalom nem valtozott érdemben az el6z6 hénaphoz képest. A hazai kockazati megitélés ugyanakkor némileg romlott, mig a nemzetkdzi kockazati kérnyezet javult. Ezek

0,95% -0,26% -3,33% 0,78% 18,08% 5,22% 3,03% alapjan tehat az alapkamat 6,5 szazalékra vald csOkkentése megfelelt a piaci varakozasoknak. Ugyanakkor oktdberben nem szamitunk a kamatkondiciok tovabbi
csOkkentésére, tekintettel a Kdzel-Keleten kialakult helyzetre és a forint arfolyamanak alakulasara.

2’48% 0,71% _3,83% _2’71% 18,68% 5,47% 3,06% Sz’ep’temberben’ a h:ftzai kétv’e'nyhozamok n)ino’len” fgtamidc’jn’ 936kkentek,. e:alm ennek méﬂékébeq nem vglt jglentc’i’s eltértji-s. az egyes futamid6k kozott. Leg_nagyobb

mértékben a 3 éves allampapirok hozama mérséklédott, 25 bazisponttal, mikbzben az 5, illetve 10 éves papiroké 18 és 16 bazisponttal lett alacsonyabb. A 3, 6, illetve 12

**Forgalmazési, szamlavezetési kbltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikddési k('jltségeivel csOkkentett nettd hozamok. hénapgs DKJ' hozama 14, 20 és 15 bézisponttal _Iett alacs’orlyabb, Igy a hc’) végén a 3 hér]apos hozar.r.1 5,32, mig a 10 éves 6,13 szazalékot tett ki. Szeptemberben a forint
xx o L az euréhoz képest nagyobb, a dollarhoz képest kisebb mértékben, 1,26, illetve 0,1 szazalékkal gyengdilt. .

Nominalis hozam, adott naptari évre. A CETOP régios részvényindex arfolyama szeptemberben 2,26 szazalékkal csdkkent, mikdzben a BUX 1,41 szazalékkal emelkedni tudott. Erdekesség, hogy a blue chipek
*xx 2013.09.18 - 2024.09.30 idészakra szamitott, évesitett adat. kozul 3 nagyon hasonlé novekedést tudott elérni a honapban: az OTP arfolyama 2,02, az MTelekomé 2,14, a Richteré pedig 2,04 szazalékkal emelkedett, mikzben a

MOL 0,97 szazalékot veszitett értékébdl.
Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerheték. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi
koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatdjabol és Kezelési Szabalyzatabol, a Forgalmazoé altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt Befektet6i Informacidbol. A kimutatasban szereplé pénzeszkozok a kdveteléseket és a kdtelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjlk fel.



P TAKAREK SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
Granit
Alapkezel6

10%-nal nagyobb aranyu eszkozok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alap bemutatasa

Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése jelentés tobbletkockazat vallalasa mellett, elsésorban 2051/G MAK, REPHUN 0 07/25/29, ROMANI 5 3/8 03/22/31, Az al Holi6i tartal 4t befektetési al kat
szarmaztatott (igyletek és részvények kereskedésével. Az Alap torekszik a leglikvidebb szarmaztatott termékek kereskedésére, amiben ~ MNB 0 10/03/24, MAEXIM 2025/2, OTPHB 0 03/04/26, Z alap portiolioja nem tartaimaz sajat betekieles| alapokat.
folyamatosan vagy legalabb a teljes eurépai-amerikai id6zonaban zajlik kereskedés. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles NOVALJ 0 06/27/27

eszkdztaron tul abban tér el, hogy a legtébb piaci helyzetre (emelkedd, esé és oldalazé piacok) kinal rugalmas megoldasokat, és AZ Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazés kezdetét6|1

lehet6séget az atlagost meghaladé hozam elérésére. Az Alap nem szarmaztatott eszkdzokon kivll elsésorban olyan hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirokba fektet, amelyeket a Magyar Allam, az EGT vagy az OECD tagallam kormanya, belfoldi és kiilfoldi 25%
tarsasagok vagy egyéb jogalanyok bocsatottak ki. Az atlagos nettd eszkdzértéke 2024. szeptember 30-an 524 322 ezer Ft volt, melyben 20%
az sikerdij 6sszege 1 063 205 Ft volt, azaz a sikerdij szazalékos mértéke 0,20 % volt. Az Alap sikerdij modellje minimum hozamkorlattal 15%
kiegészitett High-Water Mark struktaran alapszik, amely HWM+6%. A sikerdij mértéke a sikerdijkliszob feletti tobblethozam 20%-a. 10%
5%
” . 0%
Alap fobb adatai 2024.09.30 .
Eqgy jegyre jutod nettd eszkodzeértek 1,217938 HUF -10%
-15%
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap e% e% 9077 e% 90/6 %, 90700 e% 9090 %, eo‘)e 90‘)\9 9097
, . , , r , . .o "7 "7 7 *7 *7 7 ©7 ©7 B 7 7, 7, e
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég, hatarozatlan idej <7 % <0, > g2 g “os ‘o, %, %, %, %, 2%
ISIN kod HUO0000712062 rys 2z i .
i o i Az Alap portfolidjanak osszetétele
Alapkezel6 neve Granit Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel neve MBH Befektetési Bank Zrt. Szérmaztatott igyletek -0.12% |
Els6dleges forgalmazoé MBH Befektetési Bank Zrt. Résovények, ETFek B e
ReferenCiaindeX HWM+6% Allampapirok, 4llami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesits _ 16.89%
... . . értékpapirok e
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint
o, ; . Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok I o0
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2015. julius 07.
Osszesitett nettd eszkozérték 538 242 762 HUF Betét és betétjellegl eszkszok I, . %
Elszamolasi nap T+2 nap -20% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
Ajanlott minimum befektetési id6tav 2ev

Piaci jelentées
KOCkézati pl’Ofil Szeptemberben mind a Fed, mind az EKB tartott kamatdontd ulést. Mindkét esetben az volt a piaci varakozas, hogy az adott intézmény lazit a monetaris politikajan — az
EKB esetében ez a masodik kamatcsokkentés volt az elmult id6szakban, mig a Fed most el6szor hajtott végre kamatcsokkentést. A Fed esetében a gyenge

munkaerdpiaci adatok miatt a kamatcsokkentési varakozasok felerésddtek — bar az elemzdk inkabb 25 bazispontos vagasra szamitottak, a piaci arazas inkabb az 50
bazisponthoz volt kdzelebb. A Fed végil 50 bazisponttal csokkentette iranyadd ratajat, igy az a 4,75-5,00 szazalékos savba kerlilt. A lazitast tamogattak az inflaciés
> adatok is: augusztusban a pénzromlas uteme 2,5 szazalék volt, ami 2021. februarja 6ta a legalacsonyabb dragulds. Ugyanakkor Jerome Powell, a Fed elndke

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam tajékoztatdjaban nem adott egyértelm(i iranymutatast arra vonatkozéan, hogy a kdvetkezd kamatdéntések soran milyen (itemben csokken (ha csokken) az alapkamat,
tehat tovabbra is az adatvezérelt Gizemmodot hangsulyozta. Késdbbi megszdlalasaiban ugyanakkor probalta hiteni a felfokozott piaci varakozasokat, jelezve, hogy az

idén még két lazitas varhato. A dontés indoklasaban elmondta, hogy a lefelé mutaté munkaerépiaci kockazatok erésddése és a felfelé mutaté inflacios kockazatok
gyengulése jarultak hozza a dontéshez. A szokatlanul nagy, 50 bazispontos lazitas egyben annak beismerését is jelenti, hogy a Fed tul sokaig vart a kamatcsokkentések
megkezdésével — bar ezt az értelmezést Powell igyekezett eloszlatni. Kevésbé volt izgalmas az EKB dontése, ahol az iranyadé rata a varakozasokkal 6sszhangban 25

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

A

K k 4 t- t t /4 k bazisponttal mérsékl6dott, igy a betéti kamat 3,5 szazalék lett. A kamatcsokkentést az eur6zonaban egyarant segitette az augusztusban 2,2 szazalékra csokkené inflacié

OCKazatl mutato és a gyenge gazdasagi teljesitmény. Bar Lagarde is hangsulyozta az adatvezérelt izemmaodot, de a tovabb mérséklédéd inflacié és a tovabbra is gyenge makrogazdaségi
adatok alapjan az idén az eur6zonaban is varhato két kamatcsokkentés.

Netto osszesitett kockazati kltettség 100’00% Szeptemberben az augusztus elejét jellemz6 turbulenciat kdveten a legtébb fontosabb részvényindex emelkedni tudott: az Eurostoxx 0,86, az MSCI WI 1,83, az MSCI

EM 6,45, a DAX 2,21, mig az S&P 500 2,02 szazalékkal. Alig valtozott a francia CAC arfolyama, igy a részvényindex tovabbra is alulteljesité, mikézben ismét csdkkent a

Sz4ras* 4.30% Nikkei arfolyama, ezuttal 1,88 szazalékkal.
! 0 Augusztusban a hazai inflacié kedvezéen alakult: az el6z6 havi 4,1 szazalékrol 3,4 szazalékra csokkent, azaz a juliusi magasabb értekben egyszeri hatasok (példaul a

*Az Al indula sta. heti adatokbdl . | . it kotelezd akciozas kivezetése) jatszottak szerepet. Az egyes fogyasztasi fécsoportok kozil tovabbra is a szolgaltatasok esetében a leggyorsabb az éves bazisu dragulas,
Z Alap Indulasa ofa, hetl adalokbol szamolva, evesitve. 9,5 szazalék, mikdzben az élelmiszerek aremelkedése atlagosan 2,4 szazalékot tett ki. A magyar inflacié régids 6sszehasonlitasban nem szamit sem alacsonynak, sem
magasnak: a cseh inflacié 2,4, a lengyel 4,0, a szlovak 3,2, a roman pedig 5,3 szazalékot tett ki. A Magyar Nemzeti Bank augusztusi Ulésén négy szempontot hatarozott
Ala tel'esitmén e** meg, amelyek alapjan szeptemberben dontést hoz az alapkamat mértékérél. Ez alapjan két forgatokdnyv volt elképzelhetd: valtozatlan alapkamat vagy 25 bazispontos
kamatcsokkentés. A szempontok k6zott szerepelt a nemzetkdzi monetaris politikai kornyezet valtozasa, a beérkez6 hazai inflaciés adat, a kockazati megitélés valtozasa,

. ., illetve a lakossagi és vallalati bizalom alakulasa. Az inflacié augusztusban a vartnal kedvez&bben alakult, ez a kamatkondiciok lazitasa mellett szélt. Szintén a
- 2019*** 2020*** 2021*** 2022*** 2023*** 2024.09.30*** Indulastol™*** kamatcsékkentés? indokolta a kilféldi monetaris politika kornyezet \?éltozésa: a Fed 50, mig az EKB 25 bazisponttal csokkentette iranyado ratajat. A lakossagi és vallalati
bizalom nem valtozott érdemben az el6z6 honaphoz képest. A hazai kockazati megitélés ugyanakkor némileg romlott, mig a nemzetkézi kockazati kdrnyezet javult. Ezek
alapjan tehat az alapkamat 6,5 szazalékra valé csokkentése megfelelt a piaci varakozasoknak. Ugyanakkor oktédberben nem szamitunk a kamatkondiciok tovabbi

'5137% 6 ’44% 1’85% 3’ 17% 5’79% 1’67% csokkentésére, tekintettel a Kozel-Keleten kialakult helyzetre és a forint arfolyamanak alakulasara.
Szeptemberben a hazai kétvényhozamok minden futamidén csokkentek, am ennek mértékében nem volt jelentés eltérés az egyes futamidék kozott. Legnagyobb
0,23% 0,41% -0,60% 1,78% 8,00% 4,94% 2,33% mértékben a 3 éves allampapirok hozama mérséklddatt, 25 bazisponttal, mikézben az 5, illetve 10 éves papiroké 18 és 16 bazisponttal lett alacsonyabb. A 3, 6, illetve 12

hénapos DKJ hozama 14, 20 és 15 bazisponttal lett alacsonyabb, igy a hé végén a 3 hénapos hozam 5,32, mig a 10 éves 6,13 szézalékot tett ki. Szeptemberben a forint

**Forgalmazasi, szamlavezetési kdltségek és kamatado levonasa elétti, az alap mikodési kdltségeivel csokkentett nettd hozamok. az euréhoz képest nagyobb, a dollarhoz képest kisebb mértékben, 1,26, illetve 0,1 szazalékkal gyengiilt.
*** Nominalis hozamok, adott naptéri évre. A CETOP régi6s részvényindex arfolyama szeptemberben 2,26 szazalékkal csdkkent, mikézben a BUX 1,41 szazalékkal emelkedni tudott. Erdekesség, hogy a blue
wex 2012.12.14 — 2024.09.30 idBszakra szamitott, évesitett adat. chipek koézul 3 nagyon hasonlé ndvekedést tudott elérni a hénapban: az OTP arfolyama 2,02, az MTelekomé 2,14, a Richteré pedig 2,04 szazalékkal emelkedett,

mikdzben a MOL 0,97 szazalékot veszitett értékébdl.
Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerheték. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozdédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajekoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabol, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt Befektet6i Informaciobdl. A kimutatasban szerepld pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. 1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel.



Gréanit DIOFA WM-1 BEFEKTETESI RESZALAP
Alapkezel6

10%-nal nagyobb aranyu eszk6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alap bemutatasa

Az Alap a hazai pénzpiaci eszkozoket meghaladd hozam elérésére torekszik tobbletkockazattal rendelkezd MNB 0 10/03/24, MAEXIM 2027/2, OTPHB O Az alap portfélidja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.
instrumentumokban térténé poziciok felvallalasaval. A portfélidba keriilé instrumentumok fundamentalis alapon keriilnek 03/04/26

kivalasztasra, vételik és eladasuk soran pedig jelentés szerepet kap a technikai idézités. A WM-1 részalap a klasszikus Résza[ap teljesitményének alakulasa

besorolasi portféliok kockazati szintjét enyhén meghaladé kockazattal rendelkezik. Az alapban elsésorban pénzpiaci

eszkdzok és rovid lejaratu allamkotvények fognak dominalni, ezek mellett kapnak helyet korlatozott mértékben részvények, Zg:/‘)
vallalati kotvények, illetve kollektiv befektetési formak (befektetési alapok, ETF-ek). 505
Alap fobb adatai 2024.09.30 40%
30%
Részalap egy jegyre jutd nettd eszkdzeértéke 1,633946 HUF 0%
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap P 10%
0%
Részalap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan ideji 90770 907% 90/% e%o e%/ e%/ e%o "Oe% QOQZO eoi-’o eoe% 90%?7 T)Oe‘-’o
Részalap ISIN kddja HU0000713821 7, % N = 05 %, IR %, KO o, "0 s, %7
Alapkezel6 neve Granit Alapkezel6 Zrt. < . <
P P Részalap dsszetétele

Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt.

Els6dleges forgalmazé MBH Befektetési Bank Zrt. Szérmaztatott Ugyletek -0.08%

Referenciaindex 100% RMAX Al o , R

ampapirok allami garancia m/eH(]att k\bfjcsatott hitelviszonyt megtestesité - 12.24%

Befektetési jegy devizaneme Magyar forint rtekpapirok

Részalap folyamatos forgalmazasanak kezdete 2014. Julius 14. Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok I -

Részalap netté eszkodzértéke 16 391 776 924 HUF

, “ P . Betét és betétjellegli eszkdzok _ 49.75%
Részalap elszamolasi napja T+2 nap
Ajanlott minimum befektetési idétav 1év -20% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

Piaci jelentés

Szeptemberben mind a Fed, mind az EKB tartott kamatdonté Glést. Mindkét esetben az volt a piaci varakozas, hogy az adott intézmény lazit a monetaris politikajan — az
i ; EKB esetében ez a masodik kamatcsokkentés volt az elmult id6szakban, mig a Fed most el6szor hajtott végre kamatcsokkentést. A Fed esetében a gyenge
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat munkaerdpiaci adatok miatt a kamatcsokkentési varakozasok felerésodtek — bar az elemzék inkdbb 25 bazispontos vagasra szamitottak, a piaci arazas inkabb az 50
< » bézisponthoz volt kézelebb. A Fed végill 50 bazisponttal csdkkentette irdnyadé ratajat, igy az a 4,75-5,00 szazalékos savba kerlilt. A lazitast tamogattak az inflaciés
; ; adatok is: augusztusban a pénzromlas lteme 2,5 szazalék volt, ami 2021. februarja 6ta a legalacsonyabb dragulas. Ugyanakkor Jerome Powell, a Fed elntke
Alacsonyabb varhatdé hozam Magasabb varhaté hozam tajékoztatdjaban nem adott egyértelm(i iranymutatast arra vonatkozéan, hogy a kévetkezé kamatdéntések soran milyen itemben csékken (ha csékken) az alapkamat,
tehat tovabbra is az adatvezérelt izemmaodot hangsulyozta. Késébbi megszdlalasaiban ugyanakkor probalta hiiteni a felfokozott piaci varakozasokat, jelezve, hogy az
idén még két lazitas varhatd. A dontés indoklasaban elmondta, hogy a lefelé mutatdé munkaerépiaci kockazatok er6sddése és a felfelé mutatéd inflaciés kockazatok
gyengilése jarultak hozza a dontéshez. A szokatlanul nagy, 50 bazispontos lazitds egyben annak beismerését is jelenti, hogy a Fed tul sokaig vart a kamatcsokkentések
megkezdésével — bar ezt az értelmezést Powell igyekezett eloszlatni. Kevésbé volt izgalmas az EKB dontése, ahol az irdnyado rata a varakozasokkal 6sszhangban 25
bazisponttal mérséklédott, igy a betéti kamat 3,5 szazalék lett. A kamatcsokkentést az eur6zénaban egyarant segitette az augusztusban 2,2 szazalékra csdkkend inflacio

Kockazati profil

<

KOCkazatl m utatOk és a gyenge gazdasagi teljesitmény. Bar Lagarde is hangsulyozta az adatvezérelt izemmaddot, de a tovabb mérsékléds inflacio és a tovabbra is gyenge makrogazdasagi
adatok alapjan az idén az eurézénaban is varhato két kamatcsokkentés.
Nettd O0sszesitett kockazati kltettség 100.00% Szeptemberben az augusztus elejét jellemzé turbulenciat kovetéen a legtobb fontosabb részvényindex emelkedni tudott: az Eurostoxx 0,86, az MSCI WI 1,83, az MSCI
b

EM 6,45, a DAX 2,21, mig az S&P 500 2,02 szazalékkal. Alig valtozott a francia CAC arfolyama, igy a részvényindex tovabbra is alulteljesitd, mikdzben ismét csokkent a

Sz6ras* 0.99% Nikkei arfolyama, ezuttal 1,88 szazalékkal.
Zoras ’ 0 Augusztusban a hazai inflacié kedvezéen alakult: az el6zd havi 4,1 szazalékrol 3,4 szazalékra csokkent, azaz a juliusi magasabb értékben egyszeri hatasok (példaul a

kotelezd akcidzas kivezetése) jatszottak szerepet. Az egyes fogyasztasi f6csoportok kozil tovabbra is a szolgaltatasok esetében a leggyorsabb az éves bazisu dragulas,

*Az Alap indulasa ota, heti adatokbdl szamolva, évesitve 9,5 szazalék, mikdzben az élelmiszerek aremelkedése atlagosan 2,4 szazalékot tett ki. A magyar inflacié régiés dsszehasonlitasban nem szamit sem alacsonynak, sem
. . . magasnak: a cseh inflacié 2,4, a lengyel 4,0, a szlovak 3,2, a roman pedig 5,3 szazalékot tett ki. A Magyar Nemzeti Bank augusztusi Glésén négy szempontot hatarozott
Reszalap teljesrtmenye** meg, amelyek alapjan szeptemberben dontést hoz az alapkamat mértékérél. Ez alapjan két forgatdkdnyv volt elképzelhets: valtozatlan alapkamat vagy 25 bazispontos

kamatcsokkentés. A szempontok kdzott szerepelt a nemzetk6zi monetaris politikai kornyezet valtozasa, a beérkezé hazai inflacids adat, a kockazati megitélés valtozasa,

Sokk Sk Sk Sokok Sk Sk L gz IkkkE illetve a lakossagi és vallalati bizalom alakuldsa. Az inflacié augusztusban a vartnal kedvezdbben alakult, ez a kamatkondiciék lazitasa mellett szolt. Szintén a

_ 2019 2020 2021 2022 2023 2024.09.30 Indulastol kamatcsokkentést indokolta a kilféldi monetaris politika kérnyezet valtozasa: a Fed 50, mig az EKB 25 bazisponttal csokkentette iranyado ratajat. A lakossagi és vallalati

bizalom nem valtozott érdemben az el6z6 honaphoz képest. A hazai kockazati megitélés ugyanakkor némileg romlott, mig a nemzetkdzi kockazati kérnyezet javult. Ezek

Alap 3,36% 3,240/0 1,96% 7,21% 17,90% 6,380/0 4,91% alapjan tehat az alapkamat 6,5 szazalékra valé csokkentése megfelelt a piaci varakozasoknak. Ugyanakkor oktdberben nem szamitunk a kamatkondiciok tovabbi
csOkkentésére, tekintettel a Kozel-Keleten kialakult helyzetre és a forint arfolyamanak alakulasara.

Benchmark 0,23% 0,41% -0,60% 3,01% 15,19% 5,88% 2,70% Szeptemberben a hazai kdétvényhozamok minden futamidén csékkentek, &m ennek mértékében nem volt jelentSs eltérés az egyes futamidék kozott. Legnagyobb

mértékben a 3 éves allampapirok hozama mérséklddott, 25 bazisponttal, mikézben az 5, illetve 10 éves papiroké 18 és 16 bazisponttal lett alacsonyabb. A 3, 6, illetve 12

ok £ - Lol LACA < < - P P S Py TR - . hénapos DKJ hozama 14, 20 és 15 bazisponttal lett alacsonyabb, igy a hé végén a 3 hénapos hozam 5,32, mig a 10 éves 6,13 szazalékot tett ki. Szeptemberben a forint
Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csdkkentett nettd hozamok. az eurohoz képest nagyobb, a dollarhoz képest kisebb mértékben, 1.26, illetve 0,1 szazalékkal gyengiilt

***Nominalis hozamok, adott naptari évre. A CETOP régiés részvényindex arfolyama szeptemberben 2,26 szazalékkal csokkent, mikdzben a BUX 1,41 szazalékkal emelkedni tudott. Erdekesség, hogy a blue
ok _ R . . , chipek koziil 3 nagyon hasonlé névekedést tudott elérni a hénapban: az OTP arfolyama 2,02, az MTelekomé 2,14, a Richteré pedig 2,04 szazalékkal emelkedett,
2014.07.14 — 2024.09.30 id6szakra szamitott, évesitett adat. mikézben a MOL 0.97 szazalékot veszitett &rtekébal.

A Részalap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos
kéltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobdl megismerhetdék. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi kdltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az Alap
forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektet6i InformaciokbdlA kimutatasban szereplé pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket is
tartalmazzak..

1 Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tiintetjiuk fel.
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Granit
Alapkezel6

Az Alap bemutatasa

Az Alap a hazai pénzpiaci eszkdozoket meghaladé hozam elérésére torekszik tobbletkockazattal rendelkezé
instrumentumokban térténd poziciok felvallalasaval. A portfélioba keruld instrumentumok fundamentalis alapon
kerllnek kivalasztasra, vételuk és eladasuk soran pedig jelentés szerepet kap a technikai id6zités. A WM-2
részalap a kiegyensulyozott besorolasi portfoliokra jellemzé kozepes kockazati szintet képvisel. A WM-1
részalaphoz képest ebben a portfélicban nagyobb hangsulyt kapnak a hosszabb lejaratu allamkotvények,
valamint régios- és nemzetkozi részvények is.

Alap fébb adatai

Részalap egy jegyre jutd nettd eszkdzeértek

2024.09.30
1,787761 HUF
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
Részalap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan ideji

HUO0000713839

Granit Alapkezel6 Zrt.

Részalap ISIN kodja
Alapkezel6 neve

Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt.

MBH Befektetési Bank Zrt.

100% RMAX

Magyar forint

2014. Jdlius 14.

7 756 191 480 HUF

T+2 nap

Elsédleges forgalmazd

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

Részalap folyamatos forgalmazasanak kezdete
Részalap nettdé eszkozeértéke

Részalap elszamolasi napja

Ajanlott minimum befektetési idétav 1év

DIOFA WM-2 BEFEKTETESI RESZALAP

10%-nal nagyobb aranyu eszkozok Alapban tartott sajat befektetési alapok

0/03/24 Az alap portfélidja nem tartalmaz sajat befektetési alapokat.

Részalap teljesitményének alakulasa
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Részalap osszetétele
Szarmaztatott Ugyletek -0.09%
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok _ 27.50%
Betét és betétjellegli eszkdzok _ 31.14%
Allampapirok, &llami garancia mellett kibocsétott hitelviszonyt megtestes(té
értékpapirok
-20% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

Kockazati profil Piaci jelentés

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

A

Alacsonyabb varhaté hozam

1 2

Magasabb varhaté hozam

4 5) 6 7

v

Kockazati mutatok

Netté Osszesitett kockazati kitettseg 100,00%

Szoéras*

*Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbol szamolva, évesitve.

3,01%

Részalap teljesitménye**

Indulastol™™**
5,84%
2,70%

Alap

**Forgalmazasi, szamlavezetési kdltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap mikodési kdltségeivel csokkentett nettd hozamok.
***Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***x2014.07.14 — 2024.09.30 id6szakra szamitott, évesitett adat.

Benchmark

Szeptemberben mind a Fed, mind az EKB tartott kamatdontd ulést. Mindkét esetben az volt a piaci varakozas, hogy az adott intézmény lazit a monetaris politikajan — az EKB
esetében ez a masodik kamatcsokkentés volt az elmult idészakban, mig a Fed most el6szor hajtott végre kamatcsokkentést. A Fed esetében a gyenge munkaerdpiaci
adatok miatt a kamatcsokkentési varakozasok feler6sddtek — bar az elemzdék inkabb 25 bazispontos vagasra szamitottak, a piaci arazas inkabb az 50 bazisponthoz volt
kozelebb. A Fed végll 50 bazisponttal csokkentette iranyadé ratajat, igy az a 4,75-5,00 szazalékos savba kerllt. A lazitast tdmogattak az inflaciés adatok is: augusztusban a
pénzromlas uteme 2,5 szazalék volt, ami 2021. februarja 6ta a legalacsonyabb dragulas. Ugyanakkor Jerome Powell, a Fed elndke tajékoztatéjaban nem adott egyértelmi
iranymutatast arra vonatkozdan, hogy a kdvetkezé kamatdontések soran milyen litemben csdkken (ha csokken) az alapkamat, tehat tovabbra is az adatvezérelt izemmaddot
hangsulyozta. Késébbi megszodlalasaiban ugyanakkor prébalta hiteni a felfokozott piaci varakozasokat, jelezve, hogy az idén még két lazitas varhato. A dontés indoklasaban
elmondta, hogy a lefelé mutaté munkaerépiaci kockazatok er6sddése és a felfelé mutato inflaciés kockazatok gyengllése jarultak hozza a dontéshez. A szokatlanul nagy, 50
bazispontos lazitds egyben annak beismerését is jelenti, hogy a Fed tul sokaig vart a kamatcsokkentések megkezdésével — bar ezt az értelmezést Powell igyekezett
eloszlatni. Kevésbé volt izgalmas az EKB ddntése, ahol az iranyado rata a varakozasokkal 6sszhangban 25 bazisponttal mérséklédott, igy a betéti kamat 3,5 szazalék lett. A
kamatcsokkentést az eur6zénaban egyarant segitette az augusztusban 2,2 szazalékra csokkend inflacié és a gyenge gazdasagi teljesitmény. Bar Lagarde is hangsulyozta az
adatvezérelt izemmadot, de a tovabb mérséklédé inflacié és a tovabbra is gyenge makrogazdasagi adatok alapjan az idén az eur6zénaban is varhatd két kamatcsokkentés.
Szeptemberben az augusztus elejét jellemzé turbulenciat kdvetéen a legtdbb fontosabb részvényindex emelkedni tudott: az Eurostoxx 0,86, az MSCI WI 1,83, az MSCI EM
6,45, a DAX 2,21, mig az S&P 500 2,02 szazalékkal. Alig valtozott a francia CAC arfolyama, igy a részvényindex tovabbra is alulteljesitd, mikézben ismét csokkent a Nikkei
arfolyama, ezuttal 1,88 szazalékkal.

Augusztusban a hazai inflacié kedvezéen alakult: az el6zé havi 4,1 szazalékrol 3,4 szazalékra csokkent, azaz a juliusi magasabb értékben egyszeri hatasok (példaul a
kotelezé akcidzas kivezetése) jatszottak szerepet. Az egyes fogyasztasi fécsoportok kdziil tovabbra is a szolgaltatasok esetében a leggyorsabb az éves bazisu dragulas, 9,5
szazalék, mikozben az élelmiszerek aremelkedése atlagosan 2,4 szazalékot tett ki. A magyar inflacié régiés 6sszehasonlitdisban nem szamit sem alacsonynak, sem
magasnak: a cseh inflacié 2,4, a lengyel 4,0, a szlovak 3,2, a roman pedig 5,3 szazalékot tett ki. A Magyar Nemzeti Bank augusztusi tlésén négy szempontot hatarozott meg,
amelyek alapjan szeptemberben dontést hoz az alapkamat mértékér6l. Ez alapjan két forgatékdnyv volt elképzelhets: véltozatlan alapkamat vagy 25 bazispontos
kamatcsokkentés. A szempontok kdzétt szerepelt a nemzetkdzi monetaris politikai kdrnyezet valtozasa, a beérkezé hazai inflacios adat, a kockazati megitélés valtozasa,
illetve a lakossagi és vallalati bizalom alakuldsa. Az inflacié augusztusban a vartnal kedvez6bben alakult, ez a kamatkondicidk lazitasa mellett szélt. Szintén a
kamatcsokkentést indokolta a kulfdldi monetaris politika kdrnyezet valtozasa: a Fed 50, mig az EKB 25 bazisponttal csokkentette iranyado ratajat. A lakossagi és vallalati
bizalom nem valtozott érdemben az el6z6 hénaphoz képest. A hazai kockazati megitélés ugyanakkor némileg romlott, mig a nemzetkdzi kockazati kérnyezet javult. Ezek
alapjan tehat az alapkamat 6,5 szazalékra vald csOkkentése megfelelt a piaci varakozasoknak. Ugyanakkor oktéberben nem szamitunk a kamatkondiciok tovabbi
csokkentésére, tekintettel a Kézel-Keleten kialakult helyzetre és a forint arfolyamanak alakulasara.

Szeptemberben a hazai kdtvényhozamok minden futamidén csdkkentek, am ennek mértékében nem volt jelentds eltérés az egyes futamidék kozott. Legnagyobb mértékben
a 3 éves allampapirok hozama mérséklédott, 25 bazisponttal, mikézben az 5, illetve 10 éves papiroké 18 és 16 bazisponttal lett alacsonyabb. A 3, 6, illetve 12 hénapos DKJ
hozama 14, 20 és 15 bazisponttal lett alacsonyabb, igy a ho végén a 3 hénapos hozam 5,32, mig a 10 éves 6,13 szazalékot tett ki. Szeptemberben a forint az euréhoz
képest nagyobb, a dollarhoz képest kisebb mértékben, 1,26, illetve 0,1 szazalékkal gyengdilt.

A CETOP régios részvényindex arfolyama szeptemberben 2,26 szazalékkal csdkkent, mikdzben a BUX 1,41 szézalékkal emelkedni tudott. Erdekesség, hogy a blue chipek
kdzul 3 nagyon hasonld ndvekedést tudott elérni a honapban: az OTP arfolyama 2,02, az MTelekomé 2,14, a Richteré pedig 2,04 szazalékkal emelkedett, mikézben a MOL
0,97 szazalékot veszitett értékébdl.

A Részalap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos
koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi kdltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az Alap
forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciokbdl. A kimutatasban szerepl pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket

is tartalmazzak.
1 Teljes koltség mutatd. A mutatoé a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel.



Gréanit DIOFA WM-3 BEFEKTETESI RESZALAP
Alapkezel6
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Kockazati profil Piaci jelentés

Szeptemberben mind a Fed, mind az EKB tartott kamatdont6 ulést. Mindkét esetben az volt a piaci varakozas, hogy az adott intézmény lazit a monetaris politikajan — az

, i EKB esetében ez a masodik kamatcstkkentés volt az elmult idészakban, mig a Fed most elészor hajtott végre kamatcsokkentést. A Fed esetében a gyenge munkaerépiaci

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat adatok miatt a kamatcsdkkentési varakozasok felerésédtek — bar az elemz6k inkabb 25 bazispontos vagasra szamitottak, a piaci arazas inkabb az 50 bazisponthoz volt
< »  kozelebb. A Fed végll 50 bazisponttal csokkentette iranyado ratajat, igy az a 4,75-5,00 szazalékos savba kerillt. A lazitast tamogattak az inflacios adatok is: augusztusban
a pénzromlas Uteme 2,5 szazalék volt, ami 2021. februarja 6ta a legalacsonyabb dragulas. Ugyanakkor Jerome Powell, a Fed elndke tajékoztatdéjaban nem adott egyértelmi

4

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam iranymutatast arra vonatkozéan, hogy a kdvetkezd kamatdontések soran milyen ltemben csdkken (ha csdkken) az alapkamat, tehat tovabbra is az adatvezérelt Gzemmaodot
hangsulyozta. Kés6bbi megszdlalasaiban ugyanakkor probalta hiteni a felfokozott piaci varakozasokat, jelezve, hogy az idén még két lazitas varhatd. A dontés
1 2 4 5 6 7 indoklasaban elmondta, hogy a lefelé mutaté munkaerépiaci kockazatok er6sodése és a felfelé mutatd inflaciés kockazatok gyengiilése jarultak hozza a dontéshez. A

szokatlanul nagy, 50 bazispontos lazitas egyben annak beismerését is jelenti, hogy a Fed tul sokaig vart a kamatcsdkkentések megkezdésével — bar ezt az értelmezést
Powell igyekezett eloszlatni. Kevésbé volt izgalmas az EKB dontése, ahol az iranyado rata a varakozasokkal 6sszhangban 25 bazisponttal mérséklédott, igy a betéti kamat
Kockézati mutaték 3,5 szazalék lett. A kamatcsokkentést az eurdzénaban egyarant segitette az augusztusban 2,2 szazalékra csdkkend inflacié és a gyenge gazdasagi teljesitmény. Bar
Lagarde is hangsulyozta az adatvezérelt izemmaoddot, de a tovabb mérséklédé inflacié és a tovabbra is gyenge makrogazdasagi adatok alapjan az idén az eurézénaban is
. , , .. , varhaté két kamatcsokkentés.

Netto O0sszesitett kockazati k|tettseg 100,00% Szeptemberben az augusztus elejét jellemzd turbulenciat kdvetéen a legtdbb fontosabb részvényindex emelkedni tudott: az Eurostoxx 0,86, az MSCI W1 1,83, az MSCI EM
6,45, a DAX 2,21, mig az S&P 500 2,02 szazalékkal. Alig valtozott a francia CAC arfolyama, igy a részvényindex tovabbra is alulteljesitd, mikbzben ismét csdkkent a Nikkei

Szoras* 5,52% arfolyama, ez(ttal 1,88 szazalékkal. ' ) o '
Augusztusban a hazai inflacié kedvezden alakult: az el6z6 havi 4,1 szazalékrdl 3,4 szazalékra csOkkent, azaz a juliusi magasabb értékben egyszeri hatasok (példaul a
*A7 Alap indulasa ota. heti adatokbdl szamolva. évesitve. kotelez6 akcidzas kivezetése) jatszottak szerepet. Az egyes fogyasztasi fécsoportok kozll tovabbra is a szolgaltatasok esetében a leggyorsabb az éves bazisu dragulas,
’ ’ 9,5 szazalék, mikdzben az élelmiszerek aremelkedése atlagosan 2,4 szazalékot tett ki. A magyar inflacié régiés dsszehasonlitdsban nem szamit sem alacsonynak, sem

., . ., ., . magasnak: a cseh inflacié 2,4, a lengyel 4,0, a szlovak 3,2, a roman pedig 5,3 szazalékot tett ki. A Magyar Nemzeti Bank augusztusi (ilésén négy szempontot hatarozott
Reszalap te Ijesrtmenye meg, amelyek alapjan szeptemberben dontést hoz az alapkamat mértékérdl. Ez alapjan két forgatokdnyv volt elképzelhetd: valtozatlan alapkamat vagy 25 bazispontos
kamatcsokkentés. A szempontok kozott szerepelt a nemzetkdzi monetaris politikai kdrnyezet valtozasa, a beérkezé hazai inflaciés adat, a kockazati megitélés valtozasa,
Kkk Kkk *kk *kk *kk *kk 2 ot A FxEE illetve a lakossagi és vallalati bizalom alakulasa. Az inflaci6 augusztusban a vartnal kedvezdbben alakult, ez a kamatkondiciok lazitasa mellett szélt. Szintén a
_ 2019 2020 2021 2022 2023 2024.09.30 Indulastol kamatcsokkentést indokolta a kiilféldi monetaris politika kérnyezet valtozasa: a Fed 50, mig az EKB 25 bazisponttal csokkentette iranyadd ratajat. A lakossagi és vallalati
bizalom nem valtozott érdemben az el6z6 hénaphoz képest. A hazai kockazati megitélés ugyanakkor némileg romlott, mig a nemzetkézi kockazati kérnyezet javult. Ezek
Alap 6,45% 15,25% 7,73% -5,10% 21,06% 6,45% 6,31% alapjan tehat az alapkamat 6,5 szazalékra valo csokkentése megfelelt a piaci varakozasoknak. Ugyanakkor oktoberben nem szamitunk a kamatkondicidk tovabbi

csokkentésére, tekintettel a Kézel-Keleten kialakult helyzetre és a forint arfolyamanak alakulasara.
Szeptemberben a hazai kdtvényhozamok minden futamidén csokkentek, am ennek mértékében nem volt jelentds eltérés az egyes futamid6k kdzott. Legnagyobb mértékben

0 0 - 0 0 0 () 0

B mark 0’23 Yo 0’41 Yo 0'60 Yo 3’01 Yo 1 ’19 Yo 5’88 Yo 2’70 Yo a 3 éves allampapirok hozama mérséklédott, 25 bazisponttal, mikdzben az 5, illetve 10 éves papiroké 18 és 16 bazisponttal lett alacsonyabb. A 3, 6, illetve 12 hdénapos DKJ

hozama 14, 20 és 15 bazisponttal lett alacsonyabb, igy a hé végén a 3 hénapos hozam 5,32, mig a 10 éves 6,13 szazalékot tett ki. Szeptemberben a forint az euréhoz

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikddési koltségeivel csdkkentett nettd hozamok. képest nagyobb, a dollarhoz képest kisebb mértékben, 1,26, illetve 0,1 szazalékkal gyengiilt.

=*Nominalis hozamok, adott naptari évre. A"C.I.ETOP régios részvényjndex arfolyama szep?emberben 2,26 szazalékkal csokkent, mikézben a BUX 1,41 s;ézalékkal e_melkedni tudott. Erdekesség, hog}/ a blue chipek
i L p P kézil 3 nagyon hasonl6 névekedést tudott elérni a honapban: az OTP arfolyama 2,02, az MTelekomé 2,14, a Richteré pedig 2,04 szazalékkal emelkedett, mikézben a MOL

***x2014.07.14 — 2024.09.30 idészakra szamitva, évesitett adat. 0.97 szazalékot veszitett értékébal.

A Részalap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindésil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos
koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informacidébdl megismerheték. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi kdltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az Alap
forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciokbdl. A kimutatasban szereplé pénzeszkdzok a kdveteléseket és a kdtelezettségeket
is tartalmazzak. ! Teljes koéltség mutaté. A mutatod a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel.
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