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BEFEKTETESI POLITIKA

A VIG Temp6 Esernydalap célja olyan jél diverzifikalt, hatékony portfoliok kialakitasa, melyek adott kockazati szint mellett a leheté legmagasabb hozam
elérésére torekszenek. Az Eserny&alap lehetdvé teszi befektetdi szamara, hogy a VIG Alapkezel6 altal kezelt alapokbdl 6sszeallitott, a portfoliok kockazatat,
valamint az aktudlis piaci helyzetet is figyelembe vevé Részalapokba fektessenek. Az Alapkezelének a Részalapok esetében kdvetni kivant befektetési
stratégiaja a piacok, illetve eszkdzosztalyok kézotti hosszu tavu, aktiv eszkdzallokaciora épil. A Részalapok befektetéi ezaltal egyetlen alap segitségével egy
aktivan kezelt, adott kockazati szinthez tartozé hatékony portféliéba fektethetnek.

A Részalapoknem kivannak egyik befektetési alapbol sem tébb mint 20%-ossulyt tartani, kivéve a VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alapot, VIG Magyar
Kotvény Befektetési Alapot, a VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Total Return Befektetési Alapot, a VIGBondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alapot és a
VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alapot.

AVIGTempo Andante Alapokba Fektetd Részalapokbefektetési stratégiajukbdl adédoan elsésorban kdtvény, illetve pénzpiaci alapokba fektetnek, ugyanakkor
a hatékony portfélié kialakitasa érdekébenkorlatozott mértékben abszolut hozamu és részvényalapokis szerepelhetneka portfélidjukban.

A VIG Tempé Andante 3 Alapokba Fekteté Részalap a VIG Andante Részalapok legkevésbé konzervativ tagja, amely az alacsony kockazatu kétvény és
pénzpiaci alapok mellett mar kis sullyal részvényalapokba, valamint abszolit hozamu alapokba is fektet. A Részalap 10% részvény, 50% kotvény, 20%
pénzpiaci és 20% abszolut hozamu alap eszkdzaranyt céloz meg.

PIACI 0SSZEFOGLALO

Az augusztust az amerikai jegybank szerepét betolté Fed vezetése koriili bizonytalansag és a hosszi hozamok elszabaduldsa uralta. Kevin Warsh
jegybankelnok szlikszavibb kommunikacios stilusa bizalmi valsagot okozott a kotvénypiacon, aminek hatasara a 30 éves amerikai hozam évtizedes
csucsra, 53% folé emelkedett. Ugyanakkor a szeptemberi kamatemelés valdszinlisége a hénap folyaméan 65%-rol 40% kdzé csokkent a gyengild
munkaerdpiaci adatok hatasdra; majd a Jackson Hole-i tdjékoztaté utan ismét a kamatemelés valt valészinibbé. A tengerentuli részvénypiacot ezzel
szemben a kiugré vallalati profitok és a folytatédé MI-beruhdzési hulldm tartotta emelked6 pélyan. Jelent6s szektorrotécid zajlott chipgyartok és MI-
infrastruktira-beruhdzok, illetve a hardver- és szoftvergyartok kdzott. Kockazatot jelent a piaci poziciondltsdg és t6keattétel extrém szintje, a hitelbdl
finanszirozott MI-beruhdzdasok fenntarthatésdga, valamint az irani— amerikai konfliktus és a novemberi id6kozi vélasztés el6tti belpolitikai fesziiltségek.
Eurépdban a vdllalati eredmény szezon kifejezetten er6snek bizonyult: a bankok és az Ml-infrastruktirdhoz kapcsolédé ipari szerepl6k egyarant
feliilteljesitettek, az indexek pedig Uj cslUcsra emelkedtek. Az eur6zéna novekedési kilatasait felfelé modositottdk, az inflacié a cél kozelében
stabilizlédott. Ezzel parhuzamosan a hosszl eurépai hozamok is torténelmi magassagokba emelkedtek a globalis fiskalis aggodalmak begy(irizése
miatt, mikozben a magas gazar novekedési kockazatot jelent.

Augusztusban a Temp6 Részalapok tagjai pozitiv hozamot realizaltak. A fejlett tékepiacok enyhe pozitivban zartédk a hénapot, de a Részalapok hozaméanak
f6 hozz4jéruldi a régiods kitettségl részvényalapok voltak. A kozép-eurdpai és a lengyel piacok, habar lassulé trenddel is, de stabilan emelkedtek. A magyar
kotvények is jol teljesitettek, a csdkkend kockdazati felar mellett az MNB kamatvéagasi ciklusa is tdmogatta a hosszabb lejarati papirokat. Az abszolut
hozamu stratégiak allokaciéjat semleges szinten tartottuk, teljesitményiik 6sszeségében pozitiv volt.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Kollektiv értékpapirok 86,40 %
Allamkstvények 10,16 %
Kovetelés 3,28 %
Szamlapénz 2,59 %
Kotelezettség -2,43 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
Nettod korrekcios tkeattétel 99,98 %

10%-nél magasabb részaranyt képviselé eszkézok

VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap

VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav Hozam (%) Benchmark

YTD 5,90 %

) s 15 ;

induléstol 3,51% ﬂ(
i 14

1 hénap 0,71 % J,J'"‘!’/

3 hénap 1,59 % 1.3 J""/

2025 5,14 % 1,2

2023 18,08 % 1.1 - /L.wﬂ'/ W\\ /N

2021 2,12 % 1 |l l‘\nf

Devizankénti megoszlas

2015.01.01. 2019.01.01. 2023.01.01.

A 100% HUF
——  VIG TEMPO ANDANTE 3 ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP HUF

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 287 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 3279
alapjan el e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 5329
alapjan oe o
WAM (atlagos lejarat) 0,35 év
WAL (atlagos élettartam) 0,41 év

STRATEGIAI DONTES

JULIUSI ESZKOZALLOKACIOS DONTES AUGUSZTUSI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Suly (%) Az alap neve
VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap 33,4% VIG Magyar Kotvény Befektetési Alap 30,5%
VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap 16,2% VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap 17,6%
VIG Fejlett Piaci Allamké&tvény Befektetési Alap 9,2% VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap 10,0%
VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alap 8,1% VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alap 8,3%
VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alap 6,9% VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alap 8,3%
VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap 6,2% VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap 5,8%
Magyar Allamkétvény 2032/A 5,3% Magyar Allamkétvény 2032/A 5,4%
2026H 4,2% 2026H 4,2%
VIG MegaTrend Részvény Alap 2,5% VIG Globalis Feltérekvé Piaci Kétvény Befektetési Alap 2,8%
VIG Globalis Feltorekvé Piaci Kétvény Befektetési Alap 2,5% VIG MegaTrend Részvény Alap 2,1%
VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési Alap 2,0% VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési Alap 21%
VIG Kdzép-Europai Részvény Befektetési Alap 1,6% VIG Kbzép-Europai Részvény Befektetési Alap 1,5%
VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap 0,9% 2035A 0,8%
2035A 0,8% VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap 0,5%
Magyar Allamkétvény 2033/A 0,1% Magyar Allamkétvény 2033/A 0,1%
VIG Russia Részvény Befektetési Alap 0,0% VIG Russia Részvény Befektetési Alap 0,0%

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
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nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



