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BEFEKTETESI POLITIKA

A Befektetési Alap célja egy olyan részvényalap létrehozasa, amely profitalni tud a hosszutavon zajlé6 demografiai valtozasokbdl és ahhoz kapcsol6dd
fogyasztoi szokasok megvaltozasabdl. Az Alap hosszu tavu tékendvekedést kivan elérni olyan globalis vallalatokba torténd részvénybefektetéssel,amelyek
profitalni tudnak a népesség ndvekedésébdl és eldregedésébdl, az egészséges életmoédhoz kapcsolddd tarsadalmi és gazdasagi valtozasokbol, az
urbanizaciébdl, a feltdrekvé piaci kdzéposztaly bévilésébdl és tarsadalmi valtozasaibol eredd globalis gazdasagi folyamataibdl, valamint a demografiai
valtozasok altal vezérelt valtozé fogyasztasi szokasokbol.

A célok megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvény-tipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken,részvényeken,illetve
nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztll, tovabba tarthat a portfélidjaban hazai és nemzetkdzi allampapirok mellett hazai és nemzetkozi
részvényeketis, valamint kdthet betét és repd lgyleteket, illetve a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa is megengedett. A befektetések olyan vallalkozasokba
torténnek, amelyek erés fundamentumokkal rendelkeznek és a demografiai és tarsadalmi valtozasok altal j6l pozicionaltak hosszutavu értékteremtésre és
versenyel®ény kialakitasara. A demografiai és tarsadalmi valtozasokhoz kétheté trendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyuld, altalaban globalis, az egész
vilagot érinté hosszu tavu folyamatok. Ebbdl kifolydlag az Alap féldrajzi specifikacidoval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu tavi ndvekedésbdl kivan
profitalni, illetve jelentés részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszabb tavon befektetni kivand, magasabb kockazatvallalasi hajlandésaggal
rendelkez6 befektetéknek ajanljuk.

PIACI 0SSZEFOGLALO

A hénap legfontosabb szektorszint( fejleménye a SocialTrend univerzumdban az egészségligy kitorése volt. A szektor hdrom éve alulteljesitette a széles
piacot, és a relativ teljesitménye még a mostani rally utén is a torténelmi eloszlas leggyengébb 10%-aba esik, a fordulat viszont augusztus kdzepén
latvanyosan felgyorsult. A hattérben fundamentalis javulds is 4ll, az elemzék kétszamjegy( eredménynovekedést vetitenek elére az S&P 500 egészségiigyi
véllalataira 2027-re, a szektor tranzakcios aktivitdsa pedig 2026-ban 284 milliard dollar kdzelébe emelkedett, elsésorban a szabadalmi lejaratokkal
szembenéz nagy gyogyszercégek portfélio-feltoltési kényszere miatt.

A Moderna és a Merck 2026 augusztusaban bejelentette, hogy a személyre szabott, fazis lll. klinikai vizsgalatban 1évé mRNS-alapu rékelleni védéoltasuk
(intismeran) sikeresen teljesitette az elsédleges végpontot a melanoma kezelésében. Ez a mérfoldké az egész egészségligyi szektor szadmara attorést
jelenthet, mivel tobb mint 100 évnyi sikertelen kisérlet utan elséként bizonyitotta be klinikai Phase 3 szinten az mRNS-technolégia hatékonysagat a
daganatos megbetegedések elleni kiizdelemben. A hir hatdsara a Moderna részvényarfolyama tébb mint 170%-kal emelkedett egyetlen nap alatt.

Ez a mérfoldké igazolhatja a személyre szabott mRNS-technoldgia létjogosultsdgat az onkolégidban, megalapozva az egyéni tumor-mutéciokra szabott
vakcinak alkalmazéasat mas daganattipusok (példaul tiidé- vagy hdlyagrak) kezelésében is. Az egészségligyi és biotechnoldgiai részvények szamara ez
kifejezetten kedvez6 kehet, mert a sikeres fazis Ill. eredmény egyrészt teljesen (j, magas 4rrésli piacot nyithat meg a gydgyszeriparban, mdsrészt
szektorértékeltségi szinten is csokkentheti az mRNS-platformok kockdazati prémiumat, ami Uj lendiiletet adhat a teljes biotech szektor felértékelédésének
és a felvasarlasi (M&A) hulldmnak.

A GLP-1-torténet is parhuzamosan Uj szakaszaba Iépett. A piac sllypontja egyre jobban az injekcids készitményekrél az ordlis formuldkra tolédhat at. Az
Eli Lilly Foundayo nev( kis molekulds készitménye augusztus végén, a bevezetés huszadik hetében atlépte a heti 40 ezer receptet, viszont igy is érdemben
elmarad a Novo Nordisk Wegovy-tablettajanak palyajatol.

A luxusszegmens az év elsé felében visszatért a novekedéshez, de a fordulat lassabb, mint amit a szektor értékeltsége araz. A kinai kereslet stabilizalodni
latszik a tavalyi 8%-0s piaci visszaesés utdn, de a fogyasztéi hangulat tovdbbra sem inspiralt, és a szektor konszenzusa szerint a 2021- 2023-as
kétszdmjegyl novekedési litemek valészin(sithetéen nem térnek vissza az elére jelezhetd jovében. A tdgabb fogyasztéi kép sem kedvezébb, a Consumer
Discretionary maradt az S&P 500 leggyengébb szektora idén, nulla kdzeli éves hozammal.

Az Alapban jelentds pozicié valtas az elmult hénap folyaman nem volt.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszkoz tipusa Részarany
Kollektiv értékpapirok 66,47 %
Nemzetkdzi részvények 30,32 %
Szamlapénz 3,22 %
Kotelezettség -0,08 %
Kovetelés 0,08 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Netto korrekcios tkeattétel 100,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT

3h6 6h6 1év 2év 3év @ S5év 1 2 3 0 5 6 7

~

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat




VIG SOCIALTREND ESG EQUITY FUND VlG"y

ASSET MANAGEMENT

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 4,88 %
indulastol 4,24 %
1 hénap 1,10 %
3 hénap 591 %
2025 -1,75 %

Devizankénti megoszlas

A 84% USD
W 11% EUR
" 5% egyéb

——  VIG SOCIALTREND ESG EQUITY FUND EUR-R sorozat EUR

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

" 9,29 %
A részvények szektoronkénti megoszlasa alapjan °
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 12289
alapjan 28 %
B 69% Diverzifikalt (alapok)
» 20% Fogyasztsi, nem cikikus Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 12.98 %
» 12% Egyéb alapjan ’
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év
10 LEGNAGYOBB P0ZiCI0
Eszkoz tipusa
A részvények orszagonkénti megoszlésa Xtrackers MSCI World Consumer ETF 753 %
Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF 6,27 %
A 54% GLOBAL . .
» 38% US Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF 6,06 %
n 8% Egyéb Xtrackers MSCI USA Health Care UCITS ETF 5,85 %
Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF USI 5,62 %
Ishares Nasdaq Biotechnology ETF 5,25 %
Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF 4,86 %
Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF EUI 4,14 %
iShares MSCI World Consumer Staples Sector 4.08 %
UCITS ETF Lo
AMAZON COM INC 3,14 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



