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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portféliét hozzon |étre Befekteti szamara, amelyben az Alapkezeld alapvetéen a mogottes VIG befektetési alapokon
keresztil a lehetd legnagyobb hozam eléréséretorekszik kozepes kockazati szint mellett. E célt ugy kivanja az Alap elérni, hogy kiilonb6z6 elemzési technikak
Utjan kivalasztja azon eszkdzosztalyokat, befektetési alapokat, amelyek a legnagyobb felértékel6dési potenciallal birnak és befektetéseket valosit meg
befektetési jegyek,illetve kollektiv befektetési papirok vasarlasan keresztil.

Az Alap elsésorban a VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. altal kezelt befektetési alapokba helyezitékéjét, de ugyanakkor mas befektetési alapokat,
altal.

Kbzvetve az Alap képes elérni a ma ismert teljes befektetési univerzumot befektetési jegyeken keresztil (kbtvénypiacok, pénzpiacok, részvénypiacok
ingatlanpiac, private equity, derivativok és mas regulalt illetve OTC szarmazékos termékek, arupiaci termékek, devizak stb.), és befektetéseket megvaldsitani
hazai és nemzetkdzi szinten egyarant.

A likviditas biztositasanak érdekében,az Alap az AKK altal kibocsatott diszkontkincstarjegyeket és allamkotvényeket,a Magyar Allam altal garantalt kamatoz6
értékpapirokat,valamint az MNB altal kibocsatott kdtvényekettarthat portfélidjaban.

Az Alap aktivan alkalmaz kockazatkezelési eljarasokat, valamint gondosan valasztia meg a magasabb kockazatu befektetések pozicié méretét. Mivel a
befektetések kdre magaban foglal kilfoldi devizaban denominalt befektetéseket, ETF-eket,befektetési jegyeket, ezért az Alap befektetdi devizakockazatot is
viselhetnek. A torvény szerinti kdtelességlinknek eleget téve minden befektetének a tudomasara hozzuk, hogy az Alap befektetési alapokba fekteté alap, azaz
befektetési politikaja szerint eszkdzeinek tobb mint 80 szazalékat fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv befektetési forma altal
kibocsatott értékpapirokba. Az Alap ugyanakkor nem kivan egyik befektetési alapbdl sem tébb mint 20%-os sulyt tartani, kivéve a VIG Magyar Pénzpiaci
Befektetési Alapot, VIG Magyar Kotvény Befektetési Alapot, VIG MoneyMaxx Feltérekvd Piaci Total Return Befektetési Alapot, VIG Alfa Abszolut Hozamu
Befektetési Alapot, VIG BondMaxx Total Return Kétvény Alapot és VIG Ozon Eves T6kevédett Befektetési Alapot, VIG Maraton ESGMulti Asset Befektetési

PIACI OSSZEFOGLALO

Az augusztust az amerikai jegybank szerepét betolt6 Fed vezetése korili bizonytalansdg és a hosszi hozamok elszabaduldsa uralta. Kevin Warsh
jegybankelnok szlikszavibb kommunikacios stilusa bizalmi valsagot okozott a kotvénypiacon, aminek hatasara a 30 éves amerikai hozam évtizedes
csucsra, 53% folé emelkedett. Ugyanakkor a szeptemberi kamatemelés valdszinlisége a hénap folyaméan 65%-rol 40% kdzé csokkent a gyengild
munkaerdpiaci adatok hatasdra; majd a Jackson Hole-i tdjékoztaté utan ismét a kamatemelés valt valészinibbé. A tengerentuli részvénypiacot ezzel
szemben a kiugré vallalati profitok és a folytatédé MI-beruhdzési hulldm tartotta emelked6 pélyan. Jelent6s szektorrotécid zajlott chipgyartok és MI-
infrastruktira-beruhdzok, illetve a hardver- és szoftvergyartok kdzott. Kockazatot jelent a piaci poziciondltsdg és t6keattétel extrém szintje, a hitelbdl
finanszirozott MI-beruhdzdasok fenntarthatésdga, valamint az irani— amerikai konfliktus és a novemberi id6kozi vélasztés el6tti belpolitikai fesziiltségek.
Eurépdban a vdllalati eredmény szezon kifejezetten er6snek bizonyult: a bankok és az Ml-infrastruktirdhoz kapcsolédé ipari szerepl6k egyarant
feliilteljesitettek, az indexek pedig Uj cslUcsra emelkedtek. Az eur6zéna novekedési kilatasait felfelé modositottdk, az inflacié a cél kozelében
stabilizalédott. Ezzel parhuzamosan a hosszl eurépai hozamok is torténelmi magassagokba emelkedtek a globalis fiskalis aggodalmak begy(irizése
miatt, mikozben a magas gazar novekedési kockazatot jelent.

Augusztusban ismét névekedett az Alap arfolyama, mikozben folytatédtak az el6z6 hdnapban megfigyelt folyamatok. A globalis részvénypiacok 2026
augusztusaban altalanossagban emelkedtek, ami a gazdasagok ellenélléképességének és a kedvezd vallalati eredményeknek volt kdszonhetd. A piaci
emelkedést els6sorban az energia- és az alapanyag-szektor erés teljesitménye, majd a hénap végén a technoldgiai szektor fellendiilése tdmasztotta al3,
kdszonhetéen az Nvidia kiemelkedd gyorsjelentésének. Az emelkedést azonban korlatozta a fokozott volatilitds, amelyet a Hormuzi-szorosban fennallé, az
Egyesiilt Allamok és Iran kdzotti tartés geopolitikai fesziiltségek okoztak, és amely a Brent nyersolaj arat hordénként 90 dollar kozeli szintre emelte. A
befektetéi hangulat a hdénap végén dvatosabbd valt, miutan Kevin Warsh, a Federal Reserve elndkének a Jackson Hole-i szimpdziumon megtartott
beszédébdl a piacok kamatemelés lehet6ségét olvastak ki. Augusztusban abszolit hozamu alapjaink kozil a régids részvénykitettséggel is rendelkezé
Alfa és Marathon Alapok jdl teljesitettek, koszonhetéen ezen eszkdzosztély feliilteljesitésének. A kéolaj jegyzése emelkedett, igy az arupiaci allokaciot is
tarté Panordma alap ismét j6l teljesitett. A forint valamelyest gyengiilt, ami kedvezé volt a deviza-kitettséget tarté smart-béta stratégidink forintban
szamolt teljesitménye szempontjabdl, mikozben az alapdevizas teljesitmény elmaradt a varakozasoktdl.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Kollektiv értékpapirok 87,36 %
Allamkétvények 6,74 %
Kincstarjegyek 4,99 %
Szamlapénz 0,98 %
Kotelezettség -0,30 %
Kovetelés 0,24 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Netto korrekcios tkeattétel 99,99 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

VIG Maraton Selection Alap
VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap
VIG Panorama Abszolit Hozamu Befektetési Alap

VIG Active Beta Flexible Allocation Befektetési Alap
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 5,31 %
indulastol 4,84 %
1 hénap 1,00 %
3 hénap 1,41 %
2025 9,10 %
2023 21,73 %
2021 2,78 %

Devizankénti megoszlas

B 83% HUF

» 9% EUR ———  VIG SMART MONEY BEFEKTETES| ALAPOK ALAPJA A sorozat HUF

I 8% USD
KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 337 9%
alapjan ol
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 312 %
alapjan e e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 6.24 %
alapjan e e
WAM (atlagos lejarat) 0,16 év
WAL (atlagos élettartam) 0,19 év
10 LEGNAGYOBB P0ZiCI0
Eszkéz tipusa
VIG Maraton Selection Alap 20,02 %
VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 19,44 %
VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési Alap 19,36 %
VIG Active Beta Flexible Allocation Befektetési Alag 11,88 %
iShares Core DAX UCITS ETF DE 7,54 %
Magyar Allamkétvény 2027/A 5,70 %
Invesco QQQ Trust Series 1 ETF 5,69 %
D270217 4,99 %
SPDR Bloomberg 1-3 Month T-Bill ETF 2,65 %
2035A 1,05 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



