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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével,az arfolyamok valtozasan keresztil a referenciamutatét meghaladé hozamra tegyen szert. Az Alap a
kiilonb6z6 befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy foldrajzi specifikaciéo nélkil valogatni. Az Alap a vilaggazdasagi
trendeket figyelve probal olyan kézéptavu folyamatokat, témakat - példaul inflacié vagy deflacid, globalizacié vagy deglobalizacié - azonositani, amelyek az
Alap befektetési idétavjan fontos szerepet jatszhatnak a tékepiacok mozgasanak alakitasaban. A témak azonositasa utan az Alap olyan poziciokat vesz fel,
amelyek e trendek megvaldsulasa esetén a vart megtériiléssel kecsegtetnek. Az Alap aktivan allokalja a pénzt kilénb6z6 eszkdzosztalyok kozott (részvény-
kotvény-deviza-arupiacok) és az egyes eszkdzosztalyokon belil is annak fliggvényében, hogy az azonositott gazdasagi trendek melyik eszkdzoknek
eszkozcsoportoknak kedvezhetnek a legjobban. Az Alap a kilénbdz6 eszkdzokben levé kdzép és hosszu tava trendek kombinacidit hasznalva részvényeket
kotvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, tézsdei vagy t6zsdén kivili hataridés lgyletek segitségévelvehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat, valamint
opcids uUgyleteket is kdthet. Az Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot és részvénypiaci kockazatot is vallalhat. Az Alap kezel6je
fundamentalis és technikai elemzési eszkdztarat segitségul hivva valasztja ki a befektetési eszkdzoket és alakitja a sulyukat, azokat gy kombinalva, hogy
ésszer(i kockazatvallalas és megfelel6 diverzifikacié mellett az Alapnak lehet6sége és mozgastere legyen a referenciamutatét meghaladé hozamot elérni. Az
Alap nem jeldl ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiét vagy iparagat, kitekintése globalis. Az Alap esetenként jelentés nem fedezett vagy egyéh
devizakitettséggel is rendelkezhet. Az Alap a jogszabalyban meghatarozott limitek figyelembe vételével t6keattételes, illetve nettd eladasi (short) pozicidkat is
felvehet.
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Az augusztust az amerikai jegybank szerepét betoltd Fed vezetése koriili bizonytalansag és a hosszi hozamok elszabaduldsa uralta. Kevin Warsh
jegybankelnok szlikszavibb kommunikacios stilusa bizalmi valsagot okozott a kotvénypiacon, aminek hatasara a 30 éves amerikai hozam évtizedes
csucsra, 53% folé emelkedett. Ugyanakkor a szeptemberi kamatemelés valdszinlisége a hénap folyaméan 65%-rél 40% kdzé csokkent a gyengild
munkaerépiaci adatok hatasara; majd a Jackson Hole-i tdjékoztaté utan ismét a kamatemelés valt valészinibbé. A tengerentuli részvénypiacot ezzel
szemben a kiugré vallalati profitok és a folytatdédé MI-beruhdzési hulldm tartotta emelked6 pélyan. Jelent6s szektorrotécid zajlott chipgyartok és MI-
infrastruktira-beruhdzok, illetve a hardver- és szoftvergyartok kdzott. Kockazatot jelent a piaci poziciondltsdg és t6keéttétel extrém szintje, a hitelbdl
finanszirozott MI-beruhdzdasok fenntarthatésdga, valamint az irdni- amerikai konfliktus és a novemberi id6kozi vélasztés el6tti belpolitikai fesziiltségek.
Eurépdban a vdllalati eredmény szezon kifejezetten er6snek bizonyult: a bankok és az Ml-infrastruktirdhoz kapcsolédé ipari szerepl6k egyarant
feliilteljesitettek, az indexek pedig Uj cslUcsra emelkedtek. Az eur6zéna novekedési kilatasait felfelé modositottdk, az inflacié a cél kozelében
stabilizlédott. Ezzel parhuzamosan a hosszl eurépai hozamok is torténelmi magassagokba emelkedtek a globalis fiskalis aggodalmak begy(irizése
miatt, mikozben a magas gazar novekedési kockazatot jelent.

Az Alap pozitiv hozamot ért el augusztusban. A portfélié legjobban teljesité elemei a banyatarsasagok voltak: a nemesfémek emelkedésére egy
eziistbanyan keresztiil poziciondltuk az Alapot, mig a rézbanydk kicsit lemaradtak az alaptermék teljesitményétél, ezen a kordbban felvett pozicion
folytattuk a profitrealizalast. Az energiacégek Ujra szépen tudtak emelkedni a kidjulé irdni konfliktus farvizén, szintén pozitivan hozzéjérulva az Alap
teljesitményéhez. A hénap soran az arupiaci sulyt csokkentettiik, elsésorban attél tartva, hogy a Jackson Hole-ban tartott szokasos évadnyité beszédében
az amerikai jegybankelndk szavai dollarerésit6é hatastak lehetnek - ez részben miikddott is, de a gyengdilé dollartrend nem fordult meg, igy egyedi arany-
és kakad pozicié nyitasaval emeltiik az arupiacok aranyat. Az ingatlancégek teljesitettek a honapban a legrosszabbul — az emelkedé hozamok nem tettek
j6t nekik.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Kincstarjegyek 37,14 %
Kollektiv értékpapirok 18,13 %
Vallalati és hitelintézeti ktvények 11,19 %
Allamkétvények 9,80 %
Nemzetkozi részvények 6,17 %
Magyar részvények 4,22 %
Szamlapénz 10,14 %
Kovetelés 4,13 %
Kotelezettség -0,25 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,67 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 79,68 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 113,58 %

10%-ndl magasabb részaranyt képviselé eszkézok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 7,49 % 2,52 %
indulastol 0,44 % 1,24 %
1 hénap 1,07 % 0,33 %
3 hénap 0,76 % 1,00 %
2025 7,07 % 3,99 %
2023 0,41 % 0,00 %
2021 9,30 % -0,60 %

Devizankénti megoszlas

A 40% USD
» 40% EUR
n 16% HUF
" 4% egyéb
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KOCKAZATI MUTATOK

Az allgp heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 4.00 %
alapjan ’

A ber}chmaflf heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 007 %
egy év alapjan ’

Az all'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 3549
alapjan ’

Az all’ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 4.00 %
alapjan ’
WAM (atlagos lejarat) 0,65 év
WAL (atlagos élettartam) 0,76 év
10 LEGNAGYOBB POZiCIO

Eszkdz tipusa

MNB260903 9,31 %
BOTS 0 04/14/27 8,95 %
USD/EUR 26.09.30 Forward Eladas 8,91 %
BTF 0 05/20/27 6,99 %
US T-BILL 05/13/27 5,48 %
Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF 5,20 %
US T-BILL 09/03/26 4,76 %
BTF 0 09/23/26 4,68 %
iShares Diversified Commaodity Swap UCITS ETF 4,49 %
COPPER FUTURE Dec26 Vétel 3,84 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



