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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamabdl a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztll profitalijon. A célok
megvaldsulasat az Alap alapvet&en részvénytipusu eszkézokkel kivanja elérni, elsésorban té6zsdén forgalmazott ETF-eken és részvényeken keresztil. A
részvényportfolié kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kérnyezetének figyelembevétele mellett elsésorban fundamentalis elemzésekre
tdmaszkodva egy hosszu tavu befektetési portfolio kialakitdsa a cél. Az Alap benchmarkkal rendelkezik, azonban egyedi részvények szintjén/egyes
részpiacokon pozitiv trendek valédszinisitése esetén a vagyonkezelének lehet6sége van arra, hogy a befektetési politikdnak megfeleld mértékben (és a
kockazatokat szigortian szem el6tt tartva) eltérjen az Alap referenciaindexétél. Mivel az Alap jelentds részvénypiacikitettséggel rendelkezik,az Alapot hosszu
tavon befektetni kivand, kockazatvallald befektetéknek ajanljuk. A likviditas biztositasa érdekébenaz Alap hazai és nemzetkozi kbtvényeketis vasarolhat, betét
és repo Ugyleteket kdthet, valamint a devizakockazat fedezésére szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa is megengedett. befpol Az Alapban egyedi befektetdi
dontések meghozatalara nincs lehetdség.

PIACI 0SSZEFOGLALO

Az augusztust az amerikai jegybank szerepét betolté Fed vezetése koriili bizonytalansag és a hosszi hozamok elszabaduldsa uralta. Kevin Warsh
jegybankelnok szlikszavibb kommunikacios stilusa bizalmi valsagot okozott a kotvénypiacon, aminek hatasara a 30 éves amerikai hozam évtizedes
csucsra, 53% folé emelkedett. Ugyanakkor a szeptemberi kamatemelés valdszinlisége a hénap folyaméan 65%-rol 40% kdzé csokkent a gyengild
munkaerépiaci adatok hatasdra; majd a Jackson Hole-i tdjékoztaté utan ismét a kamatemelés valt valészinibbé. A tengerentuli részvénypiacot ezzel
szemben a kiugré vallalati profitok és a folytatdédé MI-beruhdzési hulldm tartotta emelked6 pélyan. Jelent6s szektorrotacid zajlott chipgyartok és MI-
infrastruktira-beruhdzok, illetve a hardver- és szoftvergyartok kdzott. Kockazatot jelent a piaci poziciondltsdg és t6keattétel extrém szintje, a hitelbdl
finanszirozott MI-beruhdzdasok fenntarthatésdga, valamint az irani— amerikai konfliktus és a novemberi id6kozi vélasztés el6tti belpolitikai fesziiltségek.
Eurépdban a vdllalati eredmény szezon kifejezetten er6snek bizonyult: a bankok és az Ml-infrastruktirdhoz kapcsolédé ipari szerepl6k egyarant
feliilteljesitettek, az indexek pedig Uj cslUcsra emelkedtek. Az eur6zéna novekedési kilatasait felfelé modositottdk, az inflacié a cél kozelében
stabilizalédott. Ezzel parhuzamosan a hosszl eurépai hozamok is torténelmi magassagokba emelkedtek a globalis fiskalis aggodalmak begy(irizése
miatt, mikozben a magas gazar novekedési kockazatot jelent.

Az Alap pozitiv hozamot ért el augusztusban, és a referenciaindexet is feliilteljesitette. Augusztusban az amerikai piacok mar a hénap elején emelkedni
kezdtek és (j csucsokra emelkedtek. A hangulat nagyon pozitiv volt, f6leg amiatt, mert a Trump elnok altal igért amerikai tdmaddasok Iran ellen elmaradtak.
De a pozitiv hangulathoz nagyban hozzajarult az is, hogy a véllalatok negyedéves jelentései rendkiviil jok voltak, meghaladtak az elemzék el6zetes
varakozdsait. A honap folyamén Russel 2000 hatdridés kontraktusokat adtunk el, de mivel a piacok nem tudtak esni, minimalis haszonnal visszavettik.
Ezenkivil kereskedtiink még SpaceX részvényekkel, de ezeket is eladtuk, mikor t6bb mint 10%-ot emelkedtek rovid idé alatt. Augusztusban tovabb
ndveltiik a Vonovia kitettséget.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Kollektiv értékpapirok 76,44 %
Kincstarjegyek 19,05 %
Nemzetkdzi részvények 0,23 %
Szamlapénz 4,23 %
Kovetelés 0,25 %
Kotelezettség -0,15 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,04 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 51,43 %
Netto korrekcios tkeattétel 122,27 %

10%-nél magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 7,84 % 8,16 %
indulastol 12,03 % 12,70 %
1 hénap 3,01 % 2,28 %
3 hénap 573 % 5,46 %
2025 0,19 % 1,04 %
2023 14,46 % 14,15 %
2021 27,89 % 33,43 %

Devizankénti megoszlas

B 86% USD

» 10% EUR ——  VIG OPPORTUNITY DEVELOPED MARKET EQUITY FUND HUF-IP sorozat HUF

" 5% egyéb
KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 941 %
alapjan e
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 950 %
egy év alapjan oV e

A részvények szektoronkénti megoszlasa :;;Iéaﬁ heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 14,09 %
i Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év o

B 80% Diverzifikélt (alapok) alapjan 16,21 %

B 20% Kotvények

» 0% Egyéb WAM (atlagos lejarat) 0,03 év
WAL (atlagos élettartam) 0,03 év
10 LEGNAGYOBB POZiCI0
Eszkdz tipusa
S&P500 EMINI FUT Sep26 Vétel 17,91 %

A részvények orszagonkénti megoszlasa US T-BILL 12/03/26 9,94 %
SPDR MSCI World UCITS ETF 9,85 %
0

n T Lo Invesco MSCI World UCITS ETF 9,69 %

n 0% Egyéb US T-BILL 09/03/26 9,14 %
HSBC MSCI WORLD UCITS ETF 9,08 %
iShares MSCI World ETF  USD 8,85 %
Xtrackers MSCI World Swap UCITS ETF 4,69 %
Invesco S&P 500 UCITS ETF 4,65 %
Xtrackers MSCI World ex USA UCITS ETF 4,63 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



