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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portfolickezeléssel, az eszkdzosztalyok kozti és eszkdzosztalyokon bellli eszkdzallokacidval olyan befektetési portfoliot hozzon Iétre,
amely 3 éves id6tavon a befektet6k szamara a referenciamutatonal magasabb évesitett tékendvekedést ér el. Az Alap elsésorban feltérekvd piacokon keres
meghatarozott kockazati profil kdvetése nélkil. Az Alap ugynevezett "teljes hozamu" alap, ami tébb eszkdzosztalyba is fektethet, azaz ahelyett, hogy csak egy
pénz- illetve tbkepiaci részterlletre koncentralna, minden adott pillanatban a leheté legnagyobb hozammal kecsegtet6 eszkdzok kombinaciojaba
Osszpontositja befektetéseit. Az Alap nem kivan egy fix indexetkdvetni,nem ragaszkodik egy allando részvény-kdtvényportféliéaranyhoz, hanem tag hatarok
kozott kivanja mozgatni ezt az aranyt, 6sszetétele az Alap hozamcéljanak elérése érdekében dinamikusan valtozhat. Az Alap befektetéseinek fékuszaban a
feltérekv® piacok allnak. Az Alap elsésorban a feltdrekvé piaci helyi devizas allampapirok, keménydevizas allam-és vallalati kbtvények és részvénypiacok
kozott allokalja eszkozeit, az aktualis piaci varakozasainak megfeleléen. Az Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot és részvénypiaci
kockazatot is vallalhat. Az Alap a feltérekvé piacokon kivil mas régidkban és piacokon (pl. arupiacok) is felvehet pozicidkat. Az Alap a devizapozicioit
tulnyomorészt fedezi, de lehetésége van nyitott devizapozicio felvételére is. Az Alap a portfolid hatékony kialakitasat szem el6tt tartva hataridés és futures
poziciokat is nyithat.

PIACI 0SSZEFOGLALO

Az augusztust az amerikai jegybank szerepét betolté Fed vezetése koriili bizonytalansag és a hosszi hozamok elszabaduldsa uralta. Kevin Warsh
jegybankelnok szlikszavibb kommunikacios stilusa bizalmi valsagot okozott a kotvénypiacon, aminek hatasara a 30 éves amerikai hozam évtizedes
csucsra, 53% folé emelkedett. Ugyanakkor a szeptemberi kamatemelés valdszinlisége a hénap folyaméan 65%-rél 40% kdzé csokkent a gyengild
munkaerdpiaci adatok hatasdra; majd a Jackson Hole-i tdjékoztaté utan ismét a kamatemelés valt valészinibbé. A tengerentuli részvénypiacot ezzel
szemben a kiugré vallalati profitok és a folytatédé MI-beruhdzési hulldm tartotta emelked6 palyan. Jelent6s szektorrotécid zajlott chipgyartok és MI-
infrastruktira-beruhdzok, illetve a hardver- és szoftvergyartok kdzott. Kockazatot jelent a piaci poziciondltsdg és t6keattétel extrém szintje, a hitelbdl
finanszirozott MI-beruhdzdasok fenntarthatésdga, valamint az irani— amerikai konfliktus és a novemberi id6kozi vélasztés el6tti belpolitikai fesziiltségek.
Eurépdban a vdllalati eredmény szezon kifejezetten er6snek bizonyult: a bankok és az Ml-infrastruktirdhoz kapcsolédé ipari szerepl6k egyarant
feliilteljesitettek, az indexek pedig Uj cslUcsra emelkedtek. Az eur6zéna novekedési kilatasait felfelé modositottdk, az inflacié a cél kozelében
stabilizalédott. Ezzel parhuzamosan a hosszl eurépai hozamok is torténelmi magassagokba emelkedtek a globalis fiskalis aggodalmak begy(irizése
miatt, mikozben a magas gazar novekedési kockazatot jelent.

Az Alap poziitv teljesitménnyel zarta augusztust. Pozitivan jarultak hozza a hozamhoz a feltérekvé piaci részvényeink, kiilénésen Korea, illetve a szoftver-
szektorban felvett poziciénk. A fejlett piaci kdtvényportfélionk nem teljesitett jol az altalanos hozamemelkedésben, és tébb magyar részvény is inkdbb
elvett a teljesitménybdl. A hénap kozepén a feltorekvé piaci részvénysulyt visszaemeltiik, a periédus madsodik felében pedig a kdzép-eurdpai
részvénykitettséget csokkentettiik, elsésorban egyedi papirok eladasaval.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Kollektiv értékpapirok 34,71 %
Vallalati és hitelintézeti kétvények 20,06 %
Allamkétvények 16,85 %
Magyar részvények 8,25 %
Nemzetkdzi részvények 5,24 %
Jelzaloglevelek 1,38 %
Szamlapénz 8,31 %
Kovetelés 3,46 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 2,00 %
Kotelezettség -0,27 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 116,70 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 128,18 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkézok

Lyxor MSCI Emerging Markets Ex China UCITS ETF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 10,18 % 5,18 %
indulastol 4,40 % 3,16 %
1 hénap 2,14 % 0,57 %
3 hénap 1,27 % 1,86 %
2025 16,13 % 7,73 %
2023 24,33 % 9,93 %
2021 -3,32 % -0,60 %

Devizankénti megoszlas

A 34% USD
» 33% EUR ——  VIG MONEYMAXX FELTOREKV® PIACI ABSZOLUT HOZAMU BEFEKTETESI ALAP R sorozat
» 23% HUF )
“ 6% PLN ) KOCKAZATI MUTATOK
% egyed Az alap heti hozamokbol szamolt évesitett szérasa- 1 év 873 9%
alapjan R
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 023 %
egy év alapjan edve
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 6.54 %
alapjan I
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év o
s 10,53 %
alapjan
WAM (atlagos lejarat) 1,83 év
WAL (atlagos élettartam) 2,74 év
10 LEGNAGYOBB POZiCIO
Eszkdz tipusa
USD/EUR 26.09.30 Forward Eladas 16,54 %
IDR/USD 26.09.14 Forward Vétel 7,52 %
MNB260903 6,34 %
EURO-BUND FUTURE Sep26 Vétel 6,26 %
EURO-BUND FUTURE Sep26 Vétel 5,69 %
MSCI EmgMkt  Sep26 Vétel 4,94 %
MVMHU 2027/11/18 0,875% EUR 3,37 %
US 10YR NOTE (CBT)Dec26 Vétel 3,22 %
POLGB 2033/10/25 6% 2,73 %
E-Mini Russ 2000 Sep26 Vétel 2,36 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



