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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a gazdasagi ciklusokon tulnyuld, globalis megatrendekbdl profitalni tudjon. llyen trendek lehetnek a demografiai valtozasok (6regedd
tarsadalom, fejl6d6é piacok), a sziikds eréforrasok kdvetkeztében kialakuld hatékonysag névekedés (megujulé eréforrasok, energia hatékonysag), az
urbanizacid, vagy akar a technoldgiai Ujitasok, innovacié. A célok megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvény-tipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban
tézsdén forgalmazott ETF-eken,részvényeken,illetve nyiltvégi, nyilvanos befektetési alapokon keresztil. A megatrendek olyan hosszu tavu valtozasok,
melyek tartésan befolyasoljak tarsadalmi, gazdasagi kdrnyezetlinket. Az Alap olyan vallalatok részvényeinekprofitnovekedésbdl kivanrészesedni,melyek ezen
folyamatok nyertesei lehetnek. A megatrendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyulé, altalaban globalis, az egész vilagot érinté hosszu tavu folyamatok.
Ebbdl kifolydlag az Alap foldrajzi specifikacioval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu tavu névekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentés részvénypiac
kitettséggel rendelkezik,az Alapot hosszu tavon befektetni kivano, kockazatvallald befektetéknek ajanljuk. Az Alap eszkdzeit eurdban tartja nyilvan. Az Alap
csak olyan befektetési formakba fektet, ahol a kdltséghanyad 2,5%alatt marad, de mindig térekszik ra, hogy a mégottes kollektiv befektetési instrumentumok
atlagos dijterhelése ne haladja meg az 1%-ot. Az Alap foldrajzi specifikacioval, igy jellemzé devizadsszetétellel sem rendelkezik. Az Alap céldevizaja ezért
megegyezik a referenciaindex elszamolasi devizajaval (USD).Az Alap stratégiajabol adédéan szamos devizaban denominalt eszkézbe is fektethet. Az Alap a
devizakockazatok egy részét, vagy egészétis fedezheti hataridés devizapozicidkkala céldevizaval,azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (USD)szemben.
A vagyonkezel6diszkrecionalis jogkdre, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatol eltéré devizaban denominalt poziciok devizakockazatat fedezeti

megengedett.

PIACI 0SSZEFOGLALO

A Megatrendek univerzumaban augusztusban az Alapnak kedvezéen alakultak a piaci mozgéasok. A juliusi mélypontrél visszapattanva a globalis
részvénypiacok erds, kéthetes rallival kezdték a hoénapot. Késbébb feler6sddétt a makrogazdasagi hirfolyam hatdsa, ami a masodik két hét
teljesitményének rovasara ment.

A hénap legfontosabb narrativajat a kotvénypiac adta. Az amerikai 30 éves hozam augusztus 18-an 5,33% folé, 19 éves cslcsra emelkedett. Scott
Bessent, a Treasury élén, vélaszul legaldbb megduplazta a hosszu lejarati kotvények visszavasarldsi programjat (2 milliardrol legalabb 4 millidrd dollérra),
am ezzel csak rovid tdvd megnyugvast ért el. Ezek a dollar erejét aldaso hirek az aranynak kedveztek: a decemberi hataridés kontraktus 4 570 dollarig
emelkedett 6t egymast kdvet6 emelkedd hét utan.

Az Aschenbrenner-féle tOkeattételes alap 6sszeomldsahoz kot6dé kényszerlikvidalas és a kinai memériaipar arnyomasatdl valéd félelem miatt juliusban a
chipszektor indexe 21%-ot esett, ami tobb mint 20 éves negativ rekord. Az augusztusi visszapattands jol lathaté volt, de az elsé félév legjobb papirjai a
hénap végén jelentésen elmaradtak kordbbi cstcsszintjeiktdl. Az Nvidia gyorsjelentése fellilmulta a varakozdsokat. A vallalat tobb mint 25 szazalékponttal
felfelé modositotta a 2027-es arbevétel-ndvekedési varakozdasait, ami az NVDA méretei mellett makrogazdasagi jelent6ségui pozitiv fejlemény az Al trade
kilatdsai szempontjabdl. A részvény idei hozamat tekintve a lemaraddk kozé tartozott, kiilondsen a félvezet6 szektor egyéb papirjaihoz képest. Rendhagyé
mddon viszont a chipgyartdk arfolyamai nem egyiitt er6sodtek a jelentést kovetd napokban: az NVDA visszanyerte vezet6 pozicidjat, az altala kordbban
kiszoritott részvények pedig nem tudtak vele egyiitt emelkedni.

Kevin Warsh, a Fed elndke a 28-i Jackson Hole-i beszédében jéval szigorubb olvasatot adott, mint a juliusi sajtotajékoztaton. Elkotelezte magat a 2%-os
PCE inflaciés cél mellett, és a monetaris kdrnyezetet nem nevezte széles korben restriktivnek. A szeptemberi kamatemelés drazott valészinlisége kozel
kétszeresére ugrott a beszédet kdvetd napokban.

A piaci rotacidk is érdekes képet festettek augusztusban. A hét mesterlovész (Magnificent 7) augusztus elején rekord alacsony értékeltségre esett. A
hyperscalerek finanszirozé szerepet toltenek be az Al-infrastruktira kiépitésében, amit a piac alacsony értékeltséggel és lemaradé hozammal biintet.
Tovabb enyhiilt a szoftverszektorra gyakorolt nyomds, ami az év els6 felében az egyik legerésebb narrativa volt. A szektor véllalatai eddig sikeresen
ellenélltak az Al-disztrupcidnak, és a félvezeté trade korrekcidjaval parhuzamosan erésen felpattantak az elmdlt két hénapban.

Az Alapban az éles korrekciot kihasznalva a hénap elején nagyobb poziciét vallaltunk a koreai piacon, amely er6s potencidlis névekedést és szilard
fundamentumokat mutat.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszkoz tipusa Részarany
Kollektiv értékpapirok 65,48 %
Nemzetkdzi részvények 26,74 %
Szamlapénz 7,73 %
Kovetelés 0,20 %
Kotelezettség -0,11 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,04 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 12,08 %
Netto korrekcios tékeattétel 112,05 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 15,71 % 18,42 %
indulastol 10,26 % 13,61 %
1 hénap 4,15 % 2,34 %
3 hénap 2,70 % 4,51 %
2025 5,97 % 7,44 %
2023 4,74 % 9,25 %
2021 15,13 % 28,21 %

Devizankénti megoszlas

B 77% USD
n 19% EUR ——  VIG MEGATREND EQUITY FUND PLN-IP sorozat PLN
" 5% egyéb
KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 1165 %
alapjan ’
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 905 %
egy év alapjan v e
A részvények szektoronkénti megoszlasa :;;Iéaﬁ heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 14,79 %
i Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év o
B 69% Diverzifikalt (alapok) alapjan 16,20 %
W 20% Technoldgia
» 12% Egyéb WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év
10 LEGNAGYOBB POZiCI0
Eszkdz tipusa
NASDAQ 100 E-MINI Sep26 Vétel 5,98 %
A részvények orszagonkénti megoszlasa Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF 5,73 %
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF 4,99 %
0,
n e o Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF 4,80 %
» 15% Egyéb Future of Defence UCITS ETF 4,72 %
© 5% ASIA NVIDIA Corp 4,38 %
Global X US Infrastructure Dev UCITS ETF 4,38 %
L&G Artificial Intelligence UCITS ETF 4,35 %
Microsoft Corp 4,31 %
Xtrackers MSCI World Health Care UCITS ETF 3,78 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



