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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portféliot hozzon létre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutatonal
magasabb évesitett t6kendvekedést ér el az Alap Fenntarthatdsagi céljainak megvaldsitasa mellett. Az Alap e célok elérésére kiilénb6z6 eszkdzdkbe
fektethet, els6sorban részvény és kotvény tipusu eszkdzoket tart, de a befektetési limitek betartasa mellett kollektiv értékpapirokbais fektethet, illetve derivativ
Ugyleteket is kothet. Az Alap foldrajzi specifikaciéval nem rendelkezik. A befektetési célok megvaldsitdsa érdekében az Alap portfélidjaba tartozé
eszkbzcsoportok szabadon valtoztathatdk egy el6re meghatarozott kockazati profil kdvetése nélkul. Az Alap befektetési stratégidja a fenntarthatd
értékteremtésre épll, célja egy olyan aktivan kezelt, jol diverzifikalt portfolio kialakitasa,amely mind a fenntarthatésagi kritériumokat, mind pedig a benne 1évé
eszkdzok fundamentumait figyelembe veszi. Az Alap eszkdzallokacios stratégiaja az Alapkezeld altal alkalmazott eszkdzallokacios modellre, a Befektetési
orara épul, aminek segitségével az Alap kezel6je meghatarozza a gazdasagi ciklus adott pontjan legjobb kockazat hozam potenciallal rendelkezd eszkdz
Osszetételt. Az eszkdzallokacié mellett az Alap kezel6je aktiv részvény-és kotvénykivalasztas segitségével kivanja elérni az Alap pénzugyi és fenntarthatésagi
céljait. A részvénykivalasztasalapja a fenntarthaté ndvekedés,olyan vallalatok részvényeinekkivalasztasa, melyek mind pénziigyileg,mind az ESGkockazatok
tekintetében kiemelkedd teljesitményre képesek, ezzel tartésan részvényesi értéket teremtve. A koétvénykivalasztas soran az Alap kezel6je a zold kotvény
kibocsatasokat preferalva, azok aranyanak maximalizalasara torekszik a piaci korlatok figyelembe vétele mellett. A fenti eszk6zok aranya, illetve azok
Osszetétele az Alap hozamcéljanak elérése érdekébendinamikusan valtozhat, a 14. pontban meghatarozott aranyok figyelembe vételével.

PIACI 0SSZEFOGLALO

Az augusztust az amerikai jegybank szerepét betolté Fed vezetése koriili bizonytalansag és a hosszi hozamok elszabaduldsa uralta. Kevin Warsh
jegybankelnok szlikszavibb kommunikacios stilusa bizalmi valsagot okozott a kotvénypiacon, aminek hatasara a 30 éves amerikai hozam évtizedes
csucsra, 53% folé emelkedett. Ugyanakkor a szeptemberi kamatemelés valdszinlisége a hénap folyaméan 65%-rol 40% kdzé csokkent a gyengild
munkaerdpiaci adatok hatasdra; majd a Jackson Hole-i tdjékoztaté utan ismét a kamatemelés valt valészinibbé. A tengerentuli részvénypiacot ezzel
szemben a kiugré vallalati profitok és a folytatédé MI-beruhdzési hulldm tartotta emelked6 pélyan. Jelent6s szektorrotécid zajlott chipgyartok és MI-
infrastruktira-beruhdzok, illetve a hardver- és szoftvergyartok kdzott. Kockazatot jelent a piaci poziciondltsdg és t6keattétel extrém szintje, a hitelbdl
finanszirozott MI-beruhdzdasok fenntarthatésdga, valamint az irani— amerikai konfliktus és a novemberi id6kozi vélasztés el6tti belpolitikai fesziiltségek.
Eurépdban a vdllalati eredmény szezon kifejezetten er6snek bizonyult: a bankok és az Ml-infrastruktirdhoz kapcsolédé ipari szerepl6k egyarant
feliilteljesitettek, az indexek pedig Uj cslUcsra emelkedtek. Az eur6zéna novekedési kilatasait felfelé modositottdk, az inflacié a cél kozelében
stabilizlédott. Ezzel parhuzamosan a hosszl eurépai hozamok is torténelmi magassagokba emelkedtek a globalis fiskalis aggodalmak begy(irizése
miatt, mikozben a magas gazar novekedési kockazatot jelent.

Az Alap enyhe emelkedéssel zarta az augusztus hénapot. Az Alap teljesitményéhez leginkabb a gorog részvények, illetve a fejlett piaci szoftver szektor
jarult hozz3, de az Erste, Halyk Bank és a DH Group is segitette az Alap teljesitményét a kdzép-eurdpai régidban. Ezzel szemben a Vonovia és Magyar
Telekom részvényei rosszul teljesitettek, a jelent6sebb hozamemelkedés nem tett j6t az osztalékpapiroknak. Az eurdpai kotvények ismét gyengén
szerepeltek, f6ként a spanyol, francia hosszu kdtvények rontottak a teljes hozamon. Az Alap a hénap soran 50% feletti atlagos részvénykitettséggel futott,
am a hénap vége felé ez 40% ald csokkent, foként a kdzép-eurdpai részvények realizacidja miatt. Ezzel szemben a nyugat-eurdpai részvénykitettség
emelkedett, féként a biztositoi, banki és ipari szektorokban.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszkoz tipusa Részarany
Kollektiv értékpapirok 23,86 %
Allamkétvények 21,77 %
Nemzetkdzi részvények 20,15 %
Vallalati és hitelintézeti ktvények 17,52 %
Magyar részvények 7,46 %
Jelzaloglevelek 0,78 %
Kovetelés 7,26 %
Szamlapénz 3,79 %
Kotelezettség -0,65 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -1,92 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 74,02 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 105,04 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 6,51 % 5,18 %
indulastol 9,73 % 8,01 %
1 hénap 0,55 % 0,57 %
3 hénap 2,37 % 1,86 %

Devizankénti megoszlas

& 77% EUR
» 8% HUF
" 7% USD
© 6% PLN
3% egyéb

——  VIG MARATHON SELECTION FUND HUF-| sorozat HUF

KOCKAZATI MUTATOK

Az allgp heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 478 %
alapjan ’

A ber}chmaflf heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 023 %
egy év alapjan ’

Az all'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 451 %
alapjan ’

Az all’ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 451 %
alapjan ’
WAM (atlagos lejarat) 2,58 év
WAL (atlagos élettartam) 3,26 év
10 LEGNAGYOBB POZiCIO

Eszkdz tipusa

EU 3 1/4 02/04/50 4,55 %
Adventum MAGIS Zartkor( Alapok Alapja 4,32 %
ROMANI EUR 2036/02/22 5,625% 3,85 %
ROMANI EUR 2030/05/26 3.624% 3,56 %
Xtrackers MSCI World Swap UCITS ETF 3,42 %
FRTR 1,75% 06/25/39 3,29 %
TVLRO 12/07/28 7,25% visszahivhat62027 2,95 %
Ceska Sporitelna 2028/09/13 0.5% visszah2027 2,90 %
NOVALJ 6,875% 01/24/34 visszahivhat62029 2,85 %
BTPS 4 10/30/31 2,41 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



