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BEFEKTETESI POLITIKA

A Részalap célja, hogy a BUX Index mozgasait leképezze,vagy azt meghaladja. A BUX Index a Budapesti Ertéktzsde hivatalos részvényindexe,amely a
legnagyobb kapitalizacioval és forgalommal rendelkezé magyar részvényekarmozgasat tikrozi.

A Részalap indexkovetd befektetési stratégiat kovet, igy arfolyammozgasai nagyfoku egylttmozgast mutatnak a referenciaindexével. Az Alapkezel¢
ugyanakkora 78/2014. (Ill. 14.) Kormanyrendelet 24. §.-ban meghatarozott kritériumoknak megfelelve dénthet egyes papirok alul-vagy feliilsulyozasa mellett.
A Részalap vonatkozasaban a portféliéban szerepl6 értékpapirok sulya az egyes értékpapirok indexbeli sulyatdl legfeljebb 5 szazalékponttal tér el. A sulyok
szamitasanal figyelembe kell venni a szarmaztatott lgyletekb&l szarmazoé poziciét is, megfelelve ezzel a 78/2014. (lll. 14.) Kormanyrendelet 24. §
eléirasainak.

Az Alapkezel6 arra torekszik, hogy a részvény befektetéseken beliili aranyokat ugy hatarozza meg, hogy a Részalap- az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld
jovébeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat, azaz a Részalap altal meghirdetett benchmark hozamat leképezze
vagy annal magasabb eredményt érjen el.

PIACI 0SSZEFOGLALO

Az augusztust az amerikai jegybank szerepét betolté Fed vezetése koriili bizonytalansag és a hosszi hozamok elszabaduldsa uralta. Kevin Warsh
jegybankelnok szlikszavibb kommunikacios stilusa bizalmi valsagot okozott a kotvénypiacon, aminek hatasara a 30 éves amerikai hozam évtizedes
csucsra, 53% folé emelkedett. Ugyanakkor a szeptemberi kamatemelés valdszinlisége a hénap folyaman 65%-rol 40% kdzé csokkent a gyengild
munkaerdpiaci adatok hatasdra; majd a Jackson Hole-i tdjékoztaté utan ismét a kamatemelés valt valészinibbé. A tengerentuli részvénypiacot ezzel
szemben a kiugré vallalati profitok és a folytatédé MI-beruhdzési hulldm tartotta emelked6 palyan. Jelent6s szektorrotécid zajlott chipgyartok és MI-
infrastruktira-beruhdzok, illetve a hardver- és szoftvergyartok kdzott. Kockazatot jelent a piaci poziciondltsdg és t6keattétel extrém szintje, a hitelbdl
finanszirozott MI-beruhdzdasok fenntarthatésdga, valamint az irani— amerikai konfliktus és a novemberi id6kozi vélasztés el6tti belpolitikai fesziiltségek.
Eurépdban a vdllalati eredmény szezon kifejezetten er6snek bizonyult: a bankok és az Ml-infrastruktirdhoz kapcsolédé ipari szerepl6k egyarant
feliilteljesitettek, az indexek pedig Uj cslUcsra emelkedtek. Az eur6zéna novekedési kilatasait felfelé modositottdk, az inflacié a cél kozelében
stabilizalédott. Ezzel parhuzamosan a hosszl eurépai hozamok is torténelmi magassagokba emelkedtek a globalis fiskalis aggodalmak begy(irizése
miatt, mikozben a magas gazar novekedési kockazatot jelent.

Augusztusban mérsékelt pluszban zart a hazai részvénypiac: a BUX 1,69%-ot emelkedett forintban, ami azonban relativ alulteljesitést jelentett mind a
régiéval, mind a globdlis piacokkal szemben. Az alap 0,06%-kal teljesitette feliil a magyar indexet a hdnap soran. A piaci emelkedést az erés vallalati
gyorsjelentési momentum vezérelte, kiilondsen az energia- és a gyégyszerszektorban, mig a bankszektor visszahiz6 eréként hatott az orosz-ukran
habortval kapcsolatos bizonytalansagok és az emelked6 kotvényhozamok miatt. A MOL 10,5%-kal ugrott meg, miutdn a masodik negyedévben a
konszenzust jelentésen meghaladé EBITDA-rél szamolt be, amit az érdemben varakozédsok feletti finomitéi marzsok tamogattak. A Richter Gedeon 10,1%-
ot er6sodott a gyodgyszeripari szektor tartos erejére tdmaszkodva. A negativ oldalon az OTP bizonyult a legnagyobb negativ hozzajarulénak. A Magyar
Telekom 7,5%-ot veszitett értékébél a tavkozlési szektorbdl torténd szélesebb kord tékekidramlas nyoman. Az Alap 100%-os teljes részvénypiaci
kitettséget tartott fenn. A MOL fellilsilyozasa pozitivan jarult hozza a relativ teljesitményhez, mivel a részvény eredményvezérelt felpattanasa jelentés
hozamtdbbletet biztositott. A 4iG alulsulyozasa szintén javitotta a relativ hozamot, tekintve, hogy a papir kétszamjegy(l esést mutatott augusztusban az
allami szerz6déseinek kormanyzati atvilagitasat kovetéen.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Magyar részvények 97,49 %
Szamlapénz 2,54 %
Kotelezettség -0,07 %
Kovetelés 0,04 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tigyletek 3,04 %
Nettd korrekcios tokeattétel 103,70 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

OTP Bank torzsrészvény

MOL Nyrt. részvény demat

Richter Nyrt. Részv. Demat

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT

3hé6 6hé6 1év 2év 3év @ 5év 1 2 3 ° 5 6 7

~
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat




VIG MAGYAR INDEXKOVETO RESZVENY RESZALAP VlG‘,’;

ASSET MANAGEMENT

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 33,75 % 34,34 %
indulastol 19,59 % 18,54 %
1 hénap 1,58 % 1,69 %
3 hénap 10,38 % 10,80 %
2025 37,30 % 39,97 %
2023 16,74 %
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KOCKAZATI MUTATOK
Az allgp heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 18,64 %
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 18.38 %
egy év alapjan o e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év

" 15,48 %
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1451 %
alapjan A
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



