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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi névekedésbdl a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeker
alkotjak tulnyomoérészt. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagbar
tevékenykednekilletve bevételeik jelentés részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsoi Tézsdére. Az alap befektethet mas kdzép-kelet
eurdpai vallalatok részvényeibe is. Az Alapkezel6 ide sorolja az aldbbi orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Romania, és

kialakitasakor a torvényi el6irasokon tul, a biztonsagot és a maximalis diverzifikacio (kockazatmegosztas) elveit tartja szem el6tt. Az Alap a devizakockazatok
egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapozicidkkal. Az Alap portfélidjanak hatékony kialakitasa céljabdl hatarid6és részvény és index Ugyletek
alkalmazasa is megengedett. Ennekalapjan a részvénybefektetésekkdzott csakis a nyilvanosan forgalomba hozott t6zsdén jegyzett vagy bevezetésalatt allo
papirokat vasarolja. A részvény befektetéseken belilli aranyokat az alapkezel6 ugy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel® varakozasainak megfelel
jovébeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat, az alap altal

meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszkozeit 30%-otmeghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF)tartja.

PIACI 0SSZEFOGLALO

Az augusztust az amerikai jegybank szerepét betolté Fed vezetése koriili bizonytalansag és a hosszi hozamok elszabaduldsa uralta. Kevin Warsh
jegybankelnok szlikszavibb kommunikacios stilusa bizalmi valsagot okozott a kotvénypiacon, aminek hatasara a 30 éves amerikai hozam évtizedes
csucsra, 53% folé emelkedett. Ugyanakkor a szeptemberi kamatemelés valdszinlisége a hénap folyaméan 65%-rél 40% kdzé csokkent a gyengild
munkaerdpiaci adatok hatasdra; majd a Jackson Hole-i tdjékoztaté utan ismét a kamatemelés valt valészinibbé. A tengerentuli részvénypiacot ezzel
szemben a kiugré vallalati profitok és a folytatédé MI-beruhdzési hulldm tartotta emelked6 palyan. Jelent6s szektorrotécid zajlott chipgyartok és MI-
infrastruktira-beruhdzok, illetve a hardver- és szoftvergyartok kdzott. Kockazatot jelent a piaci poziciondltsdg és t6keattétel extrém szintje, a hitelbdl
finanszirozott MI-beruhdzdasok fenntarthatésdga, valamint az irani— amerikai konfliktus és a novemberi id6kozi vélasztés el6tti belpolitikai fesziiltségek.
Eurépdban a vdllalati eredmény szezon kifejezetten er6snek bizonyult: a bankok és az Ml-infrastruktirdhoz kapcsolédé ipari szerepl6k egyarant
feliilteljesitettek, az indexek pedig Uj cslUcsra emelkedtek. Az eur6zéna novekedési kilatasait felfelé modositottdk, az inflacié a cél kozelében
stabilizalédott. Ezzel parhuzamosan a hosszl eurépai hozamok is torténelmi magassagokba emelkedtek a globalis fiskalis aggodalmak begy(irizése
miatt, mikozben a magas gazar novekedési kockazatot jelent.

Augusztusban a lengyel t6zsde feliilteljesitette mind a globalis, mind a régiés piacokat, amit az Alap 4,0%-0s PLN- és 4,3%-0os HUF-hozama is j6| mutat a
globdlis részvények 1,78%-os forintos teljesitményéhez képest. A teljesitményt tdmogatta a honap kozepén bejelentett lengyel adéreform, amely
véltozatlanul hagyta a bankadét, mikdzben a tarsasagi adé 22%-ra emelésének tervezete enyhén rontotta az altalanos piaci hangulatot. A hénap végén a
2027-es vélasztasi év koltségvetési tervezete fiskalis aggodalmakat keltett, feljebb tolva az dllampapirhozamokat. Egyedi részvények szintjén a KGHM volt
a legerésebb pozitiv hozzajarulé a rézpiaci lendiiletnek kdszonhetéen, mogotte a PKO Bank, valamint a magas energia arakbdl profitalé PKN Orlen volt. A
legfébb alulteljesitok kbzé a gaming szektorbdl vald rotécid altal sujtott CD Projekt, a profitrealizalds miatt gyengiilé LPP, valamint a kdveteléskezeléssel
foglalkoz6 Kruk kertilt. Az Alap 105%-0s bruttd részvénypiaci kitettséget tartott fenn. Az XTB fellilsulyozdsa pozitivan jarult hozza az Alap hozamahoz, mig
a kdzmdszektor alulstlyozasa a hosszu hozamok emelkedése miatti szektorélis gyengélkedés folytdn tdmogatta a relativ teljesitményt.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Nemzetkozi részvények 95,12 %
Szamlapénz 4,93 %
Kotelezettség -0,14 %
Kovetelés 0,10 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tigyletek 9,73 %
Nettd korrekcios tokeattétel 110,64 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

PKO Bank

Polski Koncern Naftowy
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 20,39 % 20,80 %
indulastol 8,03 % 8,19 %
1 hénap 3,55 % 3,87 %
3 hénap 13,18 % 12,73 %
2025 38,62 % 42,76 %
2023 41,12 % 39,52 %
2021 21,67 % 22,81 %

A részvények szektoronkénti megoszlasa

b 45% Pénzigy
W 15% Energia
" 10% Fogyasztdi, ciklikus
© 10% Alapanyagok
8% Kommunikacio
7% Egyéb
5% Fogyasztdi, nem ciklikus
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KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 1557 %
alapjan e
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1509 %
egy év alapjan e
Az all'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 20,90 %
alapjan

Az all’ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 22,37 %
alapjan

WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év
10 LEGNAGYOBB POZiCIO

Eszkdz tipusa

PKO Bank 14,37 %
Polski Koncern Naftowy 14,06 %
MIDWIG INDEX FUT Sep26 Vétel 9,82 %
KGHM Polska SA 7,60 %
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN 7,00 %
Bank Pekao SA 6,91 %
Allegro.eu SA 5,79 %
LPP 4,13 %
Erste Bank Polska SA 4,10 %
CD PROJECT RED 2,86 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



