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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja a kdzép-kelet-eurépairégio részvénypiacokon valé befektetés. Azon befektetéknek ajanlott, akik részesedni kivannak a régios t6zsdei vallalatok
hosszu tavu teljesitményébdl. Az Alap portféliéjanak kialakitasakor elsédleges szempont az Alapba kerlld értékpapirok Osszesitett kockazatanak
optimalizalasa. A kockazat csokkentése érdekébenaz Alapkezel6 a legkoriltekintdbben valasztja ki a portfélidba bevonni kivant értékpapirokat. Elemzéseke!
végez az értékpapirok kockazati tényezéirdl, és mélyrehatd szamitdsokkal tamasztja ald dontéseit.Az Alap a kdzép-kelet-eurépai régié (elsésorban
Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria, Romania, Magyarorszag, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Szlovakia) orszagainak vallalatai altal kibocsatott
részvényeketvasarol, de az Alap befektethet egyéb fejl6do, és fejlett kiilfoldi vallalatok részvényeibe,valamint egyéb kollektiv befektetési értékpapirokbais. Az
devizapozicidkkal a céldevizaval szemben. Az Alapkezel6 diszkrecionalis jogkére, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatol eltéré devizaban
denominalt poziciok devizakockazatat fedezeti lgyletek kotésével csdkkenteni kivanja-e. Emellett az Alap portfélidjanak hatékony kialakitasa céljabol
hataridés részvény és index ugyletek alkalmazasa is megengedett. A likviditas biztositdsanak érdekében az Alap az EU, OECDvagy G20 orszag altal
kibocsatott allampapirokba is fektethet. Az Alap eszkdzeineklegalabb 80%-atnem Magyarorszagon kibocsatott értékpapirokbantartja. Az Alapkezeléaz Alap
jelen sorozatanak az Alap céldevizajavalszembeni devizakockazatat a csak erre a sorozatra allokalt deviza hataridés Ugyletekkel minimalizalja. Az Alapkezel¢
véllalja,hogy a fedezettség mértékét az adott sorozat eszkdzértékénekaranyabana hatékony fedezésnek minésiilé 90% és 110%korlatok kdzétt tartja.

PIACI 0SSZEFOGLALO

2026 augusztusaban a referenciaindex euréban kifejezve +1,95%-0s hozamot ért el, ezzel kissé fellilmulva a globdlis részvényeket, amelyek ugyanebben
az idészakban +1,72%-o0s emelkedést mutattak. Az Alap a hénap soran 0,09%-kal teljesitett jobban a referenciaindexénél. A regiondlis helyzetet a lengyel
kotvényhozamok emelkedése hatarozta meg a kormany 2027-es koltségvetésének bejelentése el6tt. A hozamhoz leginkabb hozzajaruld részvények kozil
a KGHM vezette a referenciaindex emelkedését, amit a masodik negyedévi varakozdsokat meghaladd netté eredmény — az EBITDA szerény elmaraddsa
ellenére — , valamint a juliusi erés réztermelési adatok tdmasztottak ald. A Dino Polska volt a masodik legjobb teljesitményt nyujté vallalat, miutan a
masodik negyedévi eredményei és arbevétele meghaladték a varakozasokat, és ezt kovetéen az elemzok felminésitették a részvényt. A MOL zarta az elsé
harmat, amit a jelentés finomitéi arréseknek kdszonhetd jelentés EBITDA-tullépés, tobb elemzéi felmindsités, valamint a magyar allammal kotott részvény-
visszavdasarlasi megallapodéds formajaban megjelend vallalati katalizator 6szténzott. A legnagyobb negativ hatdst az OTP gyakorolta, amely a masodik
negyedévi, egyszeri tételek miatt csalddast kelté eredmények nyoman esett vissza. Az Alap brutté részvénykitettsége 105%-on maradt, ami mérsékelt
tékeattételt tiikkroz. Az OTP-ben és a PKN-ben fennallé tdlsulyos pozicidk vegyes hatdst gyakoroltak, mig a Hidroelectrica alulsulyos poziciéi javitottdk a
relativ teljesitményt, mivel mindkét részvény elmaradt a benchmarktél a hénap sorén.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Nemzetkdzi részvények 79,22 %
Magyar részvények 16,32 %
Kollektiv értékpapirok 0,00 %
Szamlapénz 4,47 %
Kotelezettség -0,18 %
Kovetelés 0,15 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,02 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 5,07 %
Netto korrekcios tkeattétel 105,60 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 31,97 % 32,88 %
indulastol 18,92 % 19,13 %
1 hénap 2,27 % 2,25 %
3 hénap 12,77 % 13,01 %
2025 52,73 % 51,24 %
2023 30,36 % 27,37 %

Devizankénti megoszlas

A 45% PLN
B 20% EUR
I 16% HUF
"~ 13% RON ——  VIG CENTRAL EUROPEAN EQUITY FUND PLN-IP sorozat PLN
6% CZK
0% . KOCKAZATI MUTATOK
% egyéb
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 13.34 %
alapjan o
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 13.02 %
A részvények szektoronkénti megoszlasa egy év alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 1441 %
B 48% Pénziigy alapjan e
A 19% Energia Az alap heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa- 5 év o
» 11% Fogyasztéi, nem ciklikus alapjan 17,59 %
"~ 10% Egyéb , ., .
7% Kommunikacié WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
5% Fogyasztdi, ciklikus WAL (atlagos élettartam) 0,00 év
10 LEGNAGYOBB POZiCIO0
L i . i Eszkdz tipusa
A részvények orszagonkénti megoszlasa
Erste Group Bank AG 8,31 %
B 45% PL Polski Koncern Naftowy 8,03 %
» 17% HU PKO Bank 7,78 %
: 9113/%;0 OTP Bank térzsrészvény 6,92 %
(]
6% SI BANCA TRANSILVANIA 4,89 %
6% CZ Allegro.eu SA 4,41 %
4% Egyéb Bank Pekao SA 421 %
OMV PETROM SA 411 %
KGHM Polska SA 4,03 %
MOL Nyrt. részvény demat 4,02 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



