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BEFEKTETESI POLITIKA

té6kendvekedést kivan elérni olyan globalis vallalatokba torténd befektetéssel, amelyek a diszruptiv technolégiak alkalmazasanak élvonalaba tartoznak, igy
iparagaikon bellil vezeté szerepet tudnak betdlteni. A diszruptiv technolodgia olyan innovaciokat vagy fejlesztéseket jelent, amelyek jelentésen megvaltoztatjak
vagy felforgatjak a meglévé iparagakat, izleti modelleket, termékeket vagy szolgaltatasokat.

A célok megvalosulasat az Alap alapvet&en részvény-tipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken,részvényeken,illetve
nyiltvégii, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil, tovabba tarthat a portfolidjaban hazai és nemzetkézi allampapirok mellett hazai és nemzetkozi
részvényeketis, valamint kothet betét és repd tgyleteket, illetve a szarmaztatott tgyletek alkalmazasa is megengedett. A befektetések olyan vallalkozasokba
torténnek, amelyek erés fundamentumokkal rendelkeznek és az innovacié altal képesek hosszutavu értékteremtésre és versenyel6ny kialakitasara. A
technoldgiai innovaciohoz kétheté trendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyuld, altalaban globalis, az egész vilagot érintdé hosszu tavu folyamatok. Ebbél
kifolyolag az Alap foéldrajzi specifikaciéval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu tavi névekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentds részvénypiacikitettséggel
rendelkezik,az Alapot hosszabb tavon befektetni kivand,magasabb kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkezé befektetéknek ajanljuk.

PIACI 0SSZEFOGLALO

Az Alap befektetési univerzuma a juliusi esés utan Ujra erére kapott. A Nasdaq Composite nagyjabdl 4%-ot emelkedett augusztusban, feliilteljesitve a
széles piacot, azonban a teljes emelkedés az elsd két hétben ment végbe.

A hénap legfontosabb narrativdja a kotvénypiac volt. A technoldgiai szektor részvényei a piac leghosszabb duration eszkozei, ezért az értékelésiik
érzékenyebb a hosszi hozamokra, mint barmely méas szegmensé. Az amerikai 30 éves hozam augusztus 18-an 5,3% folé emelkedett, 19 éves cstcsra, ami
érezheté nyomast gyakorolt a technolégiai részvényekre.

A hénap végét ugyanakkor mar a fundamentumok uraltak, az Nvidia augusztus 26-i gyorsjelentése volt a hénap legnagyobb vallalati eseménye. A cég 96,2
millidrd dollaros arbevételt jelentett, ami év/év alapon 106%-0os névekedés. A harmadik negyedévre adott 108 millidrd dollaros irdnymutatds érdemben
meghaladta a 104,2 milliardos konszenzust, és a piac a kovetkez6 kereskedési napon kozel 440 milliard dollarral emelte meg a vallalat piaci
kapitalizacidjat. Ez azért is érdekes, mert a megel6z6 négy negyedévben a részvény a jelentést kovet6 napon rendre esett, még a varakozasokat
meghaladé szamok mellett is.

A jelentés mogotti keresletet a hyperscalerek capex-reviziéi magyarazzak. A négy nagy szereplé 2026-ra immar egyiittesen mintegy 725 milliard dollart
tervez beruhdazni, 2027-ben pedig egyes becslések szerint tobb mint 1300 milliard dollart. Ez a memériachip-gyartok megrendelési konyvében is
megjelenik: a szegmens vezetdi most mar paratlan keresleti vizibilitdsra hivatkozva 2030-ig sz(ik memériapiacot vetitenek elére.

A szoftverszektorra nehezedé nyomdas ugyanakkor tovabb enyhiilt. Az év elsé felében az egyik leger6sebb narrativa az volt, hogy az agentic Al aldassa a
per-seat licencmodellt. A vallalatok eddigi eredményei ezt nem igazoltdk vissza, és a szegmens a félvezet6-korrekcidval parhuzamosan az elmult két
hénapban erésen felpattant. Az 6sz egyik legfontosabb el6retekinté eseménye az Anthropic t6zsdére Iépése lehet. A vdllalat junius 1-jén nyujtotta be a
t6zsdére |épési szandékat rogzit6 dokumentacidt, a Nasdag-bevezetés célidépontja pedig oktdber. A piaci becslések 2 billié dollaros bevezetési
értékeltség koril alakulnak; ez a SpaceX juniusi, 1,77 billi6é dollaros ajanlatat meghaladva a torténelem legnagyobb IPO-ja lenne.

A hénap sordn a korrekciobdl kildbal6 chipszektorban noveltiik az allokaciot, kihasznalva az alacsonyabb értékeltségi szinteket.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Kollektiv értékpapirok 58,83 %
Nemzetkozi részvények 34,19 %
Kincstarjegyek 3,87 %
Szamlapénz 3,14 %
Kotelezettség -0,06 %
Kovetelés 0,03 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 9,75 %
Netto korrekcios tokeattétel 109,32 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 14,26 %
indulastol 20,30 %
1 hénap 521 %
3 hénap 1,17 %
2025 18,70 %

Devizankénti megoszlas

A 82% USD
W 17% EUR
n 1% egyéb

——  VIG INNOVATIONTREND ESG EQUITY FUND USD-I sorozat USD

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

. 17,96 %
A részvények szektoronkénti megoszlasa alapjan ’
QIZ a'IZr? heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 2022 %
b 61% Diverzifikalt (alapok) Pl
» 22% Technoldgia Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 20.22 %
» 12% Kommunikacié alapjan '
" 6% Egyéb WAM (atlagos lejarat) 0,03 év
WAL (atlagos élettartam) 0,03 év
10 LEGNAGYOBB P0ZiCI0
Eszkoz tipusa
A részvények orszagonkénti megoszlasa NASDAQ 100 E-MINI Sep26 Vétel 9.76 %
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF 8,69 %
B 63% US o
B 25% GLOBAL NVIDIA Corp 5,97 %
n 9% ASIA Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF 5,74 %
© 3% Egyéb Alphabet Inc 5,43 %
US T-BILL 06/10/27 3,88 %
iShares NASDAQ-100 UCITS ETF D 3,73 %
Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF 3,72 %
Microsoft Corp 3,71 %
Invesco Nasdaq 100 ETF 3,34 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



