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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portféliét hozzon létre Befektetdi szamara, amely jellemzéen fejlett piaci allamkotvényekbe és
azokhoz kapcsolddd tézsdei szarmazékos ugyletekbe fektet a lehetd legnagyobb hozam elérése érdekében,arfolyamkockazat vallalasa mellett. Az Alapkezelé
szandékai szerint az Alap portfélidjaban kulféldi, elsésorban fejlett piaciallamok, valamint devizakilféldi vallalatok nyilvanos forgalombahozatal soran
kibocsatott kdtvényei alkotjak a donté részt. Az Alapkezel&az Alap kamatkockazatat és az eszkdzok regionalis megoszlasat makrogazdasagi varakozasainak
megfelelen alakitja, igy kivan az ligyfelek részére a referenciaindex feletti hozamot elérni. Az Alapkezel6 az Alap hitelkockazatat, igy elsésorban a nem
befektetési kategdriaju papirok tervezett aranyat alacsonyan tartja. Ha ez a tervezett arany adott kibocsaté lemindsitése miatt atlépésre kerll, azt az
Alapkezel6 a vonatkozé jogszabalyok altal megszabott feltételek mellett helyreallitjia. Az Alapkezeld a t6le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa
és dontése alapjan, a vonatkoz6 jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap forrasainak
felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében,hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfelel6 jévébeni kockazatok és hozamok
fliggvényében - hosszabb tavon megvalositsa céljat. A miikédés soran azonban az Alapkezeld azt tartja szem elétt, hogy a portfolio kialakitasakor kétvények
hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen az Alapban adott pillanatban tarthaté kétvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. A
kotvényportfélié kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevétele mellett els6sorban fundamentélis elemzésekre
tdmaszkodva egy hosszu tavu befektetési portfolio kialakitasa a cél. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap magyar allampapirokat (elsésorban
diszkont kincstarjegyeket) és MNB kotvényeket is vasarolhat, am a jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100%is lehet a portfélioban a kulfoldi
kotvények aranya. Az Alapkezel6neksajat dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkalfedezni a
térvényi feltételek betartasa mellett. Az Alapkezel6tézsdei hatarid6s kontraktusokat is hasznalhat a kamatkockazat kezelésére.
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Juliusban 0,21%-0os emelkedéssel zarta az Alap a hénapot forintban kifejezve. A felértékel6dés hajtderejét a forint gyengiilése nyoman er6sédé devizas
eszkozok jelentették, mikozben a globalis kotvényhozamok emelkedtek juliusban az irani konfliktus megoldatlansaga és a tartésan magas olajarak miatt.
Az Alap 6sszetételét tekintve az Alapban Iévé szerb eurds allamkdtvényeket érétkesitettiik, és egy Uj kibocsatdsu magasabb hozamfelarat biztositd szerb
eurés allamkotvényre cseréltiik. Tovabba globalis hozamemelkedést kihasznalva noveltik az Alap kamatkockazatat az USD és GBP eszkdzok
tekintetében.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Allamkétvények 73,79 %
Vallalati és hitelintézeti kdtvények 23,15 %
Szamlapénz 3,40 %
Kotelezettség -2,03 %
Kovetelés 1,71 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tigyletek 3,45 %
Netté korrekcios tékeattétel 100,83 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 0,26 % 0,24 %
indulastol -1,11 % -1,41 %
1 hénap -0,13 % -0,21 %
3 hénap -0,70 % -0,86 %
2025 -2,51 % -2,86 %

Devizankénti megoszlas

A 52% USD
W 34% EUR
n 10% GBP
"~ 5% egyéb
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KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

Lejarat szerinti megoszlas alapjan S.67%

A ber}chmaflf heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 367 %

B 73% 5+ év egy év alapjan ’

B 23% 3-5év Az all'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 541 9%

n 4% 2-3év alapjan ’
Az all’ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 541 %
alapjan ’
WAM (atlagos lejarat) 7,48 év
WAL (atlagos élettartam) 9,26 év
10 LEGNAGYOBB POZiCIO
Eszkdz tipusa
T 4 3/4 02/15/37 9,29 %
US Allamkétvény 2031/02 5,375% 8,95 %
USGB 2042/02 3,125% 741 %
YKBNK 7 1/4 03/03/30 7,09 %
SOCGEN 5 5/8 06/02/33 7,07 %
UKT 4,5% 12/07/42 5,79 %
USGB 2033/11 4,5% 5,68 %
BTPS 5 09/01/40 4,17 %
US Treasury 08/15/29 1,625% 3,83 %
TELSER 6 3/4 05/18/33 call 05/18/29 3,73 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



