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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja a tékendvekedés valamint az, hogy egy-két éves idétavon a cseh bankbetéteknél, illetve révid futamideji kdtvényekénél magasabb hozamhoz
juttassa a befektettket.

Az Alapkezel6 a fenti elveknek megfeleléen vélasztja ki a portfélidelemeket. A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant hasznaljuk a fundamentalis
elemzés, a technikai elemzés eszkoztarat, és figyelembe vessziik a piacokon uralkodé befektetdi hangulatot is. Az Alap a t6kéjét els6sorban a cseh allam altal
kibocsatott diszkontkincstarjegyekbe, allamkotvényekbe, kvazi szuverén vallalatok kétvényeibe, vagy a Cseh Nemzeti Bank, az Eurépai Kézponti Bank vagy
az Eurdpai Unié mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott kétvény vagy betét instrumentumokba fekteti. A portfélié részét képezhetik korlatozott
mértékben olyan allampapirok, allam altal garantalt kétvények és vallalati (beleértve a pénzugyi intézmények altal kibocsatott) kdtvények és jelzaloglevelek
amelyek hitelmindsitése legalabb befektetési kategoriaju. A befektetés térténhet cseh koronaban vagy limitalt mértékben egyéb devizaban. A cseh koronatol
eltéré devizaban denominalt eszkdzok esetében a vagyonkezeld a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezésére torekszik (a szarmaztatott tigylet és a fedezni
kivant eszkdz devizakitettsége k6zott 5%-nalnagyobb eltérés nem adddhat). Az Alap kéthet betét és repo lgyleteket, korlatozott mértékben fektethet kollektiv
befektetési értékpapirba, valamint a szarmaztatott lgyletek alkalmazasa is megengedett (fedezeti vagy a portfolid hatékony kialakitasa céljabol). Az Alap
portfélidjanak atlagos hatralévé futamideje (modified duration) nem lehet magasabb mint 2,5 év.

PIACI 0SSZEFOGLALO

A juniusban létrejott amerikai-irdni memorandum eredetileg egy 60 napos targyaldsi id6szakot nyitott volna meg, melynek célja a harcok lezarasa és a
Hormuzi-szoros Ujbdli megnyitasa lett volna. Augusztus elején még volt némi optimizmus, melynek keretében szomszédos orszagok kozvetitésével
probaltak elérni a tlizsziinet fenntartdsat, azonban a hénap koézepére kiderdilt, hogy nincs érdemi el6relépés, igy tovabbra is korldtozva van a hajézés a
szorosban. Augusztus végére ismét 90 dollar kornyékére emelkedett vissza az olajar, mely ismét a hozamok emelkedését idézte els. igy Csehorszagban is
emelkedtek a kotvényhozamok a hénap soran. Az 1 éves lejaraton 2 bazispontos-, a 3 éves lejaraton pedig 8 bazispontos emelkedés tortént. A
hozamgorbe hosszu vége 18 bazisponttal zarta feljebb a hénapot, melyet elGsegitett a koltségvetési szabalyok augusztus végi modositdsa is. A
modositas értelmében a nagy allami beruhdzésokat kivonndk a fiskalis szabaly aldl, igy ezek nem ugyanugy szdmitandnak bele a deficitkorlatba, mely
lényegében egy fiskalis lazitdsnak szamit. Az inflacidé augusztusban tovédbb emelkedett, az év/év dremelkedés iiteme 1,9% volt. A hé eleji kamatdonté
llésen nem valtoztatott a Monetaris Tanacs az iranyadd kamaton, igy az tovabbra is 3,75%-on all. A masodik negyedéves GDP adat némileg az el6zetes
adatkozlés alatt végzett, 1,9%-kal ndvekedett a cseh gazdasag aprilis és junius kozott. A piac tovabbra is kamatemeléseket araz, az idei év végéig
o0sszesen 50 bazispontnyi, azaz két 25 bazispontos emelés valdszinliségével szamol.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Allamkétvények 98,15 %
Szamlapénz 3,24 %
Kotelezettség -1,50 %
Kovetelés 0,11 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

CZGB 2028/12/12 5,5% (Cseh Allam)
CZGB 2028/08 2,5% (Cseh Allam)
CZGB 2027/02/10 0,25% (Cseh Allam)
CZGB 2029/03/29 5,75% (Cseh Allam)
CZGB Float 11/19/27 (Cseh Allam)

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
3ho @ 1év 2év 3év 4év 5év 1 0 3 4 5 6 7

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 1,64 %
indulastol 3,65 %
1 hénap 0,22 %
3 hénap 0,57 %
2025 3,08 %

Devizankénti megoszlas

b 100% CZK

——  VIG CSEH ROVID KOTVENY BEFEKTETESI ALAP | sorozat CZK

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 114 %
Lejérat szerinti megoszlas alapjan '
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 0939
alapjan 93 %
B 47% 2-3év
B 36% 1-2¢év Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 092 %
N 16% 0-1év alapjan '
© 2% 5+ év WAM (atlagos lejarat) 1,55 év
WAL (atlagos élettartam) 1,84 év
10 LEGNAGYOBB P0ZiCI0
Eszkoz tipusa
CZGB 2028/12/12 5,5% 28,10 %
CZGB 2028/08 2,5% 20,65 %
CZGB 2027/02/10 0,25% 15,36 %
CZGB Float 11/19/27 14,94 %
CZGB 2029/03/29 5,75% 14,94 %
CZGB 2029/07/23 2,75% 2,71 %
CZGB Float 10/31/31 1,50 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindsiilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



