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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy teljes hozam (total return) tipusu Befektetési Alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan kétvény tipusu eszk6zokbdl allo portfoliot
hozzon létre, amely 3 éves id6tavon a befektet6k szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. E céljat elsésorban a globalis
kotvénypiacokokon torténé eszkozallokacidval kivanjaelérni.

Az Alap kizarélag kotvény tipusu eszkozokbe fektet. Az Alap befektetési univerzumanak fékuszaban fejlett piaci allamkotvények, fejlett piaci vallalati
kotvények, helyi devizas feltdrekvd piaci allampapirok és keménydevizas feltérekvd piaci allam- és vallalati kdtvények allnak. Az Alap hozamanak elsédleges
forrasa a kotvény tipusu eszkodzosztalyok kdzotti eszkdzallokacid. Az eszkdzallokacié alapja az "investment clock™ megkozelités, amely a gazdasagi adatok
elemzésével a nagy régiok ndvekedési cikluson belili helyzetét hatarozza meg. Ez egésziti ki a realkamatok és inflaciés varakozasok varhaté mozgasanak
elérejelzése,amely szintén rendkiviil fontos a kétvénypiacok kozti allokacié szempontjabél. A portféliomenedzserek ezek alapjan hozzak meg az allokaciés
dontéseket, az éppen aktualis gazdasagi ciklusban a tapasztalatok és a varakozasok alapjan a legjobban teljesité kdtvény eszkdzosztalyt fellilsulyozva. A
befektetési folyamat soran a portfoliokezel6k a teljes alap és az egyes kétvénypiacokon felvett kitettségek kamat- és hitelkockazatat a befektetési cél elérése
kotvényeketis vasarolhat. Az alap kamatderivativ instrumentumokat is hasznalhat a poziciok fedezéséhezvagy a kivant kitettség hatékony kialakitasahoz. Az
alap devizapoziciétis felvehet, de a devizapoziciok fedezéséreis van lehetésége

deviza szarmaztatott termékek segitségével.

PIACI 0SSZEFOGLALO

Az augusztust az allampapirpiacon nem egyértelm irdnyu trend, hanem a hénapon beliili éles volatilitas jellemezte. A gyenge juliusi munkaerépiaci adat a
hénap elején er6teljes amerikai dllampapirpiaci ralit valtott ki, amelynek eredményeként a 10 éves amerikai allampapir hozama augusztus 4-én 4,62%-ra
csokkent. Ez a mozgdas a hdnap végére teljes mértékben visszafordult: a szigord hangvételli Jackson Hole-i konferencia — ahol a Fed elndke, Warsh jelezte,
hogy az inflacié Ujboli felgyorsuldsa esetén kész lenne kamatot emelni —, valamint a megujulé irdni— amerikai fesziiltségek miatt a hénap végén megugré
olajarak a 10 éves hozamot augusztus 31-én 19 havi cslcsra, 4,75%-ra emelték. A havi netté elmozduldsok 6sszességében mérsékeltek maradtak: a 2
éves hozam 4,29%-r6l 4,34%-ra emelkedett, a 10 éves 4,74%-r6l 4,75%-ra, mig a 30 éves hozam enyhén, 528%-rél 524%-ra csokkent. Ez a hosszabb
lejaratokon enyhe bull flatteninget, azaz a hozamgdérbe laposodasat jelentette, ami a juliusi bearish steepening ellentéte volt. A német- (+12 bp), és a japan
allampapirok (+15 bp) ennél nagyobb hozamemelkedést mutattak, mikozben a piaci varakozésok szerint az EKB szeptemberben tovabbi kamatemelést
hajthat végre. Mindharom f6 kdtvénypiaci szegmens pozitiv teljes hozamot ért el augusztusban, teljes mértékben ledolgozva a juliusi veszteségeket. A
carry és a spreadek sz(kiilése ellensulyozta a kamatkérnyezetb6l eredé fennmaradé negativ hatast: az amerikai magas kockazatu kétvények +0,68%-ot, a
dollarban denominalt feltorekvé piaci kdtvények +0,45%-ot, mig az amerikai befektetési kategoridju vallalati kotvények +0,15%-ot teljesitettek. A high yield
szegmens ismét feliilteljesitének bizonyult, az OAS mintegy 19 bazisponttal 260 bazispontra sztikiilt a hénap sordn. A befektetési kategdriaju kdtvények
spreadjei 6sszességében stabilak maradtak, annak ellenére, hogy az amerikai 1G-kibocsatas rekord, 177 millidrd dollaros volument ért el. Ez sorozatban a
harmadik havi rekordot jelentette, és kozel kétszerese volt az elmult 6t év augusztusi atlaganak. A magas kibocsatasi aktivitast elsésorban az Al-
hyperscalerek beruhdzésainak finanszirozasa, az M&A-aktivitas, valamint a félidés vélasztasok el6tti elérehozott finanszirozasok hajtottak. Az IG spreadek
ellenallé képessége a jelentés kindlati hulldmmal szemben figyelemre méltd, ugyanakkor a tobbéves mélypontok kdzelében 1évé értékeltségek mellett a
piacnak mar kevés mozgéastere maradhatott egy esetleges makrogazdasagi sokk kivédésére. Miutan marciusban csokkentettilk a GCC-orszagok, valamint
az Iran koriili konfliktusnak leginkabb kitett egyéb piacok kitettségét, szelektiven Ujraépitettiik pozicidinkat, emellett a SOCAR hosszabb lejaratu kdtvényein
keresztiil noveltiik az olajkitettséget. Az Al-hyperscalerek kdtvényeinek spreadjei kelléen vonzé szintekre keriiltek, ezért megkezdtiik a pozicidk felépitését,
augusztusban tobbek kézott a META 30 éves kotvényein keresztiil.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Allamkétvények 57,95 %
Vallalati és hitelintézeti kétvények 21,21 %
Kollektiv értékpapirok 13,40 %
Kincstarjegyek 2,66 %
Kotelezettség -3,48 %
Szamlapénz 2,99 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 2,83 %
Kovetelés 2,45 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 92,94 %
Netto korrekcios tékeattétel 100,01 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD -1,33 % 2,83 %
indulastol -1,78 % 2,28 %
1 hénap -0,08 % 0,36 %
3 hénap -1,09 % 1,08 %
2025 4,99 % 491 %
2023 7,21 % 0,88 %

Devizankénti megoszlas

b 54% USD
W 35% EUR
" 6% GBP

" 4% egyéb

Jogi nyilatkozat
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KOCKAZATI MUTATOK

Az allgp heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 309 %
alapjan ’

A ber}chmaflf heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 013 %
egy év alapjan ’

Az all'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 399 %
alapjan ’

Az all’ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 574 %
alapjan ’
WAM (atlagos lejarat) 6,01 év
WAL (atlagos élettartam) 9,74 év
10 LEGNAGYOBB POZiCIO

Eszkdz tipusa

iShares JP Morgan EM Local Govt Bond UCITS ET 4,20 %
iShares USD Short Duration Corp Bond UCITS ETF 4,14 %
US Allamkétvény 2031/02 5,375% 3,76 %
iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF 3,73 %
CHILE 3 7/8 04/14/36 visszahivhaté 2036/01/14 3,20 %
UKT 4 3/8 07/31/54 3,16 %
KAZAKS 5 1/2 07/01/37 2,83 %
QATAR 4.817 03/14/49 2,82 %
USGB 2033/11 4,5% 2,81 %
SERBIA 4 3/4 07/20/32 271 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



