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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan aranypiaci befektetési lehetéséget kinaljon ugyfeleinek, melyen keresztiil a Befektet6k az arany, mint t6kepiaci eszkoz
teljesitményébdl részesednek,mikozben vallaljak az arany arfolyamanak mozgasabdl szarmazo kockazatot. Az Alapkezel6 az Alap jelen sorozatanak az Alap
céldevizéjaval szembeni devizakockédzatat a csak erre a sorozatra allokalt deviza hatarid6és Ugyletekkel minimalizélja. Az Alapkezeld vallalja, hogy a
fedezettség mértékét az adott sorozat eszkdzértékének aranyaban a hatékony fedezésnek minésulé 90% és 110% korlatok kézott tartja. Az Alap az arany
arfolyammozgasat kovetd, vagy aranyhoz kapcsolddd eszkozokkel biztositia a befektetbk szamara, hogy az arany arfolyamanak emelkedésébd
részesedhessenek.Az Alapkezel6 donthet ugy, hogy tékeattétellel ndveli az Alap kitettségét, de a tékeattétel nem haladhatja meg a 200%-ot. Ezen eszk6zok
jelentds arfolyamkockazatot hordoznak, mivel arfolyammozgasuk mind emelkedésben, mind pedig arfolyamesésben koveti az arany arfolyam-valtozasanak
iranyat. Az Alap Ugyfelei az arany, mint t6kepiaci eszkoz teljesitményébdl ezen kockazat felvéllalasa mellett részesednek. Mivel az Alap jelent6s arany
kitettséggel rendelkezik,az Alapot hosszu tavon befektetni kivano, kockazatvallalé befektet6knek ajanljuk.

Az Alap eszkdzeit forintban (HUF)tartja nyilvan. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapozicidkkala céldevizava
(USD)szemben.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az augusztust az amerikai jegybank szerepét betolté Fed vezetése koriili bizonytalansag és a hosszi hozamok elszabaduldsa uralta. Kevin Warsh
jegybankelnok szlikszavibb kommunikacios stilusa bizalmi valsagot okozott a kotvénypiacon, aminek hatasara a 30 éves amerikai hozam évtizedes
csucsra, 53% folé emelkedett. Ugyanakkor a szeptemberi kamatemelés valdszinlisége a hénap folyaman 65%-rol 40% kdzé csokkent a gyengild
munkaerdpiaci adatok hatasdra; majd a Jackson Hole-i tdjékoztaté utan ismét a kamatemelés valt valészinibbé. A tengerentuli részvénypiacot ezzel
szemben a kiugré vallalati profitok és a folytatédé MI-beruhdzési hulldm tartotta emelked6 pélyan. Jelent6s szektorrotécid zajlott chipgyartok és MI-
infrastruktira-beruhdzok, illetve a hardver- és szoftvergyartok kdzott. Kockazatot jelent a piaci poziciondltsdg és t6keattétel extrém szintje, a hitelbdl
finanszirozott MI-beruhdzdasok fenntarthatésdga, valamint az irani- amerikai konfliktus és a novemberi id6kozi vélasztés el6tti belpolitikai fesziiltségek.
Eurépdban a vdllalati eredmény szezon kifejezetten er6snek bizonyult: a bankok és az Ml-infrastruktirdhoz kapcsolédé ipari szerepl6k egyarant
feliilteljesitettek, az indexek pedig Uj cslUcsra emelkedtek. Az eur6zéna novekedési kilatasait felfelé modositottdk, az inflacié a cél kozelében
stabilizalédott. Ezzel parhuzamosan a hosszl eurépai hozamok is torténelmi magassagokba emelkedtek a globalis fiskalis aggodalmak begy(irizése
miatt, mikozben a magas gazar novekedési kockazatot jelent.

Az Alap augusztusban pozitiv hozamot ért el. Az arany &ra junius 6ta 4000 dollar koriil mozgott, de nem tudott jelentésen aldmenni. Augusztus elején
hirtelen a befektet6k elkezdték vasarolni, és a hdnap kozepén mdr tobb mint 20%-ot emelkedett az arfolyam. Kézponti banki adatok is megjelentek, amik
azt indikaltak, hogy a tobb bank is jelentés mennyiséget vett a 4000 dollaros szint koriil. Az Alap a hénap végén Gjra 100%-on volt feltdltve, de ha jon egy
Ujabb eladdsi hulldm, akkor megint tdlsulyban lesz. Véltozatlanul az a véleményiink, hogy azok a fundamentdlis faktorok, amik az év elején 5600 dollarig
vitték az arany arat, valtozatlanul érvényesek lehetnek.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Kincstarjegyek 57,18 %
Allamkétvények 17,44 %
Kollektiv értékpapirok 9,25 %
Szamlapénz 17,16 %
Kotelezettség -1,05 %
Kovetelés 0,01 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,00 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 89,89 %
Netto korrekcios tokeattétel 196,77 %

10%-nél magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

REPHUN 2028/05/22 6,125% USD (Allamadéssag Kezeld Kézpont)
US T-BILL 12/03/26 (Amerikai Egyesiilt Allamok)
US T-BILL 09/03/26 (Amerikai Egyesiilt Allamok)

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 3,66 %
indulastol 26,57 %
1 hénap 8,86 %
3 hénap -2,82 %
2025 44,90 %

Devizankénti megoszlas

& 100% USD

——  VIG GOLD FUND EUR-I sorozat EUR

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 29,13 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 2212 %
alapjan e e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év

" 22,12 %
alapjan
WAM (atlagos lejarat) 0,50 év
WAL (atlagos élettartam) 0,51 év

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



