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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolut hozam tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portfoliokezeléssel olyan befektetési portfoliot hozzon létre, amely el6re
meghatarozott kockazati profil figyelembe vételével,a referenciamutatét meghaladé hozamot érjen el az Gigyfelei szamara. E céljat elsésorban a feltorekvé
eurdpai régio kdtvény- és részvénypiacanbefektetve kivanjaelérni. Az alap eszkdzallokacioja alkalmazkodik az adott t6kepiaci kdrilményekhez.

Az Alap az 0sszes igénybe vehet6 befektetési eszkdzt - hazai és kilfoldi kdtvényt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé
megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéségetlat. Ebbdl a szempontbdl az alap opportunisztikus, megkozelitésében a multistratégiat
kovetd alapok k6zé sorolandd. A multistratégia keretén bellil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short equity”, "Convertible bond aribtrage" és "Managed
futures" tipusu lgyletek dominalnak. Az Alap befektetései eszkdzosztalyok szerint harom nagy csoportra oszlanak: a kétvény, deviza és a részvénypiacokor
vallal tobbletkockazatot, és ezekena piacokon mind vételi, mind eladasi poziciot hajlandoé felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig,amely az
értékpapirokbais fektethet, amely tObbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjabdl befeketési kategdriaba sorolt eszkdzokhdz képest. Az Alap
befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és behavioralis-pszichologiai tényezéket mérlegeli. Az Alapkezel6 a téle
elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkoz6 jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok
betartasa mellett alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében,hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak
megfelels jovSbeni kockazatok és hozamok fiiggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat. A likviditas biztositasanak érdekébenaz Alap az AKK altal a

Magyar Allam nevébenkibocsatott allampapirokat kivanja portflidjaban tartani.

PIACI 0SSZEFOGLALO

Az augusztust az amerikai jegybank szerepét betolté Fed vezetése koriili bizonytalansag és a hosszi hozamok elszabaduldsa uralta. Kevin Warsh
jegybankelnok szlikszavibb kommunikacios stilusa bizalmi valsagot okozott a kotvénypiacon, aminek hatasara a 30 éves amerikai hozam évtizedes
csucsra, 53% folé emelkedett. Ugyanakkor a szeptemberi kamatemelés valdszinlisége a hénap folyaméan 65%-rol 40% kdzé csokkent a gyengild
munkaerdpiaci adatok hatasdra; majd a Jackson Hole-i tdjékoztaté utan ismét a kamatemelés valt valészinibbé. A tengerentuli részvénypiacot ezzel
szemben a kiugré vallalati profitok és a folytatédé MI-beruhdzési hulldm tartotta emelked6 palyan. Jelent6s szektorrotécid zajlott chipgyartok és MI-
infrastruktira-beruhdzok, illetve a hardver- és szoftvergyartok kdzott. Kockazatot jelent a piaci poziciondltsdg és t6keattétel extrém szintje, a hitelbdl
finanszirozott MI-beruhdzdasok fenntarthatésdga, valamint az irani— amerikai konfliktus és a novemberi id6kozi vélasztés el6tti belpolitikai fesziiltségek.
Eurépdban a vdllalati eredmény szezon kifejezetten er6snek bizonyult: a bankok és az Ml-infrastruktirdhoz kapcsolédé ipari szerepl6k egyarant
feliilteljesitettek, az indexek pedig Uj cslUcsra emelkedtek. Az eur6zéna novekedési kilatasait felfelé modositottdk, az inflacié a cél kozelében
stabilizdlédott. Ezzel parhuzamosan a hosszl eurépai hozamok is torténelmi magassagokba emelkedtek a globalis fiskalis aggodalmak begy(irizése
miatt, mikozben a magas gazar novekedési kockazatot jelent.

Az Alap tovabb gyarapitotta hozaméat augusztusban, kdszonhetéen a részvény portfélionak. A devizakitettségiink semleges volt, minden devizaeszkozt
forintra visszafedezve tartottunk egyel6re. A hénap elején noveltik a részvények aranyat magyar és eurdpai részvények dltal, de az id6szak végén
elkezdtiik csokkenteni a részvények sulyat, és teljesen eladtuk a hosszi magyar allamkdtvényeinket is. A portfolié részvénykitettsége, a hosszu kdtvények
aranya jelenleg az atlagnal alacsonyabb, mig a pénzpiaci eszkozoket megnoveltiik. Egy komolyabb korrekcié esetén ndvelnénk csak a kockazatos
eszkozok sulyan. A kovetkezd idészakban az orosz és az amerikai valasztasok, az elhizédo iréni és ukrajnai habort, az emelkedd energiadrak, magasabb
allampapirhozamok jelentds kockazatot jelenthetnek a piacok szdmara, amelyet az Alap a partvonalrdl szeretne kdvetni, de szeretnénk majd élni az
id6kozben kindlkozo piaci befektetési lehetéségekkel.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Allamkétvények 22,01 %
Vallalati és hitelintézeti kétvények 18,89 %
Nemzetkozi részvények 16,47 %
Magyar részvények 13,73 %
Kincstarjegyek 8,33 %
Kollektiv értékpapirok 7,28 %
Kovetelés 11,40 %
Szamlapénz 4,39 %
Kotelezettség -0,50 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -1,99 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 69,96 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 125,10 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkézok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 8,48 % 2,52 %
indulastol 2,56 % 1,19 %
1 hénap 0,81 % 0,33 %
3 hénap 2,36 % 1,00 %
2025 517 % 3,99 %
2023 13,89 % 0,00 %
2021 2,23 % -0,60 %

Devizankénti megoszlas

B 46% HUF

» 30% EUR ———  VIG ALFA ABSZOLUT HOZAMU BEFEKTETESI ALAP EURN-RP sorozat EUR

n 13% USD

-~ 9% GBP KOCKAZATI MUTATOK

3% egyeb Az alap heti hozamokbol szamolt évesitett szérasa- 1 év 519 %

alapjan A
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 007 %
egy év alapjan Lhe
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 4.09 %
alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 858 %
alapjan o e
WAM (atlagos lejarat) 1,11 év
WAL (atlagos élettartam) 1,64 év
10 LEGNAGYOBB POZiCIO
Eszkdz tipusa
MNB260903 9,32 %
2026H 6,71 %
Wizz Air Holdings PLC 4,96 %
Adventum MAGIS Zartkér( Alapok Alapja 4,37 %
2035A 3,93 %
Shopper Park Plus Térzsrészvény 3,76 %
ROMANI EUR 2029/09/27 6,625% 3,55 %
D261223 3,53 %
Richter Nyrt. Részv. Demat 3,30 %
Halyk Savings Bank of Kazakhstan GDR 3,06 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



