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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja olyan befektetési portf6lié Iétrehozasa, amely aktiv portfoliokezeléssel, dontéen amerikai és eurdpai vallalatokba torténé befektetésen keresztil
kivan tékendvekedést elérni. Ennek megfelel6en a befektetési portfolidt az Alapkezel6 fejlett piaci részvényekbdl,dontéen amerikai és eurdpai vallalatok altal
kibocsatott értékpapirokbdl és rovid lejaratu fejlett piaci allamk&tvényekbdl allitjia 6ssze. Az Alap aktiv eszkdzallokaciot folytat. Ha az Alapkezel6 a tékepiaci
kortilményeket kedvezétlennek itéli meg, akkor a t6ke védelme érdekében a részvénykitettséget jelentésen lecsokkentheti. Ha a tékepiaci kortilmények
idealisnak igérkeznek a részvénykitettség vallalasara, akkor az Alapkezel6 az Alap vagyonat teljes mértékben részvénybe fektetheti. Egy teljes piaci ciklus
atlagaban a portfélié kozelitéleg 70%-osrészvényaranyttart. Az Alap befektetési univerzuma a fejlett részvény-, kétvény- és pénzpiacokbdl all. A forgalmazasi
igényekkel kapcsolatos likviditast az Alap bankbetétben vagy révid lejaratu fejlett piaci allampapirokban kivanja tartani. Fé szabalyként az Alap a befektetési
univerzumbol azokat a részvényeket kivanja tartani, amelyek a legnépszeriibbnek szamitanak az (izleti partnerek, a munkavallalok, illetve a befekteték
kérében. Egy adott vallalat népszerliségét az Alapkezel6 kvantitativ és kvalitativ modszerekkel elemzi. A tartdés népszerliség (és az ezzel egyutt jaro
részvénypiaci aremelkedés) hatasara a kdzkedvelt részvények egy idé utan egyre nagyobb sulyt képviselnek a befektetdi portféliokban. Ez a részvénypiaci
trend megvaltozasa esetén fokozott kockazatokat hordoz, hiszen a kdzkedvelt részvények egyben likvid részvények is, igy a piaci szerepl6k szamara a
legegyszeriibb kockazatcsokkentési |épés a kedvenc részvények eladasa lehet. Ebb&l adéddan az Alapkezeld a szélesebb piaci trend alakulasat szintén
nyomon koveti. Az Alapkezel6 az emelked6 trend megtorése esetén jelentésen csOkkenheti a részvénykitettséget. Ebben a helyzetben az Alap nagyrészt
devizas pénzpiaci eszkdzoket tart a portfolidjaban. Emelkedd piaci trend és ndvekvd globalis kockazatvallalasi hajlandésag esetén az Alap a mar emlitett
fejlett piaci részvényekbe fektet. A szélesebb piaci trend beazonositasa kilonb6zé mddszertannal térténhet, ezek alkalmazasa sok szubjektiv elemet
tartalmaz. Noha a trend elemzése hasznos eszkdz a részvénykockazat véllalasanak id6zitésére, onmagaban nem alkalmas arra, hogy minden veszteségté|
megdvja az Alapot és annak befektet6it. Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkozbe fektet
be.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az augusztust az amerikai jegybank szerepét betolt6 Fed vezetése korili bizonytalansdg és a hosszi hozamok elszabaduldsa uralta. Kevin Warsh
jegybankelnok szlikszavibb kommunikacios stilusa bizalmi valsagot okozott a kotvénypiacon, aminek hatasara a 30 éves amerikai hozam évtizedes
csucsra, 53% folé emelkedett. Ugyanakkor a szeptemberi kamatemelés valdszinlisége a hénap folyaméan 65%-rol 40% kdzé csokkent a gyengild
munkaerépiaci adatok hatasdra; majd a Jackson Hole-i tdjékoztaté utan ismét a kamatemelés valt valészinibbé. A tengerentuli részvénypiacot ezzel
szemben a kiugré vallalati profitok és a folytatédé MI-beruhdzési hulldm tartotta emelked6 palyan. Jelent6s szektorrotécid zajlott chipgyartok és MI-
infrastruktira-beruhdzok, illetve a hardver- és szoftvergyartok kdzott. Kockazatot jelent a piaci poziciondltsdg és t6keattétel extrém szintje, a hitelbdl
finanszirozott MI-beruhdzdasok fenntarthatésdga, valamint az irani- amerikai konfliktus és a novemberi id6kozi vélasztés el6tti belpolitikai fesziiltségek.
Eurépdban a vdllalati eredmény szezon kifejezetten er6snek bizonyult: a bankok és az Ml-infrastruktirdhoz kapcsolédé ipari szerepl6k egyarant
feliilteljesitettek, az indexek pedig Uj cslUcsra emelkedtek. Az eur6zéna novekedési kilatasait felfelé modositottdk, az inflacié a cél kozelében
stabilizalédott. Ezzel parhuzamosan a hosszl eurépai hozamok is torténelmi magassagokba emelkedtek a globalis fiskalis aggodalmak begy(irizése
miatt, mikozben a magas gazar novekedési kockazatot jelent.

A globalis részvénypiacok 2026 augusztusaban daltaldnossdgban emelkedtek, ami a gazdasagok ellendll6képességének és a kedvezd vallalati
eredményeknek volt kdszonhets. A piaci emelkedést els6sorban az energia- és az alapanyag-szektor erfs teljesitménye, majd a hénap végén a
technoldgiai szektor fellendiilése tdmasztotta ala, kdszénhetéen az Nvidia kiemelkedd gyorsjelentésének. Az emelkedést azonban korlatozta a fokozott
volatilitas, amelyet a Hormuzi-szorosban fennall6, az Egyesiilt Allamok és Iran kdzotti tartés geopolitikai fesziiltségek okoztak, és amely a Brent nyersolaj
arat hordénként 90 dollar kozeli szintre emelte. A befektet6i hangulat a hénap végén dvatosabbd valt, miutan Kevin Warsh, a Federal Reserve elndkének a
Jackson Hole-i szimpéziumon megtartott beszédébél a piacok a kamatemelés lehet6ségét olvastak ki. Az Egyesiilt Allamok és Iran kdzotti fesziiltség
fokozddasa novelte a nyersolaj arat és rontotta a befektetéi hangulatot - kiilonosen Eurépéaban, ahol a gazdasagok kozel-keleti energiaforrdsoktdl vald
fiiggése miatt a Hormuz-szorosban bekdvetkez6 események a figyelem kozéppontjdban alinak.Noha a f6bb eurdpai részvényindexek a hénap elején (j
csucsokra emelkedtek, a hénap maéasodik felére megtort a lendilet. A kdtvényhozamok és a volatilitds novekedésével ismét csokkentettik a
részvénypozicionkat.A hénap végére az Alap részvényallokacidja koriilbelll 65%-on &llt, csokkentett kitettséggel a félvezets- és a mesterséges
intelligencia szektor novekedési részvényeiben.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Nemzetkdzi részvények 80,22 %
Kollektiv értékpapirok 5,66 %
Kincstarjegyek 3,06 %
Szamlapénz 10,75 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,33 %
Kotelezettség -0,17 %
Kévetelés 0,16 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 17,90 %
Netto korrekcios tékeattétel 100,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 3,78 % 11,52 %
indulastol 8,02 % 17,83 %
1 hénap 0,24 % 1,31 %
3 hénap -7,42 % 2,58 %

Devizankénti megoszlas

A 56% USD
W 35% EUR
n 5% GBP

"~ 5% egyéb

——  VIG ACTIVE BETA FLEXIBLE ALLOCATION FUND CZKh-RP sorozat CZK

KOCKAZATI MUTATOK
A részvények szektoronkénti megoszlasa
v 9 Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év o
o 13,31 %
alapjan
[ 29:/0 Technoldgia I 6% Diverzifikalt (alapok) A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 6.45 %
» 13% Ipar egy év alapjan e
" 12% Alapanyagok X ; ) ) 3 L. )
~ 11% Egyéb % Az all'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 12,66 %
11% Pénziigy alapjan
10% Fogyasztdi, nem ciklikus Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 12.66 %
9% Kommunikacié alapjan ’
WAM (atlagos lejarat) 0,01 év
WAL (atlagos élettartam 0,01 év
A részvények orszagonkénti megoszlasa (étlag B )
10 LEGNAGYOBB POZiCIO
B 54% US I
» 19% Egyéb Eszkéz tipusa
n 13% DE SPDR Bloomberg 1-3 Month T-Bill ETF 5,67 %
- 2:? (E;SB Micron Technology Inc 3,32%
Sandisk Corp/DE 3,29 %
Palo Alto Networks Inc 3,11 %
US T-BILL 12/03/26 3,06 %
Fortinet Inc 2,78 %
Boliden AB 2,49 %
Seagate Technology Holdings PLC 2,15 %
Siemens Energy AG 2,04 %
ExxonMobil Holdings Corp 1,99 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



