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A Tajekoztatoban es Kezelési Szabalyzatban hasznalt fogalmak, roviditések

Jelen T4jékoztatdban és Kezelési Szabalyzatban hasznélt fogalmak, szakkifejezések és roviditések tartalma
és értelmezése megegyezik a hatdlyos vonatkozo jogszabalyokban, kiiléndsen a Kbftv.-ben és a Tpt.-ben
alkalmazottakkal, illetve az altalanos szakmai szokvanyokkal.

Alap

Takarék Aranymetszés Abszolut Hozamu Alapok Alapja;

Alapkezels

Diofa Alapkezels Zartkdraen Makods Részvénytarsasag;

Alapkezels honlapja

www.diofaalapkezelo.hu;

Allokacio tlljegyzés esetén a jegyzést kovets eljaras, amely soran a kibocsato, illetve a
forgalmazo az elére meghirdetett elvek alapjan dont az egyes jegyzések
elfogadasanak mértékérsl;

ABA alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem minésiils kollektiv befektetési
forma a részalapokat is beleértve;

ABAK alternativ befektetési alapkezels, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy

vagy tobb ABA-t kezels befektetési alapkezels;

ABAK-iranyelv

az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011. janius 8- 2011/61/EU iranyelve az
alternativ befektetési alap-kezelskrél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK
iranyelv, tovabbéa az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet
modositasarol;

ABAK-rendelet

a Bizottsag 2012. december 19-i 231/2013/EU felhatalmazéason alapuld
rendelete a 2011/61/EU europai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a
mentességek, az altaldinos mukodesi feltételek, a letétkezelsk, a tokeattétel, az
atlathatdség és a felugyelet tekintetében torténs kiegészitésérsl;

AEKBV

a) olyan nyilvanos nyilt véga befektetési alap, amely megfelel a Kbftv.
felhatalmazésa alapjan kiadott, a kollektiv befektetési forméak befektetési és
hitelfelvételi szabélyairl sz616 kormanyrendelet AEKBV-kre vonatkoz6
elsirasainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt véga kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-
irdnyelv szabalyainak mas EGT-éllam jogrendszerébe torténs atvétele alapjan
jOtt létre;

AEKBV-iranyelv

az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009. jalius 13-i 2009/65/EK iranyelve az
atruhéazhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra
(AEKBV) vonatkozo torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések
0sszehangolasardl;

AKK Zrt.

az Allamaddssag Kezels Kozpont Zartkorien Makods Részvénytarsasag;

Allamkotvény

1 évnél hosszabb kibocsataskori futamideja allampapir;

10
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Allampapir a magyar vagy kulfoldi allam, az MNB, az Eurdpai Kozponti Bank vagy az
Eurdpai Unié més tagallamanak jegybankja altal kibocsétott, hitelviszonyt
megtestesits értékpapir;

Atruhazhat6 a tokepiacon forgalomképes értékpapir a fizetseszkdz kivételével;

értékpapir

BAMOSZ a Befektetési Alapkezelsk és VVagyonkezelsk Magyarorszagi Szovetsége;

Banki munkanap

minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezel, sem a Vezets Forgalmazo
szempontjabol nem szlinnap, illetve amely nem munkasziineti nap az Alap
portfoliojaban az adott napon szereplé befektetési eszkdzok piacén;

Befektetési alap

a Kbftv.-ben meghatarozott feltételekkel Iétrehozott kollektiv befektetési forma;

Befektetési alap sajat
tokéje

a befektetési alap induldsakor a befektetési jegyek névértékének és
darabszémaénak szorzataval megegyezs téke, amely az alap makddése soran a
befektetési alap nett6 eszkdzértékével azonos;

Befektetési
alapkezelés

a kollektiv befektetési forma szamara végzett befektetéskezelési tevékenység,
valamint a kollektiv befektetési forma Iétrehozatalahoz, makddtetéséhez
kapcsolddo feladatok ellatasa;

Befektetési jegy

a Kbftv.-ben meghatarozott modon és alakszerdséggel a befektetési alap mint
kibocsatd altal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a
befektetési alap kezelési szabalyzatdban meghatéarozott kovetelést és egyéb
jogokat biztositd, truhazhato értékpapir;

Befektetési vallalkozas

az, aki a Bszt. szerinti, tevékenység végzésére jogositd engedély alapjan, harmadik
személy részére, ellenérték fejében, rendszeres gazdasagi tevékenysége keretében
befektetési szolgaltatast ny(jt vagy befektetési tevékenységet végez, ide nem
értve a Bszt. 3. §-ban meghatérozottakat;

Befektets a kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa;

BET a Budapesti Ertéktszsde Zartkéraen Mikods Részvénytarsasag;

Betét betétszerzsdés vagy fizetési szamlaszerzsdés alapjan hitelintézetnél elhelyezett
pénzisszeg;

Bszt. a befektetési vallalkozéasokrol és az arutszsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhets tevekenysegek szabdlyairol szol6 2007. évi CXXXVIII. torvény;

Cstv. a cssdeljarésrol és a felszamolasi eljarasrol sz6l6 1991. évi XLIX. torvény;

Dematerializalt
értékpapir

a Tpt.-ben és kilon jogszabalyban meghatarozott modon, elektronikus Gton
létrehozott, rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit
azonosithatd modon tartalmazé adatdsszesség;

Devizabelfoldi

a) az a természetes személy, akinek az illetékes magyar hat6sag altal kiadott
érvényes személyazonositd igazolvanya van, illetve azzal rendelkezhet,

b) a vallalkozés és a szervezet, ha a székhelye belféldon van, ideértve a kilfoldi

11
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allampolgar 6néall6 magyarorszéagi vallalkozéasat (egyéni vallalkozot és az
onfoglalkoztatdt) is,

c) a b) pont szerinti véllalkozés vagy szervezet tulajdonosa, vezets
tisztségviselsje, felligyels bizottsagi tagja és alkalmazottja e minsségében a
vallalkozas és a szervezet nevében tett jogugyletei és cselekményei tekintetében,
ha azok alapjan a véllalkozés vagy a szervezet szerez valamilyen jogot, illetve azt
terheli kotelezettség, akkor is devizabelfoldinek tekintends, ha egyébként
devizakulfoldi,

d) a kulfoldi székhelya vallalkozas magyarorszagi fidktelepe, ide nem értve a
vamszabadter(leti tarsasagot,

e) a kulfoldon lévs kulképviselet;

Devizakulfoldi

a) a természetes személy, ha nincs az illetékes magyar hatoség altal kiadott,
érvényes személyazonositd igazolvanya, és azzal nem is rendelkezhet,

b) a véllalkozés és a szervezet - jogi formajatdl fliggetlendl -, ha székhelye
kilfoldon van, a devizabelfoldi vallalkozas és szervezet kiilféldon makods
fioktelepe,

c) a devizakulfoldinek a belfoldon lévs képviselete,

d) a vdmszabadterileti tarsasag,

e) a kilfoldi székhelya véllalkozds magyarorszagi fioktelepe, ha a fidktelepet
vamszabad terlileten létesitették, illetve ott makodik;

Dollar amerikai dollar (USA dollar)

EGT-allam az Eurdpai Uni6 tagallama és az Eurdpai Gazdaségi Térsegrsl sz6l6
megéllapodéasban részes mas allam;

Ertékpapir a forgalomba hozatal helyének joga szerint értékpapirnak mingssilé pénzigyi

eszkoz;

Ertékpapirkod

az értékpapir sorozat azonositasara szolgalo I1SIN azonosito;

Ertékpapir-
finanszirozasi tgylet

repouigylet;

értékpapir vagy aru kolcsdnbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kolcsénbe
vétele;

vétel-eladas Uigylet vagy eladas-visszavasarlas lgylet;

értékpapirtigylethez kapcsolédo hitel,

Ertékpapir-kélcsonzés

értékpapir tulajdonjoganak olyan &truhazasa, amelynek keretében a kélcsonbe
ado a kolcsonbe vevs részére azzal a kotelezettséggel ruhdz at értékpapirt, hogy a
kolcsonbe vevs koteles azonos darabszamu és azonos sorozaty értékpapirt egy, a
szerzédésben vagy a kolcsonbe ado altal meghatarozott jovsbeni idspontban
visszaadni a kolcsonbe adod vagy az altala megjel6lt harmadik személy részére;

Ertékpapir-sorozat

a Tpt. eltérs rendelkezése hidnyaban az azonos elsallitast, azonos jogokat
megtestesits értékpapir egy meghatarozott idspontban forgalomba hozott teljes
mennyisége, illetve az eltérs idspontban forgalomba hozott értékpapirok
valamely késsbbi idépontban azonos jogokat megtestesits teljes mennyisége;
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Ertékpapirszamla

DIOFA

ALAPKEZELO

a dematerializalt értékpapirrdl és a hozza kapcsolddo jogokrdl az értékpapir-
tulajdonos javara vezetett nyilvantartas;

Ertékpapiriigylethez
kapcsolodo hitel

olyan Ugylet, amelyben egy szerzsds fél értékpapirok vasarlasaval, eladéséaval,
tartasaval, illetve kereskedésével kapcsolatban hitelt nydjt; nem tartoznak ide az
egyeéb, értékpapir-fedezet mellett nydjtott kdlcsonok;

ETF (Exchange
Traded Fund)

t6zsdén kereskedett befektetési alap, amelynek befektetési jegyeinek adas-vétele a
t6zsdén részvényekével megegyezik. A hagyomanyos befektetési alapokkal
ellentétben nem csak a nap végén a nap végi zaro arfolyamokbdl szamolt nettd
eszkozértéken torténhet a kereskedés, hanem a nap folyaméan barmikor a tézsdei
nyitvatartas alatt;

Felugyelet

a pénzigyi kozvetitsrendszer felugyeletével kapcsolatos feladatkdrében eljaro
Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB);

Fellgyeleti hatosag

a) a Felugyelet, illetve

b) a kilfoldi befektetési alapkezels, kollektiv befektetési forma, letétkezels, vagy
t6kepiacokon szolgaltatast nyujto, prudencialis felligyelet hatalya ala tartozo
személy vagy szervezet tevékenységi felligyeletét ellato kulfoldi szervezet;

Fenntarthat6
befektetés

a fenntarthato a befektetés

a) valamely kornyezeti célkittizéshez hozzajaruld gazdasagi tevékenységbe
torténs befektetés, amelyet példaul az energiafelhasznalasra, a megujulé energia
felhasznélaséra, a nyersanyagfelhasznalésra, a vizfelhasznalasra, a féldhasznalatra,
a hulladéktermelésre, az Uveghdzhatasiugaz-kibocsatasra, vagy a bioldgiai
sokféleségre és a korforgasos gazdasagra gyakorolt hatésra vonatkozd alapvets
ersforras-hatékonysagi mutatokkal mérnek, vagy

b) valamely tarsadalmi célkitizéshez hozzajaruld gazdasagi tevékenységbe
torténs befektetés, kilondsen az egyenlstlenség elleni kiizdelemhez hozzajaruld
befektetések, a tarsadalmi kohézidt, a tarsadalmi integraciot és a munkaligyi
kapcsolatokat erssits befektetések, illetve a human tskébe vagy a gazdaséagilag,
vagy szocidlisan hatranyos helyzeta kozdssegekbe torténs befektetesek,

amennyiben a fenti a)-b) pontok szerinti befektetések nem jarnak e célkittzések
egyikére nézve sem jelentss karos hatassal, tovabba, ha a befektetést befogado
vallalkozasok helyes véllalatiranyitési gyakorlatokat kdvetnek, kilénos tekintettel
a szilard irdnyitasi struktarak, a munkavallal6i kapcsolatok, az érintett személyzet
javadalmazésa és az addjogszabalyok betartésa tekintetében;

Fenntarthatdsagi
kockéazat

olyan kdrnyezeti, tArsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy korilmény, melynek
bekovetkezése, illetve fenndllasa tényleges vagy potenciélis, [ényeges negativ
hatést gyakorolhat a befektetés értékére;

Fenntarthatdsagi
tényezék

kornyezeti, tarsadalmi és munkavallal6i kérdések, az emberi jogok tiszteletben
tartasa, valamint a korrupcio és a vesztegetés elleni kiizdelemmel kapcsolatos
kérdések;
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Folyamatos
forgalmazés

DIOFA

ALAPKEZELO

a nyilt véga kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak
folyamatos értékesitése és visszavaltasa a kollektiv befektetési forma futamideje
alatt;

Forgalmazés

valamely befektetési alapkezels kezdemeényezésére vagy annak nevében valamely,
az adott befektetési alapkezels kezelésében Iévé kollektiv befektetési forma
kollektiv befektetési értékpapirjaira vonatkozd kdzvetlen vagy kdzvetett
ajanlattétel az Eurdpai Unidban lakohellyel vagy székhellyel rendelkezs
befektetsk szamara, vagy azok ilyen befektetskhdz torténs kihelyezése;

Forgalmazés-
elszadmolasi nap

az a nap, amelyre vonatkoz6an megallapitott nett6 eszkdzérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszamoljak,
meghatarozva a teljesitéskor a befektetsknek jaré ellenértéket;

Forgalmazési Helyek

a Forgalmazé székhelye, valamint a Forgalmaz6 mindenkor hatalyos
Uzletszabalyzatanak mellékletét képezé tigynoklistaban meghatérozott
értékesitési helyek;

Forgalmazési nap

minden olyan nap, amely a Vezets Forgalmazonal nem szinnap, azaz amelyen
az Alap befektetési jegyeinek tényleges forgalmazasa folyik;

Forgalmazés-
teljesitési nap

az a nap, amelyen az elszdmolt vételi és visszavaltasi megbizasok ellenértékét a
befektetsk felé teljesitik, jovairjak;

Forgalmazé

a kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozataldban kdzremtikdds, a Tpt.
23. § (1) bekezdésében meghatarozott szervezet;

Forgalmazé honlapja

www.mbhbefektetesibank.hu;

Forgalmazé
Uzletszabalyzata

a Forgalmazé Befektetési szolgaltatési tevékenységre és kiegészits
szolgaltatasokra vonatkozé Uzletszabalyzata;

Forgalomba hozatal

a kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az elss tulajdonosnak torténs
atadasa;

Hatéaridss tgylet

értékpapirra, vagy mas befektetési eszkdzre alapozott adasvételi megallapodas
elsre meghatarozott aron, de jovabeli teljesitési idépontra (lejératra)
vonatkozoan;

Hatralévé atlagos
futamidé

fix kamatozasu kotvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévs idstartamnak a
- kifizetések lejaratig szamitott hozammal diszkontélt jelenértékének a kotveny
arfolyamahoz viszonyitott aranyaval - sulyozott atlaga. Valtozé kamatozésu
kotvenyek esetén az atlagos hatralévs futamids a kovetkezs kamatmegéllapitasig
hétralévé idstartammal egyenlé (duration);

High-Water Mark
(HWM)

Egy befektetési jegyre jutd legmagasabb nett6 eszkdzérték;

High-Water-Mark-
modell (HWM-
modell)

Sikerdij-modell, amely szerint a sikerdijat csak akkor lehet felszamitani, ha Uj
legmagasabb egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték (,,cstcsérték™) kerdil
elérésre a teljesitményre vonatkozo referenciaidsszakban;
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Hitel

DIOFA

ALAPKEZELO

a hitelszerzsdés, illetve az ez alapjan kotott kolcsonszerzsdés, valamint a
halasztott pénziigyi teljesités, ide nem értve a forgalmazo altal biztositott,
legfeljebb 15 napos halasztott pénzligyi teljesitést;

Hitelviszonyt
megtestesits
értékpapir

minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsatd (az adds) meghatarozott
pénzosszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a
pénz (kdlcson) Bsszegét, valamint kamatozo értékpapir esetén annak
meghatérozott médon szdmitott kamatat vagy egyéb hozamét (a tovabbiakban
egyutt: kamat), illetsleg az éltala vallalt egyéb szolgéltatdsokat az értékpapir
birtokosanak (a hitelezsnek) a megjeldlt idsben és modon megfizeti, illetve
teljesiti;

Hosszu pozicid

minden olyan pozicid, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgal6 eszk6z
arvéltozasat tekintve, &remelkedés hatasara értékndvekedésben nyilvanul meg;

Hpt.

a hitelintézetekrsl és a pénzlgyi vallalkozasokrol sz6l6 2013. évi CCXXXVII.
torvény;

ISIN azonositd

a kdzponti értéktar altal kiadott, az azonos jogokat megtestesits értekpapirok,
illetsleg tézsdei termékek azonositasara szolgalo betd vagy szamjel Gsszessége,
illetve ezek kombinécioja;

Jegyzés

az értékpapir forgalomba hozatala soran az értékpapirt megszerezni szandékozo
befektetsnek az értékpapir megszerzésére iranyuld, feltétlen és visszavonhatatlan
nyilatkozata, amellyel az ajanlatot elfogadja és kotelezettséget vallal az
ellenszolgéltatas teljesitésére;

Kbftv.

a kollektiv befektetési formakrol és kezelsikrél, valamint egyes pénziigyi targyd
torvények modositasarol szold 2014. évi XVI. torvény;

KELER Zrt.

a KELER Kozponti Ertéktar Zartkorien Makodé Részvénytarsasag;

Kezelési Szabalyzat

az AEKBV-16l és az egyéb nyilvanos nyilt véga befektetési alaprol készitett, a
befektetsknek adando legfontosabb informéciokat, azaz kiemelt befektetsi
informacidkat tartalmazo révid dokumentum

Kiemelt
Informacidkat
Tartalmazo
Dokumentum vagy
KIID

az AEKBV-16l és az egyéb nyilvanos nyilt véga befektetési alaprol készitett, a
befektetsknek adandd legfontosabb informéacidkat tartalmazé rovid
dokumentum;

Kincstarjegy

1 éves, vagy anndl rovidebb kibocsataskori futamideja allampapir;

Kollektiv befektetési
értékpapir

a kollektiv befektetési forma éltal forgalomba hozott értékpapir, tovabbé a
kollektiv befektetési forma altal forgalomba hozott, a kollektiv befektetési
formaban valé részvételt tanusito egyéb okirat;
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Kollektiv befektetési
forma

DIOFA

ALAPKEZELO

minden olyan kollektiv befektetés, amely tobb befektetstsl gydjt tokét abbdl a
célbol, hogy meghatérozott befektetési politikanak megfelelsen befektesse a
befektetsk javara (AEKBV, ABA);

Kdrnyezeti a Taxondmia rendelet alapjan kornyezeti szempontbdl fenntarthaténak
szempontbol minasils, egy vagy tobb gazdaséagi tevékenységbe torténs befektetés;
fenntarthato
befektetés
Kornyezeti egy gazdaségi tevékenység kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatonak minésul, ha
szempontbdl
fenntarthaté a) ezen gazdasagi tevékenység a TaxonOmia rendelet 10-16. cikkének|
dasaqi megfeleléen Iényegesen hozzéjarul egy vagy tobb, a Taxonomia rendeletben
gaz, g ) meghatarozott kornyezeti célkittizéshez;
tevekenyseg b) a Taxonomia rendelet 17. cikkének megfeleléen nem sérti jelentssen a
Taxondmia rendeletben meghatarozott egyik kornyezeti célkitazést sem;
C) azt a Taxondémia rendelet 18. cikkében megallapitott minimalis

biztositékokkal 6sszhangban végzik; és
d) megfelel az Eurdpai Bizottsag 2021/2139 felhatalmazéason alapuld

rendelete &ltal megéllapitott technikai vizsgalati kritériumoknak;

Lakossagi befektets

nem szakmai befektetének minssils befektetd;

Letétkezelés

a pénzigyi eszkoz letéti srzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illetsleg a
torlesztés beszedése és egyéb kapcsolddd szolgaltatas egydittes nydjtasa, ideértve
az Gvadék kezelésével dsszefiiggs szolgéltatasokat;

Letétkezels

magyarorszagi székhelyd hitelintézet illetve az Eurdpai Parlament és a Tanacs a
hitelintézetek és a befektetési véllalkozasok prudencidlis feltigyeletérsl, a
2002/87/EK iranyelv modositasarol, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelv
hatalyon kivil helyezésérsl sz6l6 2013/36/EU iranyelv EGT-allam
jogrendszerébe torténs atvétele alapjan engedélyezett, EGT-allamban székhellyel
rendelkezé hitelintézet,

a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjadban meghatérozott letétkezelési
szolgéltatasra vonatkozo engedéllyel rendelkezé magyarorszagi székhelyd
befektetési vallalkozas, illetve az Eurdpai Parlament és a Tanécs a pénziigyi
eszkozok piacairdl, a 85/611/EGK és a 93/6/EGK tanécsi iranyelv és a
2000/12/EK eurdpai parlamenti és tanécsi iranyelv médositaséarol, valamint a
93/22/EGK tandcsi iranyelv hatalyon kivil helyezésérsl sz616 2004/39/EK
irdnyelv EGT-allam jogrendszerébe torténs atvétele alapjan engedélyezett, EGT-
allamban székhellyel rendelkezé befektetési véllalkozas, amely az iranyelv .
melléklete B. szakaszanak 1. pontjaval 6sszhangban meghatarozott szolgaltatas
nyujtaséra jogosult; vagy

egyéb intézmény, amelyre prudenciélis szabalyozas vonatkozik, és folyamatos
felligyelet alatt &ll, tovabba amely 2011. jllius 21-én az AEKBV-iranyelv 23.
cikke (3) bekezdésének tagéallami jogrendszerbe torténé atvétele alapjan
letétkezelési tevekenység folytatasara jogosult,

jelen esetben az MBH Befektetési Bank Zrt..;

Likvid eszkoz

a penz, az atruhazhatdsagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel
rendelkezé allampapir, a felmondhatdsagaban nem korlatozott betét, tovabba az
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DIOFA

ALAPKEZELO

atruhazhatdsagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezs,
legfeljebb egyéves hatralévs futamidejd, nyilvanosan forgalomba hozott
hitelviszonyt megtestesits értékpapir;

MAX az egy évnél hosszabb futamideja nyilvanosan kibocsatott fix kamatozasu
Magyar Allampapirokbol képzett, az Allamad6ssag Kezels Kozpont (AKK) altal
elfogadott hivatalos index;

Minimalis a Taxondmia rendelet 18. cikke alapjan a minimalis biztositékok egy olyan

biztositékok

véllalkozas éltal alkalmazott eljarasok, amely gazdaségi tevékenységet folytat
annak érdekében, hogy biztositsa az 6sszhangot a kdvetkezskkel: az OECD
multinaciondlis véllalkozésokra vonatkozd iranyelvei és az Uizleti vallalkozésok
emberi jogi felelsségére vonatkozo ENSZ-iranyelvek, beleértve a Nemzetkozi
Munkaugyi Szervezetnek a munka vilagara vonatkozo alapvets elvekrsl és
jogokrdl sz616 nyilatkozataban azonositott nyolc alapvets egyezményben,
valamint az Emberi Jogok Nemzetk6zi Torvényében rogzitett elveket és jogokat.

Minimum
hozamkorlat

.....

MKVK

a Magyar Konyvvizsgal6i Kamara;

MNB

a Magyar Nemzeti Bank;

Netto eszkozérték

a befektetési alap vagyonaban szerepls eszkdzok értéke - ideértve az aktiv idsbel
elhatérolasokat is - csokkentve az azt terhels dsszes kotelezettséggel, beleértve a
passziv idébeli elhatarolasokat is;

Nyitott pozicid

a befektetési szolgaltatasi tevékenység, illetsleg kiegészits befektetesi szolgéltatasi
tevékenység soran megkotott, de valamely szerzsds fél éltal nem vagy csak
részben teljesitett, illetve hataridsig helytallasi kotelezettséget jelents tgyletek
egyuttes értéke;

OECD a Gazdasagi Egyuttmtkodési és Fejlesztési Szervezet (Organisation for
Economic Co-operation and Development);
Portfolio jelen Téjékoztato és a Kezelési Szabalyzat vonatkozasaban a befektetési alap,

mint vagyontomeg részét képezs eszkdzelemek dsszessége, amelyet az
Alapkezels sajat dontése alapjan, az alap meghirdetett befektetési elveinek
megfelelsen alakit ki;

Prime bréker

olyan hitelintézet, befektetési véllalkozas vagy prudenciélis szabalyozas és
folyamatos felugyelet ala tartoz6 mas vallalkozés, amely szerzéds félként
szolgéltatast kinal a szakmai befektetsk szamara elsésorban pénziigyi eszkdzokre
vonatkozo tgyletek finanszirozasa vagy végrehajtasa érdekében, és amely mas
szolgéltatasokat is nyujthat, példaul a Tpt. szerinti elszdmolast és teljesitést,
valamint letéti érzést, letétkezelést, értékpapir-kolcsonzést, igényekre szabott
technoldgia- és makddéstamogatasi szolgéltatasokat;

Ptk.

a Polgari Torvenykonyvrél sz6l6 2013. évi V. torveny;
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Repo- és forditott
repougylet

DIOFA

ALAPKEZELO

minden olyan megéllapodas, amely értékpapir vagy aru tulajdonjoganak, illetve az
értékpapir vagy aru tulajdonjogéhoz fiz6dé garantalt jog atruhdzasara
vonatkozik - ha e garanciat olyan elismert tézsde bocsatja ki, amely az
értékpapirhoz vagy az aruhoz fiz6d6 joggal rendelkezik -, és a megéllapodas
nem teszi lehetévé az eladd szdmara, hogy az adott értékpapirt vagy arut adott
idspontban egyszerre tobb félnek ruhazza at, illetsleg més tigylethez adja
biztositékul. A szerzsdéskotéssel egyidejileg az értékpapirra vagy arura az eladd
visszavasarlasi kotelezettséget, a vevs az elado részére torténs viszonteladasi
kotelezettséget vallal a szerzédésben meghatarozott vagy az elado altal
meghatarozando jovébeli idépontban torténs meghatarozott visszavasarlasi,
illetve viszonteladasi aron. A felek kozotti megallapodas rendelkezhet gy is,
hogy az Ugylet targyat képezs és biztositékul szolgald értékpapir vagy aru mas,
egyenértéka értékpapirra vagy arura kicserélhets. Az Ugylet az értékpapir vagy
aru eladdja szempontjabol repougyletnek, az értékpapir vagy aru vevasje
szempontjabol forditott repoiigyletnek tekintends;

RMAX

a harom honapnal hosszabb, de egy évnél révidebb futamideja nyilvanosan
kibocsatott fix kamatozast Magyar Allampapirokbél képzett, az Allamad6ssag
Kezels Kézpont (AKK) éltal elfogadott hivatalos index;

Révid pozicio

minden olyan pozicid, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgald eszkdz
arvéltozasat tekintve, arcsokkenés hatésara értékndvekedésben nyilvanul meg;

SFDR

az Eurdpai Parlament és Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete a pénziigyi
szolgéltatasi 4gazatban a fenntarthatosaggal kapcsolatos kozzétételekrsl;

Szabélyozott piac

az Eurdpai Uni6 tagéllaméanak tszsdéje és minden mas olyan piaca, amely
megfelel a kdvetkezs feltételeknek:

a) piacmikddtets altal makddtetett, illetve iranyitott multilateralis rendszer,
b) megkillonboztetésmentesen, szabélyaival 6sszhangban 6sszehozza tébb
harmadik fél pénzugyi eszkdzokben lévé vételi és eladasi szandékat, vagy
elssegiti ezt oly modon, hogy az szerzsdést eredményez a szabalyai alapjan
kereskedésre bevezetett pénziligyi eszk6z tekintetében,

c) a székhely szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé felugyeleti hatdsaganak
engedélyével rendelkezik,

d) rendszeres idsszakonként, meghatarozott idsben makodik,

e) szerepel az Eurdpai Bizottsag honlapjan kdzzétett, a szabalyozott piacokrol
készitett jegyzékben;

Szabélyzat

jelen Téjékoztato és Kezelési Szabalyzat;

Szakmai befektets

olyan befektets, aki

a) a Bszt. szerint szakmai Uigyfélnek minésil vagy kérés esetén szakmai
ugyfélkeént kezelhets vagy

b) legalabb szazezer eurd vagy annak megfelels értéka kollektiv befektetési
értékpapirba torténs befektetésre vallal kotelezettséget;

Szarmaztatott
(derivativ) tgylet

olyan ugylet, amelynek értéke az alapjaul szolgalo befektetési eszkdz, deviza, &ru
vagy referenciarata (alaptermék) értékétsl fugg és onallo kereskedés targyat
képezi (derivativa);
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Szavatol6 téke

DIOFA
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az alapvets téke és a jarulékos téke dsszege;

Szja. tv.

a személyi jovedelemadordl szol6 1995. évi CXVII. torvény;

Szolvencia 2 iranyelv

a biztositési és viszontbiztositasi Uzleti tevékenység megkezdésérsl és
gyakorlasarol (Szolvencia 1) sz616 2009. november 25-i 2009/138/EK europai
parlamenti és tandcsi iranyelv;

Tartés adathordozo

olyan eszkdz, amely a befektets szdmara lehetsvé teszi a neki cimzett adatoknak
az adat céljanak megfelels ideig torténs tartos tarolasat és a tarolt adatok
valtozatlan formaban és tartalommal torténs megjelenitését;

Taxondmia rendelet

az Eurdpai parlament és a Tanécs (EU) 2020/852 rendelete a fenntarthatd
befektetések elomozditasat célzo keret létrehozésardl, valamint az (EU)
2019/2088 rendelet mddositasarol szo16 rendelet.

Taxonémia
rendeletben
meghatéarozott
kornyezeti
célkitiizések

a Taxondmia rendelet 9. cikkében meghatarozott kornyezeti célkitizések az
alabbiak:

a) az éghajlatvéaltozas mérséklése;

b) az éghajlatvaltozashoz valé alkalmazkodas;

c) a vizi és tengeri ersforrasok fenntarthatd hasznélata és véedelme;

d) a korforgasos gazdasagra valo atallas;

e) a szennyezés megelszése és csokkentése;

f) a biologiai sokféleség és az dkoszisztémak védelme és helyredllitasa;

Teljeshozam-
cseretigylet

a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 7. pontjdban meghatarozottak szerinti,
olyan szdrmaztatott tgylet, amelyben egy szerz&dé fél egy referenciakotelezettség
teljes gazdaségi eredményét — ideértve a kamat- és dijbevételeket, az
arfolyamvaltozasbol eredé nyereséget és veszteséget, valamint a
hitelveszteségeket — atruhdzza egy masik szerzsds félre;

Teljesitményre
vonatkozo referencia-
idészak

az az idstav, amely soran a teljesitményt meérik és dsszehasonlitjak a
referenciamutatdval, és amelynek végén a multbeli alulteljesités (vagy negativ
teljesitmény) kompenzacids mechanizmusa visszaéllithatd

Takeattétel minden olyan modszer, amellyel az ABAK noveli a kezelésében 1évs ABA
kitettségét (készpénz vagy értékpapir kdlcsonvétele, szarmaztatott pozicidkba
agyazott vagy mas attétel Gtjan). Az ABA tokeattételét az ABAK-rendelet 6-11.
cikkének megfelelsen kell kiszdmitani;

Tékendvekmeény az egy jegyre jutd nettd eszkodzérték és a befektetési jegy névértéke kdzotti
kulénbség, amennyiben az pozitiv;

‘Tézsde a hatékony tokearamlas, tokeértékelés, az arfolyam és egyéb kockéazat megosztéasa
érdekében a tézsdei termékek keresletét és kinalatat koncentral6, azok
kereskedését lebonyolitd, a nyilvanos arfolyam-alakulést elssegité vallalkozas;

Tpt. a tokepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény;

Vétel-eladas lgylet
vagy eladas-
visszavasarlas tgylet

olyan Ugylet, amellyel egy szerzsds fél értékpapirokat, arukat, illetve értékpapirok
vagy aruk tulajdonjogahoz kapcsolodd garantalt jogokat véaséarol vagy ad el, és
amely Ugylet soran vallalja, hogy meghatarozott aron, valamely jovabel
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idspontban ugyanolyan tipust értékpapirokat, arukat vagy ilyen garantalt jogokat
ad el, illetve véaséarol vissza; az adott Ugylet az értékpapirokat, arukat vagy
garantalt jogokat megvasarlo szerzsds fél szempontjabol vétel-eladés Ugyletnek,
az azokat elado szerzsdé fél szempontjabol pedig eladés-visszavasarlas Ugyletnek
minasul; e vétel-eladas tigyletre és eladés-visszavasarlas ugyletre a 9. pont
értelmében vett repomegallapodas, illetve forditott repomegéllapodas nem
iranyado;

usD

USA dollar

Ugyfél

aki a Kbftv. alapjan a befektetési alapkezelsts| szolgéltatast vesz igénybe, ide
nem értve a befektetst.
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I. A befektetési alapra vonatkozo informaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

Takarék Aranymetszés Abszolut Hozamu Alapok Alapja

1.2. A befektetési alap rovid neve

Takarék Aranymetszés Abszolut Hozamu Alapok Alapja

1.3. A befektetési alap székhelye

1134 Budapest, Kassak Lajos utca 19-25.

1.4. A befektetési alapkezels neve

Diofa Alapkezels Zartkdriaen Makods Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: Didfa Alapkezels Zrt.

1.5. A letétkezels neve

MBH Befektetési Bank Zartkortien Mikdds Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: MBH Befektetési Bank Zrt.

1.6. A forgalmazo neve

Vezets forgalmazo:

MBH Befektetési Bank Zartkortien Mikdds Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: MBH Befektetési Bank Zrt.

1.7. A befektetési alap mikddési formaja (zartkord vagy nyilvanos)
Az Alap nyilvdnosan makdds befektetési alap.

1.8. A befektetési alap fajtaja (nyilt végi vagy zart végi)
Az Alap nyiltvéga befektetési alap.

1.9. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a
futamidé lejaratanak feltlintetése

Az Alap hatérozatlan futamidejd befektetési alap.
1.10. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap
Az Alap AEKBV-iranyelv szerint nem harmonizalt befektetési alap.

Az Alap ABAK-iranyelv szerint harmonizalt befektetési alap.
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1.11. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jeldlése, annak feltlintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az Alap éltal kibocsatott sorozatok szama: egy.

Az Alap 1 (egy) befektetési jegy sorozatot bocsat ki: Takarék Aranymetszés Abszol(t Hozamu Alapok Alapja
Befektetési jegy ISIN azonositdé: HU0000724547

1.12. A befektetési alap elsgdleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Ertékpapiralap.

1.13. Annak feltlintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé
igéretet hitelintézet A&ltal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (téke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikdja tamasztja ala (tske-,
illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmaz6 pont
megjeldlése

Nem alkalmazand6. Az Alaphoz nem kapcsolodik tske- és hozamgarancia, téke- és hozamvédelem.

1.14 Az adott targykdrre vonatkozé egyéb informécio
Sikerdij

Az Alapkezels az Alap kezeléséért sikerdijat is jogosult felszamitani. Az Alap sikerdij modellje minimum
hozamkorlattal kiegészitett High-Water Mark struktdran alapszik. Az Alap altal alkalmazott sikerdijkiiszdb:

HWM + 8%

Az Alap esetében alkalmazott referencia-idsszak hossza 5 év, amely az ids elérehaladtaval gorgetéses alapon
kertil meghatarozasra. Abban az esetben, ha az Alap indulasa 6ta még nem telt el 5 év, a referencia-idsszak
az Alap indulésa ota eltelt idsszak.

Sikerdij csak abban esetben kertilhet kifizetésre, ha az Alap a referencia-idészak soran felmerdlt esetleges
alulteljesitést a minimum hozamkorlattal névelt HWM-mel (sikerdijkiiszOb) szemben teljes mértékben
ledolgozta.

A sikerdij mértéke, szdmitasa, elhatéroldsa és levonasa az aldbbiak szerint torténik:

A sikerdij csak abban az esetben illeti meg az Alapkezelét, ha az Alap sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa
elstt szamitott egy jegyre jutd netto eszkozértéke meghaladja a High-Water Mark minimum hozamkorlattal
novelt értékét (sikerdijkiiszdb). A minimum hozamkorlat értéke 8%. A High-Water Mark értéke az utolsé 5
év legmagasabb év végi egy jegyre jutd nettd eszkozértéke. A sikerdij mértéke a sikerdijkliszob feletti
tobblethozam 20%-a.

Ev kozben a sikerdijkiiszob feletti teljesitmény esetén az Alapkezels folyamatosan, azaz minden nap
elhatarolja az Alapbol az adott évre fizetends sikerdijat, mig a sikerdijkiiszobtsl elmarado teljesitmény esetén
az adott évre vonatkozo esetlegesen mér elhatérolt sikerdij-alloméanybol felold az Alap javara. Ev kdzben a
minimum hozamkorlat idéaranyosan ker(l figyelembevételre. Az elhatarolt sikerdijak elszdmoléséra évente
egyszer, az adott naptari év végén kerul sor. A sikerdij szdmitadsanak modszere a kvetkezé:
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Hy
HWM#(1+5)

ha > 1, akkor:

SHEETSES
* — * — .
T \HWM (1 +9) N

ha —¥ < 1, akkor 0
HWM#(1+5)

A t. forgalmazési napon az elhatérolt sikerdij alloméanyéanak szamitasa a kovetkezs:

Hi

_—— > 1, akkor
HWM*(1+S*(N))

H, 1
K; =02 % -1 *?

t
t * Vi

Hy

—— < 1, akkor K=0
HWM*(1+S*(N))

Ahol a jel6lések a kovetkezask:

HWM: High-Water Mark. A sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan szamitott legmagasabb egy jegyre jutd
netto eszkozérték az adott napot megelsz6 elmalt 5 naptéri év utolsd nettdeszkdzerték-megallapitasi napjai
kozil. Ha az Alap indulésa 6ta még nem telt el 5 év, a HWM a legmagasabb egy jegyre jutd nettd eszkdzérték

az Alap indulasa 0ta eltelt idsszakban az adott évek utolso nettdeszkdzérték-megéllapitasi napjai kozl.

Hx: a sikerdij levonasa, illetve elhatérolésa elstt szamitott egy jegyre jutd Netto eszkdzérték az adott naptéari

év utolso6 napjan.

Hy: a sikerdij levonasa, illetve elhatérolasa el 5tt szamitott egy jegyre jutd Netto eszkdzerték a t. naptéri napon
(amennyiben az adott napra vonatkozéan nem Ker(ilt nettd eszk6zérték meghatérozasra, akkor a legutolsd

kiszdmolt nettd eszkOzérték)
N: az adott év naptari napjainak szama.

v;: a sikerdij levonasa, illetve elhatérolésa elstt szamitott nettd eszkdzérték a i. naptari napon (amennyiben
az adott napra vonatkozdan nem kerilt nett6 eszkdzérték meghatarozasra, akkor a legutolsé kiszamolt nett6

eszkdzérték)

K a t. naptéri napon elhatérolt teljes sikerdij-allomany amennyiben az forgalmazési nap (ha K:> K,
akkor az adott napon tartalékot kell képezni, azonban ha K; < Kt akkor a tartalékot K; mértékeéig fel kell

oldani)

t: annak a naptari napnak a sorszama az adott évben, amelyre a szamitast végezzik.
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S: minimum hozamkorlat, melynek értéke 0,08.

Az Alapkezels a sikerdij modell meghatérozasakor torekedett a konzisztencia biztositasara. Az Alap éltal
alkalmazott minimum hozamkorlatot az Alapkezels belsé megtérulési szamitasok eredményeképpen, elsre
meghatarozott, fix megtérllési rata alapjan hatérozta meg. Az Alapkezels allaspontja szerint az Alap
esetében a HWM felett alkalmazott 8%-0s minimum hozamkorlat védi a befektetsk érdekeit és ésszerd
0sztdnzat jelent az Alapkezels szémara.

A sikerdij modell alkalmazésa az alap hozamara negativ hatast gyakorolhat, hiszen abban az esetben ha az
Alapkezelés jogosult sikerdijat elhatarolni, az elhatarolt sikerdij csokkenti az Alap nett6 eszkdzértékeét.

Az Alapkezels a sikerdij modellt — kiilonds tekintettel a megjel6lt 8%-0s minimum hozamkorlatot és a
mogottes megtérilési szamitasokat — évente felllvizsgalja.

Mintapélda sikerdij kiszamitasara

Az alabbi fiktiv mintapéldak arra szolgélnak, hogy a befektetsk szamara jobban éttekinthets legyen az Alap
kezelése soran alkalmazott sikerdij modell. Az egyszertség kedvéért a mintapéldakban alapfeltételezés, hogy
az Alapnak 1 db befektetési jegye van forgalomban. Az elss tablazatban egy 17 éves idsszakon keresztill
kertl bemutatasra az Alap altal alkalmazott sikerdij modell. A tablézatban lathat6, hogy sikerdij csak abban
esetben kerulhet kifizetésre, ha az Alap a referencia-idészak soran felmerilt esetleges alulteljesitést a
minimum hozamkorlattal ndvelt HWM-mel (sikerdijkiiszob) szemben teljes mértékben ledolgozta.

ek 3 Egy jegyre juto netto Egy jegyre juto netto Egy
r e e I 7z 7 - re n 7z 7 - re -
tizedesjegyre eszlkozer:[ek asikerdij HWM | Sikerdijkiiszob eszkozer:[ek asikerdij jegyre
kerekitve evonasa, illetve levonasa, illetve elszamolt
elhatarolasa utan elhatarolasa elstt sikerdij
L ev 4.000 4.000 . Nincs
vege
2', ev 1.000 4.000 4.320 1.000 Nincs
vege
3', eV 2.000 4.000 4.320 2.000 Nincs
vege
4', eV 3.000 4.000 4.320 3.000 Nincs
vege
5', eV 3.000 4.000 4.320 3.000 Nincs
vege
6', eV 5.664 4.000 4.320 6.000 0.336
vege
7', eV 6.823 5.664 6.117 7.000 0.177
vege
8', eV 7.874 6.823 7.369 8.000 0.126
vege
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9 ev 7.500 7.874 8.504 7.500 Nincs
vége
10.ev 8.000 7.874 8.504 8.000 Nincs
vége
11. év .

: 5.000 8.000 8.640 5.000 Nincs
vége
L2.ev 4.000 8.000 8.640 4.000 Nincs
vege
13.ev 3.000 8.000 8.640 3.000 Nincs
vége
14.ev 3.000 8.000 8.640 3.000 Nincs
vége
15.ev 4.000 8.000 8.640 4.000 Nincs
vége
16. év

- 5.880 5.000 5.400 6.000 0.120
vege
17.ev 7.670 5.880 6.350 8.000 0.330
vége

A tejes idsszakot attekints tablazat utan négy mintapélda levezetésén keresztil kertil bemutatasra az Alap
sikerdij modelljének mikddése. Mind a négy példa esetében a lenti tblazatok két csillaggal (**) jel6lt mezsje
tartalmazza a targyév utolso napjan érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozértéket a sikerdij levonasa, illetve
elhatérolésa elstt. A tablazatokbol lathatd az Alap teljesitménye a referencia-idsszak évei alatt.

ldészak

Eqgy jegyre jutd nettd
eszkozérték

1. 2.
év vége év vége

3. 4. 5. 6. 6. év végén egy jegyre
éuvége Gvvége évvége évvége elszamolt sikerdij

(6-4,32)*0,2=0,336

HWM

Sikerdijkiiszob

4*1,08=4,32

Szdveges magyarazat

Az elsé mintapéldéban a 6. év utols6 napja a vizsgalt nap. Ekkor az egy befektetési jegyre juto
nett6 eszkozérték a sikerdij levonasa elstt 6. A referencia-idészak ebben az esetben az 1. végétsl
a 6. év végeéig tart. A sikerdij kalkulacionél alkalmazott HWM értéke igy az 1. év végi 4, hiszen
ekkor volt a legmagasabb az egyre jegyre jutd nettd eszkdzérték az aktudlis évet megelszéen a
referencia-idsszakban. A HWM ismerétben meghatarozhatd a sikerdijkiiszdb, aminek értéke
HWM +8%, jelen esetben 4,32. A sikerdij elszamolésara akkor van lehetsség, ha az adott év
végén az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték meghaladja a sikerdijkiiszobot. Ez a feltétel jelen
mintapéldaban teljesll, hiszen a 6 nagyobb, mint a 4,32. Az elszdmolt sikerdij a két érték
kuldnbségének, vagyis a sikerdijkiiszdbhoz képest elért feliilteljesitésnek a 20%-a, ami ebben az
esetben a tablazat utolsd oszlopaban lathatd szamités alapjan 0,336 egy befektetési jegyre
vetitve.

* A sikerdij levonasa, illetve elhataroldsa utan ** A sikerdij levonésa, illetve elhatérolasa elstt
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4. 5. 6. 7. 8. 9.
év vége év vége

9. év végén egy jegyre
évvége évvége évvége évvége elszamolt sikerdij

Nincs

HWM

Sikerdijkiiszob

7,874*1,08=8,504

SzOveges magyarazat

A masodik mintapéldaban a 9. év utolsé napja a vizsgalt nap. Ekkor az egy befektetési jegyre
juto nettd eszkdzérték a sikerdij levonasa elstt 7,5. A referencia-idsszak ebben az esetben az 4.
végétsl a 9. év végéig tart. A sikerdij kalkulécionél alkalmazott HWM értéke igy a 8. év végi
7,874, ekkor volt ugyanis a legmagasabb az egyre jegyre jutd nettd eszkozérték az aktudlis évet
megelézaen a referencia-idészakban. A HWM ismerétben meghatarozhato a sikerdijkiiszob,
aminek értéke HWM +8%, jelen esetben 8,504. A sikerdij elszdmolasara akkor van lehetéség, ha
az adott év végén az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték meghaladja a sikerdijkiisz6bot. Ez a
feltétel jelen mintapéldaban nem teljesil, hiszen a 7,50 kisebb, mint a 8,504. Ennek megfelelsen
ebben az esetben nem keril elszamolésra sikerdi].

* A sikerdij levonasa, illetve elhatarolsa utan

Eqgy jegyre jutd nettd
eszkozértéek

** A sikerdij levonésa, illetve elhatarolasa elstt

5 6. 7. 8. 9. 10.

10. év végén egy jegyre

évvége évvége évvége évvége évvége évvége elszamolt sikerdij

Nincs

HWM

Sikerdijkiiszob

7,874*1,08=8,504

SzOveges magyarazat

A harmadik mintapéldaban a 10. év utolsd napja a vizsgalt nap. Ekkor az egy befektetési jegyre
juto nettd eszkdzérték a sikerdij levonasa elstt 8. A referencia-idsszak ebben az esetben az 5.
végétsl a 10. év végéig tart. A sikerdij kalkulacional alkalmazott HWM értéke igy az el6z6
példahoz hasonldan a 8. év végi 7,874, ekkor volt ugyanis a legmagasabb az egyre jegyre jutd
nettoeszkdzérték az aktudlis évet megelézsen a referencia-idészakban. A HWM ismerétben
meghatarozhatd a sikerdijktisz6b, aminek értéke HWM +8%, jelen esetben 8,504. A sikerdij
elszamolasara akkor van lehetéség, ha az adott év végén az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
meghaladja a sikerdijkiiszobot. Ez a feltétel jelen mintapélddban nem teljesil, hiszen a 8 kisebb,
mint a 8,504. Ennek megfeleléen ebben az esetben nem Kerlil elszémoldsra sikerdij. Ebben a
mintapéldaban annak ellenére nem keriil elszdmoldsra sikerdij, hogy a 10. év végi arfolyam
meghaladja a HWM értékét. A sikerdij elszamos feltétele ugyanis a sikerdijkiiszob, és nem a
HWM meghaladasa.

* A sikerdij levonasa, illetve elhataroldsa utan

** A sikerdij levonésa, illetve elhatarolasa elstt

ldészak

Eqgy jegyre jutd nettd
eszkozérték

11. 12.
év vége év vége

13.
év vége

14,
év vége

15. 16.
év vége év vége

16. év végén egy jegyre
elszamolt sikerdij

(6,0-5,4)*0,2=0,120

HWM

Sikerdijkiiszob

5,00%1,08=5,40

SzOveges magyarazat

A negyedik mintapéldaban a 16. év utolso napja a vizsgalt nap. Ekkor az egy befektetési jegyre
jutd netto eszkozérték a sikerdij levonasa elstt 6. A referencia-idészak ebben az esetben az 11.
végétsl a 16. év végéig tart. A sikerdij kalkulacional alkalmazott HWM értéke igy az 11. év végi
5, hiszen ekkor volt a legmagasabb az egyre jegyre juto nettd eszkozérték az aktudlis évet
megelézaen a referencia-idsszakban. A HWM ismerétben meghatarozhato a sikerdijkiiszob,
aminek értéke HWM +8%, jelen esetben 5,4. A sikerdij elszdmolasara akkor van lehetéség, ha
az adott év végén az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték meghaladja a sikerdijkiisz6bot. Ez a
feltétel jelen mintapéldaban teljesul, hiszen a 6 nagyobb, mint az 54. Az elszdmolt sikerdij a két
érték kilonbségének, vagyis a sikerdijkiiszobhoz képest elért feliilteljesitésnek a 20%-a, ami
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ebben az esetben a tablazat utols6 oszlopaban lathatd szamitas alapjan 0,12 egy befektetési
jegyre vetitve.

* A sikerdij levonasa, illetve elhatarolsa utan ** A sikerdij levonésa, illetve elhatéroléasa elstt

2. A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1 A befektetési alap mdkddési formajatol és fajtajatol figgsen a kezelési szabalyzat, a
tajékoztatd, a kiemelt befektetsi informéacio és a hirdetmény alapkezels altali elfogadasanak,
megallapitasanak idépontja, az alapkezelsi hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz
sorozatonként)

Az Alapkezels vezérigazgatdja a 2019. 11.29. napjan kelt, 28/2019/01. szamu hatarozataban dontott az Alap
|étrehozasarol.

2.2. A befektetési alap mikddési forméajatol és fajtajatol flggsen a kezelési szabélyzat, a
tajékoztato, a kiemelt befektetsi informéacio és a hirdetmény jévdhagyasardl, valamint a nyilvanos
forgalomba hozatal engedélyezésérsl hozott feligyeleti hatarozat szdma, kelte (sorozatonként)

Az MNB a 2020.01.29. napjan kelt, H-KE-111-78/2020. szdmu hatarozatdban dontott az Alap nyilvanos
forgalomba hozatala céljabol készitett Téjékoztato és Kezelési Szabalyzat, Kiemelt Befektetsi Informacio és
Hirdetmény jovahagyasarol.

2.3. A befektetési alap Felligyelet altali nyilvantartasba vételérsl hozott hatarozat szama, kelte
A Feliigyelet nyilvantartasba vételrsl sz0l6 hatarozatanak szama: H-KE-111-157/2020 szdmu hatarozat.
A nyilvantartasba vételrsl hozott hatérozat kelte: 2020. marcius 17.

2.4. A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszdma) a Fellgyelet altal vezetett
nyilvantartasban

Az Alap nyilvantartasi szama (lajstromszéama): 1111-804

2.5. A befektetési alap miikddési formajatol és fajtdjatol fliggsen a kezelési szabalyzat, a tjékoztatd
és a kiemelt befektetsi informécié modositasarol szol6 alapkezelsi hatarozatok szama, kelte

Az Alapkezels vezérigazgatoja 2020. junius 4. napi hatéllyal a 28/2020/01. szamu hatarozataban
egyhangulag dontott az Alap Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatanak modositasarol.

Az Alapkezels vezérigazgatoja a 2021.07.14. napon Kkelt 28/2021/02. szamu hatarozataban dontott az Alap
Téjékoztatojanak és Kezelési Szabélyzatanak madositasardl.

Az Alapkezels vezérigazgatoja a 2021.09.09. napon kelt 28/2021/03. szamu hatarozataban dontott az Alap
Téjékoztatojanak és Kezelési Szabélyzatanak madositasardl.

Az Alapkezels vezérigazgatoja a 2021.10.28. napon kelt 28/2021/04. szamu hatarozataban dontott az Alap
Téjékoztatojanak és Kezelési Szabélyzatanak madositasardl.

Az Alapkezels lgazgatdsaga a 2022.05.10. napon kelt 2022.05.10/18. szamU hatarozataban dontott az Alap
Téjékoztatojanak és Kezelési Szabélyzatanak madositasardl.

Az Alapkezels lgazgatosdga a 2022.07.13. napon Kkelt 2022.07.13/5. szamu hatarozatdban dontott az Alap
Téjékoztatojanak és Kezelési Szabélyzatanak madositasardl.
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Az Alapkezels lgazgatosiga a 2022.07.13. napon Kkelt 2022.07.13/5. szamu hatarozatdban dontott az Alap
Téjékoztatojanak és Kezelési Szabélyzatanak mddositasarol.

Az Alapkezels Igazgatosaga a 2022. november 23. napon kelt 2022.11.18./1. szamU hatarozataban dontott
az Alap Téajékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatanak modositasarol.

Az Alapkezels lgazgatosdga a 2022.12.19. napon Kkelt 2022.12.19/1. szamu hatarozatdban dontott az Alap
Téjékoztatojanak és Kezelési Szabélyzatanak médositasarol.

Az Alapkezels Igazgatosaga a 2023.09.11 napon kelt 2023.09.11./1. szdmu hatarozataban dontott az Alap
Téjékoztatojanak és Kezelési Szabélyzatanak madositasardl.

2.6. A kezelési szabalyzat mddositdsanak jovahagyéasarol szolé felugyeleti hatarozatok szama, kelte
2020. augusztus 4. napjan kelt, H-KE-111-345/2020. szamu hatarozat.

2021. oktober 27. napjan kelt H-KE-111-632/2021. szam( hatarozat.

2022. februér 02. napjan kelt, H-KE-I11-72/2022. szamu hatérozat

2022. janius 20. napjan kelt, H-KE-111-334/2022. szam( hatérozat

2022. szeptember 21. napjan kelt, H-KE-111-552/2022. szd&mu hatarozat

2022. november 28. napjan kelt, H-KE-111-737/2022. szam( hatarozat

2023. oktober 20. napjan kelt, H-KE-111-654/2023 szam( hatarozat

2.7. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informécio

Nem alkalmazandé.

3. A befektetési alap kockézati profilja
3.1. A befektetési alap célja

Az Alap befektetési politikdjaban a pénzpiaci- vagy allampapir befektetések &ltal biztositott hozamot
meghaladd hozam elérésére torekszik addiciondlis kockazatvallalds mellet. Befektetési politikdjanak
megvalositasa soran az Alap Alapok Alapja konstrukcidban abszolit hozamd, szarmaztatott, valamint a
részvény-, a kotvény- és devizapiacokon aktiv befektetési alapok vésarlasaval torekszik az
allampapirhozamokat hosszu tavon meghaladé teljesitmény elérésére. A kivalasztott alapok lehetséges
befektetési terilete a lehets legszélesebb és globdlis: hazai és nemzetkozi részvények illetve kotvények,
bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszk0zok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd
széarmaztatott Uigyletek.

Az Alap részletes befektetési politikajat az Alap Kezelési Szabalyzatanak 111. fejezete tartalmazza.
3.2. Annak a jellemzé befektetének a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak

Az Alap éltal kibocsatott befektetési jegyeket Magyarorszagon devizabelfoldi és — amerikai személyek
kivételével — devizakulfoldi természetes és jogi személyek vasarolhatjak meg, akik a forgalomba hozatal helye
szerinti joghatdsag szabélyai szerint jogalanyisaggal rendelkeznek, és eleget tesznek a forgalomba hozatali
feltételekben meghatarozott szabalyoknak.

28



DIOFA

ALAPKEZELO

Az Alap elsssorban azoknak a befektetsknek lehet jo vélasztas, akik a bankbetéteknél és a rovid lejaratd
allampapiroknal magasabb hozamot szeretnének kozép- és hossz( tavon elérni, melynek reményében
magasabb kockazatot is hajlanddak véllalni. Az ajanlott befektetési idstav legalabb 3 év.

Ez az Alap adott esetben nem megfelels olyan befektetsék szémara, akik 3 éven bellil ki akarjak venni az
Alapbol a pénziiket.

3.3. Azon eszkodzkategoriak, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kilon utaldssal arra
vonatkozban, hogy a befektetési alap szaméra engedélyezett-e a szarmaztatott Ugyletek
alkalmazasa

Az Alap kizérdlag az aldbbi eszkdz6kbe fektethet be:

a) Betét és betétjellegi eszkzok:
Lekotott betétek, latra sz6l6 betétek, piaci indexalt betét, folydszamlapénz;

b) Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok,

nemzetkdzi pénzugyi intézmény éltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:

a Magyar Allam éltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok, igy tébbek kozott
a diszkontkincstarjegyek, kamatozé kincstarjegyek, kozép- és hosszu lejaratd, fix, illetve
valtoz6 kamatozasu allamkotvények;
a magyar jegybank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok;
az EGT vagy az OECD tagéllama altal kibocsatott vagy garantalt &llampapirok, illetve
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok;
nemzetkdzi pénzlgyi intézmeény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok;

c) Kollektiv befektetési értékpapirok:
nyiltvéga és zartvéga befektetési alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal
kibocsatott befektetési jegyek, illetve ETF-ek;
egyéb kollektiv befektetési értékpapirok;

d) Szérmaztatott ligyletek :
Az Alap fedezeti célbol és a befektetési célok megvalositasa érdekében is kdthet tézsdei és

t6zsdén kivili (OTC) szarmaztatott Ugyleteket, melyek tipusai részvényre, devizara, indexre
sz0l0 hatéridss, opcios és swap szarmaztatott ugyletek.

Az Alap szdmara szarmaztatott (igyletek alkalmazéasa engedélyezett.

Az Alapkezels az Alap tskéjét csak a hatalyos vonatkozo jogszabalyi elsirasoknak megfelelsen, killdndsen
a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabélyairdl szolé 78/2014. (I11. 14.) Korm.
rendelet rendelkezéseinek megfelels eszkdzokbe fektetheti be. Amennyiben a jogszabalyi véltozasok
kovetkeztében az Alap befektetési politikdjanak mddositasra szorul, ehhez a Felligyelet engedélye is
szilkséges. Az Alapkezels az Alap részletes befektetési politikajaban a torvényi korlatoknal szigoribb
befektetési szabalyokat is megfogalmazhat.

3.4. Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara vonatkozéan, mely
a befektetési alap kockazati tényezéinek bemutatésat tartalmazza

A kockazati tényezsk bemutatasat az Alap Kezelési Szabalyzatanak 1V. fejezetének 26. pontja tartalmazza.
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3.5. A szérmaztatott Ugyletek alkalmazdsanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok
megvalositasa), lehetséges hatasa a kockazati tényezak alakulaséra

Az Alap szdmara szarmaztatott (igyletek alkalmazéasa engedélyezett.

A szérmaztatott (igyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvalositasa érdekében is
lehetsség van. Az Alap — szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettositott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az Alap nettd eszkzértékének a kétszeresét.

A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasanak lehetséges hatésa a kockazati tényezsk alakulasara:

A szarmaztatott Ugyletek jellegiiknél fogva jelentssen kockazatosabb befektetések lehetnek, mint a
tokeattétel nélkili befektetési formak. A szarmaztatott Ugyletek értéke fugghet tobbek kdzott az alaptermék
aratol, szorésatol, a derivativa futamidejétsl és akér a finanszirozasi kamatlabtdl is. Alkalmazasuk jelentss
kockézati faktor volatilis piaci koérnyezetben, amikor nemcsak az éarak iranya és szordsa, hanem a
kamatlabkornyezet is hektikusan valtozhat. Derivativ tigyletek segitségével csokkenthets vagy novelhets az
arfolyam-, kamatlab-, lejarati és akér a likviditasi kockazat, illetve a legktlonfélébb spekulativ vagy fedezeti
pozicio kiépitésre is lehetsséget ad.

A szarmaztatott ligyletekre vonatkozd altalanos és specidlis szabalyokat a Kezelési Szabalyzat I11. fejezetének
24. pontja tartalmazza.

A szérmaztatott Ugyletek likviditasa rovid idsn belul erésen visszaeshet, ezért eléfordulhat, hogy az Alap a
nyereséget nem tudja realizalni, illetve likviditasi veszteséget keénytelen elkdnyvelni. Tovabbi kockazatot
jelenthet az elszamol6 éarak valtozasa, vagyis rovidtavon elsfordulhat, hogy az arak nem tlkrozik a piaci
viszonyokat, ezért az alap nett6 eszkdzértéke ersteljesen ingadozhat. Tézsdén kivili szarmaztatott tigyletek
esetében az Ugyletnek nem része az elszamolOhézi garancia, ezért ekkor az alapnak az ugyfél (partner)
nemteljesitésébsl ereds kockazatot is fel kell vallalnia.

A fentieken tul bizonyos befektetési termékek, értékpapirok (pl.: &tvalthatd, visszahivhato, visszavalthatd
kotvények) bedgyazott szarmaztatott terméke(ke)t (opcid(ka)t) tartalmazhatnak. A beégyazott opciok piaci
értékvaltozasa hatassal van az adott értékpapir és igy az alap befektetési jegyei értékének valtozésara.

3.6. Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni,
az adott intézmény altal kibocsatott atruhdzhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézokbe
torténg befektetésekbél, az adott intézménynél elhelyezett betétekbsl, és az adott intézménnyel
kotott tézsdén Kkivlili  szarmaztatott Ugyletekbdl eredd 0Osszevont kockézati Kitettsége
meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szdzalékat, figyelemfelhivas az ebbégl fakadd
specialis kockazatokra

Az Alapnak az alabbi intézmények, valamint jogutddjaik esetében az adott intézmény, valamint jogutddja
altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténs befektetésekbasl, az adott
intézménynél, valamint jogutddjanal elhelyezett betétekbél és az adott intézménnyel, valamint jogutddjaval
kotott OTC szarmaztatott Ugyletekbsl ereds Osszevont kockéazati kitettsége meghaladhatja az Alap
eszkozeinek 20 szazalékat:

BNP Paribas

Deutsche Bank AG

ERSTE BANK HUNGARY ZRT.
ERSTE Jelzalogbank Zrt.

ING BANK NV (Amszterdam)
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ING BANK NV Magyarorszégi Fioktelepe
KBC Bank NV

Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

MBH Bank Nyrt.

MBH Befektetési Bank Zrt.

OTP Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank International AG
Raiffeisen Bank Zrt.

Saxo Bank

Societe Generale Group

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Grénit Bank Zrt.

CITIBANK EUROPE PLC. (Budapest)
Citigroup Global Markets Europe AG (Frankfurt)
JP Morgan SE (Frankfurt)

BofA Securities Europe SA

Concorde Ertékpapir Zrt.

Equilor Befektetési Zrt.
Optiver V.O.F

A fenti lehetsség egyértelmdaen ndveli az Alap partnerkockazatat és kibocsatoi kockazatat:
Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezels altal az Alap nevében kotott tigyletekben a kozremakdds partnerek kozil egy
vagy tobb kotelezettségeinek nem tesz eleget maradéktalanul, akkor az eszkdzeik portfélioban elfoglalt
jelentss salya miatt hatranyosan befolyéasolhatja a befektetési jegyek arfolyamat.

Kibocsatoéi kockazat

Az Alap portféliojaban 1évs értékpapirok kibocsatoi rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cséd
vagy felszdmolasi eljarés al kertilhetnek. Ennek kovetkeztében elsfordulhat a kibocsato részérsl a fizetési
kotelezettség elhalasztasa, részben vagy egészben torténs megtagadasa, még szélssségesebb esetben a
fizetésképtelenség esete, ami az Alap portfélidjat és nettd eszkdzeértékét arfolyamveszteség vagy alacsony
likvidacids érték formajaban hatranyosan érintheti.

3.7. Amennyiben a befektetési alap alapvetden nem az atruhazhat6 értékpapirok vagy pénzigyi
eszkdzok kozé tartozo eszkozkategoriakba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott indexet,
figyelemfelhivas a befektetési alap befektetési politikajanak ezen elemére

Nem alkalmazandé.

3.8. Amennyiben a befektetési alap nettd eszkdzértéke a portfélio lehetséges tsszetételénél vagy az
alkalmazhaté kezelési technikaindl fogva erételjesen ingadozhat, az erre vonatkozd
figyelemfelhivas

Felhivjuk a befektetsk figyelmét, hogy az Alap nettd eszkizértéke a portfolio lehetséges dsszetételénél vagy
az alkalmazhato kezelési technikainal fogva ersteljesen ingadozhat.
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3.9. Amennyiben a befektetési alap - a Fellgyelet engedélye alapjan - eszkozeinek akér 100
szazalékat fektetheti olyan, kilonb6zé atruhdzhatd értékpapirokba és pénzpiaci eszkdzokbe,
amelyeket valamely EGT-allam, annak dnkorméanyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetkozi
szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja, az erre vonatkozé
figyelemfelhivas

Nem alkalmazando.
3.10. Az adott targykdrre vonatkozo egyéb informéacio

Nem alkalmazandé.

4. A befektetsk részére sz6l0 tajékoztatas elérhetssége

4.1.Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, a
kiemelt befektetsi informécio, a rendszeres tajékoztatas céljat szolgald jelentések, valamint a
rendkivuli tajékoztatds céljat szolgald kdzlemények — ezen belll a befektetsk részére torténg
kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informéacidk — hozzaférhetsek

A Téjékoztatd és Kezelési Szabalyzat, a Kiemelt Befektetsi Informécio, a befektetsk részére torténs
kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasival kapcsolatos informéciok, az Alap aktudlis netto
eszkdzértéke, éves-, féléves jelentései, havi portfélidjelentései, az Alapra vonatkozd hivatalos kdzlemények
és az Alappal kapcsolatos egyéb informaciok a forgalmazasi helyeken, valamint az Alapkezels székhelyén,
tovabba az Alapkezels honlapjan, a www.diofaalapkezelo.hu oldalon tekinthetsk meg. Az Alapkezels a sajat
magaéra és a befektetési alapra vonatkozd, a Kbftv. szerinti kzzétételi kitelezettségeit, amennyiben az adott
torvényi elsirds masképpen nem rendelkezik, a Felugyelet altal Uzemeltetett nyilvanos kozzétételi és
informéciotarolasi rendszeren (www.kozzetetelek.hu) vald kdzzététellel is teljesiti, a nettd eszkdzérték
adatok kivételével. A Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzat, illetve a Kiemelt Befektetsi Informécio
megtekinthets a forgalmazasi helyeken, tovabba a Befektets kérésére dijmentesen, nyomtatott formaban is
atadasra kertl. A Befektetsk a fenti dokumentumok megjelenésérsl, a Tajékoztatoban és Kezelési
Szabélyzatban, a Kiemelt Befektetsi Informéacioban bedllt véltozasokrol kizérolag a fenti kozzétételi
helyeken megjelentetett kozleményekbsl értesiilhetnek, azokrdl kuldn értesitést nem kapnak. Annak
érdekében, hogy a Befektetsk teljes kord tajékozottsaggal birjanak befektetési dontéseik meghozataldhoz, a
kozlemények folyamatos figyelemmel kisérése sziikséges.

4.2. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informécio

Rendszeres tajékoztatas szabalyai:

Az Alapkezels a nyilvanossagot rendszeresen tajékoztatja az altala kezelt nyilvanos befektetési alap vagyoni,
jovedelmi helyzetének, mikddésenek fsbb adatairdl.

Az Alapkezels rendszeres tajékoztatasi kotelezettségét

minden egyes lezart pénzugyi évrsl éves jelentés,
a pénzigyi év elss 6 (hat) hdnapjardl féléves jelentés,
havi portfélidjelentés

forméjaban teljesiti.

Az éves és féléves jelentéseket, valamint a havi portfoliojelentést a targyidsszak utolso napjatol szamitott
alabbi idspontokig kell kdzzétenni:
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az éves jelentést 4 honapon bell,
a féléves jelentést 2 hdnapon beldll,
a havi portfoliojelentést a kdvetkezs hdnap 10. munkanapjaig,

és gondoskodni kell arrol, hogy az éves és féléves jelentések legalabb 5 évig nyilvanosan elérhetsk legyenek.

Az Alap éves jelentése tartalmazza az Alap eredménykimutatasat, jelentést az adott idsszakban végzett
tevékenységekrsl és a Kbftv. 6. mellékletében meghatarozott egyéb adatokat, valamint az 6sszes egyéb olyan
Iényeges informéciot, amelynek alapjan a Befektetsk véleményt tudnak alkotni az Alap tevékenységérsl és
eredményeirsl.

Az Alap éves jelentésében kozolt szamviteli informacidkat az Alap kdnywvizsgalojanak felul kell vizsgélnia.
A felulvizsglatnak magédban kell foglalnia (i) az eszkdzok és kotelezettségek idsszak végi leltaranak
vizsgélatat, (i) az adott idsszakban elszdmolt kezelési koltségek ellensrzését a Letétkezels altal adott
értekelés alapjan. A fuggetlen konyvvizsgéloi jelentést, ideértve barmely esetleges mindsitést, az éves
jelentésben teljes egészében kozolni kell.

Az Alap féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet I-1V. szakaszaiban meghatarozott adatokat.
Amennyiben az Alap év kdzben hozamot fizet, a mérlegnek tartalmaznia kell az adézott féléves eredményt
és a kifizetett vagy felkinalt kozbenss hozamot.

Az Alapkezels az Alapnak az adott honap utolsé forgalmazasi napjara vonatkozéan megallapitott netto
eszkdzértéke alapjan havi portfolio-jelentést készit, amelyet a Felligyeletnek megkild. A havi
portfdlidjelentés tartalmazza a hdnap utolséd nettd eszkozértéke alapjan

a portfoli6 bemutatasat a befektetési politikdban megfogalmazott befektetési célok és limitek
szerinti fsbb kategoridknak megfelelsen (fobb eszkozfajta, foldrajzi diverzifikacio, devizélis
megoszIas) illetve, ha a befektetési politikdban ilyen limitek nincsenek megéllapitva, a fébb
eszkozfajtak szerint (részvény, kotveny, befektetési jegy, betét, egyéb eszkzok),

a szarmaztatott Uigyletek figyelembevételével szdmitott, a befektetési eszkbzokben meglévs nettd
Osszesitett kockazati kitettség (tokeattétel) mértékét,

a portfolioban 10 szézaléknal magasabb részaranyt képvisels eszkozok (kibocsatok) felsorolasat,
az Alap osszesitett és az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéket.

A havi portfoliojelentés legkéssbb a targyhot kdvets honap tizedik munkanapjatol a Vezets Forgalmazonal,
illetve kozvetitsinel, az Alapkezels székhelyén, valamint az Alap Kozzétételi Helyén a Befektetok részére
hozzéaférhets.

Az Alap a rendszeres tajékoztatasait az Alap kozzétételi helyén bocsatja a Befektetsk rendelkezésére, és ezek
nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen eljuttatja a Befektetsknek. A befekteték tajékoztatasaval
egyidejileg a tajékoztatast a Felugyelet részére is meg kell kildeni.

Rendkiviili tajékoztatds szabalyai:

Az Alapkezels rendkivili tajékoztatasi kotelezettsége keretében koteles az altala kezelt Alap makodésére
vonatkozéan honlapjan kozzétenni, tovabbd a Befektetési Jegyek forgalmazasi helyein nyomtatott forméaban
elérhetsvé tenni, valamint a Fellgyelet részére egyidejileg megkildeni az aldbbiakban meghatarozott
informaciokat:

az atalakulasi, egyesulési hirdetményt, legkéssbb 30 nappal az atalakulas, egyesulés hatalybalépése
elstt;
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a Kezelési Szabélyzat olyan tartalmd modositasat, ami a befektetési szabalyok véltozasat jelenti,
legkéssbb 30 nappal a hatélybalépés elstt;

a Kezelési Szabdlyzat olyan tartalmd modositasat, ami a hatarozott futamids csokkentését jelenti,
legkéssbb 30 nappal a hatélybalépés elstt;

a Kezelési Szabalyzat olyan tartalmi modositasat, ami a befektetési jegyek visszavaltasaval
kapcsolatos koltségek befektetskre nézve hatranyos valtozésat, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasat érints forgalmazasi szabalyoknak az elszdmolasi vagy a teljesitési idstartam
novekedésével jard valtozasait jelenti, a véltozas hatalybalépését megelszéen legalabb 30 nappal;

a Kezelési Szabalyzat olyan tartalmi modositasat, ami a befektetési jegyek visszavaltasi
lehetsségének  korlatozasat jelenti — ide nem értve a forgalmazés szlinetelésének vagy
felfuggesztésének eseteit —, a valtozas hatalybalépését megelszéen olyan, legaldbb 30 napos
hataridsvel, amely lehetsséget ad a befektetsknek arra, hogy a mddositas hatélybalépését
megel5zéen lehetsseguk legyen a befektetési jegyeik visszavaltésara;

a Kezelési Szabalyzat egyéb modositasat, legkéssbb a hatalybalépés napjan;

az Alapkezels engedélyének visszavonasat, az engedély visszavonasara vonatkozd hatarozat
véglegesse valasat kdvets 2 munkanapon beldl;

a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkéssbb 15 nappal a hatalybalépés elstt;

a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a Kezelési Szabalyzat szerint
nem automatikus) kifizetésének idejét, modjat, legkéssbb az esedékesség napjan;

a befektetési jegyek forgalmazésanak felfliggesztését, sziinetelését, illetve Ujrainditasat, a pénzigyi
eszkdzok illikvid részének elkulonitését és annak megsziintetését, haladéktalanul;

az Alapkezelsvel szembeni felszdmolasi eljaras meginditasat, a felszdmolast elrendels végzés
jogerére emelkedését kdvets 2 munkanapon belil;

az Alap megsztinésekor a megszdnési jelentést, annak a Fellgyelet részére torténé benydjtasaval
egyidejtleg;

hozamfizetés esetét kivéve az egy jegyre jutd nettd eszkodzértéknek az elz6 nettd eszkozértékhez
képest, illetve napi szamités esetén harom értékelési napon belul bekdvetkezett jelentss (20%-ot
meghaladd) mértéka csokkenésének okat, legkéssbb a felmertilést kdvets 2 munkanapon beldl;

a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kdzzétételi hely valtozasat a valtozéas
hatalybalépését megelszsen legalabb 10 nappal;

a forgalmazdokban bekdvetkezett barmely valtozast legkéssbb a valtozds napjat megelsz6
munkanapon, illetve amennyiben a felsorolas sztkulésérsl az alapkezels utdlag értestl, legkéssbb a
valtozas napjat kdvets 2 munkanapon belil;

amennyiben az Alap készit kiemelt befektetsi informaciét, annak véaltozasait, a véltozés befektetsk
részére torténs rendelkezésre bocsatasaval egyidejileg;

a Felligyelet éltal adott engedélyben, illetve a jovahagyott Kezelési Szabalyzatban meghatarozott
feltételektsl vald eltérést, az eltéréstsl szamitott 2 napon belil.

A kozzétételi kotelezettségek hatéridejét a Befektetsk érdekeire figyelemmel a Felugyelet indokolt esetben
egyedileg is meghatarozhatja.

5. Addzasi informéaciok

Jelen pont az ad6zassal kapcsolatos altalanos szabalyokat foglalja 6ssze, a Tajékoztato elfogadasakor, illetve
a Felligyelet altali jovahagyasakor hatalyos adojogszabalyok alapjan. A Befektets felelsssége az, hogy a
tényallas pontos ismeretében a vonatkozd jogszabalyok alapjan részletesen tajékozodjék. Felhivjuk a
figyelmet arra, hogy az adouigyi kovetkezmények csak a Befektets egyedi korilményei alapjan itélhetsk meg,
valamint hogy a jovsben valtozhatnak. Az Alapra vonatkozd, valamint a befektetési jegyekkel kapcsolatos
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adozési szabalyok ismertetése nem teljes kora. Azt tandcsoljuk Befektetsinknek, hogy dontésiik meghozatala
elstt a jelen pontban bemutatott Alap adozéasaval kapcsolatosan konzultaljanak addtanacsadojukkal.

5.1. A befektetési alapra alkalmazand6 addzasi rendszer befektetsk szempontjabol relevans
elemeinek rovid 6sszefoglalasa

Az Alapot a jogszabdlyi elsirasok szerint Magyarorszdgon nem terheli adokotelezettség a keletkezs
nyeresége utan. A kulfoldi befektetéseken keletkezé kamat-, osztalék-, arfolyamnyereség és esetleges egyéb
jovedelmek esetén elsfordulhat, hogy e jovedelmeket a forrasorszégban (a jovedelem keletkezésének helyén)
add terheli. A kilfoldi befektetéseken keletkezs jovedelmek ad6zasat az adott orszag belss jogszabalyai és
— ha ilyen létezik — az adott orszag és Magyarorszag kozott fennalld, a kettss adoztatas elkertlésérsl sz6lo
egyezmeény hatarozza meg.

Kildnadd

Az allamhéztartas egyensulyat javito kilonadordl és jaradékrol szol6 2006. évi L1X. torvény (Kilonado tv.)
4/D. § alapjan 2015. januar 1-tsl adokoteles a Magyarorszagon székhellyel vagy fiokteleppel rendelkezs
befektetési alapkezels éltal kezelt és Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye. Az ado
alanya a befektetési alap. Az ad6 alapja a befektetési alapkezels altal kezelt alapok befektetési jegyeinek a
negyedév naptari napjain nyilvantartott nettd eszkdzértékén szamitott negyedévben Osszesitett érték és a
negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési forma
tulajdonéaban lévs, ezen szamldkon nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti értékét.

Az ad6 éves mértéke az addalap 0,05 szazaléka. A fizetends adot a befektetési alapkezels allapitja meg, szedi
be, vallja be és fizeti meg. A befektetési alapkezels a kilonadd-kotelezettséget negyedévente, az éves
adomérték egy negyedét figyelembe véve, a negyedévet kdvets hdnap 20. napjaig allapitja meg, és az allami
addhatdsag altal rendszeresitett nyomtatvanyon vallja be és fizeti meg.

5.2. A befektetsk részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrdsnal terhels levonasokra
vonatkozo informécio

5.2.1. A belf6ldi illetéségd maganszemély addzasa

Azon maganszemélyek, akik a személyi jovedelemaddrél sz616 1995. évi CXVII. torvény (Szjatv.) a 3. § 2.
pontjaban meghatarozottak szerint belfoldi illetsségt maganszemeélynek minégsulnek, a befektetési jegyek
hozama, valamint a befektetési jegyek bevaltasabol, visszavaltasabol, dtruhdzasabol szarmazo jovedelmik
utan Magyarorszagon adot (,,kamatjovedelem utén fizetends ad6”) kotelesek fizetni.

A befektetési jegybél szarmazé kamatjovedelem
Az Szja tv. 65. § (1) bekezdés b) pontja alapjan kamatbol szarmazo jovedelemnek minésul

D) a nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazott, a tokepiacrol szolo torvényben ilyenként meghatarozott hitelviszonyt
megtestesits értékpapir, kollektiv befektetési értékpapir esetében

ba) a kamatra és/vagy hozamra val6 jogosultsag megszerzése szempontjabol meghatarozott iddpontban torténs tulajdonban
tartas alapjan a maganszemélynek kamat és/vagy hozam cimén Kifizetett (jovairt) bevétel,

hb) a bevaltaskor, a visszavaltaskor, valamint az &truhdzaskor [ide nem értve a kollektiv befektetési értékpapirnak a
rokepiacrdl szolo torvény szerinti tdzsdén, valamint barmely EGT-allamban, tovabba a Gazdasagi Egyuttmskodési és
Fejlesztési Szervezet (OECD) tagallaméaban mskdds tézsdén torténs atruhdzasat] a maganszemélyt megillets bevételbsl —
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flggetlendl attél, hogy az mikeént oszlik meg nettd arfolyamérték és felhalmozott kamat vagy hozam cimén elszamolt tételekre
— az arfolyamnyereségre irAnyadd rendelkezések szerint megallapitott rész;”

A jogszabalyi elsirasbol kovetkezéen kamatjovedelemnek mingsul a befektetési jegy révén szerzett
bevételnek az a része, amely meghaladja az értékpapir megszerzésére forditott érték és az értékpapirhoz
kapcsolddo jarulékos koltségek egyittes dsszegeét.

Az Szjatv. 65. § (6) bekezdés elsirasai alapjan nem kell kamatjovedelmet megéllapitani a kollektiv befektetési
forma atalakulasa vagy beolvadésa kovetkeztében a jogelsd kollektiv befektetési értékpapirjanak a jogutod
kollektiv befektetési értékpapirjara torténs atvaltdsa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a jogutdd
értekpapirjanak megszerzésére forditott értékként a jogelsd értékpapirjanak megszerzésére forditott értéket
kell figyelembe venni. Nem kell tovabba kamatjovedelmet megaéllapitani a kollektiv befektetési forma
részalapja altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirnak ugyanezen kollektiv befektetési forma masik
részalapja altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirra torténs atvaltasa esetében, azzal, hogy ilyen
esetben a megszerzett részalap értékpapirjanak megszerzésére forditott értékként a visszavéltott részalap
értékpapirjanak megszerzésére forditott értéket kell figyelembe venni.

A befektetési jegybsl szarmazd kamatjovedelmet terhels adokotelezettség
A kamatjovedelmet terhels adokotelezettséget az Szja tv. 65. § (2) bekezdése szabalyozza az alabbiak szerint:
»(2) A kamatjévedelem utén az adét — amennyiben a kamatjévedelem

a) kifizetszdl [e § alkalmazasiban az (1) bekezdés a)—c) pontja szerinti esetben ideértve a kifizets helyett a kamatjovedelmet
kifizets/juttatd hitelintézetet, befektetési szolgaltatot is] szarmazik — a megszerzés idspontjara a kifizets allapitja meg, vonja
le, fizeti mey és vallja be, azzal, hogy az (1) bekezdés bb) pontjdban emlitett esetben a maganszemély az adohatosagi
kozremskadés nélkl elkészitett bevallasaban vagy onellendrzéssel érvényesitheti az értékpapir megszerzésére forditott értéknek
és az értékpapirhoz kapcsoldd jarulékos Koltségnek azt a részét, amelyet a Kifizets a jovedelem megallapitasanal nem vett
figyelembe

aa) a kifizets altal kiadott olyan igazolés alapjan, amelyen a kifizets'a maganszemély kérelmére felttinteti, hogy azt az emlitett
célbdl adta ki,

ab) feltéve, hogy a maganszemély a kamatjévedelmet és a levont adét az aa) pont szerinti igazolas alapjan bevallja (bevallotta),

b) nem kifizetdzdl szérmazik — a maganszemély az adohatdsagi kozremskodés nélkul elkészitett bevallasaban éllapitja meg,
és a bevallas benydjtasara eldfrt hatéridéig fizeti meg, ...”

Az Szja tv. 65. § (2) bekezdése szerint a 15 sz&zalék mértékkel szamitott adot a kifizetsnek kell levonni,
megfizetni és bevallani. Az értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az értékpapirhoz kapcsol6dd
jarulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizets a jovedelem megéllapitasanal nem vett figyelembe, a
magéanszemély — a kifizets éltal ilyen céllal kiadott igazolasa alapjan, amelyrsl a kifizets adatszolgéltatast
teljesit az adohatosag felé — 6naddzés keretében is megéllapithatja.

A szocidlis hozzajarulasi adorol szolé 2018. évi LII. torvény veszélyhelyzet ideje alatt torténs eltérs
alkalmazésardl szol6 205/2023. (V. 22.) Korm. rendelet 1. § (2) bekezdés rendelkezései értelmében
természetes személyt szocidlis hozzajarulasi ado fizetési kotelezettség terheli a szemelyi jovedelemaddrol
sz6l6 1995. évi CXVII. torvény (a tovabbiakban: Szja tv.) 65. §-a szerinti kamatjovedelmének - az
ingatlanalap befektetési jegyébsl szarmazo kamatjovedelem kivételével - a kamatjovedelmet terhels személyi
jovedelemado alapjaként figyelembe vett Gsszege utén.

Kamatjovedelemtsl eltérs jogcimen szerezhets jovedelmek (TBSZ, NYESZ)
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A személyi jovedelemadordl szolo 1995. évi CXVII. torvény (Szja tv.) a pénz- és tékepiacon Kkinalt
termékekbe torténs tartds befektetést az adott befektetésen elért hozam tekintetében az éltalanos
szabalyokhoz képest kedvezsbb addkulccsal 6sztonzi.

Az Szja tv. 67/B. §-a szerinti tartos befektetési szerzsdés (TBSZ) esetén a Befektets éltal elért hozamra az
Szja tv.-ben foglalt feltételek fennéllasa esetén kedvezményes addzési szabalyok vonatkoznak. Amennyiben
a Befektets befektetési jegyeit TBSZ szamlan keresztll véaséarolja meg, jegyzi le és itt is helyezi el, és ezen
befektetéseit a szAmlanyitas naptari évét (gydjtési idészak) kovets 6t naptari évig (lekotési idészak) nem veszi
fel (nem tartozik ide a befektetési jegyek ellenértékének a TBSZ szamlan torténs djrabefektetése), akkor az
5 éves lekdtési idsszak utolso napja tekintetében elért hozamot nem terheli adofizetési kotelezettség. Az
addmentesség csak a lekdtési idsszak utolsd napjan all fent, azaz az ezt kdvetéen elért jovedelem nem lesz
adomentes, igy ha a Befektets a befektetési jegyeit az 5 éves lekotési idsszak utolsé napja utan is a TBSZ
szdmlan megtartja, akkor azok értékesitése esetén adokotelezettség merilhet fel. Ha azonban a Befektets a
TBSZ szamlgjan 1évé megtakaritasat ezen idstartam vége elstt részben vagy egészben felveszi, akkor az
aldbbiakban megfogalmazott szabalyok érvényestilnek:

Amennyiben a lekotés fentiekben meghatarozott megszakitdsa a TBSZ szdmla megnyitadsanak naptari
évében vagy az ezen naptari évet kovets 3 naptari éven bellll torténik, akkor ez a TBSZ szamla
megszanésével jar, és az elért hozamok utdn a 15 sz&zalékos mértéka személyi jovedelemadot kell a
Befektetsnek megfizetnie, amelynek megéllapitasa, levonasa és megfizetése az adohatosagnak, a kifizets
feladata.

Amennyiben a szamlanyitas naptari évét kdvets 3 naptari év eltelte utan, de az 5. évet megelézsen torténik
a lekotés megszakitasa, vagy a 3 év utan a Befektets a TBSZ-t nem hosszabbitja meg, akkor az elért hozamok
utan fizetends személyi jovedelemadd mértéke 10 szazalék lesz. A 3. év utolsd napjan kivett részosszeg
eseten, a kivett 6sszegre a 10 szazalékos kedvezményes addfizetés vonatkozik és a bent marado 6sszeg pedig
az 5. év végéig tovabb vihets a teljes adomentesség kihasznalasa érdekében.

A TBSZ-szel kapcsolatos jogszabalyok az Alap futamideje alatt valtozhatnak, igy ennek megfeleléen a TBSZ
szdmla fentiekben meghatarozott esetekben torténs feltdrése esetén alkalmazand6 adomértékek esetén a
mindenkor hatélyos addjogszabalyi rendelkezéseket kell figyelembe venni.

Tovabbi kedvezs konstrukcid lehet a nyugdij-elstakarékossagi szamla, amely meghatérozott feltételek esetén
a nyugdij-elstakarékossagi tamogatas lehetsségét nydjtja, valamint adémentes nyugdijjellega kifizetést
nyugdijra valo jogosultsag és a szerzsdéskovetés évét kovets 10. vagy azt kovets adéévben torténs
szerzédés megszintetése esetére.

5.2.2. A kiilfoldi illetsségd maganszemély ad6zasa

A kulfoldi illetsséga maganszemély adokotelezettsége a maganszemély adougyi illetssége szerinti orszag
belss jogszabalyai szerint, valamint az érintett orszag és Magyarorszag kozott esetlegesen fennallo kettss
addztatés elkertlésérsl szolo egyezmény figyelembe vételével hatarozhatd meg abban az esetben, ha a
magéanszemély biztositja az alkalmazashoz sziikséges igazolas(oka)t (példaul adéugyi illetsség igazolas).

Az Szja tv. 65. § (2) bekezdés elsirasai szerint a kifizets nem von le személyi jovedelemadot az EU
Megtakaritasi Iranyelvének hatélya ala tartozo bevétel esetén, amellyel dsszefuiggésben az addzas rendjersl
sz0l6 torvény 7. szamu melléklete adatszolgaltatasi kotelezettséget ir els. A Befektets az illetssége szerinti
orszagban teljesiti az adokotelezettségét ezen jovedelme utén.

Kettss addztatés elkertilésérsl sz6l6 egyezmeény hianyaban (vagy ha a Befekteté nem igazolja az adougyi
illetsségét) a kulfoldi illetsséga természetes személyekre ugyantgy a belfoldiekre vonatkozo
addjogszabélyok vonatkoznak.
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5.2.3. A belf6ldi jogi személyek adbzasa

A térsasdgi adorol és az osztalékadorol szold 1996. évi LXXXI. torvény (Tao tv.) hatélya ald tartozo
addalanyok esetén a befektetési jegyek &truhdzasabdl, bevaltasabdl, visszavaltésabol szarmazo
arfolyamnyereség és arfolyamveszteseg, illetve a befektetési jegyek hozama a térsasagi ado alapjanak része.

5.2.4. A kilfoldi jogi személyek adozasa

A kulfoldi jogi személyek adokotelezettsége a Befektets székhelye szerinti orszag belss jogszabalyai,
valamint az érintett orszag és Magyarorszag kozott esetlegesen fennallo kettés adoztatés elkeriilésérsl sz6lo
egyezmeény figyelembevételével hatarozhatd meg.

I1. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informéaciok

6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala
6.1. A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak madja, feltételei

A Dbefektetési jegyeket az Alapkezels Magyarorszagon, jegyzési eljards sordn hozza forgalomba, a
forgalmazési feladatokat elladt6 MTB Zrt. (2023.05.01. utan MBH Befektetési Bank Zrt.). székhelyén: 1122
Budapest, Pethényi koz 10., a jelen pontban meghatarozott feltételek szerint.

A jeqyzés, fizetés mdadja

A befektetési jegyeket devizabelfoldi és — amerikai személyek kivételével — devizaklfoldi természetes és jogi
szemelyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezé szervezetek jegyezhetnek sajat nevikben eljarva
vagy meghatalmazott képvisels utjan. Befektetési jegyet jegyezni a meghirdetett forgalmazési helyen
személyesen lehetséges. A személyes jegyzés érvényességenek elengedhetetlen feltétele:

a) a jegyzett mennyiség ellenértékének — legkéssbb a jegyzés zaronapjaig — megfizetése az Alap
létrehozatala érdekében nyitott jegyzésre szolgald letéti szamlara, a jegyzési iven meghatarozott
szamU bankszamlara, tovabba

b) jegyzési napon a megfelelsen kitoltott jegyzési iv aldirdsa és megfelels formaban, modon és
idspontban leadasa forgalmazo részére.

A jegyzési eljarasban csak érvényes és szabalyszera jegyzés fogadhatd el.

Jegyzési idészak

A jegyzési idsszak kezdsnapja: 2020.02.07. napja
A jegyzési idsszak zaronapja: 2020.03.04. napja (a kezdé és a zar6 napokat is beleértve).

A jeqyzés lezardsa

A jegyzési eljarés akkor tekinthets eredményesnek, ha a jegyzés végéig legalabb 500.000.000,- Ft, azaz
Otszazmillio forint Gsszegnek megfelels sajat toke Osszegydlt. Az eredményes jegyzés esetén az Alap
nyilvantartdsba vételét Kkovetsen a befektetési jegyek a Befektets Forgalmazonal vezetett
értékpapirszamlajan kerillnek jovairasra.

Eredménytelen jegyzés esetén, tehat, ha az Alap sajat tékéje a 500.000.000,- Ft-nak, azaz Otszazmillio
forintnak megfelels sszeget nem érte el, az Alapkezels a Befektetsk altal a jegyzésre befizetett Gsszegeket
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jutalék levonasa nélkil a jegyzési idsszak zaronapjat kovets 7 napon belll visszautalja a Befektetsknek a
Forgalmazonal vezetett Ugyfélszamlaira, illetve a Forgalmazonal Ggyfélszamlaval nem rendelkezs Befektets
esetén a Befektets azon szamlajara, ahonnan a jegyzés ellenértéke érkezett.

6.2. A forgalomba hozatali mennyiség maximum, illetve minimum mértéke

A forgalomba hozatali mennyiség minimum mértéke: 500.000.000 db, azaz 6tszazmillié darab, darabonként
1 magyar forint (HUF) névértéka Befektetési Jegy-

Az Alap minimalis indul6 sajat tokéje 500.000.000,- Ft, azaz 6tszazmillio forint.
A forgalomba hozatali mennyiségnek nincs maximum mértéke.

Az Alap minimalis indul6 sajat tokéjét meghaladd jegyzést az Alapkezels korlatlanul elfogad, ezért a jegyzési
idsszak alatt érvényesen teljesitett valamennyi jegyzés elfogadasra keril.

6.3. Az allok&cio feltételei

Nem alkalmazando.

6.3.1. A jegyzési maximum elérését kdvets allokacié modja

Nem alkalmazando.

6.3.2. A jegyzési maximum elérését kovets allokacio lezarasédnak idépontja
Nem alkalmazando.

6.3.3. Az allok&ciorol valo értesités modja

Nem alkalmazando.

6.4. A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara

A befektetési jegyeket a jegyzési idsszak alatt 1 HUF, azaz egy magyar forint névértéken lehet jegyezni.
6.4.1. A fenti ar kozzétételének modja

A jegyzeési idészakra meghatérozott jegyzési arat az Alap Téjékoztatoja és Kezelési Szabélyzata, valamint a
Hirdetmény tartalmazza, amelyet az Alapkezelé a kovetkezs pontban meghatérozottak szerint tesz kozzé.

6.4.2. A fenti ar kozzétételének helye

Az Alap jegyzési idsszak alatti jegyzési arét tartalmazd Téjékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatanak,
Hirdetményének kozzétételei helyei az Alap forgalmazési helye, az Alapkezels székhelye, az Alapkezels
honlapja (www.diofaalapkezelo.hu), valamint a Feliigyelet altal Uzemeltetett nyilvanos kozzétételi és
informéciotaroléasi rendszer (www.kozzetetelek.hu).

6.5. A befektetési jegyek forgalomba hozatalaval kapcsolatban felszdmitott kdltségek

A befektetési jegyek jegyzésével a Befektetsk részére koltseg nem mertl fel, tekintettel arra, hogy a jegyzési
eljaras lebonyolitasaért a Forgalmazok a Befektetsre kilon koltséget nem terhelnek. Az értékpapirszamla-
vezetés és a bankszamla-vezetési dijnak és egyéb feltételeinek meghatarozasat a Forgalmazd mindenkor
hatélyos Uzletszabalyzata tartalmazza.
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111. A kOzremikodas szervezetekre vonatkozo részletes informaciok

7. A befektetési alapkezelére vonatkozd informéaciok

7.1. A befektetési alapkezels neve, cégformaja

Cégnév: Diofa Alapkezels Zartkdraen Makdds Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: Didfa Alapkezels Zrt.

Cégjogi forma: zartkdraen makods részvénytarsasag

7.2. A befektetési alapkezels székhelye

1134 Budapest, Kassak Lajos utca 19-25.

7.3. A befektetési alapkezels cégjegyzékszdma

01-10-046307

7.4. A befektetési alapkezels alapitasdnak datuma, hatarozott idétartamra alapitott trsasag esetén
az idétartam feltlintetése

Alapitas idspontja: 2009. februar 12. (Bejegyzés kelte: 2009. februér 18.)

A tarsasdg hatérozatlan idére alakult.

7.5. Ha a befektetési alapkezels més befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa
2023.08.15 napjan:

Diorit Magantskealap,

Docler Ingatlanfejleszté Ingatlanbefektetési Esernyéalap;
Diofa Kolosszus Ingatlan Alapok Alapja,

Diofa Kolosszus I1. Ingatlan Alapok Alapja

Diofa Optimus |I. Befektetési Alap;

Diofa Optimus I1. Befektetési Alap,

Diofa Selection Ingatlan Alapok Alapja,

Diofa Thales Ingatlanalap,

Diofa WM Befektetési Alap,

Didfa Jovokép ESG Részvény Befektetési Alap,

Egmont Magantskealap,

Fénix Magéantskealap,

Magyar Posta Takarék Harmonia Vegyes Befektetési Alap,
Magyar Posta Takarék Hosszu Kotvény Befektetési Alap,
Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap,

Nivala Magéantskealap,

Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap,
Takarék Abszolut Hozamu Befektetési Alap,

Takarék Aranymetszés Abszolit Hozamu Alapok Alapja,
Takarék Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap,

w W W W W wWw W w W uw w w w w uw w w w w uw
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Takarék BUX Indexkdvets Részvény Befektetési Alap,
Takarék Dollar Ingatlan Alapok Alapja,

Takarék Eurd Ingatlan Alapok Alapja,

Takarék Lendlet Vegyes Befektetési Alap,

Takarék Rovid Kotvény Befektetési Alap,

Takarék Szarmaztatott Befektetési Alap,

TORONY Ingatlan Befektetési Alap,

Terra Ingatlan Befektetési Alap,

TM-2 Ingatlanbefektetési Alap

w W W W W W W W W

7.6. Egyéb kezelt vagyon nagysaga

Az Alapkezels altal alapokban kezelt vagyon 415,7 milliard forintot, portfoliokezelési tevékenysége keretén
belll kezelt egyéb vagyon nagysaga 99,2 millidrd forintot, az dsszes kezelt vagyon 514,9 milliard forintot
tett ki 2022. december 31. napjan.

7.7. A befektetési alapkezels munkaszervezetének operativ vezetését ellatd, tigyvezets és felligyels
szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kivili fébb tevékenységeik megjeldlése mellett,
ahol ezek az adott tarsasagra nézve jelentéséggel birnak

lgazgat6sdg

Mikesy Almos, az Igazgatosdg elnoke, az Alapkezels vezérigazgatoja. Alapkezelsn kiviili, az adott
tarsasagra nézve jelentsséggel bird fsbb tevékenységet nem folytat.

Barlai Robert, az 1gazgatosag tagja, Alapkezelsn kivili, az adott tarsasagra nézve jelentsséggel bird fsbb
tevékenységet nem folytat.

Olah Marton, az lgazgatdség tagja. Egyéb tevékenysége: A Fokroller Tanacsadd Kft. ligyvezetsie.

Feliigyels Bizottsag

Mager Andrea (elndk)

Mager Andrea a tanulményait elébb 1985-1986 kozott a Moszkvai Nemzetkdzi Kapcsolatok Intézetében
(MGIMO), majd a Budapesti Kbdzgazdasagtudomanyi Egyetem nemzetkdzi kapcsolatok szakdn végezte.
Posztgradudlis tanulméanyok keretében pénziligyi menedzsment és banki kapcsolatok képzésen vett részt.
1998 és 2001 kozott a Postabank és Takarékpénztar Zrt. kockazatkezelési divizijaban kockazatértékel sként
és a Hitelezési Bizottsag titkaraként dolgozott, majd 2001 és 2007 kozott a Magyar Nemzeti Banknal
dolgozott. A Bankfsosztéaly féosztalyvezetsje volt 2001 és 2004 kozott, majd 2004-2005-ben a Pénzlgyi
Stabilitési Fasosztaly fsoosztalyvezetsjeként, 2005-2006-ban pedig a Pénzlgyi Stabilits igazgato-
helyetteseként mkodott. 2002 és 2004 kozott az MNB Magan- és Onkéntes Nyugdijpénztara
Igazgatdsaganak elnoke, 2004 és 2006 kozott az MKB Magan- és Onkéntes Nyugdijpénztara Felligyels
Bizottsdganak tagja, 2005 és 2006 kozott orszag-koordindtor az IMF Financial Soundness Indicator
programjaban, 2004 és 2007 kozott pedig az Eurdpai Kozpont Bank Bankfellgyeleti Bizottsaga
munkacsoportjainak tagja az MNB képviseletében. 2007 és 2010 kozott a Gazdasagi Versenyhivatal
Versenytanacsanak tagja volt. 2010 jalius 1-jétsl a Magyar Kozlony Lap és Konyvkiado Kft. Ugyvezets
igazgatdja volt. Mager Andreat 2011. mércius 21-én 6 évre a Magyar Nemzeti Bank monetéris tanacsanak
tagjava valasztottak. Errsl a tisztségérsl 2016. jalius 6-an lemondott, miutdn kormanybiztosi kinevezest
kapott. 2016 és 2018 kozott a Miniszterelnokség postaugyért és nemzeti pénzigyi szolgéltatasokert felel s
kormanybiztosaként feladatai kdzé tartozott a postaligyi és nemzeti pénziigyi szolgéltatasi feladatok hosszl
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tavy, stabil ellatdsanak elssegitése, a tulajdonosi joggyakorlashoz kapcsolodd dontéshozatali és szakmai
feladatok ellatasa. 2022. junius 15-tél a Szerencsejaték Zrt. vezérigazgatdja.

Ginzer Ildiko

Okleveles kdzgazdész, kdzgazdasz tanar. 2004 és 2016 kozott a Raiffeisen Bankban elészor struktaralt és
projektfinanszirozéassal foglalkozott, késsbb a bank véllalati intenziv kezeléssel és behajtassal foglalkozo
teruletein toltott be vezets pozicidkat. 2012 és 2016 kozott a Raiffeisen Bank Vallalati Restrukturalasi és
Koveteléskezelési teruletének volt a vezetsje. 2016-ban a Borealis AG Stratégiai és Csoportfejlesztési
szakértsje volt. 2016 végén csatlakozott az MKB Bankhoz a kockazati terlleteket iranyito vezérigazgato-
helyettesként, 2019-tsl a Bank Uzleti vezérigazgato-helyettese, 2020 majusatdl Uzleti és altalanos
vezérigazgato-helyettes. Az Alapkezelsn kivul, az adott tarsasagra nézve jelentsséggel bird fsbb
tevékenysége: 2021. november 16-t6l az MKB Bank standard kiszolgalasért felelss uUzleti vezérigazgato-
helyettese.

Szab6 Levente

A Pénziigyi és Szamviteli Faiskola Pénzintézeti Szakiranyan szerzett diplomét 1993-ban, 1995-ben pedig a
Janus Pannonius Tudomanyegyetemen szerezte meg kozgazdasz és német nyelvi szakforditoi
mesterdiploméjat. Palyafutdsat 1995-ben a Creditanstalt csoportnal kezdte mint kiemelt vallalati
ugyfélmenedzser. 1999-ben csatlakozott a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-hez, ahol kezdetben a
Német Ugyfelek Ter(ilet osztalyvezetsje, majd 2001-tsl a Vllalati és Intézményi Ugyfelek tizletég igazgatoja
lett. 2003-t6l a Takarékszovetkezeti Uzletdg igazgatojaként folytatta palyafutasat és bevalasztottdk a bank
felligyels bizottsagaba. 2005-tsl 6t éven at ligyvezets igazgatoként és igazgatosagi tagként tevékenykedett,
majd 2010 &prilisaban vezérigazgato-helyettessé nevezték ki. Az iranyitasa ala a Véllalati és Intézményi
Uzletag mellett a Projekt menedzsment, valamint az Informatikai és Uzemeltetési Szakteriilet tartozott. 2013
és 2017 kozott a Takarékbank vezérigazgatOjaként és igazgatOosdgi tagjaként felelt a véllalati
csoportiranyitasért és a teljes takarékszovetkezeti rendszer étalakitsat iranyitotta. 2013-2019 kozott a
Takarék Kereskedelmi Bank Zrt. vezérigazgatjaként a Takarék Kereskedelmi Bank transzforméacios
folyamatait felligyelte és irdnyitotta. 2017 6ta a Takarék Csoportot iranyito MTB Zrt., 2019 6ta pedig a
Takarékbank Zrt. igazgatosagi tagja és vezerigazgatd-helyettese. Egyéb tisztségei: Takarék Invest Zrt.
felligyelsbizottsdganak elndke, a Magyar Posta Zrt., a DBH Investment Tokealap-kezels Zrt. és a Takarek
Lizing Zrt. igazgatdsagi tagja, valamint a Takarek Faktorhaz Igazgatosaganak elndke.

7.8. A befektetési alapkezels jegyzett tékéjének dsszege, jelezve a mar befizetett részt
198.200.000 Forint (2022. december 31.), amely 6sszeg teljes egészében befizetésre kertilt.
7.9. A befektetési alapkezels sajat tekéjének 6sszege

3.171.006.000 Forint (2022. december 31.).

7.10. A befektetési alapkezels alkalmazottainak atlagos szama

74,25 & (2022-es évi atlagos létszam)

7.11. Azon tevékenységek és feladatok megjeldlése, amelyekre a befektetési alapkezels harmadik
személyt vehet igénybe

Az Alapkezels az Alap kezelésére nem kivan alvéllalkozot igénybe venni. Az Alapkezels a Letétkezels, a
Forgalmazo és a konyvvizsgald mellett a Kbftv. 38. § szerinti eszkdzértékelési feladatok ellatasara, tovabba
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a befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapcsolodo tevékenységekhez, igy killondsen a Kbftv. 41. § (11)
bekezdés b) pontjdban meghatarozott tevékenységekhez harmadik személyt fog igénybe venni.

7.12. A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjeldlése

Nem alkalmazandé.
8. A letétkezelsre vonatkoz6 informacidk
8.1. A letétkezeld neve, cégforméja

Cégnév: MBH Befektetési Bank Zartkorden Makods Részvénytarsasag (2023.05.01. elstt MTB Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zartkoraen Mikods Részvénytarsasag néven makodott)

Roviditett elnevezés: MBH Befektetési Bank Zrt. (2023.05.01. elstt MTB Zrt. néven makodott).
Cégjogi forma: zartkdraen makods részvénytarsasag

8.2. A letétkezels székhelye

1117 Budapest, Magyar Tudosok Korutja 9. G. éplilet.

8.3. A letétkezels cégjegyzekszama

Cg.01-10-041206

8.4. A letétkezels g tevékenysége

6419 '08 - Egyéb monetaris kdzvetités

8.5. A letétkezels tevékenységi kore

6419 '08 - Egyéb monetaris kdzvetités (Fétevékenység)

6491 '08 - Pénzlgyi lizing

6499 '08 - M.n.s. egyéb pénziigyi kbzvetités

6612 '08 - Ertékpapir-, arutszsdei iigynoki tevékenység

6619 '08 - Egyéb pénzligyi kiegészits tevékenység

6630 '08 - Alapkezelés

7022 '08 - Uzletviteli, egyéb vezetési tanicsadas

7490 '08 - M.n.s. egyéb szakmai, tudoméanyos, maszaki tevékenység
6820 '08 - Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadésa, Uizemeltetése
6810 '08 - Sajat tulajdon ingatlan adasvétele

6920'08 Szamviteli, konyvvizsgaldi, addszakértsi tevekenység

6622'08 Biztositasi Ugynoki, brokeri tevékenység
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A fenti tevékenységek kozll a Tarsasag az engedélyhez, illetve bejelentéshez kotott tevékenységeket csak az
engedély birtokaban, illetve a hatdsagi bejelentés megtorténtét kovetsen végzi.

8.6. A letétkezels alapitasanak idépontja
1989. &prilis 18.

8.7. A letétkezels jegyzett tokéje
3.390.236.000 Forint (2022. december 31.)

8.8. A letétkezelg utolsd fuggetlen kodnyvvizsgdldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja
szerinti sajat tekéje

29.247.000.000 Forint (2022. december 31.)
8.9. A letétkezels alkalmazottainak szama

Atlagos statisztikai létszam (f3) (2022): 319 f6

9. A kdnyvwvizsgéldra vonatkoz6 informéciok

9.1. A kdnyvvizsgal6 tarsasag neve, cégforméja

Cégnév: TRUSTED ADVISER Kdényvvizsgalo és Tanacsadd Kift.
Cégjogi forma: korlatolt felelssségd tarsasag

9.2. A konyvvizsgalo tarsasag székhelye

HU-1082 Budapest, Baross u. 66-68. 3. em. 11.

9.3. A konywvizsgalo tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
MKVK nyilvantartasi szama: 002588

9.4. Természetes személy kdnyvvizsgald neve

Nem alkalmazando.

9.5. Természetes személy kdnyvvizsgald cime

Nem alkalmazando.

9.6. Természetes személy kdnyvvizsgald kamarai nyilvantartasi szama

Nem alkalmazandé.

10. Olyan tanacsadokkal kapcsolatos informéaciok, amelyek dijazésa a befektetési alap eszkdzeibél
torténik

10.1. A tanacsado neve, cégforméja

Nem alkalmazandé.
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10.2.A tanacsadd székhelye

Nem alkalmazando.

10.3. A tanécsado cégjegyzekszama, a cégjegyzéket vezets birdsag vagy mas szervezet neve
Nem alkalmazando.

10.4. A befektetési alapkezelével kotott szerzédés lényeges rendelkezései a tandcsado dijazédsara
vonatkozok kivételével, amelyek fontosak lehetnek a befektetskre nézve

Nem alkalmazando.
10.5. A tanécsado egyéb lényeges tevékenységei

Nem alkalmazandé.

11. A forgalmazokra vonatkozd informacidk (forgalmazonként)
11.1. A forgalmazo neve, cégforméja

Vezets forgalmazé:

MBH Befektetési Bank Zartkortien Mikdds Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: MBH Befektetési Bank Zrt.

Cégjogi forma: zartkdraen makods részvénytarsasag

11.2. A forgalmaz6 székhelye

MBH Befektetési Bank Zrt. székhelye: 1117 Budapest, Magyar Tuddsok korutja 9. G. ép.
11.3. A forgalmaz6 cégjegyzékszama

MBH Befektetési Bank Zrt. cégjegyzékszama: 01-10-041206

11.4. A forgalmazo tevékenységi kore

MBH Befektetési Bank Zrt. tevékenységi kore:

6419 '08 - Egyéb monetaris kdzvetités (Fétevékenység)

6491 '08 - Pénzligyi lizing

6499 '08 - M.n.s. egyéb pénziigyi kdzvetités

6612 '08 - Ertékpapir-, arutszsdei ligynoki tevékenység

6619 '08 - Egyéb pénzligyi kiegészits tevekenység

6630 '08 - Alapkezelés

7022 '08 - Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

7490 '08 - M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miiszaki tevékenység
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6820 '08 - Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadésa, Uzemeltetése
6810 '08 - Sajat tulajdont ingatlan adasvétele

6920'08 Szamviteli, kdnyvvizsgaloi, adoszakértsi tevékenység
6622'08 Biztositési Ugynoki, brokeri tevékenység

A fenti tevékenységek kozll a Tarsasag az engedélyhez, illetve bejelentéshez kotott tevékenységeket csak az
engedély birtokaban, illetve a hatosagi bejelentés megtorténtét kovetsen végzi.

11.5. A forgalmazo alapitdsanak idépontja

MBH Befektetési Bank Zrt. alapitasanak idspontja: 1989. aprilis 18.

11.6. A forgalmazo jegyzett tskéje

MBH Befektetési Bank Zrt. jegyzett tékéje 3.390.236.000 Forint ( 2022. december 31.)

11.7. A forgalmazo6 utolsé, fuggetlen kényvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja
szerinti sajat tekéje

MBH Befektetési Bank Zrt. sajat tékéje: 29.247.000.000Forint ( 2022. december 31.)

11.8. A befektetskre, illetve képviselsikre vonatkozd, a forgalmaz6 altal felvett adatoknak a
befektetési alapkezels felé torténs tovabbitasdnak lehetssége

A Kbftv. 106. § (1) bekezdése alapjan a forgalmazd koteles - a Kezelési Szabélyzatban meghatarozott
hatarids figyelembevételével - tajékoztatni a befektetési alapkezelst és a letétkezelst a befektetési jegyekre
vonatkozé vételi és visszavaltasi meghizasok 6sszegérsl vagy darabszamardl, valamint - amennyiben ezt a
tajekoztatd vagy a kezelési szabalyzat lehetsvé teszi és a forgalmazd és a befektetési alapkezels errdl
megéllapodott -, a befektetési alapkezelst a befektetsk és képviselsik forgalmazo altal felvett adatairol. Az
ilyen adattovabbitas nem minssul a Tpt. szerinti értékpapirtitok vagy az Uzleti titok megsértésenek. A
befektetési alapkezels a jelen bekezdés alapjan a részére atadasra Kkerils adatokat kizérolag az
értékpapirtitokra vonatkozo rendelkezések keretében, a befektetési alapkezelési tevékenységéhez szilkséges
célra, kulondsen a befektetsk tajékoztatasa, a befekteteési alapkezel s vagy a befektetési alapok kereskedelmi
kommunikécidja céljara hasznalhatja fel.

12. Az ingatlanértékelsre vonatkozo informaciok

Nem alkalmazando.

12.1. Az ingatlanértékels neve

Nem alkalmazando.

12.2. Az ingatlanértékels székhelye

Nem alkalmazando.

12.3. Az ingatlanértékels cégjegyzékszama, egyéb nyilvantartasi szama

Nem alkalmazandé.
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12.4. Az ingatlanértékels tevékenységi kore

Nem alkalmazando.

12.5. Az ingatlanértékels alapitasanak idépontja
Nem alkalmazando.

12.6. Az ingatlanértékeld jegyzett tekéje

Nem alkalmazando.

12.7. Az ingatlanértékels sajat tokéje

Nem alkalmazando.

12.8. Az ingatlanértékels alkalmazottainak szama

Nem alkalmazandé.

13. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacidk

Az Amerikai Ertékpapirtorvény (az Amerikai Egyesilt Allamok 1933. évi értékpapirokrol szolo torvénye) S
Rendelkezésének megfelelsen a befektetési jegyeket amerikai személyek szdmara és/vagy javara nem lehet
vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén a befektetési
jegyeket senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

Az Alapkezels kijelenti, hogy a Tjékoztatoban szereplé adatok a valdsagnak megfelelnek és nem hallgatott
el olyan tényeket, amelyek a Tajékoztatoban szerepls informéciokat l1ényegesen mddositanak.

A folyamatos forgalmazas soran senki sem jogosult a jelen Tajékoztatoban foglalt informécidkon kivil mas
informaciokat vagy adatokat tovabbadni. A Tajékoztatbban nem szerepls adatok a kibocsatd megerssitése
nélkul nem tekinthetsk hitelesnek. A lehetséges Befektetsknek figyelembe kell venniik, hogy az Alapkezels
uzleti helyzetében és tigyeiben a Téajékoztatd nyilvanossagra hozatalat kvetésen valtozasok torténhetnek.

A T4jékoztatot olyan természetes és jogi személyek, szervezetek, akiknek erre jogositvanyuk nincsen, Uzleti
ajanlatként nem hasznalhatjak fel. Jelen magyar nyelvia Tajékoztatd megfelel a Kbftv., valamint az egyéb
tékepiaci jogszabalyok rendelkezéseinek és — a Kezelési Szabalyzat és a Kiemelt Befektetsi Informécio
mellett — ez tekintends a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazésa soran az egyetlen hivatalos és jogilag
kotelezs érvényd dokumentumnak.

Befektetési dontésiik meghozatala soran a Befektetsknek sajat maguknak kell felmérniuk a befektetéshez
kapcsolodod kockéazatokat és lehetsségeket. A leends Befektetsk a jelen Tajékoztatd tartalmat nem
értelmezhetik jogi, addzési, befektetési vagy szamviteli tanacsként.

Az Alapkezels az Alap jelen Tajékoztatojaban foglalt feltételeket a Befektetsk hozzajaruldsa nélkil
egyoldalian modosithatja. A Felugyelet engedélye, jovahagyasa a Kbftv. 72. § (4) bekezdése szerinti
kivételekkel - a kezelési szabalyzat modositdsahoz sziikséges.

Az Alapkezels, tovabba a Forgalmazd kijelentik, hogy jelen Tajékoztatd az Alap vonatkozésiban a
valosagnak megfelels adatokat és éllitasokat tartalmaz.
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Az Alapkezels, valamint a Forgalmazo Kijelentik tovabba, hogy a jelen Tajékoztatd elkészitése sordn nem
hallgattak el olyan tényeket és informéciokat, amelyek a Befektetési Jegyek, valamint a Kibocsato helyzetének
megitélése szempontjabol jelentsséggel birnak.
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Kezelési Szabalyzat

I. A befektetesi alapra vonatkozé alapinformaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

Takarék Aranymetszés Abszolut hozam( Alapok Alapja

1.2. A befektetési alap révid neve

Takarék Aranymetszés Abszolut hozam( Alapok Alapja

1.3. A befektetési alap székhelye

1134 Budapest, Kassak Lajos utca 19-25.

1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének idgpontja, nyilvantartasi szdma

A Felugyelet nyilvantartasba vételrsl szol6 hatarozatanak szdma: H-KE-111-157/2020. A nyilvantartasba
vételrsl hozott hatarozat kelte: 2020. marcius 17.

Az Alap nyilvantartasi szama (lajstromszéama) a Felugyelet altal vezetett nyilvantartasban: 1111-804
1.5. A befektetési alapkezels neve

Diofa Alapkezels Zartkdrien Makods Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: Didfa Alapkezels Zrt.

1.6. A letétkezels neve

MBH Befektetési Bank Zartkortien Mikdds Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: MBH Befektetési Bank Zrt.

1.7. A forgalmazo neve

Vezets forgalmazo:

MBH Befektetési Bank Zartkortien Mikdds Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: MBH Befektetési Bank Zrt.

1.8. A befektetési alap miikddési formdja (nyilvanos) a lehetséges befektetsk kére (szakmai vagy
lakosségi)

Miikddési forma: nyilvanos

Lehetséges befektetsk kore: lakossagi és szakmai
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1.9. A befektetési alap fajtaja (nyilt végi vagy zart végi)
Az Alap nyilt véga befektetési alap.

1.10. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a
futamidé lejaratanak feltlintetése

Az Alap hatérozatlan futamidejd befektetési alap.

1.11.  Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan
harmonizalt alap

Az Alap az AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt befektetési alap.
Az ABAK-iranyelv szerint harmonizalt befektetési alap.

1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szdma, jel6lése, annak feltlintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az Alap éltal kibocsatott sorozatok szama: egy.

Az Alap 1 (egy) befektetési jegy sorozatot bocsat ki: Takarék Aranymetszés Abszolut Hozam( Alapok
Alapja Befektetési jegy ISIN azonosité: HU0000724547

1.13. A befektetési alap elssdleges eszkdzkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Ertékpapiralap.

1.14. Annak feltintetése, ha a befektetési alap tékéjének megdvéasara, illetve a hozamra vonatkozé
igéretet hitelintézet A&ltal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (téke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikdja tamasztja ala (tske-,
illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmaz6 pont
megjeldlése

Nem alkalmazand6. Az Alaphoz nem kapcsolodik tske- és hozamgarancia, téke- és hozamvédelem.

2. A befektetési alapra vonatkozé egyéb alapinforméciok

Az Alap éltal kibocsatott befektetési jegyeket Magyarorszagon devizabelfoldi és — amerikai személyek
kivételével — devizakulfoldi természetes és jogi személyek vasarolhatjak meg, akik a forgalomba hozatal helye
szerinti joghatdsag szabélyai szerint jogalanyisaggal rendelkeznek, és eleget tesznek a forgalomba hozatali
feltételekben meghatarozott szabalyoknak.

Az Amerikai Ertékpapirtorvény (az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapirokrél sz6l6 torvénye) S
Rendelkezésének megfelelsen a befektetési jegyeket amerikai személyek szaméra és/vagy javara nem lehet
vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén a befektetési
jegyeket senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.
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3. A befektetési alapkezelésre, tovdbba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és
forgalmazésara vonatkozé, valamint az alap és a befektets kozotti jogviszonyt szabalyozo
jogszabélyok felsorolasa

A jelen Kezelési Szabélyzat alapjan létrejovs barmely jogviszonyra, igy elsssorban a befektetési jegyek
forgalomba hozatalara és forgalmazéasara, valamint az Alapkezels és a Befektets kozotti jogviszonyra
Magyarorszag joga az iranyado, ezen belll kiildndsen

1991. évi XLIX. térvény a cssdeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol (tovabbiakban: Cstv.)
1995. évi CXVII. torvény a személyi jovedelemadorol (tovabbiakban: Szja tv.)

2001. évi CXX. torvény a tskepiacrdl (tovabbiakban: Tpt.)

2006. évi LIX. torvény az &llamhaztartas egyensulyat javito kilonadorol és jaradékrol (tovabbiakban:
Kildnado tv.);

2007. évi CXXXVIII. torvény a befektetési vallalkozasokrol és arutszsdei szolgaltatokrdl valamint
az altaluk végezhets tevékenységek szabalyairdl (tovabbiakban: Bszt.)

2013. évi V. torvény a Polgari Torvénykonyvrsl (tovabbiakban: Ptk.)

2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezelsikrsl, valamint egyes pénzigyi
targyl torvények modositasardl (tovabbiakban: Kbftv.)

78/2014 (111.14) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formék befektetési és hitelfelvételi
szabélyairol

284/2001. (X11.26.) Korm. rendelet a dematerializalt értékpapir elsallitasanak és tovabbitasanak
madjardl és biztonsagi szabélyairdl, valamint az értékpapirszdmla, kbzponti értékpapirszamla és az
ugyfélszamla megnyitasanak és vezetésének szabélyairdl

2011/61/EU iranyelv az alternativ befektetésialap—kezelskrsl, valamint a 2003/41/EK és a
2009/65/EK iranyelv, tovabbé az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet mddositasarol

448/2013/EU végrehajtasi rendelet a nem uniés ABAK-ok referencia-tagallaméanak a 2011/61/EU
europai parlamenti és tanacsi iranyelv szerinti meghatérozasat szolgalo eljaras létrehozasarol

447/2013/EU végrehajtési rendelet a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv énkéntes
alkalmazésat vélaszto ABAK-okra vonatkozo eljaras létrehozéasarol

231/2013/EU felhatalmazéson alapul6 rendelet a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelvnek a mentességek, az &ltalanos miakddési feltételek, a letétkezelsk, a tokeattétel, az
atlathatosag és a felugyelet tekintetében torténs kiegészitésersl

a Bizottsag 583/2010/EU rendelete (2010. jalius 1.) a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
irdnyelvnek a kiemelt befektetsi informaciok tekintetében, valamint a papirtdl eltérs tartds
adathordozon vagy weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektetsi informaciok vagy
tajekoztato esetében teljesitends kilonleges feltételek tekintetében torténs végrehajtasarol

az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-
finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznélas atlathatosagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet
madositasarol

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. junius 14.) az értékpapirokra
vonatkozd nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténs
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bevezetésekor kozzéteends tajékoztatordl és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon kivul helyezésérsl
(Prospektus rendelet)

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 Rendelete a pénzugyi
szolgéltatési 4gazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrsl (SFDR)

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2020. junius 18-i (EU) 2020/852 Rendelete - a fenntarthatd
befektetések elosmozditasat célzo keret létrehozasarol, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet
maodositasarol (Taxondmia rendelet)

89/2023. (I11. 22.) Korm. rendelet gazdasagi, finanszirozési targyu intézkedésekrsl
156/2023. (IV. 27.) Korm. rendelet egyes befektetési alapok befektetési szabalyairol

Fent nevesitett jogszabalyokon tdl alkalmazanddk az azokban foglalt utaldszabélyok folytan alkalmazando
tovabbi jogszabalyok, valamint az azokban foglalt felhatalmaz6 rendelkezések alapjan kiadott egyéb
jogszabalyok is.

Minden, a Kezelési Szabélyzat alapjan létrejovs jogviszonyban, igy kilondsen a befektetési jegyek
forgalmazasat szabalyozo jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerzédésekben nem szabélyozott kérdesek
tekintetében az Alap Tajékoztatdja és a Kezelési Szabalyzata, valamint az e pontban felsorolt jogszabélyok
rendelkezései az irdnyadoak.

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirdsa, beleértve a joghatésagra, az
alkalmazand6 jogra és barmilyen olyan jogi eszkdéz meglétére vagy hidanyara vonatkozé
informéciokat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszdgban hozott itéletek elismerésérsl és
végrehajtasarol rendelkeznek

A befektetsk jogait részletesen a Kezelési Szabalyzat I1. fejezet 10. pontja tartalmazza.

A befektetési jegyek nyiltvégd alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befektetsk a folyamatos
forgalmazas sordn az Alap futamideje alatt megvéséarolhatjak (vétel), illetve értékesithetik (visszavaltas).
Ennek feltétele, hogy a Befektets az Alap Forgalmazojandl értékpapirszamléaval rendelkezzen. Mivel az Alap
hozamot nem fizet, igy a Befektets a vételi és a visszavaltasi ar kdzotti kullonbdzeten realizalhat nyereségét.
A veételi és a visszavaltasi megbizés teljesitésére az aktudlis (és a jelen Kezelési Szabalyzat szerint
megallapitott) nett6 eszkozérték alapjan kerdl sor.

Tekintettel arra, hogy mind az Alapkezels, mind az Alap székhelye Magyarorszagon talalhato, a Befektets
és az Alap kozott 1étrejové jogviszonyra a magyar jog, valamint a Magyarorszagon kozvetleniil alkalmazando
europai unios jogi normak szabdlyai az iranyadok. A felek kozott létrejott jogviszonybdl ereds barmely
jogvita elbiraldsdra a magyar jog mindenkor hatlyos hataskori és illetékességi szabdlyai szerinti
magyarorszagi székhelyd rendes birdsag az illetékes.

A magyar birdsag altal hozott itéletek kilfoldi elismerésére és végrehajtdsara a hatalyos magyar €s a
vonatkoz6 eurdpai unios jogszabalyok — igy kilénosen a polgari és kereskedelmi Uigyekben a joghatdsagrol,
valamint a hatarozatok elismerésérsl és végrehajtasarol szold, az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2012.
december 12-i 1215/2012/EU rendeletének szabélyai az iranyadok.
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I1. A befektetési jegyre vonatkozé informaciok (sorozatonkent)

5. A befektetési jegy ISIN azonositoja

HU0000724547

6. A befektetési jegy névértéke

A befektetési jegy névértéke 1,- HUF, azaz egy magyar forint.

7. A befektetési jegy devizaneme

A befektetési jegy devizaneme: magyar forint (HUF).

8. A befektetési jegy elsallitasdnak maodja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozé informéciok

Az Alap befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként kertilnek elsllitasra. A dematerializalt befektetési
jegyek elsdllitdsara a Tpt. 7. § - 9. §-a és a 284/2001. (X11.26.) Korm. rendelet szabalyai vonatkoznak.

A befektetési jegyek megkeletkeztetését a KELER Kozponti Ertéktar Zartkoraen Makods
Részvénytarsasag végzi az Alapkezel 6 megbizasa alapjan.

Az Alapkezels a befektetési jegyeket Magyarorszagon hozza forgalomba. A befektetési jegy forgalomba
hozatala nyilvanosan, jegyzési eljaras lefolytatasaval torténik.

A befektetési jegyek nyiltvégd alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befektetsk a folyamatos
forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak. A befektetési jegyek folyamatos és nyilvanos
forgalmazasara az Alapkezel s Forgalmazot biz meg. A Forgalmazo a befektetési jegyek értékesitésere, illetve
visszavaltasara kozvetitst vehet igénybe. A Forgalmazo az altala igénybe vett kozvetits tevékenységéért a
befektetsk felé, mint a sajatjaért felel.

9. A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazoldsanak és nyilvantartasanak maodja

A dematerializalt befektetési jegy olyan névre sz6l6 értékpapir, amelynek nincs sorszama, a tulajdonos nevét,
egyertelma azonositasara szolgéld adatait pedig az értékpapir-szamla tartalmazza. A tulajdonjog igazolasa
értékpapir-szamla kivonattal, illetve letéti igazolassal tortenik. Az értékpapir tulajdonosanak — ellenkezs
bizonyitasig — azt kell tekinteni, akinek a szamlajan az értékpapirt nyilvantartjak.

Tekintettel arra, hogy a Befektetési Jegyek dematerializalt formaban kerllnek elsallitasra, a Befektetési
Jegyek folyamatos forgalomba hozatala soran torténs vasarlasanak feltétele, hogy a Befektets a
dematerializ8lt Befektetési Jegyek nyilvantartdsara a Forgalmazonéal vezetett értékpapirszdmlaval
rendelkezzen.

10. A befektetsnek a befektetési jegy altal biztositott jogai; annak leirasa, hogy az ABAK hogyan
biztositja a befektetskkel vald tisztességes banasmodot, és amennyiben valamely befektets
kivételezett bandsmddban részesil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmaod leirédsa, a
kivételezett bAndsmaddban részestilé befektetstipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek az
ABA-hoz vagy az ABAK-hoz fiiz6dé6 jogi és gazdasagi kotsdeésének leirasa; az adott targykorre
vonatkozo egyéb informaciok

A Befektets
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jogosult a befektetési jegyek egy befektetési jegyre jutd nettd eszkzértéken torténs visszavaltasara;
jogosult az Alap megsztinésekor a vagyon koltségekkel csdkkentett aranyos hanyadanak felvételére;
a Téajékoztatot és Kezelési Szabalyzatot, illetve a Kiemelt Befektetsi Informaciokat tartos
adathordozon vagy az Alap kozzétételi helyén folyamatosan elérheti, és annak egy nyomtatott
példanyat kérésére dijmentesen atadjak;

a jelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott rendszeres és rendkivdili tajékoztatast megismerheti a
Kezelési Szabélyzatban megjeldlt kbzzétételi helyeken, és a forgalmazasi helyen;

jogosult arra, hogy az Alapkezels és a Forgalmazo Uzletszabalyzatait megtekintse;

jogosult tovabba a jelen Kezelési Szabélyzatban, valamint a mindenkor hatalyos vonatkoz6
jogszabaly(ok)ban meghatérozott egyéb jogok gyakorlaséara.

Az Alapkezels és az Alap a mindenkor hatélyos jogszabalyi elsirasok, valamint a vonatkozo szabalyzatainak
betartasaval biztositja a Befektetsinek dsszességével szembeni tisztességes bandsmodot. Az Alapkezels, a
biztositasi tevekenysegral sz6l6 2014. évi LXXXVIII. térvény hatélya ala tartoz6 Befektetsknek a Szolvencia
2 irdnyelv alapjan fenndll6 jogszabalyi kotelezettségeik teljesitése miatt, a befektetési alap eszkozeirsl a
nyilvanossagra hozott adatokhoz képest tobblet informacié szolgéltatasra lehet kotelezett. Ezen tobblet
informaciora csak azon befekteték jogosultak, akiknek erre a Szolvencia 2 irdnyelvben elsirt kotelezettségeik
teljesitéséhez sziikségiik van.

A Befektetési Jegyek atruhazasara kizardlag értékpapirszamlan torténs terhelés, illetve jovairas utjan kerllhet
sor.

I11. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok
leirasa, amelyekkel a befektetési politika és strategia modosithato,
ezen belul kulénosen:

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializiciojanak leirasa, feltintetve a pénziigyi
célokat is (pl.: tskendvekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Az Alap célja, hogy a Befektetsk szamara hosszi tavl tékendvekedést biztositson minél alacsonyabb
kockézat vallalasa mellett. Az Alap befektetési céljait mas értékpapir alapok ltal kibocsatott befektetési
jegyek vasarlasaval kivanja elérni.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei

Az Alap befektetési politikdjaban a pénzpiaci- vagy allampapir befektetések &ltal biztositott hozamot
meghaladd hozam elérésére torekszik addiciondlis kockazatvallalds mellet. Befektetési politikdjanak
megvalositasa soran az Alap Alapok Alapja konstrukcidban abszolit hozamd, szarmaztatott, valamint a
részvény-, a kotvény- és devizapiacokon aktiv befektetési alapok vasarlasaval torekszik az
allampapirhozamokat hosszu tavon meghaladé teljesitmény elérésére. A kivalasztott alapok lehetséges
befektetési terilete a lehets legszélesebb és globdlis: hazai és nemzetkozi részvények illetve kotvények,
bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszk0zok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd
széarmaztatott Ugyletek.

Az Alap teljesitményének méréséhez haszndlt referencia mutat6: 8%

54



DIOFA

ALAPKEZELO

Az Alap éltal alkalmazott referencia mutatot az Alapkezels az Alap minimum hozamkorlatjaval
6sszhangban, belsé megtérilési szamitasok eredményeképpen hatarozta meg. Az Alapkezels a referencia
mutatot évente fellilvizsgélja.

Az Alap portféliojaban a Kezelési Szabélyzat 13. pontjaban felsorolt, a Kbftv. és a Tpt. rendelkezéseinek
megfelels eszkdzok szerepelhetnek, a Kezelési Szabalyzat 14. pontjdban meghatéarozott aranyokban.

13. Azon eszkdzkategoriak megjeldlése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kilon utalassal
arra vonatkozoan, hogy a befektetési alap szdméra engedélyezett-e a szarmaztatott Ugyletek
alkalmazasa

Az Alap kizérdlag az aldbbi eszkdz6kbe fektethet be:

a) Betét és betétjellegd eszkzok:
Lekotott betétek, latra sz6l6 betétek, piaci indexalt betét, folydszamlapénz;

b) Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok,

nemzetkdzi pénzlgyi intézmény altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:

a Magyar Allam éltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok, igy tébbek kozott
a diszkontkincstarjegyek, kozép- és hossz( lejarata, fix, illetve véltozé kamatozéasd
allamkotvények;
a magyar jegybank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok;
az EGT vagy az OECD tagéallama altal kibocsatott vagy garantalt &llampapirok, illetve
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok;
nemzetkdzi pénzlgyi intézmeény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok;

c) Kollektiv befektetési értékpapirok:
nyiltvéga és zartvéga befektetési alapok vagy mas kollektiv befektetési formak Aaltal
kibocsatott befektetési jegyek, illetve ETF-ek;
egyéb kollektiv befektetési értékpapirok;

d) Szérmaztatott (igyletek :
Az Alap fedezeti célbol és a befektetési célok megvalositésa érdekében is kdthet tézsdei és
t6zsdén kivili (OTC) szarmaztatott Ugyleteket, melyek tipusai részvényre, devizara, indexre
sz06l0 hatéridss, opcios és swap szarmaztatott ugyletek.

Az Alap szdméara szarmaztatott ligyletek alkalmazéasa engedélyezett.

Az Alapkezels az Alap tékéjét csak a hatalyos vonatkozo jogszabalyi elsirasoknak megfelelsen, kilondsen
a kollektiv befektetési forméak befektetési és hitelfelvételi szabélyairdl szoldé 78/2014. (I11. 14.) Korm.
rendelet rendelkezéseinek megfelels eszkdzokbe fektetheti be. Amennyiben a jogszabalyi véltozasok
kovetkeztében az Alap befektetési politikdjanak mddositasra szorul, ehhez a Felligyelet engedélye is
szilkséges. Az Alapkezels az Alap részletes befektetési politikajaban a torvényi korlatoknal szigoribb
befektetési szabalyokat is megfogalmazhat.

14. Az egyes portfdliéelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett ardnya

Az egyes portfélidelemek minimalis, maximalis, illetve tervezett ardnya az Alap nettd eszkozértékéhez
viszonyitva:

Eszkdzok, eszkdzcsoportok Minimdlis arany | Maximalis arany

Betét és betétjellegt eszkdzok 0% 100%
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Eszkdzok, eszkdzcsoportok Minimédlis arany | Maximalis arany

Allampapirok, &llami garancia mellett
kibocsatott hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok, nemzetkdzi pénziigyi 0% 20%
intézmény altal kibocséatott

hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Egyéb hitelviszonyt megtestesits

értékpapirok 0% 10%
Jelzaloglevelek 0% 10%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0% 100%
Szérmaztatott lgyletek -200% 200%

Az Alap szamara engedelyezett a szarmaztatott igyletek alkalmazéasa. A szdrmaztatott ligyletek alkalmazasara
fedezeti célbol és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is lehetdség van. A szarmaztatott tigyletek
alkalmazésara fedezeti célbol és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is lehetéség van. Az Alap —
szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szdmitott — teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg az Alap nettd eszkdzértékének a kétszereset.

Az Alap a fentiekben meghatarozott korlatozésokon feltl a 78/2014. (111. 14.) Korm. rendeletben szereplé
keretek kozott fekteti be a tokéjét.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszktz
vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhatd, ideértve a
tokeattétel alkalmazésara, korlatozasara, a garanciak és eszkdzok Ujboli felhasznélasara vonatkozo
megallapodasokat és az alkalmazhat6 tékeattétel legnagyobb mértékeét, utalva arra, hogy ABA
esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelels
informéciokat

Az Alap szaméara engedeélyezett a szarmaztatott tigyletek alkalmazéasa. A szdrmaztatott ligyletek alkalmazasara
fedezeti célbdl és a befektetési célok megvalositasa érdekében is lehetsség van. Az Alap — szarmaztatott
ugyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az Alap
netto eszkozértékének a kétszeresét.

A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasanak lehetséges hatésa a kockazati tényezsk alakulasara:

A szarmaztatott Ugyletek jellegiiknél fogva jelentssen kockazatosabb befektetések lehetnek, mint a
tokeattétel nélkili befektetési formak. A szarmaztatott Ugyletek értéke fugghet tobbek kozott az alaptermék
aratol, szorésatol, a derivativa futamidejétsl és akér a finanszirozasi kamatlabtdl is. Alkalmazasuk jelentss
kockézati faktor volatilis piaci koérnyezetben, amikor nemcsak az éarak iranya és szordsa, hanem a
kamatlabkornyezet is hektikusan valtozhat. Derivativ tigyletek segitségével csokkenthets vagy novelhets az
arfolyam-, kamatlab-, lejarati és akér a likviditasi kockazat, illetve a legktlonfélébb spekulativ vagy fedezeti
pozicio kiépitésre is lehetsséget ad.

Az Alap értékpapirt kdlcson nem vehet, kdlcson nem adhat.
Az Alap nem kothet fedezetlen eladési Uigyleteket.

Az Alap nem nyujthat pénzkdlcsont, nem véllalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a
maradéktalanul még ki nem fizetett pénziigyi eszkdzok vésérlasara.
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Az Alap nem koteles betartani az e részben foglalt befektetési korlatokat a tulajdonaban lévé atruhazhato
értékpapirokhoz vagy pénzpiaci eszkdzokhoz tartozo jegyzési jogok gyakorlasa soran, illetve a korlatoknak
a befektetsk érdekeinek figyelembevételével — a lehets leghamarabb, de legkéssbb 90 napon beliil kételes
megfelelni az e részben foglalt korlatoknak.

A kockazatmegosztas elvének érvényesitése mellett az Alap nem koteles betartani a 78/2014 (111.14.) Korm.
rendelet 2. §-ban meghatérozott befektetési korlatokat a nyilvantartasba torténs bejegyzést kovets 6
honapon keresztll.

Az Alap nem fektethet be a maga éltal kibocsatott befektetési jegybe.

Az Alapkezels az Alap nevében csak olyan Ugyletet kdthet, amely nem sérti a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabélyairdl szold 78/2014 (111.14.) Korm. rendeletben foglaltakat. Az
Alapkezels az Alap kezelése soran minden esetben a Kbftv.-ben, az egyéb tékepiaci jogszabalyokban és a
jelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott befektetési szabalyok szerint jar el.

Az Alapkezels az Alap tokeattételét az ABAK-rendelet 6-11. cikkének megfeleléen a bruttd és kotelezettség
madszer szerint szamitja ki. A tokeattétel mértékét az Alap kitettsége és nettd eszkdzértéke kdzotti arannyal
fejezi ki. Tokeattételt képez minden olyan médszer, amellyel az Alap noveli a kitettségét, akar készpénz vagy
értékpapir kolcsonvételével, akar szdrmaztatott poziciokba agyazottan, vagy barmilyen egyéb attételes
madon.

Az ABA brutté modszer szerint szdmitott kitettsége a 2011/61/EU iranyelv 19. cikkével és az annak alapjan
elfogadott, felhatalmazason alapuld jogi aktusokkal dsszhangban értékelt valamennyi pozicié abszollt
értekének osszege. Az Alap kitettségének bruttdé mddszer szerinti kiszdmitasanal az Alapkezels az ABAK-
rendelet 7. cikkének megfelelsen:

a) kizérja azon pénzeszkozok és a pénzeszkdz-egyenértékesek értékét, amelyek magas likviditasu, az
ABA Dbézisdevizdjdban tartott befektetések, amelyek kdnnyen ismert Osszega pénzeszkdzre
vélthatok, amelyeknél elhanyagolhatd az értékvéltozés kockézata, és hozamuk legfeljebb a harom
honapos magas besorolast allamkotvények hozamét éri el;

b) a szarmaztatott termékeket az ABAK-rendelet 10. cikkben meghatarozott atvaltasi mddszerek,
valamint az ABAK-rendelet I. melléklet 4-9. és 14. pontjaban rogzitett modszerek alkalmazésaval
az adott szarmaztatott termék egyenértékd mogottes eszkdzpozicidjava alakitja;

c) kizarja a készpénzkolcsonoket, amelyek az a) pontban emlitettek szerint pénzeszkdzokben vagy
pénzeszkoz-egyenértékesekben maradtak, és amennyiben az emlitett fizetends dsszegek ismertek;

d) figyelembe veszi a készpénzkolcsonok Ujrabefektetésébsl ereds, a realizalt befektetés piaci értéke
vagy az |. melléklet 1. és 2. pontjaban emlitett kdlcsonzott készpénz teljes dsszege kdziil a magasabb
értéken kifejezett kitettséget;

e) figyelembe veszi az ABAK-rendelet I. melléklet 3. és 10-13. pontjaval Osszhangban all6
visszavasarlasi vagy a forditott visszavéasarlasi megallapodasokon és értékpapirok kolcsonbe adasan
vagy kolcsonbe vételén vagy egyéb megéllapodasokon beliili pozicidkat.

Az Alap kitettségének kotelezettség modszer szerinti kiszdmitasanal az Alapkezels az ABAK-rendelet 8.
cikkének megfeleléen jar el. A kotelezettség modszer hasonlé a bruttdé modszer szerint szamitott
kitettséghez, azonban a fé kulonbség, hogy a szdrmaztatott poziciok nettositasra kertilnek, illetve a
fedezetinek minssuls szarmaztatott poziciokat kizarja.

Tovébbi részleteket a kdtelezettség modszer szerinti tokeattétel szamitasrol, tovabba a nettositasi és fedezeti
megéllapodéasok alkalmazasarol az ABAK rendelet tartalmaz.

A tokeattétel bruttd mddszer szerint szamitott maximalis mértéke: 300%
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A tokedttétel kotelezettség modszer szerint szamitott maximalis mértéke: 200%

Az Alapkezels az aldbbi leegyszerdsitett, fiktiv peldak segitségével kivanja elssegiteni killonbozé tokeattétel
szdmitasi modszerek kozotti kilonbségek konnyebb megértését:

Fiktiv példa a befektetési alap Takeéattétel a bruttdé | Teékeattétel a kotelezettség
eszkozosszetételére maodszer szerint maodszer szerint

50% 3 honapnal rovidebb futamidejd kotvény

50% részvény 50% 100%

Hataridss gyletekkel lefedezett részvénykitettség
aranya az 6sszes részvényen beltil: 0%

100% részvény

Hataridss (gyletekkel lefedezett részvénykitettség 100% 100%
aranya az 6sszes részvényen beltil: 0%

100% kdilféldi devizdban denominalt részvény

Hatéridss (gyletekkel lefedezett részvénykitettség 180% 100%
arénya az sszes részvényen beliil: 80%

100% kdilféldi devizdban denominalt részvény

Hataridss gyletekkel lefedezett  részvénykitettség
arénya az 0sszes részvényen beliil: 80%-os fedezés
40%-nyi elleniranya hataridss Ggylettel

220% 100%

Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet X1. pontjanak megfelels informéaciokat,
az alkalmazhato tokeattétel mértékében bekdvetkezs valtozasokat, valamint a biztositék vagy a tokeattételi
megéllapodas értelmében nyujtott garancik ujbdli felhasznalasi jogat, és az Alap altal alkalmazott tokeattétel
teljes Gsszegét.

16. A portfolio devizalis kitettsége

Az Alap széméara az Alapkezels nem hataroz meg célardnyokat a devizakitettségre vonatkozéan. Az Alap
nem hazai devizdban torténs befektetéseit az Alapkezels jellemzsen — de nem minden esetben — forintra
fedezi.

17. Ha a téke, illetve hozamigéret az Alap befektetési politikdjaval van alatamasztva, akkor a
mogottes tervezett tranzakciok leirasa

Nem alkalmazand6. Az Alaphoz nem kapcsolodik tske- és hozamgarancia, téke- és hozamvédelem.
18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap eszkozeinek 10%-a erejéig vehet fel hitelt 3 hdnapnal rovidebb futamidsre. Az Alap jogosult a
hitelfelvételhez biztositékot nyudjtani. Az Alap kotvényt, més hitelviszonyt megtestesits értékpapirt nem
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bocsathat ki. Nem minésul hitelfelvételnek az Alapot terhels fizetési kotelezettsegre vonatkozd, a
Forgalmaz altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetssége.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantdld allamok, énkormanyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkozeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Nem alkalmazandé.

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatol valo eltérésének
maximalis nagysaga

Nem alkalmazandé.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektets befektetési
alap eszkozeinek legaldbb 20 szdzalékat meghalad6 mértékben kivan befektetni

Az Alap befektetései kizott a Magyar Posta Takarék Harmonia \Vegyes Befektetési Alap altal kibocsatott befektetési jegyek
egyUttes ardnya meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20%-at, de nem haladhatja meg az Alap eszkozeinek 50%-at.

A Magyar Posta Takarék Harmonia Vegyes Befektetési Alap befektetési politikaja

Az Alap célja az allampapirok &ltal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése jelentss tobbletkockazat
vallalasa mellett, elsésorban szarmaztatott tigyletek és részvények kereskedésével.

Az Alap torekszik a leglikvidebb szdrmaztatott termékek kereskedésére, amiben folyamatosan vagy legalabb
a teljes eurdpai-amerikai idézonadban zajlik kereskedés. A hagyomanyos befektetési alapoktol a széles
eszkoztaron tul abban tér el, hogy a legtdbb piaci helyzetre (emelkeds, esé és oldalazo piacok) kinél rugalmas
megoldésokat, és lehetsséget az atlagost meghalad6 hozam elérésére. Az Alap nem szarmaztatott eszkdzei
elsésorban magyar llam éltal garantéalt kamatozo eszkdzokben, vagy hasonl6/jobb mindssitéssel rendelkezs,
foként hazai véllalatok és hitelintézetek altal kibocsatott kamatozo eszk6zokbsl épul fel.

Az Alap teljesitményének méréséhez haszndlt referencia mutato: 8%

Az Alap éltal alkalmazott referencia mutatot az Alapkezels az Alap minimum hozamkorlatjaval
0sszhangban, belss megtérilési szamitasok eredményeképpen hatarozta meg. Az Alapkezels a referencia
mutatot évente fellilvizsgélja.

Az egyes portfolidelemek minimalis, illetve maximalis aranya

Eszkdzok, eszkdzcsoportok Minimalis arany Maximalis arany
Betét és betétjellegt eszk6zok 0% 100%
Allampapirok, &llami garancia mellett kibocsétott
hltelyls_zopyt“me_g'tesgesn? ert,ekpaplrok,, 0% 100%
nemzetkdzi pénzigyi intézmeny altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 0% 100%
Jelzaloglevelek 0% 100%
Részvények 0% 100%
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Eszkdzok, eszkdzcsoportok Minimalis arany Maximalis arany
Kollektiv befektetési értékpapirok 0% 80%
Szérmaztatott ligyletek -800% 800%

A szérmaztatott (igyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvalositasa érdekében is
lehetsseg van.

Az Alap a fentiekben meghatarozott korlatozasokon felul a 78/2014. (11l. 14.) Korményrendeletben
szerepls keretek kozott fekteti be a tokéjét.

Az Alapkezels az Alap befektetési politikdjanak, befektetési szabalyainak kialakitésa soran a kollektiv
befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szol6 78/2014. (111. 14.) Korm. rendelet szabalyali
szerint jar el, és az Alapkezels az Alap nevében csak olyan Ugyletet kbthet, amely nem sérti az emlitett
Kormaényrendeletben foglaltakat.

Az Alap szdmara engedélyezett a szarmaztatott gyletek alkalmazasa.

A szérmaztatott (igyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvalositasa érdekében is
lehetsség van. Az Alap — szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettositott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alap nettd eszkzértékenek a nyolcszorosat.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladési Uigyleteket.

Az Alap nem kotott a tokeattétel alkalmazésara, korlatozéasara, a garanciak és eszkdzok ajboli felhasznéalasara
vonatkoz6 megallapodésokat.

Az Alapkezels az Alap tokeattételét az ABAK-rendelet 6-11. cikkének megfeleléen a bruttd és kotelezettség
madszer szerint szamitja ki. A tokeattétel mértékét az Alap kitettsége es nettd eszkdzértéke kdzotti arannyal
fejezi ki. Tokeattételt képez minden olyan médszer, amellyel az Alap noveli a kitettségét, akar készpénz vagy
értékpapir kolcsonvételével, akar szdrmaztatott poziciokba agyazottan, vagy barmilyen egyéb Aattételes
madon.

Tovébbi részleteket a kdtelezettség modszer szerinti tokeattétel szamitasrol, tovabba a nettositasi és fedezeti
megéllapodasok alkalmazasarol az ABAK rendelet tartalmaz.

A tokeattétel bruttd mddszer szerint szamitott maximalis mértéke: 800%

A tokeattétel kotelezettség modszer szerint szamitott maximalis mértéke: 800%

Az Alap befektetései kozott a Magyar Posta Takarék Harmonia \Vegyes Befektetési Alap altal kibocsatott befektetési jegyek
egylttes ardnya meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20%-at, de nem haladhatja meg az Alap eszkozeinek 50%-at.

A Magyar Posta Takarék Harmonia Vegyes Befektetési Alap befektetési politikaja

Az Alapkezels célja, hogy egy mérsékelt részvényaranyd, kiegyensalyozott vegyes alapon keresztul kinaljon
a befektetsknek egy kozép- és hosszu tavu, diverzifikalt befektetési lehetsséget. Az Alap 6 befektetési
eszkozei fix és valtozd kamatozasu allampapirok, belfoldi betétjellegti eszkdzok és Magyarorszagon
kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirok, kisebb részben hitelintézeti és vallalati kdtvények,
jelzloglevelek, illetve a hazai tézsdére vagy szabalyozott piacra bevezetett részvények. Az Alapkezels
atlagosan 0 és 40 szAzalék kozotti részvenykitettséget és atlagosan 15 és 40 szazalék kozotti
ingatlankitettséget vesz fel az Alap kezelése soran.

60



DIOFA

ALAPKEZELO

Az Alapkezels az Alap befektetési politikdjanak megfelelsen az Alap mindenkori tékéjét elsésorban magyar
allampapirokba, latra sz6l6 és lekotott betétbe, Magyarorszégon forgalomba hozott befektetési alapok
befektetési jegyeibe, tovabbd magyar hitelintézeti és vallalati kotvényekbe, Magyarorszagon kibocsatott
jelzaloglevelekbe valamint a hazai tézsdére bevezetett részvényekbe kivanja fektetni.

Az Alap referenciaindexének (benchmarkjanak) osszetétele:
15% BUX + 30%*3% 1+ 40%RMAX + 15% MAX index (az indexek forintban mérve).

Az egyes értékpapirfajtak, lehetséges portfolidelemek minimalis, illetve maximalis aranya, az Alap nettd
eszkozértékére vetitve:

Eszkbzkategéria Mlnllmalls Max[malls
arany arany

Betét és betétjellegd eszkozok 0% 40%

Ertékpapirok 60% 100%

Allampaplrok, allami ga}r:inlma, meIIe,tt kibocsatott 0% 100%

hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 0% 80%

Forintban denominalt allampapirtol eltérs
hitelviszonyt megtestesits értékpapir, ide nem értve a
156/2023. (IV. 27.) Korm. rendelet 2. §-a (2) 0% 5%
bekezdése és 208/2023. (V. 31.) Korm. rendelet 1 §
bekezdése szerinti kivételeket

Jelzaloglevelek 0% 50%
Befektetési jegyek, etf-ek 0% 80%
Részvények 0% 50%
Szérmaztatott eszk6zok -200% 200%

A befektetési politikanak megfelels, atlagosan 0 és 40 sz&zalék kozotti részvénykitettség és az atlagosan 15
és 40 szazalék kozotti kozvetett ingatlankitettség elérése elsssorban kdzvetett modon, befektetési jegyek,
illetve ETF-ek vasarlasan keresztill valosul meg. Az Alap szdmara engedélyezett a szarmaztatott ligyletek
alkalmazasa.

A szérmaztatott (igyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvalositasa érdekében is
lehetsseg van. A befektetési alap —szarmaztatott tgyletek figyelembe vételével szdmitott — teljes nettositott
kock@azati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap nett6 eszkdzértékének a kétszeresét.

Az Alap a fentiekben meghatéarozott korlatozésokon felul a 78/2014. (111. 14.), a 89/2023. (1. 22.) és a
156/2023. (IV. 27.) és a 208/2023. (V. 31.) Korméanyrendeletekben szerepls keretek kozott fekteti be a

1 A 3% az Alap ingatlanpiaci kitettségehez kapcsolodd minimum hozamkorléat
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tokéjet. A befektetési eszkdzokre vonatkozo, fentiekben részletezett tervezett aranyoktdl az Alapkezels a
jogszabalyi és Kezelési Szabalyzatban foglalt limiteken bellil eltérhet.

Az Alap befektetései kozott a Takarék Abszolut Hozamu Befektetési Alap altal Kibocsatott befektetési jegyek egyiittes
aranya meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-at, de nem haladhatja meg az Alap eszkdzeinek 50%-at.

A Takarék Abszolut Hozamu Befektetési Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési politikdjdban a pénzpiaci- vagy allampapir befektetések &ltal biztositott hozamot
meghaladd hozam elérésére torekszik addicionalis kockazatvallalds mellet . Ennek elérése érdekében az Alap
magasabb kockazati eszkdzokbe (jellemzasen részvényekbe és részvény ETF-ekbe) is befektethet, valamint
spekulativ szarmaztatott tigyleteket is kothet.

Az Alapkezels az Alapot abszolit hozamu szemléletben kivanja kezelni. A portfolié alapjat alacsony és
kozepes kockéazatl pénzpiaci eszkdzok és kotvény jellega instrumentumok képzik, ezek mellett vagy ezek
terhére kockéazatos termékeket vasarol az Alap, amennyiben azt érdemesnek itéli meg. Az Alap kiemelt
figyelmet fordit a magas szintt és hatékony kockéazatkezelésre, hogy a volatilitast elfogadhat6 szinten tartsa.

A befektetési portfolid kialakitasa soran az Alapkezels egy tobb eszkdzcsoport elembdl all6 portfoliot alakit
ki, aminek sulyat dinamikusan alakitja a piaci helyzet és a kovetett stratégia fuggvényében. Az Alap
potencialis befektetési terlilete a lehets legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkdzi részvények, kdtvények;
bankbetétek és egyéb pénzpiaci instrumentumok; részvényre, kotvényre, devizéra, rura, kamatlabra, indexre
és egyeb instrumentumokra sz6l6 szarmaztatott tigyletek.

Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya:

Eszkdzok, eszkdzcsoportok Minimalis Maximalis
arany arany
Betét és betétjellegt eszk6zok 0% 100%

Allampapirok, &llami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt
megtestesits értékpapirok, nemzetkdzi pénzlgyi intézmény ltal 0% 100%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 0% 100%
Jelzaloglevelek 0% 25%
Részvények 0% 90%
Kollektiv befekte@égi értékpaplirok (ideértve a_nyersanyagokhoz 0% 80%
kapcsolt befektetesi alapokat és az ETF-eket is)

Szérmaztatott lgyletek -200% 200%

Az Alap szdmara engedélyezett a szarmaztatott tigyletek alkalmazasa.

A szérmaztatott (igyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvalositasa érdekében is
lehetsség van. Az Alap — szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettositott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az Alap nettd eszkOzértékének kétszeresét.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladési Uigyleteket.

Az Alap nem kotott a tokeattétel alkalmazésara, korlatozéasara, a garanciak és eszkdzok ajboli felhasznéalasara
vonatkoz6 megallapodésokat.
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A tokeattétel maximalis mértéke és szadmitdsi modja megegyezik a 78/2014. Korm. rendeletben
meghatarozott mértékkel, a jelen Kezelési Szabalyzat 24.4 pontjaban foglaltaknak megfelelsen.

Az Alap széméra az Alapkezels nem hataroz meg célardnyokat a devizakitettségre vonatkozéan. Az Alap
nem hazai devizaban torténé befektetéseit az Alapkezels jellemzsen — de nem minden esetben — forintra
fedezi.

Az Alap befektetései kozott a Takarék Apolld Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap altal kibocsatott befektetési jegyek
egylttes arnya meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20%-at, de nem haladhatja meg az Alap eszkozeinek 50%-at.

A Takarék Apoll6 Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy kozép-, illetve hosszl tdvon fellilteljesitse a referencia-indexet és egyuttal versenyképes
hozamot biztositson a befektetsk részére.

Az Alap segitségével az Alapkezels egy alapvetsen kulfoldi részvényeket preferald befektetési stratégiat
folytatd értékpapir-portfélio teljesitményébasl valo részesedést kivanja elérhetsve tenni a Befektetési Jegy
tulajdonosok szamara. Az Alapkezels a globalis részvénypiac mozgéasait kihasznélva, az Alap referencia-
indexét meghalad6 hozam elérését ttizi ki célul a részvényportfolidval egyutt jaré magasabb kockazatvallalasi
szint mellett.

A részvénypiaci kitettséget az Alap elsssorban kdzvetett modon, az S&P500 és Euro Stoxx 50 indexeket
lekOvets, egyedileg kivélasztott ETF-eken keresztul kivanja felvenni. Az Alap az emlitett indexek
eredményének felUlteljesitése érdekében kothet egyedi részvényugyleteket és szarmaztatott (elsssorban
hataridss) Ugyleteket is.

Az egyes portflidelemek minimalis, maximalis, illetve tervezett ardnya az Alap nettd eszkozértékéhez
viszonyitva:

Minimélis és
Eszk6zok, eszkdzcsoportok Mm',mahs Max[malls ma?flr)ja]ls
arany arany kozotti
varhato arany
Betét és betétjellegt eszk6zok 0% 50% 10%

Allampapirok, &llami garancia mellett
kibocsatott hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok, nemzetkdzi pénzigyi intézmény 0% 100% 0%
altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok

Egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 0% 20% 0%
Jelzaloglevelek 0% 20% 0%
Kollektiv befektetési értékpapirok: 0% 80% 60%
Részvények 0% 100% 30%
Szérmaztatott eszk6zok -800% 800% 0%

63



DIOFA

ALAPKEZELO

Az Alap a fentiekben meghatarozott korlatozasokon felul a 78/2014. (11l. 14.) Korményrendeletben
szerepls keretek kozott fekteti be a tskéjét. A befektetési eszkdzokre vonatkozo, fentiekben részletezett
tervezett aranyoktol az Alapkezels a jogszabalyi és Kezelési Szabalyzatban foglalt limiteken belul eltérhet.

Az Alap szdméara engedélyezett a szarmaztatott tigyletek alkalmazasa.

A szérmaztatott (igyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvalositasa érdekében is
lehetsség van. Az Alap — szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettositott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az Alap nett6 eszkozértékének nyolcszorosat.

A részvénypiaci Kitettséget az Alap elsésorban kdzvetett modon, az S&P500 és Euro Stoxx 50 indexeket
lekOvets, egyedileg kivalasztott ETF-eken keresztul kivanja felvenni. Az Alap az emlitett indexek
eredmeényének felllteljesitése érdekében ezen felul kdthet egyedi részvényiigyleteket és szdrmaztatott
(elsssorban hataridss) Ugyleteket is.

Az Alap befektetései kozott az OTP Trend Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap &ltal kibocsatott befektetési jegyek
egyUttes ardnya meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20%-at, de nem haladhatja meg az Alap eszkozeinek 50%-at.
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Az OTP Trend Nemzetktzi Részvényalap Befektetési Alap politikaja

Emelkeds trendek esetén az Alap azokat a részvényeket kivanja tartani, amelyek a legnépszeribbnek
szamitanak az Uzleti partnerek, fogyasztok, munkavallalok, illetve a befektetsk kdrében. Egy termék, brand,
véllalat népszerdsége ugyanis a tapasztalatok szerint kbzéptavon perzisztens folyamat, ami pozitivan hat
vissza a cég tézsdei szereplésére is. Egy adott vallalat népszeriségét az Alapkezelé kvantitativ és kvalitativ
madszerekkel elemzi.

A tartos népszertiség hatasara a kozkedvelt részvények hajlamosak tulsulyozodni a befektetsi portfoliokban,
ami a részvénypiaci trend megvaltozéasa esetén fokozott kockazatokat hordoz. Ebbsl adddoan az Alapkezels
az emelkeds trend megkérdsjelezsdése esetén csokkenti a részveénykitettséget, st teljesen le is épitheti a
részvényportfoliot. Ebben a helyzetben az Alap féleg devizapiaci eszkdzoket tart a portfolidjaban.

Az Alap fontos kockézatkezels mechanizmusa a részvénypiaci trend elemzése. A trend beazonositasa
kulénb6zs mabdszertannal torténhet, ezek alkalmazasa sok szubjektiv elemet tartalmaz. Noha a trend
elemzése hasznos eszkdz a részvénykockazat vallalasanak idszitésére, 6nmagaban nem alkalmas arra, hogy
minden veszteségtsl megdvja az Alapot és annak befektetsit.

Referencia Index: 95% MSCI World (Net Dividend) Index (USD) (Bloomberg kod NDDUWI Index) a
befektetési jegy sorozatéval megegyezé devizanemre atszdmolva + 5% ZMAX Index (HUF) (Bloomberg
kod: MAX ZMAX Index) a befektetési jegy sorozatéval megegyezs devizanemre atszamolva.

Az MSCI World ND mint Referencia Index elemet olyan referencia indexkezels kezeli, aki az altala kiadott
tajekoztatd szerint él a befektetési alapok teljesitményének méréséhez felhasznalt indexekrsl, valamint a
2008/48/EK és a 2014/17/EU iranyelv, tovabbd az 596/2014/EU rendelet modositasarol szo6lo
201671011 Eurdpai Parlament és a Tandcs Rendelet (Rendelet) 51. cikk (5) bekezdése altal biztositott
atmeneti mentességgel és ennek megfeleléen nem szerepel a Rendelet 36. cikke szerinti, az ESMA éltal
vezetett nyilvantartasaban.

A pénzigyi eszkdzokben és pénzligyi Ugyletekben referenciamutatoként vagy a befektetési alapok
teljesitményének méréséhez felhasznalt indexekrsl, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU iranyelv,
tovabba az 596/2014/EU rendelet modositasarol szol6 (EU) 2016/1011 rendelet hatélya nem terjed ki a
ZMAX mutatora.

Az Alap legaldbb 80 sz&zalékos mértékben Magyarorszdgon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott
eszkozbe fektet be.

Az Alap altal alkalmazni tervezett célardnyok a nettd Tervezett Tervezett
eszkozérték %-os mértékében kifejezve minimum maximum
Befektetési eszkdzok

e Lekotott betét 0% 40%
Kotvény jellegi befektetések

« Allampapirok és allam altal garantalt értékpapirok 0% 100%

« Jelzaloglevelek és egyéb eszkozfedezett kotvények 0% 10%

« Egyéb, hitelviszonyt megtestesits értékpapirok, pénzpiaci eszkozok 0% 20%
Részveények

 Tézsdén forgalmazott részvények 0% 100%
Kollektiv befektetési értékpapirok

» Kollektiv befektetési értékpapirok, ezen belll 0% 10%
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» OTP Alapkezels (csoport) altal kezelt alapok 0% 10%

Egyéb informaciok

Szérmaztatott eszkdzok (A szarmazatott ligyletek nettositott kotési értékének az abszolut értéke a nettd eszkozérték
aranyaban)

* Részvénypiaci 0% 100%

» Kotvénypiaci 0% 100%

» Kamatjellega 0% 100%

* Deviza 0% 100%
Devizakockazat

* Bazisdevizatol eltérs nettd devizapozicio 0% 20%
Az alap likviditasat biztosito eszkdzok

e Létra sz0I06 betét 0% 40%

. Ertékpapir finanszirozasi tigyletek kitettségértékének abszolt 0% 100%
érteke

Az Alap befektetései kozott a Platina Delta Szarmaztatott Befektetési Alap altal kibocsatott befektetési jegyek egyttes
aranya meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-at, de nem haladhatja meg az Alap eszkdzeinek 50%-at.

A Platina Delta Szarmaztatott Befektetési Alap befektetési politikaja

A tdbblethozam elérésének érdekeben az Alap magasabb kockézat( instrumentumokat is vasérol és ad el,
alapvetéen fundamentalis elemzésekre tdmaszkodva, de technikai alapu idézitést is figyelembe véve, az
eszkozoket szelektiven kivélasztva. Ha viszont az Alapkezels nem lat megfelels lehetéséget magasabb
kockazatu instrumentumokban, akkor alacsony kockéazatu eszk6zokbe fekteti az Alap tskéjét, egészen addig,
amig jo vételi vagy eladasi lehetsségek nem adodnak.

Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis aranya:

Eszkdzok, eszkdzcsoportok Minimalis arany Maximalis arany

Szabélyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott 0 0
atruhéazhato értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok -200% 200%

§za’balyo,zott piacon nem forgq[mgzott atruhazhato -200% 200%
értékpapirok és pénzpiaci eszkfzok

EGT-allam egyéb rendszeresen maikdds, elismert,
nyilvanos, szabalyozott piacan forgalmazott atruhazhat6 -200% 200%
értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok

Z%é/ki\;%?rgilm forgalomba hozott atruhazhato -200% 200%
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok -200% 200%
Likvid eszkdzok azonnali fizetsképességhez 0% 100%
Bankbetét, deviza 0% 100%
Szérmaztatott tgyletek (korrekcidval szamitva) -800% 800%
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A nett6 pozicidk (korrekcidval szamitott) abszolut 0 0
értékeinek dsszege 0% 200%
Té"ZS(’ZieI ar,ualapu s;armaztatott tigyletek (korrekcioval -200% 200%
szamitva, arfolyamértéken)

Tc’jzsderg bg nem ve,zetett nyilvanos, nyiltvéga kollektiv -80% 80%
befektetési értékpapirok

Egyéb értékpapirok és pénziigyi eszk6zok -10% 10%
Zartkora és/vagy zartvéga kollektiv befektetési 10 10

értékpapirok

Az Alap befektetései kozbtt a VIG Alfa Abszolut Hozam( Befektetési Alap altal kibocsatott befektetési jegyek egyuttes
aranya meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-at, de nem haladhatja meg az Alap eszkdzeinek 50%-at.

A VIG Alfa Abszolat Hozamu Befektetési Alap befektetési politikaja

Az Alap az 0sszes igénybe vehets befektetési eszkozt - hazai és kulfoldi kotvényt, részvenyt és egyéb
értékpapirokat, indexeket és devizdkat - hajlandd megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly
nyereséglehetsséget lat. Ebbél a szempontbdl az alap opportunisztikus, megkozelitésében a multistratégiat
kdvets alapok kozé soroland6. A multistratégia keretén belll az alapban féleg ,,Global macro”, ,,Long-short
equity”, ,,Convertible bond arbitrage” és ,,Managed futures” tipusu (gyletek dominélnak. Az Alap
befektetései eszkOzosztadlyok szerint harom nagy csoportra oszlanak: a kotvény, deviza és a
részvénypiacokon véllal tobbletkockéazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind eladasi poziciot hajlando
felvallalni, akar a torvényileg engedett maximalis keretekig, amely az Alap szaméra kétszeres tskeattételt
engedélyez. Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, &razési, technikai, és
behaviorélis-pszichologiai tényezsket mérlegeli. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK éltal
a Magyar Allam nevében kibocsétott allampapirokat kivanja portfélidjaban tartani.

Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya:

Eszk6zok, eszkbzcsoportok Tervezett arany
Magyar allampapirok és Magyar Allam éltal garantalt értékpapirok 0-100%
Egyéb befektetési kategoridba sorolt &llampapirok vagy allam altal garantalt 0-100%
értékpapirok 0
Hitelintézet, véllalat, 6nkorményzat éltal kibocsatott, befektetési kategoridba 0-75%¢
sorolt kotvények 0
Befektetési kategoridba sorolt jelzaloglevelek 0-25%
Egyéb, nem befektetési kategoridba sorolt allampapirok vagy allam éltal 0-15%
garantalt kotvények 0
Hitelintézet, véllalat, 6nkorményzat éltal kibocsatott, nem befektetési

- e 0-15%
kategoridba sorolt kotvények
Nem befektetési kategoridba sorolt jelzéloglevelek 0-10%
Repo- és forditott repdigylet 0-25%
Bankbetét (forint/deviza), szdmlapénz 0-25%
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Magyarorszagon és a kdzép-kelet-eurdpai régioban (Ausztria, Csehorszag,
Horvéatorszag, Lengyelorszag, Oroszorszag, Romania, Torokorszag) bejegyzett 0-50%
véllalatok altal kibocsatott részvények

Egyéb fejlett és fejlads orszdgokban bejegyzett vallalatok ltal kibocsatott

-280,
részvények 0-25%
Hazai és kulfoldi kollektiv befektetési értékpapirok és ETF-ek 0-10%
Alapdevizatol eltérs devizdban denominalt eszk6zok 0-100%

Az Alap hajlando értékpapirjait kdlcsonadni a torvényi kereteknek (78/2014. (111.14) korméanyrendelet)
megfeleléen. Az Alap els kivanja segiteni a hazai értékpapirpiac fejlcdését, illetve jelentss hasznot is
remélnek az értékpapir kolcsonzési Uzletagtol. Az Alapnak lehetésége van kolcsonugylet keretében
értékpapirt venni és eladni. Ertékpapir kdlcsonadas vagy kolcsonvétel esetén az tigylet értéke nem haladhatja
meg az Alap nettd eszkdzértékének 25%-at. A kolcsonadott értékpapirok visszaszolgaltatdsanak biztositéka
megfelels mértékd allampapir 6vadék nydjtasa oly modon, hogy az 6vadék piaci értéke (Gvadékérték) az
ugylet megkdtésekor nem lehet kevesebb, mint a kolcsonzott értékpapirok piaci értékének 120%-a.
Amennyiben a kdlcsonigylet fennallta alatt barmikor az Gvadékérték a kdlcsonzott értékpapirok piaci értéke
110 %-os szintje ala csokkenne, &llampapirban teljesitends 6vadékkiegészitési, illetve -feltoltési kbtelezettség
[ép fel, a kdlcsonzott értékpapirok piaci értékének 120%-aig.

Alapdevizatol eltérs devizéban denominalt eszkdzok aranya: 0-100%

Az Alap befektetései kozott az Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap altal kibocsatott befektetési
jegyek egyuttes aranya meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-at, de nem haladhatja meg az Alap
eszkozeinek 50%-at.

Az Alap befektetései kozétt a Aegon Maraton Aktiv \VVegyes Befektetési Alap Befektetési Alap altal Kibocsatott befektetési
jegyek egyiittes ar&nya meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20%-at, de nem haladhatja meg az Alap eszkdzeinek 50%-at.

Az Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap Befektetési Politikaja

Az Alap célja, hogy aktiv portfdliokezeléssel olyan befektetési portfoliot hozzon Iétre, amely 3 éves idstavon
a befekteték szamara a referenciamutatondl magasabb évesitett tskendvekedést ér el az Alap
Fenntarthatdségi céljainak megval6sitasa mellett. Az Alap e célok elérésére kiilonbozs eszkdzokbe fektethet,
elsésorban részvény és kotvény tipusl eszkdzoket tart, de a befektetési limitek betartasa mellett kollektiv
értékpapirokba is fektethet, illetve derivativ Ugyleteket is kdthet. Az Alap foldrajzi specifikacioval nem
rendelkezik. A befektetési célok megvalositasa érdekében az Alap portféliojaba tartozd eszkdzcsoportok
szabadon valtoztathatok egy elsre meghatarozott kockézati profil kovetése nélkil.

Az Alap befektetési stratégidja a fenntarthatd értékteremtésre épil, célja egy olyan aktivan kezelt, jol
diverzifikéalt portfolio kialakitasa, amely mind a fenntarthat6sagi kritériumokat, mind pedig a benne 1évs
eszkozok fundamentumait figyelembe veszi. Az Alap eszkodzallokéacids stratégidgja az Alapkezels éltal
alkalmazott eszkozallokacios modellre, a Befektetési Orara épul, aminek segitségével az Alap kezelsje
meghatarozza a gazdaségi ciklus adott pontjan legjobb kockézat hozam potencillal rendelkezé eszkoz
Osszetételt. Az eszkOzallokacio mellett az Alap kezelsje aktiv részvény- és kotvénykivalasztas segitségevel
kivanja elérni az Alap pénzigyi és fenntarthatosagi céljait. A részvénykivélasztas alapja a fenntarthato
ndvekedés, olyan vallalatok részvényeinek kivélasztasa, melyek mind pénzigyileg, mind az ESG kockazatok
tekintetében kiemelkeds teljesitményre képesek, ezzel tartdsan részvényesi értéket teremtve. A
kotvénykivalasztas soran az Alap kezelsje a zold kotvény kibocsatasokat preferalva, azok aranyanak
maximalizalasara torekszik a piaci korlatok figyelembe vétele mellett. A fenti eszkdzok aranya, illetve azok
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Osszetétele az Alap hozamcéljanak elérése érdekében dinamikusan véltozhat, a 14. pontban meghatarozott
aranyok figyelembe vételével.

Az egyes portfolio elemek tervezett aranyai az Alap nettd eszkozértékének szazalékaban:

ESZKOZKATEGORIA TERVEZETT ARANY

0-10%
Hitelmingsités nélkili kibocsato altal kibocsatott kdtvények
Hitelintézet, vallalat vagy ©6nkormanyzat altal kibocsatott kotvények - .
befektetési kategdria 0-40%
Hitelintézet, vallalat vagy 6nkormanyzat altal kibocsatott kotvények - nem .
befektetési kategbria 0-30%
Feltorekvs piaci kotvények, befektetési kategoria 0-40%
Feltorekvs piaci kotvények, nem befektetési kategoria 0-30%
Készpénz, betét, repo

0-40%
EU, OECD vagy G20 orszag altal kibocsatott allampapirok (nem magyar)

0-70%
Magyar allampapirok és Magyar Allam éltal garantalt értékpapirok 0-80%
Alapdevizatdl eltéré devizaban denominalt eszkdzok 0-100%
Tulajdonviszonyt megtestesits értékpapirok

0-80%
Kollektiv befektetési értékpapirok és ETF-ek.

0-65%
Szarmazékos Ugyletek a portfdlié hatékony kezelésének céljabol 0-200%*

* tokeattétel hasznalataval

Az Alap befektetései koztt a Aegon Moneymaxx Expressz Abszolit Hozamu Befektetési Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek egyittes aranya meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20%-at, de nem haladhatja meg az Alap
eszkozeinek 50%-4t.

Az Aegon Moneymaxx Expressz Abszolut Hozamu Befektetési Alap Befektetési Politikaja ???

Az Alap Ugynevezett ,total-return fund®, azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve tékepiaci részteriletre
koncentralna, minden adott pillanatban a lehets legnagyobb hozammal kecsegteté teriiletre dsszpontositja
befektetéseit. Az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott allamkotvények és diszkont
kincstarjegyek mellett a Magyar Nemzeti Bank ltal kibocsatott kotvényeket, tovabba alacsony kockézatu,
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ugyanakkor az allampapirokndl varhatéan magasabb hozamot biztositd hazai banki és vallalati kibocsatasu
kotvényeket is tarthat portfélijaban. Emellett a hazai részvénypiacon, illetve kilfoldi részvénypiacokon
bevezetett részvényeket is vasarolhat az Alap, valamint kullféldi allampapirokat, banki és vallalati kotvényeket
is tarthat a portfoliojaban. Az Alap nem kivan egy fix benchmarkot kévetni, nem ragaszkodik egy allando
részvény-kotveny portfolidaranyhoz, hanem tag hatarok kozott kivanja mozgatni ezt az aranyt, sét hajlando
nemzetkozi allampapirokon, és részvényeken keresztll devizakockazatot is felvallalni. Ugyanakkor az Alap
fenntartja a devizakockazat fedezésének a lehetsségét is. Az Alap a portfélio hatékony kialakitasat szem elstt
tartva hataridss poziciokat is nyithat

Az Alap hazai és nemzetkdzi allampapirok, jelzéloglevelek és egyéb kdtvények mellett hazai és nemzetkdzi
részvényeket is tarthat portfolidjaban. Az Alap szdmara tovabbi lehetséges befektetési eszkdzok a kollektiv
befektetési értékpapirok, betét és repo ligyletek, valamint megengedett a szarmaztatott igyletek alkalmazasa.

Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya:

Eszk6zok, eszkdzcsoportok Tervezett arany
Az AKK éltal forgalomba hozott, forintban denominalt diszkont kincstarjegy 0-100%
Az AKK éltal forgalomba hozott vagy a Magyar Allam éltal garantalt, 0-100%
forintban denominalt kamatozé értékpapir 0
Az AKK éltal forgalomba hozott vagy a Magyar Allam éltal garantalt, 0-100%
devizéban denominélt kamatozo értékpapir 0
Egyéb, az alapdevizatdl eltérs devizdban kibocsatott allampapirok és allamilag

e Aoe s ; 0-100%
garantalt értékpapirok
Az MNB éltal forintban kibocsatott zéré kupon kotvény 0-100%
Repo- és forditott repdigylet 0-40%
Egyéb hitelviszonyt megtestesits — hitelintézet, gazdalkodd szervezet vagy 0-50%
onkormanyzat altal kibocsétott - értékpapirok 0
EU vagy OECD vagy G20 orszagokban bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal 0-30%
kibocsatott jelzaloglevél 0
Bankbetét (forint/deviza), szdmlapénz 0-40%
Magyarorszagon bejegyzett gazdasagi tarsasagok altal kibocsatott, 0-30%
tulajdonviszonyt megtestesits értékpapirok 0
Kozép-eurdpai régid orszagainak véllalatai altal kibocsatott részvények, région 0-40%
kivali fejléds- és fejlett piaci kulfoldi véllalatok részvényei 0
Hazai és kulfoldi kollektiv befektetési értékpapirok és ETF-ek 0-10%
Alapdevizatol eltérs devizdban denominalt eszk6zok 0-100%

Az Alap tokeattételt csak a torvényben megengedett korlatokon belill vehet fel: A befektetési alap teljes
nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkdzértékének a kétszereseét,
azaz az Alap é&ltal felvehets tskeattétel maximalis érteke 2. Az Alap befektetesi politikdja tovabbi

korlatozasokat nem tartalmaz.

Alapdevizatol eltérs devizéban denominalt eszkdzok aranya: 0-100%
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Az Alap befektetései kdzott az Aegon Bondmaxx Abszolit Hozam( Kotvény Befektetési Alap Altal
kibocsatott befektetési jegyek egytttes aranya meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-at, de nem haladhatja
meg az Alap eszkdzeinek 50%-at.

Az Alap befektetései kozott a Aegon Bondmaxx Abszol(t Hozamd Kotvény Befektetési Alap altal kibocstott
befektetési jegyek egytittes aranya meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20%-at, de nem haladhatja meg az Alap
eszkozeinek 50%-4t.

Az Aegon Bondmaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap befektetési politikaja

Az Alap kotvénybefektetései elsssorban a devizds allampapirpiacra, valamint a véllalati- és
jelzalogkotvénypiacra koncentralnak. Az alap vasarolhatja a fenti piacokon befektets méas befektetési alapok
befektetési jegyeit is. A magyar allampapir-piacindl magasabb hozam elérését a jobb diverzifikacio, a
kotvenyek felaraibol fakadd hozamtobblet, illetve kedvezs piaci kdrnyezet esetén, a felarak szakilésébol
adodo arfolyamnyereség teszik lehetévé. Az alap portfoliojanak kialakitasa soran harom f6 iranyt jel6ltink
ki. Az alap befektetéseinek kialakitasa soran elsssorban az Alapkezels regionalis szaktudasat aknazzuk ki,
foleg a kelet-kzép eurdpai régio allampapirjait és vallalati kotvényeit vasarolva. Az alap vagyonanak méasodik
részét hazai kibocsatok altal forintban kibocsatott vallalati- és jelzalogpapirokba fektetjlik, amelyek relative
stabil felarakat kindlnak. Ezek a papirok az allamk&tvényeknél magasabb hozamot produkélva, stabil magot
képeznek a portfdlidban és jelentss egylttmozgast mutatnak a magyar éallampapirokkal. Az alap
befektetéseinek harmadik pillérét pedig fejlett piaci allampapir és vallalati kbtvény instrumentumok képezik,
amelyek jo diverzifikacios eszkdzt jelenthetnek az Alap szdméra. Az alap éaltalanos kock@zati szintjét és a
harom f& befektetési irdny kozti eszkdzallokéaciot az alapkezels négy labon nyugvo (fundamentumok,
értekeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezsk) rendszeres piacelemzése és helyzetértékelése alapjan
hatrozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi értékpapirok regionalis, szektoronkénti és kamatkockézat
szerinti kivalasztasat is jelentssen befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztasa soran a kibocséato alapos,
hitelképességre vonatkozd pénzigyi elemzése is elengedhetetlen. A kock&zatkezelés és a kibocsatok
rendszeres monitoringja az alap esetében kiemelt fontossagu. Az alap portfoliojanak Osszeéllitdsa soran
kozepes kockazati profil elérésére toreksziink, elsésorban befektetési kategoriaju papirokat vésarolva.
Alacsonyabb besorolasu instrumentumok vasarlasat az alap csak korlatozott aranyok kozt tervezi. Az alap
derivativ tgyleteket csak fedezési céllal, illetve a portfolié hatékony kialakitasanak céljabol kdthet. Az alap
tarthat még derivativ indexeket kovets, tokeattétel nélkili kollektiv befektetési forméakat. Az alap jelentss
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezels, de a piaci kortilményektsl
fliggsen akar nyitott devizapozicioval is rendelkezhet az alap.

Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya:

Eszk6zok, eszkdzcsoportok Tervezett arany
Forintban kibocsatott magyar allampapirok és Magyar Allam &ltal garantalt més 0-100%
értékpapirok; MNB-kotvenyek 0
Bankbetét, szamlapénz és repo lgyletek (forint és deviza) 0-40%
Egyéb hitelviszonyt megtestesits — hitelintézet, gazdalkodd szervezet vagy

, . ) : . (o p 0-100%
Onkormanyzat altal kibocsatott — értékpapirok

ezen beldl:

Strukturalt kdtvények 0-20%
Atvélthato kotvények 0-20%
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EU vagy OECD vagy G20 orszagokban bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal 0-100%
kibocsatott jelzaloglevél 0
Az alapdevizatol eltérs devizaban kibocsatott allampapirok és allamilag

e <oe ; 0-100%
garantalt értékpapirok
Hazai és kulfoldi kollektiv befektetési értékpapirok és ETF-ek 0-10%
Nem befektetési kategoriaju értékpapirok (kivéve a Magyar Allam &ltal 0-40%
kibocsatott vagy garantélt értékpapirokat) 0
Alapdevizatol eltérs devizdban denominalt eszk6zok 0-100%

Az Alap tokeattételt csak a torvényben megengedett korlatokon beliil vehet fel: A befektetési alap teljes
nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkdzértékének a kétszereseét,
azaz az Alap felvehets tékeattétel maximalis értéke 2. Az Alap befektetési politikéja tovabbi korlatozéasokat
nem tartalmaz.

Alapdevizatol eltérs devizéban denominalt eszkézok aranya: 0-100%.

Az Alap befektetései kozott a OTP Abszolit Hozam Alap altal Kibocsatott befektetési jegyek egyiittes aranya
meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20%-at, de nem haladhatja meg az Alap eszkézeinek 50%-4t.

Az OTP Abszolut Hozam Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy a rovid tava kockazatmentes hozamot szignifikansan meghaladé megtérilést biztositson
a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara, a kockézatok alacsony szinten tartasa mellett. Az Alapkezels az
Alap befektetési dontéshozatali folyamataiba a fenntarthatdséagi kockazatokat és azok kezelését integralja igy
az Alap megfelel az SFRD rendelet 6. cikkének.

Az Alapnak nem célja a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzsk elémozditasa (nem tartozik az SFDR
rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ald), illetve nem célja a fenntarthatd befektetés (nem tartozik az
SFDR rendelet 9. cikke (1)), (2) vagy (3) bekezdésének hatéalya ala.)

Az Alapkezels azt tekinti elssdleges feladatanak, hogy az Alap a rovid lejaratd &llampapirhozam feletti
tobblethozam eléréséért cserébe a lehets legalacsonyabb tobblet-kockazatot vallalja fel. Ennek érdekében
az Alapkezels folyamatosan elemzi a széba johets befektetési lehetsségeket varhaté hozam és varhato
kockézat szempontjabol.

Ezek kozil a legkedvezsbb hozam/kockézat jellemzsvel rendelkezé lehetéségeket igyekszik bevélogatni a
portfolidba.

Az Alap a portfélidjaban talalhato egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetsen a
mindenkor hatalyos jogszabalyi elsirdsokban, igy kiléndsen a 78/2014. (l111.14)
kormanyrendeletben szereplé korlatokat alkalmazza, azokhoz képest szigorubb korlatozasokat

ez

varhato, korlatozast nem jelents, tervezett célaranyok bemutataséra szolgal.

Az Alap altal alkalmazni tervezett célaranyok az Tervezett Tervezett
Osszesitett eszkdzérték %-os mértékében kifejezve minimum maximum
Befektetési eszkdzok

o Lekotott betét 0% 105%
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Kotvény jellega befektetések
« Allampapirok és allam altal garantalt értékpapirok 0% 105%
» Jelzaloglevelek és egyéb eszkozfedezett kotvények 0% 105%
. Elgyéb., hi'telvisgolrjyt megtestesits értékpapirok, 0% 105%
pénzpiaci eszkdzok
Részvények
* Tézsdén forgalmazott részvények 0% 200%
* Tézsdén nem forgalmazott részvények 0% 10%
Kollektiv befektetési értékpapirok
« Kollektiv befektetési értékpapirok, ezen bellil 0% 80%
» OTP Alapkezels (csoport) altal kezelt alapok 0% 80%
Egyéb informaciok

Szérmaztatott eszkdzok (A szérmazatott Ugyletek nettositott kotési értékének az abszolut értéke a nettd
eszkOzérték aranyaban az egyes pénziigyi eszkdzokre meghatarozott szorzoszamok alkalmazésa nélkl)

* Részvénypiaci 0% 800%
» Kotvénypiaci 0% 800%
» Kamatjellega 0% 800%
* Deviza 0% 800%
» Arupiac 0% 800%

Szérmaztatott eszkdzok (A szarmazatott Ugyletek nettositott kotési értékének az abszollt értéke a nettd
eszkOzérték aranyaban az egyes pénziigyi eszkdzokre meghatérozott szorzoszamok alkalmazésaval)

* Részvénypiaci 0% 200%
» Kotvénypiaci 0% 200%
» Kamatjellega 0% 200%
* Deviza 0% 200%
» Arupiac 0% 200%
Devizakockazat (A deviza ligyletek nettositott kotési értékének az abszolut értéke a nettd eszkdzérték
aranyaban)

« Bazisdevizatdl eltérs nettd devizapozicié 0% 800%

Az alap likviditasat biztositd eszkdzok

e Létra sz0I0 betét 0% 110%

. aEg:iléfgf;rrtEE:nszirozési ugyletek Kitettségértékének 0% 110%

Az Alap hefektetései kozétt a OTP Supra Szarrmaztatott Befektetési Alap altal Kibocsatott befektetési jegyek egylttes
aranya meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-at, de nem haladhatja meg az Alap eszkdzeinek 50%-at.

Az OTP Supra Szarmaztatott Befektetési Alap befektetési politikaja

Az OTP Supra Szdrmaztatott Befektetési Alap céljanak elérése érdekében az Alapkezels abszolut hozam
stratégiat kovet, az Alap portfoliojat aktivan kezelve. Az Alapkezels az Alap vagyonat legszélesebb
lehetséges befektetési teriileten és globélisan fektetheti be: bankbetétekbe, &llampapirokba, vallalati és
eszkdzfedezeti kotvényekbe, devizdkba, befektetési jegyekbe, egyéb befektetési eszkdzokbe, korlatozottan
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részvényekbe, valamint ezekre és éarupiaci termékekre, kamatokra, indexekre vonatkoz6 szarmaztatott
ugyletekbe. Az Alap az OECD orszagok korén kivil is vallalhat deviza és egyéb kockazatokat, emellett
felvehet nem befektetési minésitést hitelkockézatot hordozo pozicidkat is. A hagyomanyos hosszu
poziciokon kivul az Alap felvehet rovid poziciokat is, amely esetben az areséshél profitalhat. Az Alap
kifejezetten kockézatos, kulondsen a szarmaztatott Ugyletek és a tokeattételes poziciok felvételének
lehetssége miatt. Az Alap befektetései nem kothetsk elére meghatarozott piacokhoz, eszkdzosztalyokhoz,
vagy piaci régiokhoz. Az Alapkezels a varakozésainak megfelelsen, sajat belatasa és dontése alapjan
elsésorban fundamentélis faktorokra, kisebb részben technikai tényezskre alapozza befektetési dontéseit és
pozicidinak felvallalasat a varhatd hozamok és kockazatok mérlegelésével.

Az egyes értékpapirfajték, lehetséges portfélidelemek minimalis, illetve maximalis ardnya az OTP
Supra Szarmaztatott Befektetési Alap nettd eszkdzértékére vetitve:

Az Alap a portfoligjaban talalhatd egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor
hatalyos jogszabalyi elsirasokban, igy kulonosen a 78/2014. (111.14.) kormanyrendeletben szerepls
korlatokat alkalmazza, azokhoz képest szigoribb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap

Ve

célaranyok bemutatasara szolgal.

Az Al’ap altal alk,aln’wazni terve,zet,t c,élarényo_k az Tgryezett Tervezett maximum
Osszesitett eszkdzertek %-os mértékeben kifejezve minimum
Befektetési eszkdzok
e Lekotott betét 0% 105%
Kotvény jellegi befektetések
« Allampapirok és allam altal garantalt értékpapirok -200% 200%
« Jelzaloglevelek és egyéb eszkozfedezett kotvények -200% 200%
. Egr)]/;ési,ar;:tgls\;iks;ggit megtestesits értékpapirok, 1200% 200%
Részvények
 Tézsdén forgalmazott részvények -80% 80%
* Tézsdén nem forgalmazott részvények -80% 80%
Kollektiv befektetési értékpapirok
« Kollektiv befektetési értékpapirok, ezen belil 0% 80%
» OTP Alapkezels (csoport) altal kezelt alapok 0% 80%

Egyéb informaciok

Szérmaztatott eszkdzok (A szarmazatott ligyletek nettositott kotési értékének az abszolut értéke a nettd
eszkOzérték aranyaban az egyes pénziigyi eszkdzokre meghatarozott szorz6szamok alkalmazéasa nélkl)

* Részvénypiaci 0% 800%
» Kotvénypiaci 0% 800%
» Kamatjellegt 0% 800%
* Deviza 0% 800%
» Arupiac 0% 800%

Szérmaztatott eszkdzok (A szarmazatott Uigyletek nettositott kotési értékének az abszolut értéke a nettd
eszkOzérték aranyaban az egyes pénziigyi eszkdzokre meghatérozott szorz6szamok alkalmazésaval)
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* Részvénypiaci 0% 200%
» Kotvénypiaci 0% 200%
» Kamatjellegti 0% 200%
* Deviza 0% 200%
» Arupiac 0% 200%
Devizakockazat (A deviza ligyletek nettositott kotési értékének az abszollt értéke a nettd eszkozérték aranyaban)
* Bézisdevizatol eltérs nett6 devizapozicid 0% 800%
Az alap likviditasat biztositd eszkzok
e Létra sz6lo betét 0% 110%
 Ertékpapir finanszirozasi ugyletek Kitettségértékének 0% 110%

abszolut értéke

Az Alapkezels az alabbi korlatozasokkal kivan élni

Egy kibocsatd maximalis aranya alapesetben 10%.

Egy kibocsaté maximalis ardnya 15% olyan atruhdzhat6 értékpapir esetén, amelyet szabalyozott
piacon vagy multilaterélis kereskedési rendszeren forgalmaznak, és az utols6 naptari negyedévben
mért napi atlagos forgalma meghaladja a szazmillio forintot (megfelelsen likvid tszsdei
értékpapirok), a kovetkezs pont figyelembe vételével.

Eléz6 pontba tartozo értékpapirok dsszesitett maximalis aranya40%.

Egy kibocsato altal kibocsatott jelzaloglevelek maximalis aranya 25%.
Az elsé pont szerinti limitet meghaladd mértékd jelzéloglevelek dsszesitett maximalis aranya 80%.

Egy kibocsaté maximalis ardnya 35%, amennyiben az atruhdzhatd értékpapirok vagy pénzpiaci
eszk0zok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy EGT-allam, annak helyi hatdsaga, harmadik orszég,
vagy olyan nemzetkdzi kdzjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-éllam is tagja.

Egy adott sorozatt EGT-allam vagy az OECD tagéallama Altal kibocsatott vagy garantélt
értékpapirok és nemzetkdzi pénzigyi intézmény Altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt
megtestesits értékpapirok maximalis aranya 35%.

EGT-allam vagy az OECD tagéllama &ltal kibocséatott vagy garantalt llampapirok és nemzetkozi
pénzugyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
maximalis aranya az el6z6 pont figyelembe vételével 100%.

Egy hitelintézet betéteinek maximalis aranya 100%.
Egy adott kollektiv befektetési értékpapir maximalis ardnya 20%.
Kollektiv befektetési értékpapirok dsszesitett maximalis aranya 80%.

Tokeattétel maximalis mértéke a Kezelési Szabalyzat 14. pontjaban az egyes pénzugyi eszkdzokre
meghatarozott szorzoszamok figyelembe vételével 2-szeres (egyes eszkdzokben meglévé nettositott
kock@azati kitettségek* abszolut értékeinek dsszege)
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Tokeattétel maximalis mértéke a Kezelési Szabalyzat 14. pontjaban az egyes pénzugyi eszkdzokre
meghatarozott szorzészamok figyelembe vétele nélkll 8-szoros (egyes eszkdzokben meglévs
nettdsitott kockazati kitettségek* abszolat értékeinek 6sszege)

Egyéb, a megengedett eszk6zok kdrében tételesen nem felsorolt értékpapirok és pénziigyi eszkdzok
maximalis aranya 10%.

*Nettositott kockazati kitettség: Az Alap egyes eszkdzOkben meglévs nettositott kockazati kitettségét az
adott eszkdz aktudlis értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott Ugyletekben
meglévs kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megéllapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu
ugyletekben lévs kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az Alap teljes nett6 kockézati kitettségére
vonatkoz6 limitnek valo megfelelés szempontjabol az Alap eszkdzeiben meglévs devizakockazatok fedezése
céljabol kotott szarmaztatott igyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap befektetései kozott a Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap altal kibocsatott befektetési jegyek egylttes aranya
meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20%-at, de nem haladhatja meg az Alap eszkézeinek 50%-4t.

A Citadella Sza&rmaztatott Befektetési Alap befektetési politikaja

Az Alap célja hosszu tdvon az &llampapirok altal biztositott hozamnal jelentssen nagyobb hozam elérése
addicionalis kockézat vallalasa mellett, dontsen a hataridss piacokon torténs spekulativ kdzéptavu poziciok
segitségével. Az Alap célja a tokendvekedés. Az Alap foldrajzi specifikacioval és specifikus iparagi
kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alap a tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kock&zatu instrumentumokat is véaséarol és
ad el, alapvetéen globalis makro-fundamentalis elképzelésekre tdmaszkodva, erételjesen hasznalva a
technikai elemzés fegyvertérat is. Az Alap szigor( kockézatkezelést kivan folytatni: a veszteséges pozicioktol
valé mihamarabbi megszabadulés, és a nyereséges poziciok megasrzése / novelése ebben a tekintetben a
legfontosabb alapelv. Tekintve, hogy az Alap tokeattételt is felvehet, és rovid (eladasi) poziciokat is nyithat,
ezért az Alap kockazata magasabb lehet, mint egy éatlagos részvényalapé. A HOLD Alapkezels az Alap
befektetési dontéshozatalat az Adalfa Alapkezels Zrt.-nek (1123 Budapest, Alkotas utca 50.) adta at 2012.
aprilis 1-jétsl. A referenciahozam az RMAX index teljesitménye.

Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehets legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és nemzetkdzi
részvények illetve (vallalat és allam) kdtvények, devizak és minden mas egyéb pénziigyi eszkdz a 14. pontban
meghatarozott korlatozasokat figyelembe véve. Felhivjuk a tisztelt befektetsk figyelmét arra, hogy az Alap
szarmaztatott Uigyleteket is kothet. A hagyoméanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tal abban tér
el, hogy nem csak emelkeds, de esé piacon is van lehetssége hozamot elérni. Az Alapkezels magasabb
kockazatll eszkozok (részvények, szarmaztatott ugyletek) szelektiv és idézitett vételével és eladasaval
igyekszik a kockazatmentes hozamnal magasabb hozamot elérni, megfelels lehetéségek hianyaban azonban
az Alap eszkozeit alacsony kockézatl eszkdzokbe fekteti (bankbetét, allampapir).

Az egyes értékpapirfajtak, lehetséges portfélidelemek minimadlis, illetve maximalis aranya a
Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap nettd eszkdzértékére vetitve:

Eszkodzkategoria minimalis részarany | maximalis részarany
Szabalyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott | -200% 200%
atruhéazhato értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok
Szabélyozott piacon nem forgalmazott pénzpiaci eszkdzok | -200% 200%
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EGT-allam egyéb rendszeresen makods, —elismert, | -200% 200%
nyilvanos, szabalyozott piacan forgalmazott atruhazhatd
értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok
1 éven belill forgalomba hozott truhdzhaté értékpapirok | -200% 200%
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok -200% 200%
Likvid eszkdzok azonnali fizetsképességhez 0% 100%
Bankbetét, deviza 0% 100%
Szérmaztatott lgyletek (korrekcioval szamitva): -200% 200%
Szérmaztatott tgyletek (korrekcid nélkdil): -800% 800%
A nettd poziciok (korrekcioval szamitott) abszolut | 0% 200%
értékeinek dsszege
Nyilvanos nyiltvéga kollektiv befektetési értékpapirok: 0% 80%
Zartkora  és/vagy  zartvéga  kollektiv - befektetési | 0% 10%
értékpapirok:

Tokeattétel:

Az Alap - szarmaztatott igyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem
haladhatja meg az aldbbiak szerint szdmitott korlatok egyikét sem:

a netto kockazati kitettségeket a 78/2014 (111.14.) Korm. rendelet 2. mellékletben meghatarozott
szorzoval korrigalt értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,
a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014 (111.14.) Korm. rendelet 2. melléklet szerinti korrekcio
nélkll szamitott értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd eszkozértékének nyolcszorosét.

A teljes nettositott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkdzeiben meglévé nettositott kockazati kitettségek
abszolut értékeinek Osszegét kell érteni. Az Alap az egyes eszkozokben meglévs nettdsitott kockazati
kitettségét az adott eszkdz aktudlis értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott
ugyletekben meglévé kitettségek értékének egybeszadmitasaval kell megéllapitani, Ggy hogy az ellentétes
irdnyu ugyletekben lévs kitettségeket egymaéssal szemben nettositani kell. Az Alap teljes nettdsitott kockazati
kitettségére vonatkozo limitnek val6 megfelelés szempontjab6l az Alap eszkzeiben meglévs
devizakockézatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott tigyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap befektetései kozott a Platina Pi Szarmaztatott Befektetési Alap altal Kibocsatott befektetési jegyek egyiittes aranya
meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20%-at, de nem haladhatja meg az Alap eszkézeinek 50%-4t.

A Platina Pi Szarmaztatott Befektetési Alap B Sorozat befektetési politikaja

Az Alap célja az allampapirok &ltal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése addicionélis kockézat
véllaldsa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockazatu instrumentumokat is
vasérol és ad el, alapvetsen fundamentélis alapon térténs elemzésekre timaszkodva, de a technikai id6zitést
is figyelembe véve, az eszkozoket szelektiven kivalasztva. Ha viszont az Alapkezels nem lat megfelels
lehetsseéget magasabb kockéazatd instrumentumokban, akkor alacsony kockézat( eszkzokbe fekteti az Alap
t6kéjet, egészen addig, amig jo vételi vagy eladasi lehetsségek nem adodnak. Az Alap célja a tékendvekedés.
Az Alap foldrajzi specifikacidval és specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehets legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és nemzetkdzi
részvények illetve kotvények, devizak, kollektiv befektetési értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok,
valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozé szarmaztatott ligyletek. A hagyomanyos befektetési
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alapoktol a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkeds, de esé piacon is van lehetésége
hozamot elérni. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockazat( instrumentumokat is
vasarol és ad el, alapvetsen fundamentélis elemzésekre tdmaszkodva, de technikai alapu idézitést is
figyelembe véve. Az Alapkezels az egyes értékpapirok kivalasztasanal értékalapu szemléletet kovet,
alacsonyan arazott eszkdzoket vasarolva a portfolioba. Ennek érdekében az Alap jelentss mértékben fektet
be alacsonyabb kapitalizacioju részvényekbe, ahol a kisebb elemzéi lefedettség gyakrabban vezethet
alulértékeltséghez.

A referenciahozam az RMAX index teljesitménye.

Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehets legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és nemzetkdzi
részvények illetve (vallalati és &llam) kotvények, devizék, kollektiv befektetési értékpapirok és minden mas
egyéb pénzligyi eszkdz a 14. pontban meghatarozott korlatozasokat figyelembe véve. Felhivjuk a tisztelt
befektetsk figyelmét arra, hogy az Alap szarmaztatott Ugyleteket is kdthet. A hagyomanyos befektetési
alapoktol a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkeds, de esé piacon is van lehetésége
hozamot elérni. Az Alapkezel magasabb kockazatd eszk6zok (részvények, szarmaztatott ugyletek) szelektiv
és idszitett vételével és eladasdval igyekszik a kockdzatmentes hozamnal magasabb hozamot elérni,
megfelels lehetéségek hidnyaban azonban az Alap eszkozeit alacsony kockazatl eszkdzokbe fekteti
(bankbetét, allampapir).

Az egyes értékpapirfajték, lehetséges portfélielemek minimalis, illetve maximalis aranya a Platina
Pi Szarmaztatott Befektetési Alap nett6d eszkdzértékere vetitve:

) - minimalis | maximalis
Eszkozkategoria o o
részarény | részarany
§za’balyo,zott piacra be_ve;etett vagy forgalmazott atruhazhato 0% 100%
értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok
Szabélyozott piacon nem forgalmazott pénzpiaci eszkdzok 0% 100%
EGT-allam egyéb rendszeresen maikdds, elismert, nyilvanos,
szabalyozott piacan forgalmazott atruhézhato értékpapirok és 0% 100%
pénzpiaci eszkdzok
1 éven belil forgalomba hozott atruhdzhat6 értékpapirok 0% 100%
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 0% 100%
Likvid eszkdzok azonnali fizetsképességhez 0% 100%
Bankbetét, deviza 0% 100%
Szérmaztatott tgyletek (korrekcioval szamitva): -200% 200%
A nett6 pozicidk (korrekcidval szamitott) abszolut értékeinek dsszege 0% 200%
Tézsdei arualapl szarmaztatott Gigyletek (korrekcioval szamitva, 0 0
arfolyamértéken) -200% 200%
Nyilvanos nyiltvéga kollektiv befektetési értékpapirok: 0% 10%
Egyéb értékpapirok, és pénzigyi eszkdzok 0% 10%

Az Alap befektetései kozott a Hold VM Abszolit Szarmaztatott Befektetési Alap A” Sorozata ltal Kibocsatott befektetési
jegyek egyiittes ar&nya meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20%-at, de nem haladhatja meg az Alap eszkozeinek 50%-at.

A Hold VM Abszolut Szarmaztatott Befektetési Alap befektetési politikaja

78



DIOFA

ALAPKEZELO

Az Alapkezels az Alapot érints befektetési dontések meghozatalat kiszervezte az ADALFA Alapkezels
Zrtnek (1123 Budapest, Alkotas utca 50.).

Az Alap célja a tokepiaci kdrnyezettsl fuggetlen pozitiv hozam elérése mérsékelt kockézat vallalasa mellett.
A befektetési dontéseket az ADALFA Alapkezels Zrt. technikai alapon hozza, az instrumentumok
kivéalasztasaban kisebb sdllyal fundamentalis szempontok is szerepet kaphatnak. Az ADALFA Alapkezels
Zrt. az alacsony kockazatd instrumentumokra (bankbetét, rovid lejaratu allampapir) mint alapvets és
kiindulo befektetésre tekint. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap kockézatos instrumentumokat
is vasarol és ad el, alapvetsen technikai alapl idézitéssel, az eszkdzoket szelektiven kivalasztva. Ha viszont
az ADALFA Alapkezels Zrt. nem lat megfelels lehetsséget kockézatos instrumentumokban, akkor alacsony
kockazat( eszkdzokbe fekteti az Alap tokéjét, egészen addig, amig jo vételi vagy eladasi lehetsségek nem
adddnak.

Referenciahozam (benchmark)
A referenciahozam az Alap induldsatél RMAX index teljesitménye.

Az Alap minden sorozatanak éves Minimum Hozamkorlatja (MHK) 2022. &prilis 1. és 2022. december 31.
kozott 0%.

2023. januér 1-tsl az Alap minden sorozata esetében a Minimum Hozamkorlat (MHK) mértéke 8%.

Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya:

Eszkdzok, eszkdzcsoportok Minimalis arany Maximalis arany

§zabq|yozo}t,p|§cra b,evezgtettlvagy fqrgalm.az“ott -200% 200%
atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok

Szabélyozott piacon nem forgalmazott atruhazhato 0 0
értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok -200% 200%

EGT-allam egyéb rendszeresen maikdds, elismert,
nyilvanos, szabalyozott piacan forgalmazott -200% 200%
atruhéazhato értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok

1 even bellil forgalomba hozott atruhazhato 0 0
értékpapirok -200% 200%
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok -200% 200%
Likvid eszkdzok azonnali fizetsképességhez: 0% 100%
Bankbetét, deviza: 0% 100%
Szérmaztatott tgyletek (korrekcioval szamitva): -200% 200%
Szérmaztatott tgyletek (korrekcid nélkl): -800% 800%
A nett6 pozicidk (korrekcidval szamitott) abszolut 0 0
értékeinek dsszege: 0% 200%
l/\lyﬂvanqs nylltvegﬁ kollektiv befektetési 0% 80%
értékpapirok:

Zartkora és/vagy zartvéga kollektiv befektetési 0% 10%

értékpapirok

Az Alap tulajdondban 1évs befektetési eszk0z0k kolcsdnzésének, az eszkdzok terhelhetsségének szabdlyai
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Befektetési eszkdzok kolcsonzése

Az Alapkezels a Kormanyrendeletben - elsirt feltételek mellett az Alap értékpapirjait legfeljebb a sajat toke
hatvan szazaléka erejéig az Alap nevében kolcsonadhatja.

A 18. § szerinti korlatoknak valé megfelelés szempontjabdl az egyes értékpapirok dsszes eszkdzon belili
aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az ABA nevében kolcsonadott értékpapirokat, nem kell
figyelembe venni azonban a kdlcsonvett értékpapirokat.

Forgalomkeptelen, korlatozottan forgalomképes, elsvasarlasi, vételi, visszavasarlasi, 6vadeki és zélogjoggal
terhelt értékpapir-kolcsonlgylet targya nem lehet. Nyomdai uton elséllitott, névre szo6l6 értékpapir csak tires
forgatmannyal ellatva lehet kolcsoniigylet targya.

A kolcsonbe adott értékpapir tulajdonjoga atszall a kdlcsonbe vevaére.

Ertékpapirklcson-szerzadés kizarolag hatarozott idsre kothets. Az Alap értékpapirkéleson tgyletet kothet
a mindenkor hatalyos Ertékpapir-kolcsonzési keretszerzsdésben és annak mellékleteiben foglalt feltételek
mellett. A kdlcsonzés lebonyolitasa soran az Alapkezels az altala kezelt Alapok nevében és azok javara jar
el.

A kolcson futamideje alatt az értékpapirokban megtestesitett és azzal kapcsolatos jogokat a kdlcsdnbe vevé
gyakorolja. A kolcsonadd Alapot a kolcsonszolgaltatas nydjtasaért dij illeti meg, a kolcsonvevs Alapot
dijfizetési kotelezettség terheli, amelynek mértékét, szamitdsanak és kifizetésének szabélyait az
Ertékpapirkolcsonzési Keretszerzédés tartalmazza. A kolesonvevs a kolesoniigyletbsl ereds mindenkori
tartozas és annak jarulékai megfizetésének, illetve az értékpapirok visszaszolgaltatasanak biztositékaul a
Kolcsonligylet megkdtésével egyidejileg legaldbb olyan mértéka ovadékot koteles nyujtani kézizalogként a
kolcsonado részére, hogy a koleson fedezettsége elérje az Ertékpapir-kdlcsonzési Keretszerzadés vonatkozo
mellékletében meghatarozott szilkséges indul6 fedezeti szintet. Az Gvadék pénzeszkdz, dllampapir, nyiltvéga
kollektiv befektetési értékpapir, tézsdei részvény — BET, illetve egyéb OECD orszag tézsdéjén jegyzett —
vagy véllalati kdtvény lehet.

Az értékpapir-kolcson nyjtasa esetében az Alapkezels megfelels dvadékot kot ki. Az Gvadék mértéke nem
lehet kevesebb, mint a kdlcsénbe adott értékpapir piaci értékének szaz szazaléka. Ha az dvadek piaci értéke
a kolcsonbe adott értékpapir piaci értékének az 51. pontban meghatarozott Ertesitési pont ala csokkenne,
az Gvadekot ki kell egésziteni, és ilyen modon biztositani, hogy a kdlcson fedezettsége elérje az 51. pontban
meghatarozott Szikséges Induld Fedezet szintjét. Ha a kolcsonbe vevé a szerzédésben kikotott ovadék
kiegészitési kotelezettségenek nem tesz eleget, az Alapkezels a rendkivili felmondassal egyidejileg az
Ovadékbol az Alap javara kdzvetlen kielégitést kereshet.

Ha a kolcsonbe vevs a kolcsonszerzédés lejaratakor az értékpapirt visszaszolgaltatni nem tudja, kartérités
esetén az Alap részére fizetendé pénzbeli kartérités legkisebb dsszegekent a kdlcsonbe adas, illetsleg a lejarat
napjanak arfolyamai kozll a magasabbat kell figyelembe venni. Az Alap tulajdondban lévé értékpapir
kolcsonzéséhez az Alap és a kolcsonbe vevs kozotti értékpapirkdlcsonzési keretszerzédés vagy
értekpapirkolcson-szerzédés megléte  szikséges. Az értékpapirkolcsonre a Kbftv.-ben, vagy a
Korményrendeletben nem szabalyozott kérdésekben a Ptk. pénzkdlcsonre vonatkozd, tovabba a Tpt.
XVIII. fejezetében foglaltakat Kkell alkalmazni. Az Alapkezels a fenti biztonsagi korulmények
figyelembevételével, valamint a torvényi elsirasok betartasaval egyutt az eszkdzok kolcsonzését a fejlsds
magyar tskepiac egyik Ujabb éalloméasanak tartja, ami hozzjarulhat a befektetési jegy tulajdonosok
hozamanak javitasahoz. Amennyiben ebbdl az alapok befektetsinek elénye szarmazik, a kolcsonzés
intézményét az Alapkezels a befektetési alapkezelés soran hasznélni szdndékozik.

Szé&rmaztatott Ugyletek miatti fedezetny(ijtas
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Az Alap jogosult az eszkdzei terhére az elszamolasi partnereivel kotott szarmaztatott tigyleteihez dvadékot
nyUjtani. Az 6vadék az Alap altal tartott barmelyik eszkdz lehet az Alap teljes nettd eszkzértékének dtven
szézaléka erejéig. Az 6vadék lehet pénzeszkdz vagy értékpapir is. Pénz Gvadékba helyezése esetén az dvadék
az elszamolasi partnernél az Alap nevére nyitott szamlan ker(l elhelyezésre. Az elszdmolasi partner jogosult
az Alap nem teljesitése estén ebbsl a pénzbal kielégiteni az Alappal szembeni kovetelését. Ertékpapir
Ovadékba helyezése esetén az értékpapir vagy egy (az Alap letétkezelsje szempontjabol alletétkezelsnek
minasiils) elszdmolohéazndl, vagy az Alap letétkezelsjénél az Alap nevére nyitott szdmlan kerul elhelyezésre,
amely szamléra az elszdmolési partnernek lekérdezési, és az Alap nem teljesitése esetén lehivasi joga van. Az
Ovadékba adott értékpapir tulajdonjoga nem széll 4t az 6vadék kedvezményezettjére. Az Gvadékba adas
futamideje alatt az értékpapirokban megtestesitett és azzal kapcsolatos jogokat tovabbra is az Alap
gyakorolja. A 18. § szerinti korlatoknak val6 megfelelés szempontjabol az egyes értékpapirok Osszes
eszkdzon belili aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az Alap altal 6vadékba adott értékpapirokat.

Az bvadéki zarolas idstartama

* pénz Gvadékba helyezése esetén a szarmaztatott ugylet meglétének idstartama (beleértve a szarmaztatott
Ugylet tovabbkotését (gorgetését) is)

* értékpapir 6vadékba helyezése esetén hatarozatlan idstartam.
Tékeattétel

Az Alap - szarmaztatott igyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem
haladhatja meg az aldbbiak szerint szamitott korlatok egyikét sem: ¢ a nettd kock&zati kitettségeket a
Korményrendelet 2. mellékletben meghatarozott szorzéval korrigélt értéken figyelembe véve a befektetési
alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét, « a nettd kockazati kitettségeket a Kormanyrendelet 2. melléklet
szerinti korrekcid nélkil szamitott értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd eszkdzertekének
nyolcszorosat. A teljes nettdsitott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkdzeiben meglévs nettositott
kockazati kitettségek abszolit értékeinek Osszegét kell érteni. Az Alap az egyes eszkdzdkben meglévs
nettdsitott kockézati kitettségét az adott eszkdz aktudlis értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon
alapulé szarmaztatott (igyletekben meglévé kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy
hogy az ellentétes iranyd Ugyletekben Iévé kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az Alap teljes
nettdsitott kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valé megfelelés szempontjabdl az Alap eszkdzeiben
meglévs devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott ligyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap harminc szézalékot meghaladé mértékben fektethet barmilyen devizdban denominalt értékpapirba,
amelyek aranya a szarmaztatott (igyletek miatt 100%-nal nagyobb is lehet.

Az Alap befektetései kozétt a Hold Colombus Globélis Ertékalapl Szarmaztatott Befektetési Alap altal Kibocsatott
hefektetési jegyek egydittes aranya meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20%-ét, de nem haladhatja meg az Alap eszkdzeinek
50%-4t.

A Hold Columbus Globalis Ertékalapt Szarmaztatott Befektetési Alap befektetési politikaja

A tdbblethozam elérésének érdekeében az Alap magasabb kockézat( instrumentumokat is vasarol és ad el,
alapvetéen fundamentalis elemzésekre tdmaszkodva, de technikai alapd idézitést is figyelembe véve. Az
Alapkezels az egyes értékpapirok kivalasztasanal értékalapl szemléletet kovet, alacsonyan arazott
eszkozoket vasarolva a portfolioba. Ennek érdekében az Alap jelentss mértékben fektet be alacsonyabb
kapitalizacioju részvényekbe, ahol a kisebb elemzsi lefedettseg gyakrabban vezethet alulértékeltséghez.

Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehets legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és nemzetkdzi
részvények illetve (vallalati és &llam) kotvények, devizék és minden més egyéb pénzlgyi eszkdz, valamint
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ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott tigyletek. Az Alapkezels torekszik arra, hogy az Alap
Osszetételén bellil a nemzetkdzi részvények ardnya meghaladja az 50 szazalékot.

Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya:

Eszkdzok, eszkdzcsoportok Minimalis arany Maximalis arany
Szabélyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott 0 0
atruhéazhato értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok -200% 200%
Szabélyozott piacon nem forgalmazott atruhdzhato 0 0
értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok -200% 200%
EGT-allam egyéb rendszeresen maikdds, elismert,

nyilvanos, szabalyozott piacan forgalmazott atruhazhat6 -200% 200%
értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok

1 éven belil forgalomba hozott atruhdzhat6 értékpapirok -200% 200%
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok -200% 200%
Likvid eszkdzok azonnali fizetsképességhez 0% 100%
Bankbetét, deviza 0% 100%
Szérmaztatott tgyletek (korrekcidval szamitva) -200% 200%
Szérmaztatott tgyletek (korrekcio nélkiil) -800% 800%
A nett6 pozicidk (korrekcidval szamitott) abszolut 0 0
értékeinek dsszege 0% 200%
Nyilvanos nyiltvéga kollektiv befektetési értékpapirok -80% 80%
Zartkora és/vagy zartvéga kollektiv befektetési 0 0
értékpapirok -10% 10%
Egyéb értékpapirok és pénziigyi eszk6zok -10% 10%

Az Alap harminc szézalékot meghaladé mértékben fektethet barmilyen devizdban denominalt értékpapirba,
amelyek aranya a szarmaztatott (igyletek miatt 100%-nal nagyobb is lehet.

Az Alap befektetései kozott a Generali Spirit Abszollt Szarmaztatott Alap altal kibocsatott befektetési jegyek egyittes
aranya meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-at, de nem haladhatja meg az Alap eszkdzeinek 50%-at.

Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap befektetési politikaja

Az Alap diszkontkincstarjegy bazisbdl kiindulva keresi a megfelels befektetési célpontokat a vilag részvény-
, deviza- és allampapirpiacain, valamint kisebb sullyal az &rupiacokon. A hagyomanyos befektetési alapoktol
a széles eszkoztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkeds, de ess piacon is van lehetssége hozamot
elérni. Long/short szarmaztatott alapként rendkivil széleskord a rendelkezésre all6 eszkoztar, melynek
tokeattételes poziciok mellett eladasi tigyletek, opcids piacok, hataridss kontraktusok is részét képezik. Cél
a relativ arazasi anomalidk kihasznélésa a tokepiac kulonbdzé szegmenseiben, a fundamentalisan alul- vagy
thlértékeltnek tartott egyedi részvények kivalasztasaval.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez szigord kockazatkezelés, jol diverzifikalt portfélio
elvarés tartozik. A portfoli Osszetétele idsbeli korlatozds nélkil eltérhet a benchmark RMAX index
Osszetételétsl. A mindenkori  tékepiaci folyamatok figyelembevételével az Alap kotvény és
részvénykitettsége, valamint az Alap altal felvett szarmaztatott poziciok nagysaga és iranya (a befektetési
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politika keretein bellil) folyamatosan valtozik, melynek kdvetkeztében az Alap teljesitménye eltérhet a
referenciaindex teljesitményétsl.

Kezelési dij: 1,75% + sikerdi

Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya:

Eszkdzok, eszkdzcsoportok Minimdlis arany | Tervezettarany | Maximalis arany
Pénzpiaci eszk6z6k 5% 100% 20%
Allampapirok 0% 100% 25%
Z%gigagiitg\éiszonyt megtestesits 0% 95% 20%
Jelzaloglevelek 0% 25% 5%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0% 60% 20%
Részvények 0% 50% 15%
Szérmaztatott lgyletek -200% 200% 25%

Az Alap mind tézsdei, mind masodpiaci (OTC) szdrmaztatott Ugyleteket kothet. Felvehet forward vagy
futures short vagy long pozicidkat. Vasarolhat warrantokat, kiirhat és vasarolhat egyszerd és Osszetett
opcidkat.

- Szabvanyositott hataridss Ugyletek (0-200%)

- Opci6s Ugyletek (0-150%)

Az Alap befektetései koz6tt a Generali Triumph Abszol(t Szarmaztatott Alap ltal Kibocsatott befektetési jegyek egyittes
aranya meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-at, de nem haladhatja meg az Alap eszkdzeinek 50%-at.

Generali Triumph Abszolut Sza&rmaztatott Alap befektetési politikéja

Az Alap diszkontkincstarjegy bazisbdl kiindulva keresi a megfelels befektetési célpontokat a vilag részvény-
, deviza- és éllampapirpiacain, valamint kisebb sullyal az &rupiacokon. Az Alap a felsoroltakon kivdil
jelzaloglevélbe, egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirba, valamint kollektiv befektetési értékpapirba is
fektethet, illetve szarmaztatott tigyletet is kothet. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkztaron
tdl abban tér el, hogy nem csak emelkeds, de esé piacon is van lehetésége hozamot elérni. Long/short
szarmaztatott alapként rendkivil széleskord a rendelkezésre all6 eszkoztéar, melynek tskeattételes poziciok
mellett eladasi Ugyletek, opcids piacok, hataridss kontraktusok is részét képezik. Cél a relativ arazasi
anomalidk kihasznélasa a tékepiac kilonbzs szegmenseiben, a fundamentélisan alul- vagy tulértékeltnek
tartott egyedi részvények kivalasztasaval.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez szigorl kockazatkezelés, jol diverzifikalt portfélio
elvaras tartozik. Referenciaindexe 100% RMAX Index, azaz a hat hdnapos EURIBOR bankkdzi kamatlab
alakulasabol képzett index. A mindenkori tskepiaci folyamatok figyelembevételével az Alap kotvény és
részvénykitettsége, valamint az Alap altal felvett szarmaztatott poziciok nagysaga és iranya (a befektetési
politika keretein bellll) folyamatosan valtozik, melynek kovetkeztében az Alap teljesitménye eltérhet a
referenciaindex teljesitményétsl.

Kezelési dij: 1,75% + sikerdi
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Eszkdzok, eszkdzcsoportok Minimdlis arany | Tervezettarany | Maximalis ardny
Pénzpiaci eszk6z6k 5% 100% 20%
Allampapirok 0% 100% 20%
Z%gigagiitg\éiszonyt megtestesits 0% 95% 0%
Jelzaloglevelek 0% 25% 5%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0% 60% 20%
Részvények 0% 50% 15%
Szérmaztatott lgyletek -200% 200% 25%

Az Alap mind tézsdei, mind masodpiaci (OTC) szdrmaztatott Ugyleteket kothet. Felvehet forward vagy
futures short vagy long pozicidkat. Vasarolhat warrantokat, kiirhat és vasarolhat egyszerd és Osszetett
opcidkat. CFD ugyleteket kothet.

- Szabvanyositott hataridss tigyletek (-200 % — 200%)
- Opci6s tgyletek (-150 % — 150%)

Az Alap befektetései koz6tt a Generali Selection Abszolit Hozam Alap altal kibocsatott befektetési jegyek egytittes aranya
meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20%-at, de nem haladhatja meg az Alap eszkézeinek 50%-ét.

Generali Selection Abszolut Hozam Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési célja évi 8%-nal magasabb forint hozam elérése, addicionlis kockéazat vallalasa mellett.
Az alkalmazandé minimum hozamkorlat nem jelent a hozamra vonatkoz6é konkrét igéretet. Az Alap
pénzugyi célja a tokendvekedés, valamint sikerdij elérése az egyes naptari években. Az Alap befektetési
politikjaban az abszolut hozam elérésére irdnyuld megkozelitést koveti. Az Alap aktiv befektetési stratégiat
folytat, melyhez szigoru kockazatkezelés, jol diverzifikalt portfolio elvaras tartozik. A mindenkori tékepiaci
folyamatok figyelembevételével az Alap kotvény- és részvénykitettsége, valamint az Alap éltal felvett
poziciok nagysaga és iranya (a befektetési politika keretein beliil) folyamatosan valtozhat. Az Alap maximalis
részvénykitettsége nem haladhatja meg a netté eszkozérték 65%-at. A hozam maximalizalasat az aktiv
portfolid menedzselés segiti, egyedi részvény befektetési pozicidkkal, véllalati kotvényekkel,
devizamozgasok kihasznélasaval és opportunisztikus jelleggel szdrmaztatott termékekkel. A befektetési
célpontok kivalasztasanal a legfontosabb szempont az értékalapl megkdzelités. Az Alap nem kivanja
korlatozni sem foldrajzi, sem iparagi szempontbdl a befektetési célpontok korét. A befektetési politika
megfelels rugalmassagot kinél a legattraktivabb befektetési eszkdzok kivélasztasahoz.

Kezelési dij: 1,75% + sikerdi

Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya:

Eszk6zok, eszkdzcsoportok

Minimélis arany

Tervezett arany

Maximalis arény

Pénzpiaci eszk6zok

5%

100%

15%

Allampapirok

0%

100%

15%
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Eszkdzok, eszkdzcsoportok Minimdlis arany | Tervezettarany | Maximalis arany
Z%gigagiitg\éiszonyt megtestesits 0% 95% 15%
Jelzaloglevelek 0% 25% 5%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0% 65% 25%
Részvények 0% 65% 25%
Szérmaztatott lgyletek -100% 100% 25%

Az Alap hefektetései kizétt az Accorde Abacus Alap altal Kibocsatott befektetési jegyek egyiittes aranya meghaladhatja az
Alap eszkdzeinek 20%-at, de nem haladhatja meg az Alap eszkdozeinek 50%-at.

Accorde Abacus Alap befektetési politikaja

Az Alapkezels az Alap tokéjét kizarolag a jelen Szabélyzatban foglaltakkal és a hatalyos Torvényben és
Kormény Rendeletben pontosan meghatérozott szabalyokkal és befektetési korlatokkal sszhangban fekteti
be, melyek kockazatkezelési szempontok alapjan tovabb szigorithatdak. Az Alapkezels a jelen Szabalyzatban
meghatérozott befektetési politika minden elemét kizéarélag a Magyar Nemzeti Bank engedélyével, a
kozzétételt kdvets 30 nap elteltével véltoztathatja meg.

Az Alap ugyfelei szdmara kockazatos és biztonsagos befektetések megfelels kombinaciojaval vonzo
kockézat-hozam profilG befektetési alternativat kivan nyUjtani. Az Alap célja hosszu tdvon az allampapirok
altal biztositott hozamnal jelentésen nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat vallaldsa mellett. Az
Alapkezels az Alap eszkdzeinek befektetésénél ésszert kockazatvallalasra, és ezen ésszert kockazat mellett
megszerezhets legmagasabb — kamat-, arfolyam- és osztaléknyereséghsl szdrmazd — hozam elérésére
torekszik.

A befektetési alap nettd eszkozértéke a portfolioban taldlhatd szarmaztatott eszkozok, részvények,
allampapirok, és egyéb, hitelviszonyt megtestesits értékpapirok miatt ersteljesen ingadozhat. Az Alap célja
a tokenovekedés. Az Alap tokendvekménye terhére nem fizet hozamot. Befektetései hozamait (osztalék,
kamat, arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja, azokbol Ujabb befektetéseket hajt végre az Alap
befektetési politikdjanak megfeleléen. A Befektetési Jeggyel rendelkezsk kizérolag a Befektetési Jegyek
visszavaltasaval vagy az Alap megszinésekor juthatnak hozza a tskendvekményhez. Az Alap foldrajzi
specifikacidval és specifikus iparéagi kitettséggel nem rendelkezik.

Referenciahozam (benchmark): Az alap referenciahozammal (benchmarkkal) nem rendelkezik.

Az Alapkezels az Alap befektetési politikaja altal megengedett eszkdzokon bellil elsssorban allampapirokba,
vallalati kotvényekbe, részvényekbe és tézsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), valamint
pénzpiaci eszkdzokbe, szarmaztatott igyletekbe és egyéb kamatozo papirokba kivan befektetni.

Mivel az Alapkezels piaci varakozasainak fliggvényeben vélasztja ki azokat az eszkdzoket, amelyeket az adott
befektetési kornyezetben jo befektetésnek tart, az Alap dsszetétele dinamikusan véltozhat. Ebbsl adoddan
az Alap nem mindig egyforman reagél a tékepiacok valtozésaira. Az Alap pozicidit az Alapkezels Ugy
igyekszik kialakitani, hogy az a befektetési jegy-tulajdonosok Altal befektetett toke értekét kdzeptavon
gyarapitsa.

Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehets legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és nemzetkdzi
részvények illetve kotvenyek, hitelviszonyt megtestesits értékpapirok, a befektetési jegy devizanemétsl
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eltérs devizaban denominélt eszk6zok, devizék, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre a termékekre
vonatkozd szarmaztatott Ugyletek.. Az Alap szdmara engedélyezett a szarmaztatott (igyletek alkalmazésa,
azonban az Alap nem vehet olyan szdrmaztatott eszkdzt, mely nem tartozik a Korméanyrendelet 2.8 (1) g)
pontjaban felsoroltak alé.

Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya:

Eszk6zok, eszkdzcsoportok M I;';XLAX Tzrr\ganz;tt
Folyészamla és betétek
Folydszamla 0-100% 5%
Bankbetét 0-100%
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
Magyar allampapir 0-100% 15%
Klfoldi llampapir 0-100%
Magyar allam altal garantélt értékpapirok 0-100%
Klfoldi allam éltal garantélt értékpapirok 0-100%
Nemzetkdzi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0-100%
Vllalati kdtvények 0-100%
ETN-ek 0-100%
Jelzaloglevelek 0-100%
Tulajdonviszonyt megtestesités értékpapirok
Szabélyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 0-100% 50%
Kollektiv befektetési formak 0-10%
Befektetési jegy 0-10%
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 0-10% 15%
Egyéb kollektiv befektetési formak 0-10%
Egyéb eszkozok
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett és tézsdén/szabalyozott -100-100% -50%
piacon kivili szarmaztatott tigyletek (t6zsdei opcios ugyletek és
t6zsdei hatéaridss tgyletek, hataridss devizalgyletek, egyéb
hataridss Ugyletek, nem tszsdei opcids Ugyletek, swap ugyletek,
Osszetett szarmaztatott tigyletek és egyeb OTC szarmaztatott
ugyletek, CFD Ugyletek.)
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett certifikatok 0-100%
Allampapirra kotétt repo Ugyletek 0-100%

Az Alap hefektetései kdzott az Accorde Prizma Alap altal Kibocsatott befektetési jegyek egytttes aranya meghaladhatja az
Alap eszkdzeinek 20%-at, de nem haladhatja meg az Alap eszkozeinek 50%-at.

Accorde Prizma Alap befektetési politikaja
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Az Alap ugyfelei szdméra kockazatos és biztonsagos befektetések megfelels kombinaciojaval vonzo
kockézat-hozam profilt befektetési alternativat kivan nydjtani. Az Alap célja hosszi tdvon minden piaci
kortlmények kozott pozitiv hozam elérése addicionalis kockézat véllalasa mellett. Az Alapkezels az Alap
eszkdzeinek befektetésénél ésszerd kockazatvallalasra, és ezen ésszerti kockazat mellett megszerezhets
legmagasabb — kamat-, arfolyam- és osztaléknyereséghsl szarmazo — hozam elérésére torekszik.

A befektetési alap nettd eszkozértéke a portfolioban taldlhatd szarmaztatott eszkozok, részvények,
allampapirok, és egyéb, hitelviszonyt megtestesits értékpapirok miatt erételjesen ingadozhat.

Az Alap célja a tokendvekedés. Az Alap tskendvekménye terhére nem fizet hozamot. Befektetései hozamait
(osztalék, kamat, &rfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja, azokbdl Gjabb befektetéseket hajt vegre az
Alap befektetési politikajanak megfelelsen. A Befektetési Jeggyel rendelkezsk kizérolag a Befektetési Jegyek
visszavaltasaval vagy az Alap megszinésekor juthatnak hozza a tskendvekményhez. Az Alap foldrajzi
specifikacidval és specifikus iparéagi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alapkezels az Alap befektetési politikaja altal megengedett eszkdzokon bellil elsésorban allampapirokba,
vallalati kotvényekbe, részvényekbe és tézsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), valamint
pénzpiaci eszkdzokbe, szarmaztatott ligyletekbe és egyéb kamatozd papirokba kivan befektetni. Mivel az
Alapkezels piaci varakozasainak fuggvényében valasztja ki azokat az eszkdzoket, amelyeket az adott
befektetési kdrnyezetben jo befektetésnek tart, az Alap dsszetétele dinamikusan valtozhat. Ebbsl adéddan
az Alap nem mindig egyforman reagél a tskepiacok valtozésaira. Az Alap pozicidit az Alapkezels Ugy
igyekszik kialakitani, hogy az a befektetési jegy-tulajdonosok Altal befektetett toke értekét kdzeptavon
gyarapitsa.

Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehets legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és nemzetkdzi
részvények illetve kotvények, hitelviszonyt megtestesits értékpapirok, a befektetési jegy devizanemétsl
eltérs devizaban denominalt eszk6zok, devizék, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre a termékekre
vonatkozo szarmaztatott ligyletek.

Az Alap szdméra engedélyezett a szarmaztatott (igyletek alkalmazasa, azonban az Alap nem vehet olyan
szarmaztatott eszkozt, mely nem tartozik a Korményrendelet 2.8 (1) g) pontjaban felsoroltak ala.

Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya:

Eszk6zok, eszkdzcsoportok M |;|;;]/)|le Tzrr\;enz;tt
Folyészamla és betétek
Folydszamla 0-100% 15%
Bankbetét 0-100%
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
Magyar allampapir 0-100% 10%
Klfoldi llampapir 0-100%
Magyar allam altal garantélt értékpapirok 0-100%
Klfoldi &llam éltal garantélt értékpapirok 0-100%
Nemzetkdzi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0-100%
Vllalati kdtvények 0-100% 25%
ETN-ek 0-100%
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Jelzaloglevelek 0-100%
Tulajdonviszonyt megtestesités értékpapirok

Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 0-100% 40%
Kollektiv befektetési formak 0-10%

Befektetési jegy 0-10% 2%
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 0-10% 8%
Egyéb kollektiv befektetési formak 0-10%

Egyéb eszkozok

Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett és tézsdén/szabalyozott 0-100% 80%

piacon kivili szarmaztatott tigyletek (t6zsdei opcios ugyletek és
t6zsdei hatéaridss tgyletek, hataridss devizalgyletek, egyéb
hataridss Ugyletek, nem tszsdei opcids Ugyletek, swap ugyletek,
Osszetett szarmaztatott tigyletek és egyeb OTC szarmaztatott
ugyletek, CFD Ugyletek.)

Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett certifikatok 0-100%
Allampapirra kététt repo Ugyletek 0-100%
A 78/2014(111. 14.) Korm. Rend. 2. § (1) bekezdés d. pontjaban 0-100%

meghatérozott értékpapirok
Az eszkdzOk arénya a fenti tablazatban k6zolt értékek kozott lehet, figyelembe véve a jogszabalyi korlatokat,
illetve a 78/2014. (111. 14.) Korm. rendelet 1. szdmu mellékletében meghatérozott egyéb befektetési
hatéarértékeket. Az Alap az AEKBV (eurdpai) alapokra vonatkozo befektetési szabalyok figyelembe vételével
fektet be. Nem AEKBV-nek minésiils befektetési alap befektetési jegyeinek, és egyéb kollektiv befektetési
értékpapiroknak az dsszértéke nem haladhatja meg az Alap eszkdzeinek 30 szazalékat. Nem AEKBV-nek
minssils befektetési alap befektetési jegyeibe, és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba torténs
befektetés esetén ezen eszk6zok dsszértéke nem haladhatja meg az Alap eszk6zeinek 30 szézalékat.

22. A cél-AEKBYV, illetve részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére
vonatkozo informéciok

Nem alkalmazandé.

23. Az adott targykdrre vonatkoz6 egyéb informaciok, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére
vonatkozo informaciok, amennyiben az ABA alapok alapja

Az Alapnak az alabbi intézmények, valamint jogutddjaik esetében az adott intézmény, valamint jogutddja
altal kibocsatott atruhdzhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténs befektetésekbasl, az adott
intézménynél, valamint jogutddjanal elhelyezett betétekbél és az adott intézménnyel, valamint jogutddjaval
kotott OTC szarmaztatott Ugyletekbsl ereds Osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja az Alap
eszkozeinek 20 szazalékat:

BNP Paribas

Deutsche Bank AG

ERSTE BANK HUNGARY ZRT.
ERSTE Jelzalogbank Zrt.

ING BANK NV (Amszterdam)

ING BANK NV Magyarorszégi Fioktelepe
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KBC Bank NV

Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

MBH Bank Nyrt.

MBH Befektetési Bank Zrt.

OTP Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank International AG
Raiffeisen Bank Zrt.

Saxo Bank

Societe Generale Group

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Grénit Bank Zrt.

CITIBANK EUROPE PLC. (Budapest)
Citigroup Global Markets Europe AG (Frankfurt)
JP Morgan SE (Frankfurt)

BofA Securities Europe SA

Concorde Ertékpapir Zrt.

Equilor Befektetési Zrt.
Optiver V.O.F

A fenti lehetsség egyértelmaen ndveli az Alap partnerkockazatat és kibocsatoi kockazatat:
Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezels altal az Alap nevében kotott tigyletekben a kozremakdds partnerek kozil egy
vagy tobb kotelezettségeinek nem tesz eleget maradéktalanul, akkor az eszkdzeik portfélioban elfoglalt
jelentss salya miatt hatranyosan befolyéasolhatja a befektetési jegyek arfolyamat.

Kibocsatoéi kockazat

Az Alap portfoliojaban 1évs értékpapirok kibocsatoi rossz gazdasagi eredményeket produkélhatnak, cséd
vagy felszdmolasi eljarés alé kertilhetnek. Ennek kovetkeztében elsfordulhat a kibocsato részérsl a fizetési
kotelezettség elhalasztasa, részben vagy egészben torténs megtagadasa, még szélssségesebb esetben a
fizetésképtelenség esete, ami az Alap portfélidjat és nettd eszkdzertékét arfolyamveszteség vagy alacsony
likvidacids érték formajaban hatranyosan érintheti.

24. Szarmaztatott tgyletekkel kapcsolatos informéciok

24.1 Szarmaztatott Uigyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informécid, hogy a szarmaztatott
lgyletek alkalmazasara fedezeti célbdl vagy a befektetési célok megvaldsitasa érdekében van
lehetsség

Az Alap szdméara szarmaztatott (igyletek alkalmazasa engedélyezett. A szarmaztatott igyletek alkalmazéasara
fedezeti célbdl és a befektetési célok megvalositasa érdekében is lehetéseg van.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott tigyletek lehetséges kore

Jelen Kezelési Szabélyzat alkalmazasaban szarmaztatott Ugyletnek minésiilnek a tézsdei és a tézsdeén kivili
(OTC) hatéridss, opcids, swap és egyeb szarmaztatott vételi és eladasi Ugyletek, melynek tipusai
allampapirra, devizara és kamatlabra sz616 hataridss, opcids és swap szarmaztatott tigyletek lehetnek.
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24.3. Azon jogszabalyhely megjel6lése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetgséggel élt
Nem alkalmazando.

24.4. A sz&rmaztatott Ugylettel kapcsolatos befektetési korlatok

Az Alap az alabbi feltételekkel kothet szarmaztatott tigyletet:

a) aszarmaztatott igylet a portfélio hatékony kezelésének céljat szolgélja,

b) az lgylet kdtése nem jar az alabbi két bekezdésben megéllapitott befektetési korlatok megsértésével,

C) a szarmaztatott (gylet értéke nyilvanos é&rinforméacié alapjdn a nettd eszkOzérték-szamitas
gyakorisaganak megfelelsen megéllapithato, tovabba a szarmaztatott ugylet — figyelembe véve a
befektetési jegyek visszavaltasi feltételeit — Kkells idsben a megfelels piaci &ron lezarhato,
elszamolhato,

d) a szarmaztatott (igyletekre vonatkozd befektetési szabélyokat, beleértve a szarmaztatott (igylet
alapjaul szolgalé megengedett eszkdzok korét, a befektetési korlatokat, a szdrmaztatott tigyletek
értékelésének a szabalyait, a kezelési szabalyzat tartalmazza.

Az Alap — szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szdmitott — teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem
haladhatja meg az Alap nettd eszkozértékének kétszeresét. A teljes nettdsitott kockazati kitettségen az Alap
egyes eszkdzeiben meglévs nettdsitott kockazati kitettségek abszolut értékeinek Osszegét kell érteni. Az
Alapnak az egyes eszkdzokben meglévs nettositott kockazati kitettségét az adott eszkoz aktudlis értekének,
tovabba az ugyanezen az eszk9zon alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megéallapitani, Ggy hogy az ellentétes iranyu Ugyletekben lévé kitettségeket egymassal
szemben nettositani kell. Az Alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valé megfelelés
szempontjabol az Alap eszkdzeiben meglévs devizakockazatok fedezesé céljabol kotott szarmaztatott
ugyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alapnak az egyes eszkdzeiben meglévé nettositott kockézati kitettsége nem haladhatja meg a 78/2014.
(1. 14.) Korm. rendeletben vagy a jelen Kezelési Szabalyzataban az adott eszkdzre megéllapitott befektetési
korlatokat. E szabdly alkalmazasa soran nem kell figyelembe venni az indexhez kotdtt szarmaztatott
ugyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy atruhdzhatd értékpapir vagy pénzpiaci eszkoz az
adott eszkdzon alapuld szdrmaztatott tgyletet is tartalmaz.

24.5. Az egyes eszkdzdkben meglévé pozicidk nettdsitési szabalyai

A devizék, az azonos jogokat megtestesits értékpapirok, valamint az azonos devizéra, illetve befektetési
eszkozre és lejaratra sz0l6 hataridss Ugyletek, opciok, opcios utalvanyok hosszu (révid) pozicidinak a révid
(hosszu) pozicidkkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkdz nettd pozicioja.

A befektetési alapkezels az alap devizaban, illetve befektetési eszkdzben meglévs nem szdrmaztatott hosszd
(révid) pozicidjat az ugyanezen devizan, illetve befektetési eszk6zon alapuld révid (hossz() szarmaztatott
pozicidjaval szemben, valamint a szarmaztatott — ugyanazon alapul szolgéal6 eszkdzben meglévs — hosszu
és rovid poziciokat egymassal szemben nettdsithatja.

Ugyanazon alapul szolgalo értékpapiron meglévs poziciok az alabbi feltételek egyidejd teljestlése esetén
nettosithatok:

1. az értékpapirok kibocsatoi, a névleges kamatlab, a lejarat idspontja megegyeznek, és
2. az értékpapirok ugyanazon devizaban denominaltak.
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Az 4tvélthato értekpapir pozicidja nem nettdsithatd olyan értékpapir ellentétes pozicidjaval, amelyre az
értékpapir atvalthato.

A befektetési alap netté pozicidjat devizanemenként is meg kell allapitani. A nettd nyitott deviza pozicié a
kovetkezé elemek egytittes Gsszege:

a) anem szarmaztatott Ugyletekbsl ereds pozicio,

b) a nettd hataridss pozicio (a hataridss devizalugyletek alapjan fennalld kovetelések és fizetési
kotelezettségek kozotti kuldnbség, ideértve a tézsdei hataridss devizalgyletek és a deviza swap
ugyletek toketsszegét is),

c) a felmerilt — teljesen lefedezett —, de még nem esedékes jovsbeni bevételek/kiadasok,

d) az ugyanazon devizéra kitott opcios Ugyletek nett6 delta kockazata (A nettd delta kockézat a pozitiv
és a negativ deltakockéazatok abszolut értékének kilonbsege. Valamely opcios tgylet delta kockazata
az alapul szolgal6 deviza piaci értékének és az opcid delta tényezsjének szorzata),

e) egyéb, devizdban denominélt opciok piaci ertéke.

Az indexre sz0lo sz&rmaztatott Ugylet nettdsithaté az indexkosarban szerepls értékpapirokkal, ha az
értékpapirok osszetétele legalabb nyolcvan szézalékban fedi az indexkosar dsszetételét.

A széllitési kotelezettséggel vagy annak vevs éltal valaszthatd lehetéségével jard rovid pozicié nem
nettdsithatd nem-szallitdésos szarmaztatott hosszu pozicidval.

24.6. Az indexekben, egyéb Osszetett eszkdzokben meglévé pozicidk kezelése
Nem alkalmazandé.
24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

Reuters, Bloomberg, Interactive Brokers, MNB honlapja, AKK Zrt. honlapja, BAMOSZ honlapja, BET
hivatalos honlapja.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott Ugylet jellemzgi, amelybe a befektetési alap befektet,
kulénbbdznek a jogszabaly altal a szarmaztatott tigyletekre vonatkozéan meghatérozott altalanos
jellemzéktsl, az erre vonatkozo figyelemfelhivds, meghatdrozva az adott szarmaztatott Ugylet
jellemzagit és kockézatat

Az Alap portfélidjaban taldlhatd szarmaztatott Ggyletek a 78/2014. (111. 14.) Korm. rendelet 2. § (1)
bekezdésének g) pontjaban felsoroltak ald tartoznak, igy az Alap vonatkozéasaban kilon figyelemfelhivéas
nem sziikséges.

24.9. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informéciok

Az Alap jogosult az eszkdzei terhére szarmaztatott tigyleteihez biztositékot nydjtani.

25. Ingatlanalapra vonatkozé specidlis rendelkezések

Az Alap értékpapir befektetési alapként makodik, ezért a 25. fejezet és alpontjai az Alap vonatozasaban nem
alkalmazhatodak.
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25.1. Annak megjel6lése, hogy hozamtermels vagy értéknovekedési céllal kivalasztandd
ingatlanokba fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazandé.

25.2. Annak megjeldlése, hogy milyen funkcidju (lakés, kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba
fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazando.
25.3. Annak megjeldlése, hogy mely orszagokban fektet be az ingatlanalap
Nem alkalmazando.

25.4. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolodd vagyoni értékd jog értékének maximuma
0sszegszerien

Nem alkalmazandé.

25.5. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsol6dd vagyoni értékid jog értékének maximuma az
Osszes eszkdzhoz viszonyitottan

Nem alkalmazando.

25.6. Az épités alatt &ll6 ingatlanok maximum arénya
Nem alkalmazando.

25.7. Az ingatlanalapra harulé kockéazatok

Nem alkalmazando.

25.8. Az ingatlanalapra haruld kockéazatok kezelésének modja, a kockézatkezelés stratégiaja es
megvalositasanak fébb elvei

Nem alkalmazandé.

25.9. Az alap nyilvantartadsba vételét megelszé forgalomba hozatal kapcsan tortént apportélas
esetén az apportalando ingatlanok részletes bemutatasa

Nem alkalmazandé.

IV. A kockazatok

26. A kockdzati tényezék, valamint annak bemutatdsa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16. § (5)
bekezdésben elsirt feltételeknek

Az Alapkezels a Kbftv. 16. § (5) bekezdésben hivatkozott kockazatok fedezésére, olyan tovabbi
szavatolotskeével rendelkezik, amely képes fedezni a szakmai gondatlansagbol ad6do potenciélis
felel6sséggel kapcsolatos kockazatokat.

Az Alap befektetési jegyeibe torténs befektetés a pénz- és tokepiacok jellegébsl adodoan kockazatos. Mivel
a befektetések kockézatabdl adddd veszteségek viselsi teljes mértékben a Befektetsk, a befektetési
kockézatok felmérése, mérlegelése és felvéllalasa a Befektets feladata. Az aldbbiakban — nem kizarolagos
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jelleggel — az Alap befektetési jegyeibe torténs befektetésekbsl ereds kockazati tényezskre kivanjuk felhivni
a figyelmet.

Az Alapkezels ezuton hivja fel a Befektetsk figyelmét arra, hogy az Alap befektetési politikaja
alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhdzhato
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténs befektetésekbsl, az adott intézménynél
elhelyezett betétekbél, és az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott Ugyletekbél ereds
Osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja az Alap eszkdzeinek husz szazalékat, ezért az ebbél
fakadd specidlis partnerkockézatrol részletesen a 26. pont ,,Partnerkockdzat” résznél
tajékozdodhatnak.

Az Alap befektetési jegyeibe torténs befektetésbsl adddo kockazatokat, illetve az abbol adodé esetleges
kéarokat kizardlag a Befektetsk viselik.

Gazdasagi, politikai kockazat

A magyar és kilfoldi korméanyzatok (és jegybankok) politikai és intézkedései jelentss hatéssal lehetnek az
Alap eszkdzeinek hozaméra és az Uizleti életre altaldban, igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek éltal
kibocsatott értékpapirok az Alap portfélidiban szerepelhetnek. A korményzati (és jegybanki) politika
befolyasolhatja az altalanos tskepiaci feltételeket és a befektetések hozamait is. A nettd eszkdzértéket és igy
a befektetési jegyek forgalmazési arfolyamat kilonosen befolyasolhatja az inflacid, az arfolyampolitika, a
koltségvetési egyensuly, illetve a folyo fizetési mérleg alakulasa, valamint a kamatszint.

Inflacids, kamatszint kockazat

Az Alap eszkozei kozott allampapir és bankbetét is szerepelhet. A szezondlis hatasok igen gyakran jelentss
ingadozéasokat okoznak az inflacios indexben. Az MNB monetéris tanacsdnak kamatemelések iranyaba hato
donteései szintén befolyasoljak az inflacios mutatot. Az inflacios rata, illetve a piaci kamatszint esetleges
emelkedése negativan érintheti a fix kamatozasu hitelviszonyt megtestesits értékpapirok értekét, amely az
Alap nett6 eszkdzértékének csokkenéshez vezethet.

Aktiv befektetési politika kockéazata

Az Alapkezels aktiv befektetési politikdt folytat, amelynek keretében a befektetések varhato
jovedelmezasségének, likviditasanak, valamint kockéazatanak figyelembe vételével (a befektetési politika
keretein belul) a tékepiaci szegmenseket reprezentald tékepiaci indexektsl eltérs Osszetételd befektetési
portfoliot is tarthat, amelynek kovetkeztében az Alap teljesitménye eltérhet a tokepiaci indexek
teljesitmenyétsl.

A befektetési jegyek visszavaltasdnak korlatozasa

A befektetési jegyeket a Forgalmazo folyamatosan forgalmazza. Ugyanakkor lehetnek olyan esetek, amikor
a forgalmazés idsleges felfuggesztésére keriil sor a Kezelési Szabélyzatban, Kbftv.-ben megfogalmazott
lehetsségek szerint, ami a Befektetsk szamara likviditasi kockazatot jelent.

Visszavéltaskor a Forgalmazé a kifizetéseket a hatalyos jogszabéalyban meghatérozott - a befektetési jegyek
visszavaltasara vonatkozd megbizas felvétele és a meghizas elszdmolasanak értéknapja kdzotti - idsszakon
belul az utolsé forgalmazési napon teljesiti. Az Alapkezels a visszavaltasi megbizas utolsé forgalmazasi
napnél korabbi teljesitéséhez a Felligyelet engedélye szlikséges.

Addkockazat
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A befektetési jegyekre, befektetési alapokra vonatkozd addzési szabalyok a befektetsk szempontjabol
kedvezdtlen iranyba is valtozhatnak a jovaben.

Takepiaci ingadozasok, arfolyamkockézat

A tékepiaci befektetések értéke a tokepiacok jellegébsl addddan jelentssen ingadozhat, aktuélis piaci értékiik
akar beszerzéskori értékiik ala is csokkenhet, illetve szélssséges esetben piaci értékiiket akar teljes mértékben
elveszithetik. A nemzetkdzi tékepiaci hangulat alapvetéen meghatarozza az értékpapirok és a szarmaztatott
termékek arfolyamalakulésat is.

Devizaéarfolyam-kockéazat

Az Alap eszkozeit kilonbdzs orszagok egymastol eltérs devizanemekben denominélt értékpapirjaiba
fektetheti, ennek kovetkeztében az Alap eszkdzeinek forintban kifejezett értéke az egyes devizak
keresztarfolyamainak valtozasatol fuggasen valtozhat, ami hat a befektetési jegyek arfolyamara is.

Befektetési kockazat

Az Alapkezels a jogszabalyi elsirasok, illetve jelen Kezelési Szabalyzat figyelembevételével sajat belatasa
szerint allitja 6ssze az Alap portfoliojat. Annak ellenére, hogy az Alapkezel s minden befektetési dontés elstt
részletes elemzést hajt végre, nincs arra garancia, hogy a piaci folyamatok az Alapkezels varakozésainak
megfelelsen alakulnak, s igy arra sem, hogy az Alap nem szenved arfolyamveszteséget. A befektetési jegy
tulajdonosoknak tudomasul kell vennilik, hogy valamennyi befektetés kockézattal jar es az Alapkezel snek
nem &ll modjaban garantélni az Alap teljesitményét vagy jovsbeni hozamat.

Kibocsatoéi kockazat

Az Alap portféliojaban 1évs értékpapirok kibocsatoi rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cséd
vagy felszamolasi eljaras ald kerulhetnek. Ennek kovetkeztében elsfordulhat a kibocsato részérsl a fizetési
kotelezettség elhalasztésa, részben vagy egészben torténé megtagaddsa, még szélssségesebb esetben a
fizetésképtelenség esete, ami az Alap portfélidjat és nettd eszkdzeértékét arfolyamveszteség vagy alacsony
likvidacids érték forméjaban hatranyosan érintheti.

A befektetési eszkozok likviditasi kockazata

Az Alapkezels a befektetési dontések meghozatala elstt — a hozam és kockézat szempontjai mellett —
mérlegeli az adott eszkoz likviditasi kockézatat is, de ez idsrél-idére véaltozhat. Az Alap a portfélidjaban lévé
ingatlan befektetési alapokon keresztiil kdzvetetten ingatlanokba fektet, igy elképzelhets olyan eset, hogy a
kozvetett ingatlanbefektetések értékesitése korlatozotta valik vagy csak jelentssen a nyilvantartasi érték alatt
valosulhat meg, ami ezéltal kozvetetten kedvezstlenil hathat az Alap befektetési jegyeinek éarfolyamara,
illetsleg azok visszavalthatosagara.

Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezels &ltal az Alap nevében kotott (gyletekben a kdzremakods partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, akkor az hatranyosan befolyéasolhatja az Alap nettd
eszkozértékét és a befektetési jegyek arfolyaméat. Az Alap bruttd eszkozértékének 20%-anél nagyobb
kitettséggel rendelkezhet partnerei felé a stratégianak megfelels portfolio kialakitasakor. A betéti és egyéb
ugyletek soran elsfordulhat, hogy a bruttd eszkozérték 20%-anal nagyobb dsszegd kdvetelés keletkezik az
egyes partnerekkel szemben, ami kiemelt kockazatot jelenthet a befektets szamara. Az Alapkezels ezért
kiemelt figyelmet fordit a partnerek tskehelyzetének vizsgélatara.

Szarmaztatott tigyletekbsl fakad6 kockéazat
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Az Alap mikodése soran allampapirra, devizéra és kamatlabra sz6lo hatéridss, opcios és csere ligyletek
kialakitsa. Szarmaztatott pénziigyi termékek mindig az alaptermék arfolyamvaltozésanak felnagyitasaval,
illetve a pozicid finanszirozasanak megkonnyitésével teszik lehetsvé a vételi vagy eladasi poziciok felvételét.
A tokeattétel alkalmazésa jelentss kockazati faktort jelenthet turbulens piaci kornyezetben, amikor az
alaptermék é&rdnak valtozdsa hatvanyozodva jelentkezhet a szarmaztatott termék &rdban és ezéltal a
befektetési jegy arfolyamaban is.

Tézsdén Kivili szarmaztatott tgyletek esetében az Ugyletnek nem része az elszamoldhazi garancia, ezért
ekkor az Alapnak a partner nemteljesitésébsl eredé kockazatot is fel kell vallalnia.

A fentieken tul bizonyos befektetési termékek, értékpapirok (pl.: tvalthatd, visszahivhato, visszavalthatd
kotvények) bedgyazott szarmaztatott terméke(ke)t (opcid(ka)t) tartalmazhatnak. A beégyazott opciok piaci
értékvaltozésa hatassal van az adott értékpapir és igy az Alap befektetési jegyei értékének valtozésara.

A szarmaztatott (igyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockéazatokat hordoznak magukban, mint a
tokeattételt nem igényls befektetési formak, ezen kockéazatok megfelels befektetési technikékkal
csOkkenthetsk, azonban teljes mértékben ki nem zérhatok.

Fedezeti Uigyletek kockézata

A kockézatfedezeti célbol megkotott — az Gsszetett pozicid vonatkozésaban a lejaratkor fix hozamot
biztositd — hatéridss poziciok értéke lejaratig a piaci valtozasok fliggvényében veszteséget is mutathat.

Negativ realhozam kockézata

A fogyasztdi arindex emelkedése meghaladhatja az allampapirpiac hozaméat. Tekintettel arra, hogy a
befektetési jegyek nomindlis hozama tobbek kozott az allampapir-piaci hozamoktol is fligg, az Alap
nomindlis teljesitménye egyes idsszakokban az inflacio alatt maradhat, ami a negativ redlhozam kockazatat
hordozza magéaban.

A portfélidban taldlhatd befektetési alapokbol sz&rmaz6 kockéazat

Az Alap portfolidjaban talalhato befektetési alapoknal a befektetési politikdbol ereds kockéazatok, érintik az
Alapot. Az Alap éltal befektetési eszkdzként vasarolt befektetési alap befektetési politikjanak megvaltozéasa
ugyanugy kockazatot hordoz, és hatassal lehet az Alapra.

Netto eszkozérték szamitasabol ereds kockazat

Az Alapkezels célja az volt az eszk6zok értékelési szabalyainak kialakitasakor, hogy a nett6 eszk9zérték a
lehets legpontosabban tiikrozze a portfolié aktudlis értékét. Egyes kevéshé likvid értékpapiroknél azonban
elsfordulhat, hogy azok utolso elérhets piaci ara, amely az értékelés alapjat képezi, nem tiikrozi az adott
eszkOz valos piaci értékét. Ebben az esetben — mivel a nett6 eszkzérték enyhe felill- vagy alulértékeltséget
mutathat — a nett6 eszkdzértéken vald forgalmazas miatt a Befektetsk altal realizalt hozam eltérhet az Alap
portfolidjat alkotd piaci eszk6zok tényleges értekének valtozasatol.

A Letétkezels kockazata

Az Alap portfolidjaban szerepls befektetési eszkdzoket a Letétkezels elkuldnitett szamlan tartja nyilvan. A
letétkezels a meghatarozott jogszabalyi elsirdsoknak és tskekdvetelményeknek megfelel, de sosem zarhato
ki a partnerkockazat lehetssége.

Mikodési kockazat
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Az Alapkezels tevékenységét az alapkezelskre vonatkozo torvényi eléirasok és feliigyeleti ajanlasoknak
megfeleléen végzi. Az Ugyletmenet kilénbozs teriletein, az adott jogszabélyi elsirasoknak megfelels
végzettséga es gyakorlattal rendelkezs munkatarsakat alkalmaz. Mindezektsl fuggetlendl a kilss rahatas,
belss személyi, illetve rendszerszintd problémak kdvetkezménye kihat az Alap eredményességére.

Az Alap esetleges hatarozott futamidejivé alakitasdnak kockézata

Az Alap hatarozatlan idsre jon létre, de az Alapkezels a Feliigyelet engedélyével az Alapot hatarozott
futamidejtivé alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamids végén végelszdmolassal megszinik, ezért a
Befektetsk esetleg a tervezettnél korabban kénytelenek befektetési jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megsziinésének kockézata
Az Alappal szembeni megszinési eljaras meginditasarol az Alapkezels, vagy a Felugyelet hataroz.
A megsztinési eljarést az alabbi esetekben kotelezs meginditani:

a) haanyilvanos nyilt véga befektetési alap nett6 eszkdzértéke 3 honapon keresztil, tlagosan nem
éri el a htszmillié forintot;

b) ha a befektetési alap nett6 eszkzértéke negativva valt;

c) ha a befektetési alapkezels befektetési alapkezelési tevékenyseg végzésére jogositd engedélyét a
Felligyelet visszavonta,

d) ha a Felugyelet kotelezte a befektetési alapkezelst a befektetési alap kezelésének atadasara,
azonban a befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezels sem veszi ét,

e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa
felfuggesztésének megszinését kovetsen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem
biztositottak.

Kl6n hatarozat nélkil megindul a megszinési eljaras az alabbi esetekben:

a) hatarozott futamidejd befektetési alap futamidejének lejartakor;

b) amennyiben a befektetsk az Osszes befektetési jegy visszavaltasara irdnyuld visszavaltasi
megbizast adtak le; vagy

c) zart véga alap esetében az 0Osszes befektetési jegy a kezelési szabalyzatban eredetileg
meghatérozott feltételek szerint bevonasra kertlt.

Az Alapkezels a megszinési eljaras meginditasarol hozott hatarozatarol haladéktalanul koteles tajékoztatni
a Felugyeletet, valamint rendkiviili kbzzététel Gtjan a befektetsket és az Alap hitelezsit. A c) és d) pontok
szerinti megsztnési eljarast a Letétkezels folytatja le.

Fenntarthat6sagi kockézat

A Fenntarthatdsagi kockazatok altalanos leirasa

A Fenntarthat6sagi kockéazat a pénzigyi termék teljesitményét fenyegets — fenntarthatosagi szempontu —
veszélyként irhat6 le, melynek bekdvetkezése, illetve fennéllasa tényleges vagy potencialis, lényeges negativ
hatassal lehet a befektetés értékére.

A Fenntarthatdsagi kockézatokon belil a kornyezeti kockazatok olyan, a kornyezettel kapcsolatos
események, beleértve az éghajlatvaltozashol és az egyéb kdrnyezeti kdrosodashdl ereds tényezasket, amelyek
a befektetések hozamat negativan befolyasolhatjak. Tarsadalmi kockazatoknak olyan tarsadalmi tényezéket
(pl. munkatigyi viték) tekinthetlink, amelyek a befektetések hozamat negativan befolyasolhatjak. Az iranyitasi
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kockazatok kozé pedig olyan véllalatiranyitasi tényezoket (pl. atlathatd vallalati struktdra hidnya)
sorolhatunk, amelyek a befektetések hozamét negativan befolyasolhatjak.

Ezen kockazatok eltérs jellegaek, attol fuggasen, hogy milyen idstavon tekintiink rajuk:

Rovid tdvon a Fenntarthatosagi kockazat jellemzsen eseménykockazat. Az ilyen kockéazatok
altaldban csak akkor befolydsoljadk a befektetés megtérilését, ha egy esemény ténylegesen
bekovetkezik. Ilyen esemény lehet példaul egy baleset (amely példaul egy kornyezeti karosodas
hat&sainak kompenzélasa érdekében peres eljarast eredményez); bir6sagi Ugyek és blintetések
(példaul a szocidlis jogszabéalyok be nem tartdsa miatt); botranyok (példaul, ha egy véllalatrol
kedvezétlen hirek jelennek meg, mert az emberi jogokat nem tartjak tiszteletben az elsallitasi lanc
egészében, vagy mert egy vallalat termékei nincsenek 6sszhangban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos
szabalyozéssal). Minél kevésbé veszi figyelembe a kibocsétd a fenntarthatosagi torekvéseket, annal
nagyobb eséllyel kdvetkeznek be ezen kockézatok révid tavon.

Hosszabb tdvon a Fenntarthatdsagi kockazat olyan kockézatokra utal, amelyek hosszu tavon
alakulhatnak ki, mint példaul: az éghajlatvaltozas miatt nyomas ala keruls uzleti tevékenységek
(példaul az autdipar egyes részei); a fogyasztok termékpreferencidinak megvaltoztatasa (példaul a
fenntarthatobb termékek irdnti nagyobb érdeklsdés); nehézségek a munkaers toborzasban;
megndvekedett koltségek (példaul biztositotarsasagok, amelyek a valtozo idsjarasi viszonyok miatt
nagyobb karigényekkel szembesiilnek). Mivel ezek a kockézatok hossz( tadvon alakulnak ki, a
véllalatok lépéseket tehetnek annak mérséklésére, példaul termékkinalatuk megvaltoztatasaval,
elsallitasi lancaik atszervezésével stb.

A Fenntarthat6sagi kockazatok integralasa

Az SFDR 6. cikke szerinti Fenntarthatdsagi kockéazatok az Alapkezels az Alap befektetési dontéshozatalaba
integréalasakor Ugy tekinti, hogy azok az eszk9zok egyéb kockéazatai kozott jelennek meg és az Alapkezels a
Fenntarthatdsagi kockazatok kezelését a mar meglévs befektetési dontéshozatali és kockazatkezelési
folyamata részének tekinti.

Az Alapkezels ugy tekinti, hogy a Fenntarthatosagi kockazatok az alapok hozamat biztositd ingatlanok és
pénzugyi eszkdzok egyéb kockazatai kdzott megjelennek. Az alapokban levs ingatlanok és pénzigyi
eszkozok értéke, arfolyama nemcsak a kedvezstlen makrogazdasagi, politikai, tékepiaci, egyedi véllalati
események stb., hanem a Fenntarthatosagi kockazatok hatasara is jelentssen csokkenhet, tehat a
Fenntarthatdsagi kockazatok az alapok hozaméra valdszindsithetéen negativ hatést gyakorolnak. Az
Alapkezelés a befekteteési dontések meghozatala elstt elsésorban hozam és kockéazati szempontokat mérlegel,
azonban e kockazatokon beltl megjelennek az adott eszkdz Fenntarthatosagi kockéazatai is. Az Alapkezels
folyamatosan értékeli az alapul szolgald befektetéseket a kibocsatok szintjén, és — ahol relevans — az
eszkdzallokacio és a regiondlis vagy agazati szintd allokécio szintjén is. Ezen rendszeres felulvizsgalatok
soran a Fenntarthatosagi kockazatok a befektetés megtériilését befolyasold szdmos hozam és kockazati
szempont elemek egyikeként mérlegelésre kertilhetnek.

A fenntarthat6sag szempontjabol karos hatasok atlathatésaga a pénzigyi termékek szintjén

Az Alapkezels az SFDR rendelet 4. cikk (1) bekezdésének b) pontjat alkalmazza, vagyis intézményi szinten
nem veszi figyelembe a befektetési dontéseknek a fenntarthatosagi tényezskre gyakorolt karos hatasait.
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Az Alapkezels az SFDR rendelet (18) preambulumbekezdésére hivatkozva, a Alapkezels méretére és
nagysagrendjére tekintettel nem dolgozott ki kilon eljarast a befektetési dontéseinek a fenntarthatosagi
tényezskre? gyakorolt fébb kéros hatasainak figyelembevételére.

Az Alapkezels ugyanakkor elkotelezett az SFDR rendelet céljainak teljestilése mellett, tovabba jelentss
ersfeszitéseket tesz azok megvaldsulaséért. Azonban tekintettel az SFDR rendelet altal elsirt kozzétételi
kotelezettségek informacidigényére és részletezettségére — mely beszerzéséhez és elséllitasahoz a jelenlegi
hazai, de még a nemzetkdzi szolgéltatok, illetve szakmai infrastruktara sem tud koltséghatékony és teljeskora
megoldast kinalni — a befektetsk hozaméanak ndvelését és érdekeinek védelmét szem elétt tartva, tovabbé a
megtéveszts és nem transzparens tajékoztatas elkertilése érdekében amig nem véltoznak azon — az
Alapkezeléts| fuggetlen — feltételek, melyekkel a befektetsk tajékoztatasa maradéktalanul és vildgos modon
teljesithets, addig az Alapkezels nem veszi figyelembe a befektetési dontéseinek a fenntarthatdségi
tényezékre gyakorolt kéros hatasait.

26.1 Az ABA likviditasi kockazatdnak kezelése, visszavéltasi jogok és a befektetskkel kotott
visszavaltasi megéllapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés
tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfelels informéciokat

Az Alapkezels az Alap vonatkozéasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kovethesse az
Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap
kotelezettségeinek.

Az Alapkezels rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi feltételek
mellett, ami lehetsvé teszi szdmara, hogy értékelje és nyomon kdvesse az Alap likviditasi kockazatat.

Tekintettel arra, hogy az Alap nyilt véga és hatérozatlan idére jott létre, a befektetési jegyek az Alap
futamideje alatt a Kezelési Szabélyzat 42. pontjaban foglaltak szerint visszavalthatok.

Az Alap éves és féléves jelentése a Kbftv. 6. melléklet X. pontjdnak megfelelsen tartalmazza az Alap olyan
eszkOzeinek aranyat, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kildnleges szabalyok vonatkoznak, az Alap
likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott Uj megéllapodast, valamint az Alap
aktudlis kockéazati profiljat és az Alapkezels Aaltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszereket.

V. Az eszkdzok értékelése

27. A nettd eszkozerték megallapitasa, kdzzétételének helye és ideje, a hibas netto
eszkozérték szamitas esetén kovetends eljaras

Az Alap eszkozei értékelésének, illetve az Alap nettd eszkdzérteke szamitdsanak feladatat a Letétkezels,
kiszervezett tevekenység keretében latja el, amely tevékenysége soran a vonatkoz6 megbizasi szerzsdés és a
vonatkozo jogszabalyok — igy kilonosen a Kbftv. 38. § valamint a 124-126. § — rendelkezései szerint jar el.

A Befektetsknek az Alappal szemben fennallé kdvetelése értékét az Alap nettd eszkozértéke hatdrozza meg.
A Befektetési Jegyek forgalomba hozatala, folyamatos forgalmazésa vagy bevonasa sordn a Befektetési

2 SFDR rendelet 2. cikk 24. pontja alapjan kdrnyezeti, tarsadalmi és munkavallaléi kérdések, az emberi jogok
tiszteletben tartasa, valamint a korrupcié és a vesztegetés elleni kiizdelemmel kapcsolatos kérdések
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Jegyek vételi és visszavaltasi arfolyamat a Befektetési jegyek aktudlis egy jegyre jutd nettd eszkOzértéke
alapjan kell megéllapitani.

Az Alap nettd eszkozértékét és az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéket Befektetési jegy
sorozatonként, az Alap eszkdzeire vonatkozo lehets legfrissebb piaci arfolyam-informéaciok alapjan, a jelen
Kezelési Szabalyzatban foglaltak szerint kell meghatarozni.

Az Alap nettd eszkdzértékének kiszdmitasat a Letétkezels végzi oly modon, hogy a nettd eszkozérték
kiszémitéséaval kapcsolatban a Kbftv. 38. §-aban részletezett értékelési tevékenységgel kiszervezés keretében
az Alapkezels az MBH Befektetési Bank Zrt.-t bizta meg, amely feladatokat ellensrzési céllal az Alapkezels
a sajat rendszerében is folyamatosan ellat. A hivatkozott értékelési tevékenység nem minésil a letétkezelési
feladatkor részének.

Az Alap nettd eszkOzértéke és egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéke minden forgalmazas-
elszdmolasi napon megallapitasra kerdl.

Az Alap T napra érvényes nettd eszkozértéke az Alap T napi vagyonaban szerepls eszk9zok értéke —
ideértve az aktiv idsbeli elhatarolasokat is — csokkentve az azt terhels 6sszes kotelezettséggel, beleértve a
passziv idsbeli elhatarolasokat is.

A Letétkezels az Alap egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzértékét 6 tizedes jegy pontossaggal szamitja
ki, igy az eladési és visszavaltasi ar is 6 tizedes jegy pontossagu.

A piaci érték megallapitdsanak szabélyai

Az Alap 1 Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértékét a Letétkezels adott (T) napra vonatkozdan a T+1
napon allapitja meg és teszi kdzzé az alabbi alapelvek figyelembevételével:

T napi arfolyamadatokkal a 28-29. pontban részletezésre kerils szamitasi eljarasok alapjan
meghatérozza az Alap T napi eszkOzeinek piaci értékét.

A piaci értékhez hozzaadja a T napig az Alapnak jard koveteléseket, és levonja a T napig az Alapot
terhels kotelezettségeket.

Az Alap kotelezettségeit novelik az Alap mikodésével kapcsolatos koltségek (pl. az alapkezelsi dij, a
letétkezelsi dij, a felligyeleti dij, a konyvvizsgéloi dij stb.) T napig kalkulalt idsaranyos része.

A portfélidba be/kikertlés napjanak a kotés napjat tekinti.

Az Alap eszkozértékét az egyes értékpapirok / portfolidelemek értékelési szabalyok szerint kiszamitott
arfolyama és darabszamuk szorzata adja.

A Letétkezels a T forgalmazés-elszamolési napra érvényes egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzértéket
ugy allapitja meg, hogy a fent leirt alapelvek és a 28-29. pontban részletezendé szamitési eljarasok alapjan az
Alap T napon birtokolt eszkdzeibsl és kotelezettségeibsl szamitott nettd eszkdzértékét elosztja a T napon
forgalomban lévé Befektetési Jegyek darabszamaval.

A nettd eszkozérték kozzététele

A Letétkezels altal T+1 napon kiszdmitott, az Alap T forgalmazés-elszamolési napra vonatkozo netto
eszkozértékét és az egy Befektetési Jegyre jutd nett6 eszkdzértéket T+1 napon az Alapkezels sajat honlapjan
(www.diofaalapkezelo.hu) naponta kdzzéteszi, emellett a Befektetsk szélesebb kora tajékoztatasa céljabol a
Letétkezels lehetsség szerint a www.bamosz.hu honlapra is naponta feltolti.
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A hibés nettd eszkdzérték szamitds miatt szikséges elszamolasi kotelezettség részletes eljarasi
szabalyai

Az Alapkezels koteles minden, az Alap nettd eszkdzértékeének megéllapitasahoz sziikséges dokumentumot
késedelem nélkil, a nettd eszkdzérték megallapitésanak rendszerességéhez igazodva megkildeni a
Letétkezelsnek.

Az Alap nett6 eszkdzértéke szamitdsaban bekovetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkdzértéket a hiba
feltarasat kovets legkozelebbi nettd eszkozérték megéllapitasakor, a hiba bekdvetkezésének idspontjara
visszamensleges hatéllyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap netto
eszkozértékének egy ezrelékét. A javitas soran a megallapitott hiba bekdvetkezésének idspontjaban érvényes
mértékének megfelelsen kell modositani a nett6 eszkdzértéket minden olyan napra vonatkozoan, amelyet a
feltart hiba a késsbbiek soran érintett.

Az Alapkezels a javitott nettd eszkodzérték(ek)et a hiba feltarasat és javitasat kovetsen hivatalos kozzététel
keretében haladéktalanul kozzéteszi az internetes honlapjan (www.diofaalapkezelo.hu).

Nem mingstl hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkozlés, amely nem az Alapkezels vagy a
Letétkezels érdekkorében mertilt fel, feltéve, hogy az Alapkezels és a Letétkezels a tsle elvarhatd
gondossaggal jart el a nettd eszkdzérték megallapitasa soran.

Ha Befektetési Jegy forgalmazasara hibas nettd eszkozértéken kerilt sor, a hibés és a helyes nettd
eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kilonbséget a Befektetsvel legfeljebb 30 napon belill
el kell szdmolni, kivéve, ha

a) a hibés nettd eszkdzérték szdmitds miatti, egy Befektetési Jegyre jutd forgalmazasi ar kilénbség
mértéke nem éri el a helyes nettd eszkozértéken egy Befektetési Jegyre szamitott forgalmazasi ar
egy ezrelékét;

b) a hibas és a helyes nettd eszkdzeértéken szamitott forgalmazési ar kulonbségbsl szarmazod
elszamolasi kotelezettség dsszegszerien nem haladja meg Befekteténként az egyezer forintot;

c) az Alapkezels a nett eszkdzérték szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa eredményeképpen
a Befektetési Jegy forgalmazasi araban keletkezs kilonbségbsl adodd elszamolasi kotelezettség
kapcsan a Befektetst terhels visszatéritési kotelezettségtsl eltekint azzal, hogy ez esetben az Alapot
ért vagyoncsokkentést az Alapkezels vagy a Letétkezels potolja az Alap széméra.

28. A portfolio elemeinek eértékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkdzok
értékelése soran hasznalt arképzési modszernek a leirasa, beleértve a nehezen
értékelhets eszk6zok értékelése soran a Kbftv. 38. 8-nak megfelelden alkalmazott
maodszereket

A nehezen értékelhets eszkdzok értékelésének modjarol, az ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdésének
megfelelsen az Alap Kezelési Szabalyzata rendelkezik.

Az Alap nehezen értékelhets eszkdzeinek értékelési szabélyainak meghatarozasa az aldbbi esetekben
indokolt:

a) az értékelés kizérolag egyetlen zletfél vagy brdker éltal biztositott forrasbdl rendelkezésre all6 arakon
alapul;

b) az értékelés illikvid tézsdei arakon alapul;

c) az értékelést az Alapkezelshoz kapcsolodo felek befolyasoljak;
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d) az értékelést mas jogalanyok befolyasoljak, akiknek pénzigyi érdekeltségik lehet az Alap
teljesitményében;

e) az értékelés azon uUzletfel &ltal rendelkezésre bocsatott arakon alapul, aki létrehozott egy eszkozt,
kuléndsen akkor, ha ez a személy az Alap ezen eszkdzben fennllé poziciojét is finanszirozza;

f) az értékelést az Alapkezelsn belilli egy, vagy tobb személy befolyasolja.

Az értekelési szabalyok magukban foglaljak tovabba a feluilvizsgalati folyamatot, beleértve az egyedi értékek

ésszertiségére vonatkozo elegends és megfelels vizsgalatokat és ellensrzéseket. Az ésszertséget a megfelels

szintd objektivitas fennallasa szempontjabol kell értékelni. Ezek a vizsgélatok és ellenérzések kiterjednek

legalabb a kdvetkezskre:

a) azértékek ellensrzése az Uzletfelektsl beszerzett drak egymassal torténs és kiilonbdzs idsszakok kozotti

0sszehasonlitasaval;

az értékek validalasa a realizalt &rak és a legutdbbi kdnyv szerinti értékek dsszehasonlitasaval;

az értékelési forréas hirnevének, kovetkezetessegének és minsségének figyelembevétele;

0sszehasonlitas harmadik féltsl szarmazo értékekkel

kivételek vizsgéalata és dokumentécioja;

azoknak az eltéréseknek a kiemelése és tanulmanyozésa, amelyek szokatlannak tannek, vagy amelyek az

eszkdztipusra meghatarozott értékelési referencia szerint valtoznak;

g) elavult &rak és azokkal kapcsolatos paraméterek keresése;

h) 6sszehasonlitas a kapcsolodo eszkdzok vagy az azokkal 6sszefliggs fedezeti igyletek araval;

i) a modellalapi é&rképzésben alkalmazott inputok felllvizsgalata, kulondsen azoké, amelyekkel
kapcsolatban a modellben szerepl6 ar jelentss érzékenységet mutat.

A befektetési eszkdzok aranak forrésai, az &razds modszerei, a poziciok méretével és likviditasaval,

a piaci feltételek véaltozasaival kapcsolatos kiigazitdsok értékelése, modellek alkalmazésa az

értékeléshez

Dceaeoc

A nettd eszkozérték kiszamitasaval kapcsolatban a Kbftv. 38. §-dban részletezett értékelési tevékenységgel
kiszervezes keretében az Alapkezels az MBH Befektetési Bankok bizta meg, az értékelés helyességét az
Alapkezels folyamatosan ellenérzi.

Az Alap befektetési eszkdzeit azok aranak elérhetssége alapjan az Alapkezels négy csoportba sorolja:

Pénziigyi eszkozok, amelyek esetében likvid tézsdei kereskedésbol szarmazo, Fair Ertéket ado ar érhets
el
Pénziigyi eszkdzok, amelyek esetében a piaci &r nem likvid tézsdei kereskedésbsl szarmazik, ezért az
OTC &r megbizhatdbb, vagy nem tszsdei termékek és csak OTC ar érhets el
Pénziigyi eszkdzok elérhets, piaci tranzakcidban kialakult ar nélkul, vagy az &r 90 napnal régebbi (illikvid
eszkozok)
Specidlis eszkzok: ingatlanok, befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok (kivéve a
t6zsdén kereskedetteket), egyéb speciélis eszk9zok
A Kbftv. 128. § (2) bekezdése értelmében illikvidnek minésiil az az eszkz, amely az adott piaci korilmények
kozott nem, vagy a piaci forgalomnak a szokasos feltételekhez képest jelentss visszaesése miatt csak
aranytalanul nagy veszteséggel lenne értékesithets, figyelemmel a Befektetési Jegyek visszavaltasi szabalyaira
is.

Az illikviddé valt befektetési eszkdzOk azonositasa az Alapkezels Operacios vezetsjének feladata kozé
tartozik. Mivel az illikviditas gyakran relativ fogalom, azaz csak az adott piaci korilmények fliggvényében
azonosithato, ezért az Alapkezels nem hataroz meg objektiv kritériumot, csak tdmpontot ad az értékeléshez.
Ugyanakkor a Operéacios vezetsnek az illikviddé valt eszkozok azonositasa soran mindenkor az Alap

101



DIOFA

ALAPKEZELO

valamennyi befektetsjének érdekeit szem elstt tartva kell eljarnia. Dontését minden esetben ala kell
tamasztania és dokumentalnia kell.

A likviditas, illetve illikviditas eldontéséhez az alabbi szempontok figyelembe vétele szlikséges:

a tranzakciok atlagos gyakorisaga és mérete, figyelemmel az adott pénziigyi eszkoz életciklusara is,

a piaci szereplsk szama és tipusa,

a vételi és eladési arfolyamok kdzotti atlagos kilonbség (spread).
Az Alapkezels az olyan pénzugyi eszkdzoket, amelyek piaci &ra 90 napnal régebbi és a 90 nap elteltével sem
hatarozhatd meg ra &r, atsorolja az illikviddé valt eszkdzok kozé.

Ertékelés rendkivili helyzetekben

Rendkivili helyzetek adodnak olyankor, amikor a kialakult piaci viszonyok nem teszik lehetsvé egyes
befektetési eszkozok Fair Ertékének megbizhaté maddon torténs megéllapitasat. Az ilyen helyzetek
jellemzsen mesterséges, nem fenntarthatd arakhoz, arazéshoz vezetnek, ezért megkdvetelik az egyébként
alkalmazott &razaési, értékelési modszerek felfliggesztését és mas, alternativ arazés alkalmazésat.

Az albbi, a teljesség igénye nélkil felsorolt események potencidlisan rendkiviili helyzetnek mingsulnek:

jelentss hat&su bejelentés a jegybank, a kormany vagy a szabalyozo oldalarol;

természeti katasztrofak, zavargasok, amik a piaci kereskedés felfliggesztéséhez vezetnek;
a kereskedés hidnya egy adott eszktz esetében;

a tokepiacon kialakul6 jelentés aringadozés

- a hitelpiacok likviditasanak 6sszeomlasa, jelentss visszavaltasi nyomas

Mivel ezen események rendkivilinek szamitanak, piaci hatasuk pedig nem egyértelmd, nem létezik altalanos
madszer az érintett befektetési eszkozok Fair Ertékének meghatéarozasara ilyen helyzetekben. A rendkiviili
helyzetek azonositésa és figyelemmel kisérése az Alapkezels Front Office vezetsjének a feladata. Az elgirt
alternativ értékelési modszerek a rendkiviili események fennllasa idején folyamatosan alkalmazandok.

A rendkivili események esetén az értékelési politikdban elsirtaktol valo eltérést dokumentalni kell, a dontést
ezen felul haladéktalanul kdzzé kell tenni az Alap kdzzétételi helyein.

Az eszkdzok értékelési szabalyai

Az Alap egyes eszkdzeinek T napi piaci értékét — ahol T a nett6 eszkdzérték vonatkozasi datuma— az aldbbiak
szerint kell meghatéarozni.

Léatra sz0l0 betét

A bankszamla pozitiv egyenlegének T napig — ezt a napot is beleértve — megszolgalt idsaranyos kamata
plusz a bankszamla T napi z&r6 &lloméanya dsszegeként keril értékelésre. Amennyiben a kamatperiddus
végén a szdmitott idsaranyos kamat és a jovairt kamat kozott kilonbség mutatkozik, a kamatkildnbség a
jOVéiras napi nettd eszkozértékben kerdl elismerésre.

Lekotott betét

A bankbetét a lekotott betét T napig — ezt a napot is beleértve — jaré idsaranyos kamattal megndvelt
Osszegeként kertl értékelésre.

Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
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Elscdleges forgalmazoi rendszerben szerepls, Magyar Allam altal kibocsatott &llampapirok:

A fix és valtozo kamatozasu kotvények a T napi elssdleges forgalmazoi arjegyzés keretében megjelentetett,
az AKK altal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és eladasi arfolyam kozépértékébsl kalkulalt netto
arfolyam és a T napra vonatkozo felhalmozott kamat 6sszegeként kertilnek értékelésre

Amennyiben az elssdleges forgalmazok még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, a T napra vonatkozd
arfolyamot a bekertilési nettd arfolyamon, kotvények esetében az idsaranyos — T napig — felhalmozott
kamattal novelve keruilnek értékelésre.

Ha az értékpapirok kikeriiltek az AKK arfolyamjegyzésébal (3 honapnél révidebb hétralevs futamidejiek),
akkor ezen értékpapirok T napi brutt6 arfolyama az AKK altal T napon nyilvanossagra hozott 3 hénapos
referenciahozambdl kalkulalt nett6 arfolyam és T napig jaré felhalmozott kamat Osszegeként kerdl
megéllapitésra.

Elscdleges forgalmazoi rendszerben nem szerepls, Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank éltal kibocsatott forintban
denominalt &llampapirok:

Az elssdleges forgalmazoi rendszerben nem szereplé és 3 honapnél rovidebb hatralévs futamidejd
allampapirok T napi brutté arfolyama az AKK éltal T napon nyilvanossagra hozott 3 hénapos
referenciahozambdl kalkulalt nett6 arfolyam és T napra vonatkozé felhalmozott kamat 6sszegeként kerdl
megéllapitésra.

A Kamatozé Kincstéarjegyek, a Prémium Magyar Allamotvények, Bonusz Magyar Allamkétvények és
minden egyéb elssdleges arjegyzésbe nem bevont magyar allampapir T napi értéke a bekerulési érték ésa T
napig felhalmozott kamat dsszegeként kertl értékelésre.

Elsadleges forgalmazoi rendszerben nem szerepls, Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank altal Kibocsatott, nem
forintban denomindlt allampapirok illetve kiilfoldi &llampapirok:

Nyilvanos értékpapir-forgalomban szerepls allampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb
méasodlagos piacanak tekinthets OTC piacon - a Bloomberg, illetve a Reuters képernysin vagy mas
megbizhatd adatszolgéltatd altal - kozzétett T napi zarOarfolyam alapjan kell T napra vonatkozdan
meghatérozni.

Amennyiben ilyen arfolyamkozlés nem hozzaférhets, a fenti szdmitasokat az utolsd napi zéardarfolyam
alapjan kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek arat az adott kotvényre, akkor az értékelés a
beszerzéskori hozammal T napra szamitott brutto értéken torténik.

Ha az adott értékpapirra nettd arfolyamot kdzolnek illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési nett6 arfolyam alapjan keril kiszdmitasra, Ugy az adott értékpapirok piaci értékének
meghatérozésakor a T napig felhalmozott kamat Gsszegét hozza kell adni az adott értékpapir nettd
arfolyamértékéhez.

Eqgyéb, nyilvanosan forgalomba hozott (tszsdén jegyzett), hitelviszonyt megtestesits értékpapirok:
Pénzintézet, gazdalkodd szervezet, magyarorszagi helyi 6nkormanyzat éltal nyilvanosan forgalomba hozott

kotvények és jelzaloglevelek piaci értéke a Bloomberg, illetve a Reuters képerny&in vagy mas megbizhat6
adatszolgaltato altal - kozzétett T napi z&rdarfolyam alapjan kell T napra vonatkoz6an meghatarozni. Ha
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ilyen arfolyamkozlés nem hozzaférhets, a fenti szamitasokat az utolsé napi zardarfolyam alapjan kell
elvégezni, amennyiben az 30 napnal nem régebbi.

Ha a fenti ar nem elérhets a Budapesti Ertéktszsdére bevezetett kotvények és jelzaloglevelek esetén, akkor
azok T napi piaci értékét 30 napnél nem régebbi utolso tézsdei zaroarfolyam alapjan kell kiszamitani.

Ha az adott értékpapirra nettd arfolyamot kdzolnek illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési nett6 arfolyam alapjan keril kiszdmitasra, Ugy az adott értékpapirok piaci értékének
meghatérozésakor a T napig felhalmozott kamat Gsszegét hozza kell adni az adott értékpapir nettd
arfolyamértékéhez.

Ha a fenti modszerek nem alkalmazhatok, akkor értékelést az adott Alapban tortént utolso Uzletkdtés
szerinti netto ar alapjan kell elvégezni. Amennyiben az utolsé Uzletk6tés napjan egynél tobb tgylet is tortént
az adott értékpapirra vonatkozdan, gy azoknak az atlagos nettd tranzakcids arét kell figyelembe venni az
érték meghatarozéasakor.

A hitelviszonyt megtestesits értékpapir értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni:
a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatot,

diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése és a papir lejarata alapjan szamitott &rfolyamnyereség
idsaranyos részét.

Eqyéb, zartkors forgalombahozatal soran értékesitett (tzsdén nem jegyzett), hitelviszonyt megtestesits értékpapirok:

Tézsdén nem  jegyzett kibocsatast hitelviszonyt megtestesits értékpapirok T napi piaci értékének
meghatarozésara a Bloomberg, illetve a Reuters képernysin vagy mas megbizhato adatszolgéltato altal -
kozzétett T napi zar6arfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni. Ha az adott értékpapirra
nettd arfolyamot kozolnek illetve amennyiben az adott értekpapirok piaci értéke a beszerzési nettd arfolyam
alapjan kerul kiszdmitasra, Ugy az adott értékpapirok piaci értékének meghatarozasakor a T napig
felhalmozott kamat 0sszegét hozza kell adni az adott értékpapir nettd arfolyamértékéhez.

Ha a fenti modszerek nem alkalmazhatok, akkor értékelést az adott Alapban tortént utolso Uzletkdtés
szerinti netto ar alapjan kell elvégezni. Amennyiben az utolsé Uzletkdtés napjan egynél tobb tgylet is tortént
az adott értékpapirra vonatkozdan, gy azoknak az atlagos nettd tranzakcids éarat kell figyelembe venni az
érték meghatarozéasakor.

A hitelviszonyt megtestesits értékpapir értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni:
a kibocsatas, vagy kamatfizetés dta felhalmozott kamatot,

diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése és a papir lejarata alapjan szamitott &rfolyamnyereség
idsaranyos részét.

Tdazsdére bevezetett részvények

A tézsdére bevezetett részvények T napi piaci értékét az adott értékpapirra kozolt tézsden kialakult, T
t6zsdenapi zaroarfolyam alapjan kell T napra meghatéarozni.

Ha az adott napon nem volt (izletkotés, vagy a T napra vonatkozoan az &rfolyamadatok nem hozzéférhetsek,

a fenti szamitasokat az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltatd cégek (példaul Reuters, Bloomberg) &ltal
kozzétett legutolsd zardarfolyam alapjan kell elvégezni.
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Kollektiv befektetési értékpapirok

A befektetési jegyek T napi piaci eértékét az értékpapir-piaci hir- és adatszolgéltatd cégek (példaul Reuters,
Bloomberg) altal T napra kozzétett zar6arfolyam alapjan kell meghatérozni. Ha az adott napra vonatkoz6an
az adatszolgéltatd cégek altal nincs kozzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket az alap kezelsje altal
kozzétett legutolsd (de T napnal nem frissebb) egy jegyre jutd nettd eszkozérték felhasznélasaval kell
meghatérozni.

A tézsdére bevezetett ETF-ek T napi piaci értékét az adott értékpapirra kozolt tszsden kialakult, T
t6zsdenapi zaroarfolyam alapjan kell meghatarozni. Ha az adott napon nem volt izletkdtés, vagy a T napra
az arfolyamadatok nem hozzaférhetsek, a fenti szdmitasokat az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltato cégek
(példaul Reuters, Bloomberg) éltal kozzétett legutolsd zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

A fenti szabalytol eltérsen a magyarorszagi kibocsatast és a BAMOSZ honlapjan szerepls befektetési jegyek
piaci értékét a letétkezelsk altal a BAMOSZ hivatalos honlapjan T napra kozzétett egy jegyre jutd nettd
eszkozérték felhasznalasaval kell kiszdmitani. Ha az adott napra vonatkoz6an a BAMOSZ honlapjan nincs
kozzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket a BAMOSZ honlapjan kozzétett legutolsé (de T napnal nem
frissebb) egy jegyre jutd nettd eszkozérték felhasznalasaval kell meghatarozni.

29. A szarmaztatott Ggyletek értékelése
Az Bsszetett szarmaztatott Ugyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

Tdzsdei szarmaztatott Ugyletek:

Tézsdei szarmaztatott Ugyleteket az adott tézsde — mely tézsdén a tranzakcio lebonyolitasra kerlt —
hivatalos, T napi elszdmoldéra szerint kell értékelni.

Tazsdén kivuli szdrmaztatott Ugyletek:

Deviza forwardok és swapok esetében az adott devizapéarra vonatkozo, Bloomberg vagy méas professzionalis
adatszolgaltato éltal sztenderd lejaratokra kozolt FX swappont jegyzésekbsl lineéris interpoléacioval kell
meghatarozni az adott swappont értéket, majd ezt kell hozzaadni a T napi MNB &rfolyamhoz. Ezt kdvetsen
a forward kotési arfolyam és a kiszdmolt aktudlis piaci forward éarfolyam kilonbsége adja az Ugylet
jovaértékét. Ezt diszkontalva az elszamolasi devizanemben jegyzett megfelel bankkozi kamatlabbal kapjuk
az Ugylet aktudlis értékét.

Az FRA Ugyletek értékelése a BLOOMBERG éltal felkinalt razasi modell alapjan torténik. Kamatswapok
esetében amennyiben tobb ar is elérhets egy t6zsdén nem kereskedett (OTC) csereugyletre, akkor az alabbi
sorrend szerint kell figyelembe venni az arakat:

bank vagy befektetési véllalkozas &ltal jegyzett kétoldali arfolyambdl szamitott kdzépérfolyam,

az adott szarmaztatott eszk0z elismert értékelési modszerével szémitott elméleti arfolyam az
alaptermékek arfolyamanak figyelembe vételével, valamint a szamitads modszerének dokumentalasaval.

Opcios Ugyletek (amennyiben tézsdei & nem all rendelkezésre):
A vésarolt opciok értékelése az adott opcidra arjegyzést nyljto uzletkdtsi partner mint befektetési szolgaltato

altal jegyzett (pl.: Interactive Brokers UK. Ltd,, Saxo Bank A/S) vagy a letétkezels altal meghatarozott
professziondlis adatszolgéltato — REUTERS, BLOOMBERG Altal kozolt vételi és eladasi &rakbol
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meghatérozott kdzeparfolyam alapjan torténik. Amennyiben az arjegyzés T napnal régebbi vagy nem
elérhets, akkor vagy a BLOOMBERG-en taldlhatd opcié éarazasi modellek kozul Letétkezels éltal
kivalasztott médszerrel vagy az alabbi modon kell az opciok értékét meghatarozni:

Eurdpai opcid esetén: a legutolso elérhets arjegyzés alapjan szamitott implikalt volatilitas (implied volatility)
felhasznélasaval a Black-Scholes modell alapjan szamitott érték

Amerikai opcio esetén:
vételi opcid: az alaptermék T napi prompt arfolyama minusz a kotési ar, amennyiben az eredmény
pozitiv, kiilénben nulla;
eladasi opcid: a kotési &r minusz az alaptermék T napi prompt arfolyama, ha az eredmény pozitiv,
egyébkeént nulla.

30. Az adott targykdrre vonatkozo egyéb informéciok

Amennyiben az Alap olyan eszkdzt véaséarol, melynek értékelésére a 28. és 29. pontokban leirt mddszerek
nem megfelelsek, Ugy az Alapkezels értékelési modszere iranyado.

Az Alap illikviddé valt eszkdzeinek elkilonitése, valamint az ,,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek
arfolyaméanak megaéllapitésa:

Amennyiben a nyilt véga értékpapir-befektetési alap eszkdzeinek 5 szazalékat meghalad6 része illikviddé
valik, a befektetési alapkezels a befektetsk kozotti egyenls elbanés elvének biztositasa és a folyamatos
forgalmazés fenntartasa érdekében donthet az illikviddé valt eszk6zoknek a befektetesi alap portféliojan,
illetve az azokat megtestesits befektetési jegyeknek a befektetési jegyek allomanyan beltl torténs
elkulonitésérsl. Ebben az esetben a befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az elkulonitésérsl
sz0l6 dontés kozzétételével egy idsben, az elkilonités végrehajtasaig fel kell fiiggeszteni.

Az elkllonitésrsl sz616 dontést kdvetsen az illikvidnek minésitett eszkdzoket a nettd eszkozérték-szamitas
soran az Alap egyéb eszkozeitsl elkilonitetten kell nyilvantartani. Ezzel egyutt az Alap éltal forgalomba
hozott befektetési jegyeket befektetsnként olyan aranyban kell megosztani, amilyen aranyt az illikvid
eszkozok az alap nettd eszkozértékén belul képviselnek. A megosztéast kdvetsen az illikvid eszkdzoket
megtestesits befektetési jegyeket ,,IL” sorozatjellel kell ellatni.

Az illikviddé valt eszkzoket a nettd eszkozérték-szamitas szempontjabol elkilonitetten kell nyilvantartani,
az eszkdzok kezelésével kapcsolatos koltségeket ezen eszkOzportfolioval szemben lehet elszamolni.
Amennyiben a felmerils koltségek az illikvid eszkdzportfolioval szemben nem teljesithetsk, Ggy e
koltségeket atmenetileg az Alapkezels viseli. Az illikvid eszkdzportfolio terhére sem alapkezelsi, sem
letétkezelsi, sem forgalmazasi dij vagy jutalék nem szamithato fel. Az ,,1L” sorozatjellel ellatott befektetési
jegyek arfolyamat az illikvid eszkozportfélioban nyilvantartott eszkdzok és kotelezettségek
figyelembevételével kell megéllapitani és kdzzétenni a nettd eszkozérték-szdmitasra vonatkozd altalanos
szabélyok szerint.

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megéllapitasénak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap a tskendvekmény terhére nem fizet hozamot, a teljes tokendvekmény ujrabefektetésre kertl az
Alap befektetési politikajanak megfelelsen. A befektetsk a tokendvekményt a tulajdonukban 1évé befektetési
jegyek vételi és visszavaltési aranak kilonbozetekent realizélhatjak.
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32. Hozamfizetési napok

Nem alkalmazando.
33. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informéaciok
Nem alkalmazando.

VII. A befektetési alap t6kéjének megoévasara, illetve a hozamra
vonatkozo igeret és teljesitésének biztositasa

34. A tske megdvésara, illetve a hozamra vonatkozd igéret
Nem alkalmazando.

34.1. A teke megOvasara, illetve a hozamra vonatkozo igeéret teljestilését biztositd hitelintézet altal
véllalt garancia vagy kezesi biztositas (téke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazandé.

34.2. A téke megovaséra, illetve a hozamra vonatkoz6 igéretet alatdmasztd befektetési politika
(tske-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazandé.

35. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informéciok

Nem alkalmazandé.

VIII. Dijak és koltsegek

36. A befektetési alapot terhels dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja

Az Alapot terhels dijakat és koltségeket az Alapkezels lehetsség szerint idsaranyosan terheli az Alapra,
csOkkentve ezéltal az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték koltségelszamolds miatti esetleges
ingadozasat. Elsre ismert mértéka koltségeket a szdmla beérkezését és pénzigyi teljesitését megelszsen a
Letétkezels egyetértésével a koltségek kotelezettsegként torténs elhatarolaséval fokozatosan, illetve
folyamatosan terhelhet az Alapra. Az egyes idészakok koltségeinek részletes bemutatasat az Alap féléves és
éves jelentései tartalmazzak. Az Alapkezels a kezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap étlagos sajat
t6kéje legaldbb 3 honapon Kkeresztlil nem érte el az indulasakor érvényes torvényi minimum 50%-at,
mindaddig, ameddig az utols6 3 hénapra szamitott atlagos sajat téke ismételten el nem éri az indulésakor
érvényes torvényi minimum 50 %-at. A mentes idsszakban felmeriilé kezelési dij utdlagosan sem terhelhets
az Alapra.

36.1. A befektetési alap altal az alapkezels tarsaség részére fizetends dijak, koltségek 6sszege,
kiszamitasanak leirdsa, az alapra terhelésik és kiegyenlitésik modja

Az Alap létrehozatalaval, atalakitasaval kapcsolatos dijak, kéltsegek:

107



DIOFA

ALAPKEZELO

az Alap befektetési jegyeinek forgalomba hozataldval kapcsolatos engedélyezési eljarasaval
kapcsolatban felmerils koltségek: maximum 200.000,- HUF

az Alap befektetési jegyeinek forgalomba hozataldval kapcsolatos engedélyezési eljarassal
kapcsolatban a papir alapi dokumentumokrdl hiteles elektronikus maésolat készitése soran
felmertls koltségek, dijak: maximum 250.000,- HUF

a befektetési jegyek keletkeztetésének koltsége: maximum 340.000,- HUF

az Alap létrehozaséhoz kapcsolddo jogi tandcsadas és képviselet dija: maximum 250.000,- HUF +
AFA

Alap mikddtetésével kapcsolatos dijak, kdltségek:
Az Alapkezelst az Alap befektetéseinek kezelésével kapcsolatosan alapkezelési dij illeti meg.

A forgalmazasi dij a Forgalmazd, valamint annak megbizottjai szolgaltatasanak dija, mértéke az Alapkezels
és Forgalmazo kozott |étrejott egyedi szerzsdésben kertil meghatarozasra.

A forgalmazési dij az alapkezelési dijjal egyltt kerdl kiszdmitasra és elhatarolasra. Az alapkezelési és
forgalmazasi dijat az Alapkezels és a Letétkezels naponta szamolja és hatérolja el. A dij vetitési alapja az
Alap nett6 eszkozértéke. A dij megfizetése szamla ellenében, az Alap folydszamlajanak terhére torténik. Az
Alap alapkezelési és forgalmazasi dija egylttesen (éves szinten): maximum 2,50 %.

Az alapkezelési dij kiszdmitasa kovetkezs képlet alapjan torténik: alapkezelési dij="alapkezelési és
forgalmazasi dij” — forgalmazasi dij

Az alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza a befektetési jegyek nyilvanos forgalomba
hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak koltségeit.

Sikerdij:

Az Alapkezels az Alap kezeléséért sikerdijat is jogosult felszamitani. Az Alap sikerdij modellje minimum

hozamkorlattal kiegészitett High-Water Mark struktdran alapszik. Az Alap altal alkalmazott sikerdijkiiszdb:
HWM + 8%

Az Alap esetében alkalmazott referencia-idsszak hossza 5 év, amely az ids elsrehaladtaval gorgetéses alapon
kertil meghatarozasra. Abban az esetben, ha az Alap indulasa 6ta még nem telt el 5 év, a referencia-idsszak
az Alap indulésa Ota eltelt idsszak.

Sikerdij csak abban esetben kertilhet kifizetésre, ha az Alap a referencia-idészak soran felmerdlt esetleges
alulteljesitést a minimum hozamkorlattal névelt HWM-mel (sikerdijkiiszOb) szemben teljes mértékben
ledolgozta.

A sikerdij mértéke, szdmitasa, elhatéroldsa és levonasa az aldbbiak szerint torténik:

A sikerdij csak abban az esetben illeti meg az Alapkezelét, ha az Alap sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa
elstt szamitott egy jegyre jutd nettd eszkodzértéke meghaladja a High-Water Mark minimum hozamkorlattal
novelt értékét (sikerdijkiiszdb). A minimum hozamkorlat értéke 8%. A High-Water Mark értéke az utolsé 5
év legmagasabb év végi egy jegyre jutd nettd eszkozértéke. A sikerdij mértéke a sikerdijkliszob feletti
tobblethozam 20%-a.
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Ev kozben a sikerdijkiiszob feletti teljesitmény esetén az Alapkezels folyamatosan, azaz minden nap
elhatarolja az Alapbol az adott évre fizetends sikerdijat, mig a sikerdijkiiszobtsl elmarado teljesitmény esetén
az adott évre vonatkozo esetlegesen mér elhatérolt sikerdij-alloméanybol felold az Alap javara. Ev kdzben a
minimum hozamkorlat idéaranyosan ker(l figyelembevételre. Az elhatéarolt sikerdijak elszdmoléséra évente
egyszer, az adott naptari év végén kerul sor. A sikerdij szdmitadsanak modszere a kdvetkezé:

ha — N > 1, akkor:

HWM=(1+S5)
N
T R D)
2 % — * — .
HWM « (1L +5) N,lvl
i=
Hn
ha ———— <1, akkor 0
HWM=(1+S5)

A t. forgalmazési napon az elhatérolt sikerdij alloméanyéanak szamitasa a kovetkezs:

Hi

a—— > 1, akkor
HWM*(1+S*(N))

1] *

t
H, 1
t
=1

Hy

a —————< 1, akkor K=0
HWM*(1+S*(N))

Ahol a jellések a kovetkezask:

HWM: High-Water Mark. A sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan szamitott legmagasabb egy jegyre jutd
netto eszkozérték az adott napot megelsz6 elmalt 5 naptéri év utolsd nettdeszkdzerték-megallapitasi napjai
kozul. Ha az Alap indulésa 6ta még nem telt el 5 év, a HWM a legmagasabb egy jegyre jutd nettd eszkdzérték

az Alap indulasa Ota eltelt idsszakban az adott évek utolso nettdeszkdzérték-megallapitasi napjai kozul.

Hx:a sikerdij levonasa, illetve elhatérolésa elstt szamitott egy jegyre jutd Netto eszkdzérték az adott naptéari

év utols6 napjan.

Hy: a sikerdij levonasa, illetve elhatérolasa el 5tt szamitott egy jegyre jutd Netto eszkdzerték a t. naptéri napon
(amennyiben az adott napra vonatkozéan nem Ker(ilt nettd eszk6zérték meghatérozasra, akkor a legutolsd

kiszdmolt nettd eszkOzérték)
N: az adott év naptari napjainak szama.

v;: a sikerdij levonasa, illetve elhatérolésa elstt szamitott nettd eszkdzérték a i. naptari napon (amennyiben
az adott napra vonatkozdan nem kerilt nett6 eszkdzérték meghatarozasra, akkor a legutolsé kiszamolt nett6

eszkdzérték)
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Ky a t. naptéri napon elhatérolt teljes sikerdij-allomany amennyiben az forgalmazési nap (ha K:> K,
akkor az adott napon tartalékot kell képezni, azonban ha K; < K1 akkor a tartalékot K; mértékéig fel kell
oldani)

t: annak a naptari napnak a sorszama az adott évben, amelyre a szamitast végezziik.

S: minimum hozamkorlat, melynek értéke 0,08.

Az Alapkezels a sikerdij modell meghatérozasakor torekedett a konzisztencia biztositasara. Az Alap altal
alkalmazott minimum hozamkorlatot az Alapkezels belss megtériilési szamitasok eredményeképpen, elére
meghatarozott, fix megtérilési rata alapjan hatérozta meg. Az Alapkezels allaspontja szerint az Alap
esetében a HWM felett alkalmazott 8%-0s minimum hozamkorlat védi a befektetsk érdekeit és ésszerd
0sztdnzat jelent az Alapkezels szémara.

Az Alapkezels a sikerdijrol vagy annak egy részérsl lemondhat, ekként donthet dgy, hogy nem él a sikerdij
vagy a sikerdij meghatarozott része levonasa és elhatarolésa lehetsségével. Az Alapkezels vallalja, hogy 2022.
januér 1. napjat kdvetsen a 2022. januar 1. napja és az Alap Magyar Nemzeti Bank 11/2021. (V11.1.) szdmu
a befektetési alapkezelsk altal alkalmazott sikerdijakrol szol6 ajanlasanak (Ajanlas) megfeleltetett sikerdij-
modelljét rogzits Kezelési szabalyzat modositasa hatéalyba [épésének napja kozotti idsszak vonatkozésaban
sikerdijat nem szadmol el, vagy a sikerdij elszdmolésara kizéardlag akként ker(l sor, hogy az Alap Ajanlas
szerinti sikerdij-modellje és az Alap hatalyos kezelési szabalyzataban szerepls sikerdij (Sikerdijak) egyarant
kiszamitasra kerll s a két modell alapjan kiszamitott Sikerdijak kilonbozetérsl az Alapkezels lemond. Az
Alapkezelé véllalja, hogy amennyiben ezen idészak tekintetében a sikerdij egészérsl nem mond le, abban az
esetben a sikerdij levonasa és elhataroléasa kizarolag a Befektetsi érdekek szem elstt tartasaval, a Befektetsk
tekintetében kedvezsbb szamités szerint valosulhat meg.

Mintapélda sikerdij kiszamitasara

Az alabbi fiktiv mintapéldak arra szolgélnak, hogy a befektetsk szamara jobban éttekinthets legyen az Alap
kezelése soran alkalmazott sikerdij modell. Az egyszertség kedvéért a mintapéldakban alapfeltételezés, hogy
az Alapnak 1 db befektetési jegye van forgalomban. Az elss tablazatban egy 17 éves idészakon keresztil
kertl bemutatasra az Alap altal alkalmazott sikerdij modell. A tablézatban lathat6, hogy sikerdij csak abban
esetben kerulhet kifizetésre, ha az Alap a referencia-idészak soran felmerilt esetleges alulteljesitést a
minimum hozamkorlattal ndvelt HWM-mel (sikerdijkiiszob) szemben teljes mértékben ledolgozta.

ek 3 Egy jegyre juto netto Egy jegyre juto netto Egy
r e e M 7 7 - ,e . 7 7 - ,e -
tizedesjegyre eszkozer:[ek z_iS|kerd| j HWM Sikerdijkiszob eszkozer:[ek z_iS|kerd| j jegyre
Kerekitve levonasa, illetve levonasa, illetve elszamolt
elhatarolasa utan elhatarolasa elstt sikerdij
1.¢é .
"t 4.000 4.000 . Nincs
vege
2', eV 1.000 4.000 4.320 1.000 Nincs
vege
3', eV 2.000 4.000 4.320 2.000 Nincs
vege
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4 ev 3.000 4,000 4.320 3.000 Nincs
vége
5 v 3.000 4,000 4.320 3.000 Nincs
vége
6. ev 5.664 4.000 4.320 6.000 0.336
vége
7.ev 6.823 5.664 6.117 7.000 0.177
vége
8 ev 7.874 6.823 7.369 8.000 0.126
vége
9. ev 7.500 7.874 8.504 7.500 Nincs
vége
10.ev 8.000 7.874 8.504 8.000 Nincs
vége
11. év .

: 5.000 8.000 8.640 5.000 Nincs
vége
L2.ev 4,000 8.000 8.640 4,000 Nincs
vége
13.ev 3.000 8.000 8.640 3.000 Nincs
vége
14.ev 3.000 8.000 8.640 3.000 Nincs
vége
15.ev 4,000 8.000 8.640 4,000 Nincs
vége
16.ev 5.880 5.000 5.400 6.000 0.120
vége
17. év

; 7.670 5.880 6.350 8.000 0.330
vége

A tejes idsszakot attekints tablazat utan négy mintapélda levezetésén keresztll kertil bemutatasra az Alap
sikerdij modelljének mikddése. Mind a négy példa esetében a lenti tablazatok két csillaggal (**) jel6lt mezsje
tartalmazza a targyév utolso napjan érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozértéket a sikerdij levonasa, illetve
elhatérolésa elstt. A tablazatokbol lathatd az Alap teljesitménye a referencia-idsszak évei alatt.

6. év végén egy jegyre
évvége 6évvége évvége évvége évvége v vége elszamolt sikerdij

ldészak

Eqgy jegyre jutd nettd

eszkozérték (6-4,32)*0,2=0,336
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4,00

Sikerdijkiiszob

|
4*1,08=4,32

Szdveges magyarazat

Az elsé mintapéldéban a 6. év utolso napja a vizsgalt nap. Ekkor az egy befektetési jegyre juto
nett6 eszkozérték a sikerdij levonasa elstt 6. A referencia-idészak ebben az esetben az 1. végétsl
a 6. év végéig tart. A sikerdij kalkulacionél alkalmazott HWM értéke igy az 1. év végi 4, hiszen
ekkor volt a legmagasabb az egyre jegyre jutd nettd eszkdzérték az aktudlis évet megelszéen a
referencia-idsszakban. A HWM ismerétben meghatarozhatd a sikerdijkiiszdb, aminek értéke
HWM +8%, jelen esetben 4,32. A sikerdij elszdmoléséara akkor van lehetéség, ha az adott év
végén az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték meghaladja a sikerdijkiiszobot. Ez a feltétel jelen
mintapéldaban teljesl, hiszen a 6 nagyobb, mint a 4,32. Az elszdmolt sikerdij a két érték
kuldnbségének, vagyis a sikerdijkiiszdbhoz képest elért feliilteljesitésnek a 20%-a, ami ebben az
esetben a tablazat utolsd oszlopaban lathatd szamités alapjan 0,336 egy befektetési jegyre
vetitve.

* A sikerdij levonasa, illetve

ldészak

Eqgy jegyre juto nettd
eszkozérték

elhatarolésa utan ** A sikerdij levonésa, illetve elhatéroléasa elstt

4. 5.
év vége év vége

6.
év vége

7.
év vége

8. 9.
év vége év vége

9. év végén egy jegyre
elszamolt sikerdij

Nincs

HWM

Sikerdijkiiszob

7,874*1,08=8,504

Szdveges magyarazat

A masodik mintapéldaban a 9. év utolsé napja a vizsgalt nap. Ekkor az egy befektetési jegyre
juto nettd eszkdzérték a sikerdij levonasa elstt 7,5. A referencia-idsszak ebben az esetben az 4.
végétsl a 9. év végéig tart. A sikerdij kalkulécionél alkalmazott HWM értéke igy a 8. év végi
7,874, ekkor volt ugyanis a legmagasabb az egyre jegyre jutd nettd eszkozérték az aktudlis évet
megelézaéen a referencia-idsszakban. A HWM ismerétben meghatarozhat6 a sikerdijkiiszéb,
aminek értéke HWM +8%, jelen esetben 8,504. A sikerdij elszdmolasara akkor van lehetsség, ha
az adott év végén az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték meghaladja a sikerdijkiiszébot. Ez a
feltétel jelen mintapéldaban nem teljesil, hiszen a 7,50 kisebb, mint a 8,504. Ennek megfelelsen
ebben az esetben nem kerdil elszamolésra sikerdij.

* A sikerdij levonasa, illetve el

ldészak

Eqgy jegyre juto nettd
eszkozérték

Ihatérolésa utan
5 6.
év vége év vége

** A sikerdij levonésa, illetve elhatéroléasa elstt
9. 10.
év vége év vége

7.
év vége

8.
év vége

10. év végén egy jegyre
elszamolt sikerdij

Nincs

HWM

Sikerdijkiiszob

7,874*1,08=8,504

Szdveges magyarazat

A harmadik mintapéldaban a 10. év utolsd napja a vizsgalt nap. Ekkor az egy befektetési jegyre
juto nettd eszkdzérték a sikerdij levonasa elstt 8. A referencia-idsszak ebben az esetben az 5.
végétsl a 10. év végéig tart. A sikerdij kalkulacional alkalmazott HWM értéke igy az el6z6
példahoz hasonldan a 8. év végi 7,874, ekkor volt ugyanis a legmagasabb az egyre jegyre jutd
nettoeszkdzérték az aktudlis évet megelézsen a referencia-idészakban. A HWM ismerétben
meghatarozhatd a sikerdijkiiszéb, aminek értéke HWM +8%, jelen esetben 8,504. A sikerdij
elszdmoléséra akkor van lehetsség, ha az adott év végén az egy jegyre jutd nettd eszkozérték
meghaladja a sikerdijkiiszobot. Ez a feltétel jelen mintapéldaban nem teljesill, hiszen a 8 kisehb,
mint a 8,504. Ennek megfeleléen ebben az esetben nem Kkerlil elszémoldsra sikerdij. Ebben a
mintapéldaban annak ellenére nem keriil elszdmolasra sikerdij, hogy a 10. év végi arfolyam
meghaladja a HWM értekét. A sikerdij elszamos feltétele ugyanis a sikerdijkiiszob, és nem a

HWM meghaladasa.

* A sikerdij levonasa, illetve el

ldészak

hatérolésa utan ** A sikerdij levonésa, illetve elhatéroléasa elstt
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16. év végén egy jegyre
elszamolt sikerdij

Eqgy jegyre juto nettd ) _
eszkozérték (6,0-5,4)*0,2=0,120

HWM
Sikerdijkiiszob 5,00%1,08=5,40
A negyedik mintapéldaban a 16. év utolso napja a vizsgalt nap. Ekkor az egy befektetési jegyre
juto nettd eszkdzérték a sikerdij levonasa elstt 6. A referencia-idsszak ebben az esetben az 11.
végétsl a 16. év végéig tart. A sikerdij kalkulacional alkalmazott HWM értéke igy az 11. év végi
5, hiszen ekkor volt a legmagasabb az egyre jegyre juto nettd eszkdzérték az aktudlis évet
megelézéen a referencia-idészakban. A HWM ismerétben meghatérozhato a sikerdijkiiszéb,
SzOveges magyardzat | aminek értéke HWM +8%, jelen esetben 5,4. A sikerdij elszdmoléséra akkor van lehetéség, ha
az adott év végén az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték meghaladja a sikerdijkiisz6bot. Ez a
feltétel jelen mintapéldaban teljesil, hiszen a 6 nagyobb, mint az 5,4. Az elszamolt sikerdij a két
érték kiilonbségének, vagyis a sikerdijkiiszébhoz képest elért feliilteljesitésnek a 20%-a, ami
ebben az esetben a tablazat utols6 oszlopaban lathatd szamitas alapjan 0,12 egy befektetési
jegyre vetitve.

* A sikerdij levonasa, illetve elhataroldsa utan ** A sikerdij levonésa, illetve elhatéroléasa elstt

év vége év vége

évvége évvége @ évvege évvége

Az alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatisként mér tartalmazza a befektetési jegyek nyilvanos forgalomba
hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak koltségeit. Az Alapkezels a Kbftv. 26. § (3) és 32. § (1) bekezdése
alapjan jogosult arra, hogy az alapkezelési dij egy részét a Forgalmazo, a kozvetits vagy a Befektets részére
egyedi megéllapodas alapjan atengedje (visszatérites).

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kdzvetlenll fizeti, a befektetési alap altal a letétkezels
részére fizetends dijak, koltsegek oOsszege, kiszdmitdsanak leirdsa, az alapra terhelésik és
kiegyenlitésik modja

A Letétkezelst szolgaltatasaiért letétkezelési dij illeti meg. A letétkezelési dijat az Alapkezels és a Letétkezels
naponta szdmolja és hatérolja el. A dij vetitési alapja az Alap nettd eszkdzértéke. A dij megfizetése szamla
ellenében, az Alap folydszdmlajanak terhére torténik. Az Alap letétkezelési dija (éves szinten): maximum
0,20%. Letétkezelési dij= "letétkezelési és értékelsi dij”

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetlendl fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetends dijak, koltségek sszege, kiszdmitadsanak leirasa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

Az Alap kdnyvvizsgélojanak fizetends dij az Alapkezels és a kdnyvvizsgalo kozott 1étrejott szerzsdés alapjan
éves fix 0sszeg. A dij elhatarolasa naponta torténik, mig megfizetése a szerzsdésben foglaltak szerint
torténik. Az elhatarolt dij megfizetése szdmla ellenében, az Alap folydszamlajanak terhére torténik. Az Alap
kdnyvvizsgaldi dija (éves szinten): maximum 1.000.000,- HUF+AFA

Az Alap a hatélyos jogszabalyok szerint az MNB részére negyedévente véaltozo mértéka dijat koteles fizetni.
Az Alap altal fizetends felugyeleti dij szamitasanak vetitési alapja az Alap nettd eszkozértéke. Az MNB felé
fizetends dij mértéke (éves szinten): 0,035%

Szémviteli, konyvvezetési koltségek az Alap szamara végzett szolgéltatasokat nyujté féllel kotdtt mindenkor
hatalyos megéllapodas értelmében. Az Alap éltal ilyen szolgaltatdsokkal kapcsolatban kifizetett dijak éves
szinten maximum 3.000.000,- HUF + AFA.

A Kuldnado tv. 4/D.§ a szerint az Alapot kildnado terheli a jogszabalyban foglaltaknak megfelelsen. A
fizetends adot az Alapkezels allapitja meg, szedi be, vallja be, és fizeti meg. Az Alapkezelé a kilénado-
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kotelezettséget negyedévente allapitja meg, vallja be, és fizeti meg. A kiilénad6 addalapja az Alap éatlagos
nettd eszkdzértéke. A killdnado éves mértéke az adodalap 0,05%.

37. A befektetési alapot és a befektetsket terhelé egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez
utébbiak legmagasabb 6sszege), kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

Az Alapot terhelheti minden egyéb, a 36. pontban meghatarozottakon tali kiadas és koltség, amely az Alap
kezelésével kapcsolatban mer(l fel, és az Alap teljes koltségstruktdrajahoz viszonyitva elhanyagolhatd
mértékd, nem rendszeresen visszatérs, vagy elsre nem kalkulélhato.

Az Alapot terhelik emellett az Alap kezelésével és mikodésével kapcsolatban felmertils:

elszdmoldhazak é&ltal felszdmitott koltsegek (értékpapir transzfer dij, értékpapirszamla
vezetéssel kapcsolatos dijak);

a szamlavezets bankkal kotétt mindenkor hatdlyos kondicios listaban feltiintetett
bankkdltségek (szamlavezetési dij, bankon kivili utalds tranzakcios dija);

befektetési szolgaltatasok (pl. értékpapirok adasvétele, tranzakcios koltségek, tszsdei
megbizésok) koltségei az azt nyujto feéllel kotott mindenkor hatdlyos megallapodas értelmében;

a befektetési szolgaltatoknak, tgynokoknek fizetett egyéb dijak;

befektetéssel kapcsolatos kutatas es elemzés, vagy pénzlgyi eszkdzokkel végzett tigyletekhez
kapcsolddo altalanos ajanlasok dija, koltsége;

az Alap nevében felvett hitelek utan fizetends hiteldijak, rendelkezésre tartasi jutalékok és
bankkdltségek;

az Alap esetleges felszamolasaval kapcsolatos minden egyéb koltség és dij;

jogerés birdséagi/hatdsagi hatarozat alapjan az Alapot terhels fizetési kotelezettség;

az Alaphoz kapcsolédd MNB eljarasok soran felmeriils minden koltség és kiadas (kivéve a
befektetési alapok egyesulése soran felmerils koltségek);

az Alappal kapcsolatos valamennyi papir alapi dokumentumrdl hiteles elektronikus méasolat
készitésének koltsége, dija;

az eljarasi koltségekkel és az eljarassal kapcsolatban felmertlé minden egyéb kiadas;

jogi szolgéltatasok (az Alap szamdra végzett szolgéltatasokat nyGjto féllel kotott mindenkor
hatalyos megallapodas értelmében);

marketing és kommunikacids koltségek (az Alap szdméra végzett szolgaltatasokat nyujto féllel
kotott mindenkor hatélyos megéllapodas értelmében);

az Alappal szembeni vagy az Alap altali esetleges igényérvényesités koltségei;

az Alap mikodesével kozvetlenul dsszefiiggs egyéb dijak, jutalékok, koltségek (pl. fenti dijak
esetleges AFA vonzata, a befektetésekhez kapcsolddo esetleges adofizetési kotelezettség stb.)
az Alapkezels altal az Alap kezelése érdekében vasérolt befektetési elemzések dijanak aranyosan
atharitott része (az aranyositas a kezelt befektetési alapok nettd eszkozérétkének aranyaban
torténik. A dijat kozvetlenil az Alapkezels fizeti meg, majd aranyositva atharitja az érintett
alapokra, koztlk az Alapra is.);

minden olyan addfizetési kotelezettség, melynek alanya az Alap.

A jelen pont szerinti koltségek egy naptéari évben, nem haladhatjak meg az Alap nettd eszkdzértékének 2%-
at azzal, hogy ezen koltségek vonatkozasaban az Alapnak az adott koltség felmertlésének napjan meglévs
nettd eszkozértéket kell figyelembe venni.
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Az Alapkezels a Kbftv. 26. § (3) és a 32. § (1) bekezdése alapjan jogosult arra, hogy a kezelési dij egy részét
a forgalmazo, a kozvetits vagy a befektets részére egyedi megallapodas alapjan atengedje (visszatérités). Az
Alapkezels csak olyan visszatéritésre vonatkozo egyedi megéllapodast kdthet, amely megfelel a hatalyos
jogszabdlyi rendelkezéseknek, kilonosen az ABAK-rendelet harmadik fél, illetve a harmadik fél nevében
eljar6 személy altal vagy neki fizetett dijra, jutalékra vagy nydjtott nem pénzbeli juttatdsra vonatkozo
elsirasainak (ABAK-rendelet 24. cikk (1) és (2) bekezdés). A visszatérités kiszdmitasanak modja és mértéke
az egyedi megéllapodasban elére meghatarozésra keril, azonban a visszatérités mértéke legfeljebb az
alapkezelési dij 100%-a lehet. Tekintettel ezen megéllapodésok eseti és elére nem tervezhets jellegére, az
Alapkezels nem tud a jovsben esetlegesen felmertils visszatéritések pontos 0sszegérél a jelen Szabalyzatban
beszdmolni. Az Alapkezels felhivja a befektetsk figyelmét, hogy amennyiben ilyen tipusd 6szténzést kivan
nyUjtani, arrél a honlapjan (a www.diofaalapkezelo.hu oldalon) az érintett szolgaltatas nyUjtasa elstt az adott
megallapodasok lényeges pontjainak dsszefoglalasaval tajékoztatast nyuijt. Igy a befektetsk szamara az Alap
befektetési jegyeinek megvétele és visszavéltasa elstt biztositott a tajékozodas lehetssége. Az egyedi
megallapodasok sorén fizetett visszatéritésekrsl az Alapkezels az Alap befektetsjének kérésére a honlapon
kozzétett nyilvanossagra hozatalon tal, a kérés Alapkezelshz beérkezésétsl szamitott 30 napon belil,
részletes tajékoztatast nyajt.

A Befektetst terhels egyéb koltségek, dijak az értékpapir- és tigyfélszamla megnyitaséhoz, vezetéséhez,
valamint az adoigazolashoz kapcsolodd dijak, amelyeket a Forgalmazé mindenkor hatélyos befektetési
szolgaltatisokra vonatkozé Uzletszabélyzata szerinti mértékben szamit fel. Amennyiben a Befektets a
Forgalmazonél vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott befektetési jegyeit a Forgalmazénal vagy mas
befektetési szolgaltatonal, hitelintézetnél vezetett értékpapirszdmléra transzferdlja, akkor a kapcsol6do
dijakat a Forgalmazo a befektetési szolgaltatasokra vonatkozd mindenkor hatélyos Uzletszabalyzata szerinti
mértékben szamitja fel. A Forgalmazo a befektetési szolgaltatisokra vonatkozé Uzletszabalyzatat a
Forgalmazasi Helyeken ~a  Befekteték  rendelkezésére  bocsétja, illetve  honlapjan
(www.mbhbefektetesibank.hu) folyamatosan elérhetsvé teszi. A visszavaltott befektetési jegyek
ellenértékének atvételekor a Forgalmaz6 mindenkor hatalyos Kondicios Listaban vagy Dijjegyzékben foglalt
készpénzfelvételi dij, illetve atutalési dij a Befektetst terheli. A Befektetst terhelik tovabba a Forgalmazo
mindenkor hatélyos Kondicids Listajaban vagy Dijjegyzékében meghatarozott egyéb dijak, koltségek.

38. Ha a befektetési alap eszkdzeinek legalabb 20 szdzalékat més kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formakat terhels alapkezelési
dijak legmagasabb mértéke

Az Alap az eszkozeinek tobb mint 20%-4t fektetheti mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési
forméakba. A befektetési célként szerepls befektetési alapokat és egyéb kollektiv befektetési forméakat terhels
alapkezelési dijak legmagasabb mértéke (éves szinten) maximalisan 3,00% + sikerdij lehet.

A Magyar Posta Takarék Harmoénia Vegyes Befektetési Alap befektetési politikaja

Az Alapkezelst az Alap befektetéseinek kezelésével kapcsolatosan alapkezelési dij illeti meg. A forgalmazasi
dij az alapkezelési dijjal egyltt keriil kiszamitasra és elhatarolasra. Az alapkezelési és forgalmazasi dijat az
Alapkezelé és a Letétkezels naponta szdmolja és hatarolja el. A dij vetitési alapja az Alap nettd eszkdzértéke.
A dij megfizetése szdmla ellenében, az Alap folyoszamlajanak terhére torténik. Az Alap alapkezelési és
forgalmazasi dija egyuttesen (éves szinten): maximum 2,50 % + sikerdjj.

Az alapkezelési dij kiszdmitasa kovetkezs képlet alapjan torténik: alapkezelési dij="alapkezelési és
forgalmazasi dij” — forgalmazasi dij. Az Alap sikerdij modellje minimum hozamkorléttal kiegészitett High-
Water Mark strukturan alapszik. Az Alap altal alkalmazott sikerdijkiiszob: HWM + 8%.

Magyar Posta Takarék Harmodnia Veqyes Befektetési Alap
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Az Alapkezelst a Magyar Posta Takarék Harmonia Vegyes Befektetési Alap befektetéseinek kezelésével
kapcsolatosan alapkezelési dij illeti meg. A forgalmazési dij a Forgalmazo, valamint annak megbizottjai
szolgéltatésanak dija, mértéke az Alapkezels és Forgalmazd kozott létrejott egyedi szerzsdésben Kkertdl
meghatérozésra. A dij vetitési alapja a Magyar Posta Takarék Harmodnia Vegyes Befektetési Alap nettd
eszkozértéke.

A Magyar Posta Takarék Harmoénia Vegyes Befektetési Alap alapkezelési és forgalmazasi dija egylttesen
(éves szinten): maximum 3,00% + sikerdij. A Magyar Posta Takarék Harmodnia Vegyes Befektetési Alapot
terhels tényleges alapkezelési és forgalmazasi dij mértéke sorozatonként eltérhet.

Takarék AbszolUit Hozamu Befektetési Alap

Az Alapkezelst a Takarék Abszolut HozamU Befektetési Alap befektetéseinek kezelésével kapcsolatosan
alapkezelési dij illeti meg. A forgalmazési dij a Forgalmazd, valamint annak megbizottjai szolgéaltatasanak
dija, mértéke az Alapkezels és Forgalmazo kozott |étrejott egyedi szerzédésben kerlil meghatérozasra. A dij
vetitési alapja a Takarék Abszolit Hozam( Befektetési Alap nettd eszkdzértéke.

A Takarék Abszollt HozamU Befektetési Alap alapkezelési és forgalmazasi dija egylttesen (éves szinten):
maximum 3,00% + sikerdij.

Takarék Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

Az Alapkezelst a Takarék Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap befektetéseinek kezelésével
kapcsolatosan alapkezelési dij illeti meg. A forgalmazési dij a Forgalmazo, valamint annak megbizottjai
szolgéltatésanak dija, mértéke az Alapkezels és Forgalmazd kozott létrejott egyedi szerzsdésben kerdl
meghatérozésra. A dij vetitési alapja a Takarék Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap netto
eszkozértéke.

A Takarék FHB Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap alapkezelési és forgalmazési dija
egylttesen (éves szinten): maximum 2,50% + sikerdij.

OTP Trend Nemzetkdzi Részvény Alap

Az OTP Trend Nemzetkdzi Részvény Alap kezelsjét tevékenységének ellatasaért és a kezelési szabélyzatban
felsorolt kozvetitett szolgaltatasokért befektetési jegy sorozatonként eltérs mértékd dijat szdmol fel az
alabbiak szerint:

Az ,,A” Befektetési Jegy sorozat esetében az Alapkezels az Alap nettd eszkozértékének évente
legfeljebb 1,5%-at szamolja fel az Alappal szemben, alapkezelsi dij cimén.

A ,,B” Befektetési Jegy sorozat esetében az Alapkezels az Alap nettd eszkdzértékének évente
legfeljebb 0,8%-at szamolja fel az Alappal szemben, alapkezelsi dij cimén

Az alap kezelsjét az OTP Trend Nemzetkodzi Részvény Alap kezelése sordn a referencia index hozamat
meghalado teljesitmény esetén sikerdij illeti meg.

Platina Delta Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alapkezelési dij az adott negyedéves idsperiodusban naponta az atlagos nettd eszkozértékére vetitve
kerll kiszdmitasra és elhatarolasra, kifizetése az adott negyedévet kdvets 15 napon belil esedékes. Az
Alapkezelési dij és a forgalmazasi (Alloményi) dij egylttes mértéke évente maximum 2%. A sikerdij mértéke
a benchmark feletti tobblethozam maximum 20 szézaléka. Ev kozben a benchmark feletti teljesitmény
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esetén az Alapkezels folyamatosan elhatarolja az Alapbol a fizetends sikerdijat, mig benchmarktol elmaradd
teljesitmény esetén az esetlegesen mar elhatarolt sikerdijalloméanybdl felold az Alap javara.

Platina Delta Szarmaztatott Befektetési Alap B Sorozat

Az Alapkezelési dij az adott negyedéves idsperiodusban naponta az atlagos nettd eszkozértékére vetitve
kerll kiszdmitasra és elhatarolasra, kifizetése az adott negyedévet kdvets 15 napon belil esedékes. Az
Alapkezelési dij és a Forgalmazasi (allomanyi) dij egyittes mértéke évente maximum 2%. A sikerdij mértéke
a benchmark feletti tobblethozam maximum 20%-a. Ev kdzben a benchmark feletti teljesitmény esetén az
Alapkezels folyamatosan elhatarolja az Alapbdl a fizetends sikerdijat, mig benchmarktdl elmarado
teljesitmény esetén az esetlegesen mar elhatarolt sikerdijalloméanybdl felold az Alap javara.

VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

Az Alapkezels az Alap eszkozeinek kezeléséért éves alapkezelési dijat szdmit fel, amelynek nagysaga az Alap
sorozatainak targynapi eszkdzértékének aranyaban az aldbbi: A sorozat (HUF): 1.75%; B sorozat (PLN):
1.75%,; C sorozat (CZK): 1.75%; E sorozat (EUR): 1.75%; | sorozat (HUF): 0.75%; R sorozat (HUF): 1%;
U sorozat (USD): 1.75%.

A sikerdij mértéke a benchmark feletti tébblethozam maximum 20%-a.

VIG Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

Az Alapkezels az Alap eszkozeinek kezeléséért éves alapkezelési dijat szdmit fel, amelynek nagysaga az Alap
sorozatainak targynapi eszkodzértékének aranyaban az aldbbi: A sorozat (HUF): 1.75%; C sorozat (CZK):
1.75%; E sorozat (EUR): 1.75%; | sorozat (HUF): 0.75%; P sorozat (PLN): 1.75%; R sorozat (HUF): 0.60%;
U sorozat (USD): 1.75%.

A sikerdij mértéke a benchmark feletti tébblethozam maximum 20%-a.

VIG MoneyMaxx Expressz Abszolut Hozamu Befektetési Alap

Az Alapkezels az Alap eszkozeinek kezeléséért éves alapkezelési dijat szdmit fel, amelynek nagysaga az Alap
sorozatainak targynapi eszkozértékének aranyaban az aldbbi: A sorozat (HUF): 1.75%; C sorozat (CZK):
1.75%; E sorozat (EUR): 1.75%; | sorozat (HUF): 0.75%; P sorozat (PLN): 1.75%; R sorozat (HUF): 1%;
U sorozat (USD): 1.75%.

A sikerdij mértéke a benchmark feletti tébblethozam maximum 20%-a.

VIG BondMaxx Abszollt Hozamu Kotvény Befektetési Alap

Az Alapkezels az Alap eszkozeinek kezeléséért éves alapkezelési dijat szdmit fel, amelynek nagysaga az Alap
sorozatainak targynapi eszkdzértékének aranyaban az alabbi: A sorozat (HUF): 1.5%; C sorozat (CZK): 2%;
I sorozat (HUF): 0.8%; P sorozat (PLN): 2%; R sorozat (HUF): 1%.

A sikerdij mértéke a benchmark feletti tébblethozam maximum 20%-a.

OTP Abszolit Hozam Nyiltvégid Szarmaztatott Alap

Az Alapkezels tevékenységének ellataséért, valamint a kozvetitett és kozvetitett szolgéltatdsnak nem
minassils egyéb szolgaltatésokért Befektetési Jegy sorozatonkeént eltérs mértékd dijat szamol fel az aldbbiak
szerint: Az ,,A” Befektetési Jegy sorozat esetében az Alapkezels az Alap nettd eszkozértékének évente
legfeljebb 2,00%-4t szamolja fel az Alappal szemben, alapkezelsi dij cimén. A ,,B” Befektetési Jegy sorozat
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esetében az Alapkezels az Alap netto eszkozértékének évente legfeljebb 1,00%-4t szdmolja fel az Alappal
szemben, alapkezelsi dij cimén. A sikerdij mértéke a benchmark feletti tébblethozam maximum 20%-a.

OTP Supra Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alapkezels tevékenységének ellataséért, valamint a kozvetitett és kozvetitett szolgéltatdsnak nem
minasiils egyéb szolgaltatasokért dijat szamol fel melynek maximalis nagysaga az ,,A” sorozat( Befektetési
Jegyek esetében az Alap netto eszkozértékének évente legfeljebb 2%-a. Az ,,1” sorozat( Befektetési Jegyek
esetében az Alapkezels az Alap nettd eszkdzértékének évente legfeljebb 0,8%-at szdmolja fel az Alappal
szemben, alapkezelsi dij cimén. A sikerdij mértéke a benchmark feletti tébblethozam maximum 20%-a.

Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alapkezelési dij az adott negyedéves idsperiodusban naponta az atlagos nettd eszkozértékre vetitve keril
kiszamitasra és elhatarolasra, kifizetése az adott negyedévet kovets 15 napon belill esedékes. Az Alapkezelési
dij befektetési dontéshozatali dijbdl (melyet az Alap kdzvetlenul a Hold Alapkezels Zrt.-nek fizet), és
befektetési vegrehajtasi dijbdl all. Az Alapkezelési dij és a forgalmazési (Alloméanyi) dij egylittes mértéke
évente maximum 2,25%. A sikerdij mértéke a benchmark feletti tobblethozam maximum 20%-a az ,,A”
sorozat és maximum 10%-a a ,,B” sorozat esetében.

HOLD VM AbszolUt Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alapkezelési dij az adott negyedéves idsperiodusban naponta az atlagos nettd eszkzértékre vetitve keril
kiszamitasra és elhatarolasra, kifizetése az adott negyedévet kovets 15 napon belill esedékes. Az Alapkezelési
dij befektetési dontéshozatali dijbol (melyet az Alap kozvetlenlil az ADALFA Alapkezels Zrt-nek fizet), és
befektetési vegrehajtasi dijbdl all. Az Alapkezelési dij és a forgalmazési (Alloméanyi) dij egylittes mértéke
évente maximum 2,25% az ,,A” sorozat és a ,,B” sorozat, illetve évente maximum 1,20% a ,,C” sorozat
esetében. A sikerdij mértéke a benchmark feletti tébblethozam maximum 20%-a az ,,A” sorozat, maximum
10%-a a ,,B” sorozat és maximum 20%-a a ,,C” sorozat esetében.

HOLD Columbus Globélis Ertékalapu Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alapkezelési dij az adott negyedéves idsperiddusban naponta az atlagos nettd eszkozértékre vetitve keril
kiszamitasra és elhatarolasra, kifizetése az adott negyedévet kovets 15 napon belill esedékes. Az Alapkezelési
dij és a forgalmazasi (allomanyi) dij egyuttes mértéke évente maximum 2,25%. Sikerdijat az Alap nem szamol
fel.

Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap

Alapkezelési dij (éves szinten): ,,A” sorozat 1,75% + sikerdij; ,,B” sorozat 0,9% + sikerdij. Az Alapot terhel
alapkezelési dijat a Netto eszkdzérték szamitésakor az Alapkezels T napig idsaranyosan terheli az Alapra,
és esedékességkor fizeti ki az Alap szamlaja terhére. Az Alapkezelési dij kifizetése havonta torténik. A sikerdij
csak abban az esetben illeti meg az Alapkezelst, amennyiben az adott évben az alap benchmarkjanal
magasabb hozamot sikerdilt elérnie. A sikerdij mértéke a benchmark feletti hozam 20%-a.

Generali Selection Abszolit Hozam Alap

Alapkezelési dij (éves szinten): ,,A” sorozat 1,75% + sikerdij; ,,B” sorozat 0,90 % + sikerdij. Az Alapot
terhels alapkezelési dijat a Nett6 eszkozértek szamitasakor az Alapkezels T napig idéaranyosan terheli az
Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szdmlja terhére. Az Alapkezelési dij kifizetése havonta torténik.
A sikerdij csak abban az esetben illeti meg az Alapkezelst, amennyiben az adott évben az alap
benchmarkjanéal magasabb hozamot siker(ilt elérnie. A sikerdij mértéke a benchmark feletti hozam 20%-a.
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Generali Triumph Abszollt Szarmaztatott Alap

Alapkezelési dij (éves szinten): 1,75% + sikerdij. Az Alapot terhels alapkezelési dijat a Nettd eszkozérték
szdmitasakor az Alapkezels T napig idéaranyosan terheli az Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap
szdmlja terhére. Az Alapkezelési dij kifizetése havonta torténik. Az Alapkezels minden forgalmazasi napon
kiszdmolja az Alap befektetési jegy sorozatainak napi sikerdijat, amely a befektetési jegy sorozat napi
hozaméanak a benchmark napi hozaméatol valo eltérésének 20%-a.

Accorde Abacus Alap

Az Alapkezelsi dij naponta az el6z6 napi nettd eszkozértékre vetitve kerill kiszamitasra és elhatarolasra,
kifizetése az adott negyedévet kovets 15 napon belill esedékes. Az Alapkezelési dij és a Forgalmazasi dij
egyuttes mértéke évente legfeljebb 2%. A sikerdij mértéke a benchmark feletti tobblethozam 20 szézaléka.

Accorde Prizma Alap

Az Alapkezelsi dij naponta az el6z6 napi nettd eszkozértékre vetitve kerill kiszamitasra és elhatarolasra,
kifizetése az adott negyedévet kovets 15 napon belill esedékes. Az Alapkezelési dij és a Forgalmazasi dij
egyuttes mértéke évente legfeljebb 2%. A sikerdij mértéke a benchmark feletti tobblethozam 20 szézaléka.

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei

Nem alkalmazandé.

40. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacidk

Az Alap makodésével kapcsolatos koltségeket az Alapkezels egyoldalian a Feliigyelet engedélyével
moédosithatja. Az Alap létrehozaséval kapcsolatos koltségeket az Alap viseli. Az Alap folyamatos
forgalmazéasaval, a befektetési jegyek keletkeztetésével, torlésével kapcsolatos koltségeket az Alap viseli. A
Befektetsk tajékoztatasa és az Alap altal kibocsatott befektetési jegyek rekldmozasanak koltségei is az Alapot
terhelik.

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele

Az Alap befektetési jegyei nyiltvéga alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befektetsk a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvésarolhatjak. A befektetési jegyek folyamatos és
nyilvanos forgalmazésara az Alapkezels Forgalmazot biz meg. A Forgalmazd a befektetési jegyek
értekesitésére, illetve visszavaltasara kozvetitst vehet igénybe. A Forgalmazo az éltala igénybe vett kozvetits
tevékenységéért a befektetsk felé, mint a sajatjaért felel. A befektetési jegyek vételére adott megbizas
napjanak T nap minasul.

41.1. A vételi megbizésok felvétele, elszamolésa, teljesitése, felvételének napon bellli hatarideje

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazésanak alapja a forgalmazasi- elszamolasi napra vonatkozd egy
befektetési jegyre juto nett6 eszkozérték. Az egy jegyre jutd netto eszkozérték szamitasi modja és gyakorisaga
a 27. pontban kerll bemutatasra. A Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint - a befektetési jegyek forgalmazas
felfliggesztésének és szlinetelésének eseteit, és a Forgalmazd Ugyfélfogadasanak sziinetelését kivéve - a
Forgalmazo az Alap altal kibocsétott befektetési jegyekre a forgalmazéasi napokon az (igyletek befogadasi
ideje alatt kdteles a befektetési jegyekre vonatkozd adasvételi megbizasokat befogadni. A befektetési jegy
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tulajdonosok a forgalmazés részletes feltételeirsl, a forgalmazasi napokrol, az tgyletek befogadasi idejérsl,
illetve az esetleges alternativ értékesitési csatornakrdl (internet banki, telefonos szolgéltatas, stb.) a
forgalmazasi helyeken, illetve a Forgalmazé honlapjan, a www.mbhbefektetesibank.hu oldalon
tajékozodhatnak.

A Forgalmazé az adott forgalmazasi napon tajékoztatja az Alapkezelst és a Letétkezelst az adott
forgalmazasi napon felvett vételi és visszavaltasi megbizasok 0sszegérsl vagy darabszdmardl. A befektetési
jegyek folyamatos forgalmazasanak idsszakaban a befektets a befektetési jegyeket a forgalmazénak adott
vételi megbizéssal és az értékesitési ar megfizetésével szerezhetik meg. A befektetési jegyek vasarlasa soran
a befektets a befektetni kivant HUF Osszeget hatarozza meg. A jovairasra keriils befektetési jegyek
darabszdma megegyezik a felszdmithato vételi jutalékkal csokkentett rendelkezésre all6 fedezeti 6sszeg és a
forgalmazés-elszamolasi napra érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték hanyadosanak egész
részével. A befektetési jegyek befektetsknél torténs jovairasara a T+4 forgalmazas-teljesitési napon kerdl
sor. A befektetni kivant HUF Osszeget a vételi megbizés alkalmaval a Befektetsnek a Forgalmazonal
vezetett, elszdmolasra kijelolt pénzszdmljan az Ugylet fedezeteként rendelkezésre kell bocsatani. A
meghizés teljesitésének feltétele, hogy a teljes, a vasarlast terhels értékesitési ar rendelkezésre élljon a
Befektetsnek a Forgalmazonal vezetett, elszamolasra kijelolt pénzszamlajan és a befektets érvényes
megbizési szerzsdést kdsson a Forgalmazdval.

A befektetési jegyek forgalmazésa az MBH Befektetési Bank Zrt., mint Vezets forgalmazo székhelyén és az
altala igénybevett kozvetitsk fiokhalozataban a Forgalmazé mindenkor hatalyos Uzletszabélyzataban
meghatarozott idspontokban lehetséges. A befektetési jegyek forgalmazasat a Forgalmazd elektronikus
csatornain keresztiil is lehetsvé teheti a Forgalmazo mindenkor hatalyos Uzletszabalyzatdban meghatarozott
madon és idsben.

41.2. A vételi megbizédsokra vonatkozé forgalmazas-elszamolési nap

Forgalmazés-elszamolési nap az a forgalmazasi nap, amelyre vonatkozdan megéllapitott nett6 eszkozérték
alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi megbizésokat elszdmoljak, meghatarozva a
Befektetsknek teljesitéskor jovairando befektetesi jegy darabszamot. Vételi megbizés esetén forgalmazas-
elszamolasi napnak a T nap minésul.

41.3. A vételi megbizédsokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

Forgalmazés-teljesitési nap az a forgalmazési nap, amelyen az elszamolt vételi megbizasok ellenértékét
(befektetési jegy darabszdmot) a Befektetsk felé jovairjak. Vételi megbizas esetén forgalmazés-teljesitési
napnak a T+4 nap minssul.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

Az Alap befektetési jegyei nyiltvégd alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befektetsk a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt visszavalthatjak. Az Alapkezels a befektetési jegyek
visszavaltasi feltételeit a befektetck szdmara hatranyosan kizardlag ugy modosithatja, hogy a Befektetsket a
madositas hatalybalépését legaldbb 30 nappal és legalabb 1 forgalmazasi nappal megelszsen tajékoztatja. A
befektetési jegyek visszavaltasara adott megbizés napjanak T nap mingsul.

42.1. Visszavéltdsi megbizasok felvétele, elszdmolésa, teljesitése, felvételének napon beldli
hatérideje

A befektetési jegyek visszavaltasanak alapja a forgalmazasi-elszdmolasi napra vonatkoz6 egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkdzérték. Az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték szdmitasi modja és gyakorisaga a 27.
pontban kertl bemutatésra.
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A Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint — a befektetési jegyek forgalmazas felfliggesztésének és szlinetelésének
eseteit, és a Forgalmazo Ugyfélfogadasanak szlinetelését kivéve - a Forgalmazé az Alap éltal kibocsatott
befektetési jegyekre a forgalmazasi napokon az ugyletek befogadasi ideje alatt kdteles a befektetési jegyekre
vonatkozo visszavaltasi megbizasokat befogadni. A befektetési jegy tulajdonosok a forgalmazés részletes
feltételeirsl, a forgalmazasi napokrdl, az ugyletek befogadasi idejérsl, illetve az esetleges alternativ
értékesitési csatornakrdl (internet banki, telefonos szolgéltatas, stb.) a forgalmazéasi helyeken, illetve a
Forgalmazo honlapjan, a www.mbhbefektetesibank.hu oldalon tajékozodhatnak.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazésanak idsszakaban a Befektets a tulajdonaban &ll6 és a
Forgalmazonél vezetett értékpapirszamlajan a Forgalmazé rendelkezésére bocsatott befektetési jegyeket a
Forgalmazoval a befektetési jegyek visszavéasarlasara vonatkozé szerzsdés megkdotésével valthatja vissza. A
Befektets altal a T napon — a befektetési jegyek egyideja rendelkezésre bocsatasa mellett - visszavonhatatlan
formaban adott megbizasokat a Forgalmazo6 a megbizéas napjéat kovets negyedik forgalmazasi napon (T+4
napon) a T napra érvenyes egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjan, a visszavaltasi dij egyideja felszamitasa
mellett teljesiti. Visszavaltaskor a befektets a visszavéltani kivant befektetési jegyek darabszdmat hatarozza
meg.

A Forgalmaz0 a visszavasarolt befektetési jegyek ellenértékét a visszavaltas lebonyolitasanak napjan (T+4
nap) a Befektets Forgalmazonal vezetett, elszamolasra kijelolt pénzszamlajara irja jova a visszavaltasi dij
egyideja levonésaval.

A befektetési jegyek forgalmazésa az MBH Befektetési Bank Zrt., mint Vezets forgalmazo székhelyén és az
altala igénybevett kozvetitsk fiokhaldzataban a Forgalmazé mindenkor hatalyos Uzletszabélyzataban
meghatarozott idspontokban lehetséges. A befektetési jegyek forgalmazasat a Forgalmazd elektronikus
csatornain keresztiil is lehetsvé teheti a Forgalmazo mindenkor hatalyos Uzletszabalyzataban meghatarozott
madon és idsben.

42.2. A visszavaltasi megbizdsokra vonatkozé forgalmazas-elszamolési nap

Forgalmazés-elszamolasi nap az a forgalmazasi nap, amelyre vonatkozdan megéllapitott nett6 eszkozérték
alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir visszavaltasi megbizasokat elszamoljak, meghatarozva a
Befektetsknek teljesitéskor jarod ellenértéket. Visszavaltasi megbizas esetén forgalmazés-elszdmolasi napnak
a T nap minssl.

42.3. A visszavaltasi megbizdsokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

Forgalmazas-teljesitési nap az a nap, amelyen az elszdmolt visszavaltasi megbizéasok ellenértékét a befektetsk
felé teljesitik, jovairjak. Visszavaltasi megbizas esetén forgalmazés-teljesitési napnak a T+4 nap mingssul. A
befektets altal a T napon — a befektetési jegyek egyideji rendelkezésre bocsatasa mellett - visszavonhatatlan
forméaban adott megbizasokat a Forgalmazo6 a megbizéas napjéat kovets negyedik forgalmazasi napon (T+4
napon) a T napra érvenyes egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjan, a visszavaltasi dij egyideja felszamitasa
mellett teljesiti.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazéasanak részletszabalyai
43.1 A forgalmazési maximum mértéke

Nem alkalmazandé.
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43.2. A forgalmazéasi maximum elérését kovetd eljards, az értékesités Gjrainditdsanak pontos
feltételei

Nem alkalmazandé.

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi &ranak meghatarozésa
44.1. A fenti &rak kiszdmitasanak modszere és gyakorisaga

A befektetési jegyek folyamatos adasvétele a forgalmazasi-elszamoléasi napra vonatkozo egy jegyre jutd netto
eszkdzértéken torténik. Az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték szamitasi maddja és gyakoriséga a 27. pontban
kertll bemutatasra.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltdsaval kapcsolatban felszamitott forgalmazési
jutalékok maximalis mértéke és annak megjel6lése, hogy ez —részben vagy egészben - a befektetési
alapot vagy a forgalmazot vagy a befektetési alapkezelst illeti meg

Az Alap Altal kibocsatott befektetési jegyek vételéhez és visszavaltasahoz kapcsolodd jutalékot a
Befektetsknek kell megfizetni a vétel, illetve visszavaltas idépontjaban, amely a Forgalmazot illeti.

A befektetési jegyek forgalmazasa soran a Forgalmazé éltal felszdmithatd forgalmazaési jutalék a vasarlasi,
illetve visszavaltasi tranzakcio arfolyamértékének maximum 3%-a. A dij a Befektets pénzébsl a befektetés,
illetve a befektetés hozaméanak kifizetése elstt maximalisan levonhaté osszeg. Ezeknél a Befektets
kevesebbet is fizethet, a Forgalmazo sajét dijszabasaban a jutalék mértéke tekintetében a Befektetsk szdmara
kedvezshb feltételeket allapithat meg. A Forgalmazo altal a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran
felszamitott forgalmazasi jutalékok mértékét a Forgalmazé mindenkor hatalyos Dijjegyzéke tartalmazza.

Az értékpapirszdmla megnyitasdhoz, vezetéséhez valamint az addigazolashoz kapcsolddo dijakat a
Forgalmazo6 mindenkor hatalyos Uzletszabélyzataban meghatarozott mértékben szamitja fel. Amennyiben
a Befektets a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott befektetési jegyeit a Forgalmazonal,
vagy mas befektetési szolgaltatonal, hitelintézetnél vezetett értékpapirszdmlara transzferélja, akkor a
kapcsolddo dijakat a Forgalmazo Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamitja fel. A Forgalmazo
Uzletszabalyzatat a Forgalmazési Helyeken a Befektetsk rendelkezésére bocsatja, illetve honlapjan
(www.mbhbefektetesibank.hu) folyamatosan elérhetsvé teszi.

A fent meghatarozott visszavaltasi dijakon felill a befektetési jegyek vételtsl szamitott 365 naptari napon
belul torténs visszavaltasa esetén a Forgalmazo a visszavaltott dsszegre vetitett 2%-0s mértékd (maximum
50.000 HUF értéka) tobbletjutalékot szamit fel, amely egyedi megallapodasban meghatarozott aranyban az
Alapkezelst és a Forgalmazat illeti meg.

A vételi és visszavaltasi jutalékok maximalis mértékét az Alapkezels egyoldalian csokkentheti, a Fellgyelet
jovahagyasaval emelheti, melynek tényét — a visszavaltasi jutalék esetében 30 nappal - a hatélyba [épés elstt
koteles kdzzétételi helyein kbzzétenni.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltlintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak

Az Alap befektetési jegyei nincsenek bevezetve szabalyozott piacra.

46. Azoknak az &llamoknak (forgalmazasi terlileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak

A befektetési jegyek forgalomba hozatalara kizardlag Magyarorszagon Kerdilt sor.
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47. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacidk

Az Alap folyamatos forgalmazasat az Alapkezels, illetve a Felugyelet a befektetsk érdekében felfuiggesztheti.
A folyamatos forgalmazas sziineteltetésére illetve felfliggesztésére a Kbftv forgalmazés szlineteltetésére,
illetve felfiiggesztésére vonatkozd szabdlyai rendelkeznek, igy kilondsen a Kbftv. 76. § (2) bekezdés b)
pontja, a 95. § (2) bekezdése, a 108. § (1) és (4) bekezdése, a 113-115. §-0k, valamint a 128. § (8) bekezdése.

X. A befektetési alapra vonatkozo tovabbi informacio

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye - az ilyen informécié szerepelhet a kezelési
szabalyzatban vagy ahhoz csatolhatd

Az Alap esetében még nem &ll rendelkezésre elegends adat ahhoz, hogy a befektetsk szdmara a multbeli
teljesitményrsl hasznos tajekoztatast adjanak.

EV Adott évi hozam

2021 0,03%
2022 0,94%

49. Amennyiben az adott alap esetében mod van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei

Nem alkalmazandé.

50. Az Alap megsziinését kivaltd korilmények, a megsziinés hatasa a befektetsk jogaira

Az Alap megsztinésére, az Alap eszkOzeinek értékesitésére és a vagyon kifizetésére vonatkozo6 szabélyokat
a Kbftv. 75.8-79.§ -i tartalmazzak.

Az Alap éatalakulasara a Kbftv. 80. — 81. §-ai irAnyadok.

51. Minden olyan tovabbi informacio, amely alapjan a befektetsk kells tajékozottsaggal tudnak
hatarozni a felkinalt befektetési lehetsségrél

Az Alapkezels kijelenti, hogy az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatdsagarol,
valamint a 648/2012/EU rendelet modositasardl sz6l6 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti
és a tanacsi rendelet elsirasai az Alap vonatkozasaban nem értelmezhetsek, mert nem alkalmaz értékpapir-
finanszirozasi Ugyleteket és teljeshozam-cseretigyleteket.

Az e pénzlgyi termék alapjaul szolgld befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti szempontbdl
fenntarthat6 gazdaségi tevékenységekre vonatkozé uniés kritériumokat.

XI. Kézremikdds szervezetekre vonatkozoé alapinformaciok

52. A befektetési alapkezelére vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Cégnév: Diofa Alapkezels Zartkdraen Makdds Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: Didfa Alapkezels Zrt.

Cégjogi forma: zartkdraen makods részvénytarsasag
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Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-046307

53. A letétkezelgre vonatkozo alapinforméciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Cégnév: MBH Befektetési Bank Zartkorien Makods Részveénytarsasag

Roviditett elnevezés: MBH Befektetési Bank Zrt.

Cégjogi forma: zartkdraen makods részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206

A Letétkezels a Kbftv-ben, igy kulondsen a 64. § (7)-(9), 75. § (5), 79. § (3), 124. § (3), 136. § (1)-(2)
bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el, tovabbé az Alapkezelsvel kotott megallapodas alapjan
megallapitja az Alap nettd eszkozértékét.

54. A kdnyvvizsgéldra vonatkoz6 alapinforméciok (cégnév, cégforma, cégjegyzekszam), feladatai
Cégnév: TRUSTED ADVISER Konywvizsgélo és Tanacsado Kft.

Cégjogi forma: korlatolt felelssségd tarsasag

Cégjegyzékszam: Cg. 01-09-279282

A Konyvvizsgald a Kbftv-ben, igy killéndsen a 135.8 (1) bekezdésben meghatérozott feladatokat latja el.

55. Az olyan tanacsadoéra vonatkozd alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazasa a befektetési alap eszkdzeibél torténik

Nem alkalmazandé.

56. A forgalmazora vonatkozo alapinforméciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Vezets forgalmazo:

Cégnév: MBH Befektetési Bank Zartkorien Makods Részveénytarsasag

Roviditett elnevezés: MBH Befektetési Bank Zrt.

Cégjogi forma: zartkdraen makods részvénytarsasag

Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041206

A Forgalmazé a Kbftv-ben, igy killéndsen a 106-108.8-ban meghatérozott feladatokat latja el.

57. Az ingatlanértékelgre vonatkozo alapinforméciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

Nem alkalmazandé.

58. A prime brokerre vonatkozo informéaciok
58.1. A prime broker neve

Nem alkalmazandé.
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58.2. Az ABA prime brokerrel kotott megéllapodasa Iényegi elemeinek, a felmertls
Osszeférhetetlenségek kezelésének leirasa

Nem alkalmazandé.

58.3. A letétkezelgvel kotott esetleges megéllapodas azon elemének leirdsa, amely az ABA eszkdzeli
atruhazasénak és ujrafelhasznélasnak lehetéségére vonatkozik, tovabbd a prime brokerre
esetlegesen atruhazott felelésségre vonatkozé informécio leirasa

Nem alkalmazandé.

59. Harmadik személyre Kiszervezett tevékenységek leirdsa, az esetleges dsszeférhetetlenségek
bemutatésa

Az Alapkezels tevékenységének hatékonyabb ellatasa érdekében feladatinak ellatasara harmadik személyt
vehet igénybe.

Az Alap nettd eszkdzértékének kiszdmitasat a Letétkezels végzi oly modon, hogy a nettd eszkozérték
kiszémitésaval kapcsolatban a Kbftv. 38. §-aban részletezett értékelési tevékenységgel kiszervezés keretében
az Alapkezels az MBH Befektetési Bank Zrt.-t bizta meg. Az MBH Befektetési Bank Zrt. a letétkezelsi és
fliggetlen értékbecslsi tevékenység szétvalasztasanak Kbftv. jogszabalyi kovetelményének megfelel.

Budapest, datum digitalis alairas szerint

Diofa Alapkezels Zrt.

Jelen dokumentum sajatkeza alairasképet biztonsagi okokbdl nem tartalmaz, de tartalma az eredeti, cégszerd
alairassal ellatott dokumentum tartalmaval mindenben egyezé és sajatkezd alairas nélkil is cégszerden
alairtnak és hitelesnek tekinthets.
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