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HOZAMU ALAP

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap elsésorban hosszabb tavi makrogazdaséagi trendek
és geopolitikai események alapjan keresi befektetési
célpontjait, elsésorban a vilag részvénypiacain, de
opportunisztikus jelleggel az aru- és devizapiacokon is
vallalhat kitettséget. A hosszabb tavu (stratégiai) poziciok a
portfoliomenedzser altalanos vilagképét tiikrozik és akar tobb
évig is a portfdlio részét képezhetik, a rovidebb tavu (taktikai)
poziciok az aktudlis piaci eseményekbdl generalddnak, féként
hatarid8s poziciok altal. Az alap a leheté legszélesebb

KOCKAZATI SZINT

264567

Az alap harmas besorolasnak megfeleld, kézepesen alacsony
kockazati szintet képvisel. Az elmult egy évre visszatekintd
szintetikus mutaté az alap heti hozamainak ingadozasabol
kerlt kiszamitasra.

AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV

eszkoztarral dolgozik és a mindenkori tékepiaci folyamatok

tikrében torekszik long és short irdnyba is poziciokat 3 6 1 3 4 5
kiépiteni. Az alap nettd kockazati kitettsége széls6séges ' ' - ' '
esetekben nulla vagy negativ is lehet, igy negativ piaci

kornyezetben is jol teljesithet. Az alapot kdzéptavon gondolkodd, mérsékelt kockazattir6

hajlandosaggal rendelkez6 befektetéknek ajanljuk Ez az alap
adott esetben nem megfeleld olyan befektetdk szamara, akik
két éven belul akarjék kivonni tékéjiket az alapbdl.

ACCORDE SHARP ALAP ARFOLYAM ALAKULASA
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HAVI HOZAMOK

Jan Feb Mar Apr Maj Jin Jul Aug  Szep Okt Nov Dec YTD
2020 -051% -2.88% -2.86% 0.09% 1.20% 3.28% -3.19% 320% -1.93% -253% 439% 3.75%  1.57%
2021 -113% 1.68% 467% -039% -094% 098%  1.15% 1.01% 147% 011% 023% 090% 10.05%
2022 -0.78% -1.10%  2.55% -164% 1.08% 0.04% -046% -007% -585% 0.75% 4.40% -249% -3.85%
2023  476% 098% -022% 1.00% 2.82% 265% 3.66% -037% -0.06% 1.13% 2.89% 263% 24.01%
2024 115% 245% 087% -026% 0.62% -0.16%  2.24% 047% -081% -1.07% 1.72% 1.06% 8.53%
2025 229% 216%  052% 1.76% 2.79% 0.07% 1.21% 064% 2.08% 128% 1.04% 1.04% 18.21%
2026 353% 1.92% -211% 254% 097% -043%  0.55% 2.74% 9.99%
A tablazatban szerepld adatok az A sorozatra vonatkoznak.
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HOZAMSTATISZTIKAK

KOCKAZATI MUTATOK

Elmalt harom hénap 2.86% Indulastol (évesitve) 6.56 % Egy éves szoras 5.35%
Elmult hat hénap 4.24%  Indulastol (nominalis) 89.57 % Egy éves Sharpe-rata 1.83
Elmult tizenkét honap 16.10%  Atlagos havi hozam 0.55 % Harom éves széras 5.73%
Elmalt harom év (évesitve) 14.62%  Legmagasabb havi hozam 4.76 % Harom éves Sharpe-rata 1.30
Elmalt 6t év (évesitve) 11.56 %  Legalacsonyabb havi hozam -5.85 % Sortino-rata 3.4429
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde Sharp Abszolut Eszk6zok Eszko6zok aranya
Hozamu Alap Foly6szamla 28.98%
Alap tipusa nyilvanos, nyiltvég, abszolut Bankbetét 0.00%
- hozamialap Hitel 0.00%
Stratégia globélis makro stratégia top- S o
down megkézelitéssel I;Iltglwsz?nyt megtestesitd
Alapkezeld Accorde Alapkezel6 Zrt. értékpapirok
s S Magyar allampapir 20.45%
Portféliomenedzser  Tunkli Daniel B .
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt Kilfoldi allampapir 1.18%
: Nemzetkozi pU-i szervezetek altal 0.00%
kibocsatott értékpapir
Befektetdi kapcsolatok Vallalati kotvények 8.61%
Telefon +36 1 489 2200 ;
. Jelzaloglevelek 0.00%
Email accorde@accorde.hu : . o
Honla www.accorde hu Tulajdonviszonyt megtestesitd
P ' ' értékpapirok
Blog www.concordeblog.hu Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 22.12%
részvények
Kollektiv befektetési formak
Befektetési jegy 2.57%
Netto kockazati kitettség: 106.6% Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 7.04%
ETF-ek
Egyéb kollektiv befektetési formék 0.00%
Egyéb
Szarmaztatott Ugyletek eredménye 2.39%
Kovetelés 0.06%
Netto eszkozérték 100%
10%-nél magasabb részarényt képviselé eszkézék: HUF Szémla, MAK 2029/C
ALAP SOROZATOK
A sorozat B sorozat C sorozat | sorozat
Devizanem HUF EUR usb HUF
ISIN-kod HU0000717590 HU0000725460 HU0000741376 HU0000725452
Bloomberg azonosito ACCSHDV HB ACCSHDB HB ACCSHDC HB ACCSHIF HB
Equity Equity Equity Equity
Indulas éve 2016 2020 2026 2020
Netto eszkozérték 42,951,902,493 93,256,755 3,839,522 1,582,220,295
HUF EUR usb HUF

HAVI AKTUALITAS

Augusztusban 2,7 szazalékkal emelkedett a Sharp alap forintos sorozata, az idei hozama pedig elérte a tiz szazalékot.

Szeptember végén vélasztasok lesznek Oroszorszagban. Az eredményen nagyon nem érdemes izgulni, azonban Putyin
népszerlisége a korabbi években mért szintekhez képest érdemben alacsonyabb. A multbeli tapasztalatok alapjan Putyin mindig
az eszkalaciot valasztotta, ha a népszerlisége lejtmenetnek indult (csecsen és griz haboruk, a Krim annektalasa, ukrajnai
invazid). A legfontosabb kérdés most, hogy megprébal-e még egy ,nagy rohamot”, ami a kételezd sorozas bevezetésével jarna
és rendkiviil népszeriitlen intézkedés lenne odahaza. Attdl tartunk, hogy az idei évben még fogunk latni eszkalaciot, ha ez

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciét a jévbeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



Ukrajna tertiletére korlatozddik, akkor az (a mértéktdl és az eredménytél fiiggéen) nagy valoszinliséggel piacsemleges, de ha az
orosz vezetés tovabb tesztelgeti a NATO-t és a tagallamok kritikus infrastruktdrait, abbdl jéhet korrekcio. Ennek megfeleléen az
alapban csokkentettlik az eurdpai kitettségeinket és DAX short poziciét nyitottunk. Noveltlik tovabba az alap devizakitettségét és
OTM opcidk vasarlasaval felkésziltink a piaci volatilitdsra. Ek6zben az iréni helyzet nem javult érdemben, de a kinetikus
egyensuly megmaradt. A hdnap soran nyereséges pozicidkat zartam olajban és aranyban, valamint néveltem az aranybanya
kitettséget.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltiintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmeriilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjék a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiiléndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertild kéltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Téjékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



