We engineer, you drive

A RABA Jarm ipari Holding Nyrt. lgazgatdsaganak véleménye
a 4iG SDT EGY Zrt. altal a RABA Nyrt. torzsrészvény eire tett
nyilvanos vételi ajanlatarol

A RABA Nyrt. (Tarsasag) Igazgatosaga a tékepiacrol szol6 2011. évi CXX. térvény 73/A. § (4) pont-
jaban foglalt kotelezettségének eleget téve az alabbi véleményt (Igazgatdsagi vélemeény) alakitotta
ki a 4iG Nyilvanosan M(ikodé Részvénytarsasaggal és a 4iG Ur és Védelmi Technoldgiak Zartkoriien
Mkodd Részvénytarsasaggal dsszehangoltan eljar6 4iG SDT EGY Zrt. mint Ajanlattevé altal a
RABA Nyrt. térzsrészvényeire tett nyilvanos vételi ajanlatarol.

Az Ajanlattevé 2025. szeptember 8-an nyilvanos vételi ajanlatot (Vételi ajanlat) tett a Tarsasag altal
kibocsatott valamennyi, egyenként 1.000 Ft névérték(i RABA Nyrt. torzsrészvény (ISIN azonosito:
HU0000073457) megvasarlasara, részvényenként 1.789 Ft ajanlati aron. A RABA Nyrt. Igazgato-
saga errél 2025. szeptember 8-an kozzétett rendkivili tajékoztatasaban tajékoztatta a tékepiaci sze-
repléket.

Az Ajanlattevé a Vételi ajanlatot jovahagyasra benyujtotta a Magyar Nemzeti Bankhoz mint Felligye-
lethez, aki 2025. szeptember 23. napjan kelt, H-KE-III-635/2025 szamu végzésével jovahagyta a
Vételi ajanlatot.

Az Ajanlattevotdl kapott tajekoztatds szerint a Befolydsszerzés révén megvalosuld dsszefonddas
Relevans Versenyhatdsagok részeére torténé bejelentésének elékészitése folyamatban van.

1. A Tarsasag neve, székhelye
név: RABA Jarmdipari Holding Nyrt.
székhely: 9027 Gyér, Martin ut 1.

2. A Vételi ajanlat 6sszefoglalasa

A tékepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. térvény (a tovabbiakban: Tpt.) 5. § (1) bekezdés 22. pontja szerint
a befolyas egyilttes megszerzésében, illetve a Tpt. 5. § (1) bekezdés 100. pontjdban foglaltak szerint
ezen befolyasszerzéshez szikséges intézkedések megtételében

a 4iG Nyilvanosan Mikodé Részvénytarsasag,

a 4iG Ur és Védelmi Technologiak Zartkériien Miikodé Részvénytarsasag,

és a 4iG SDT EGY Zrt.

O0sszehangoltan jarnak el, az egymas kdzott 2025. szeptember 5. napjan megkdétott, ,Megallapodas
0sszehangolt befolyasszerzésrél” elnevezésit szerzédésik alapjan. A Tpt. 68. § (2) bekezdése d)

pontja alapjan 6sszehangoltan eljaro felek a vételi ajanlat megtételére a 4iG SDT EGY Zrt-t jel6lték
ki Ajanlattevékent a Tpt. 68. 8§ (3) bekezdése szerint.

Az Ajanlattevé:

A 4iG SDT EGY Zzartkorilen Mikodd Részvenytarsasag

Roviditett név: 4iG SDT EGY Zrt.

Székhely: 1013 Budapest, Krisztina korat 39.

Nyilvantarté hatésag: Févarosi Torvényszéek Cégbirdsaga
Cégjegyzékszama: Cg.01-10-143379

Adoszama: 32873829-2-41

Képviseletében eljar: Dr. Sarhegyi Istvan igazgatdsagi tag onalléan




We engineer, you drive

A nyilvanos vételi ajanlat soran elfogado nyilatkozatot tevé részvényesek részvényei felett a tulaj-
donjogot a 4iG SDT EGY Zrt. mint kijeldlt Ajanlattevé szerzi meg. A vételi ajanlat megtételére kéte-
lezett személy kijeldlése nem mentesiti a feleket a vételi ajanlat megtételével kapcsolatos felelds-
ség aldl.

A Vételi ajanlat targya:

A RABA Jarmdipari Holding Nyrt. mint céltarsasag altal kibocsatott, a RABA Jarmdipari Holding Nyrt.
teljes alaptékéjét képez6, egyenként 1.000 Ft (azaz egyezer forint) névértékl valamennyi torzsrész-
vény (ISIN azonositéja HU0000073457).

Az Ajanlati ar:
Az Ajanlattevd altal, valamennyi részvény vonatkozasaban fizetendd ellenérték ajanlott részvényen-
kenti ara
1.789 Ft, azaz egyezerhétszaznyolcvankilenc forint.
A Lebonyolito:
MBH Befektetési Bank Zartkoriien Mikodé Részvénytarsasag
Székhelye: 1117 Budapest, Magyar Tuddésok koratja 9. G. ép.
Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041206
Az MBH Befektetési Bank Zartkorlien Mik6dd Részvénytarsasag a befektetési vallalkozasokrol és
az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007.

évi CXXXVIII. torvény (Bszt.) 5. § (2) d) pontjdban meghatarozott tevékenységi engedéllyel rendel-
kezd befektetési szolgaltato.

A Vételi ajanlat elfogadasara rendelkezésre allé idétartam (Ajanlati idétartam):

Az Ajanlati idétartam kezdd napja 2025. szeptember 26. napja 9:00 6ra, zarénapja a kezdénapot
kovetd 35. (harmincotddik) nap, illetve, ha ez a nap nem munkanapra esik, az ezt kovetd elsé mun-
kanap, azaz 2025. oktéber 31. napja 12:00 ora.

A fizetés modja:

Az ajanlati ar kizarélag pénzben, magyar forintban kertl megfizetésre.
A részvény adasvételi szerzédés létrejitte:

A részvényadasvételi szerz6dés létrejitte az érvényes elfogado nyilatkozat el6terjesztése esetén a
hatalybalépés napja, azaz az ajanlati idétartam zardnapja, vagy ha a befolydsszerzéshez verseny-
hatdésagi engedély beszerzése szilkséges, az esetben az utols6é versenyhatdésagi engedély meg-
szerzésének a napja.

3. Az lgazgat6séag nyilatkozata az Ajanlattev  6kkel fenndllo kapcsolatrol

A RABA Nyrt. vezet6 tisztségvisel6i jelen Vélemény elfogadasanak idépontjaban nem téltenek be
vezetd allast, illetve nem rendelkeznek befolyassal az Ajanlattevonél, illetve az Ajanlattevében be-
folyassal rendelkezénél. A RABA Nyrt-nek nem volt szamottevé (izleti kapcsolata az Ajanlattevével,
illetve az Ajanlattevében befolyassal rendelkezdvel.

4. A RABA Nyrt. tulajdonosi struktiraja  (a RABA Nyrt. 2025. |. féléves jelentése alapjan)

A Téarsasag alaptékéjének tsszetétele:

Részvény- Névértéek Kibocsatott Ossznévérték
sorozat (Ft/db) darabszam (Ft)
RABA Nyrt. torzsrészvény 1.000 13.473.446 13.473.446.000
Alaptéke nagysaga 13.473.446 13.473.446.000
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Név Részvény mennyiség Szavazok szama
(db) (db)
N7 Holding Nemzeti Védelmi Ipari Innovacios Zrt. 7321 140 7 321 140
Széchenyi Istvan Egyetemért Alapitvany 2 694 689 2 694 689
Sajat részvény 120.681 0

5. A befolyasszerzés hatasa a RABA Nyrt. munkavalla  léira

A foglalkoztatasra vonatkozo valoszinilsithet kdvetkezményeket az Ajanlattevd altal készitett M-
kodési terv és az Ajanlattevé gazdasagi tevekenysegérdl szolo jelentés tartalmazza, amely a Vételi
ajanlat 4. szdmua mellékletét képezi.

Az Ajanlattevd a Mlkodési tervben és az Ajanlattevé gazdasagi tevékenységérdl sz4lo jelentésben
agy nyilatkozott, hogy célja, a jelenlegi magas szakértelemmel rendelkezé menedzsment és a kulcs-
emberek megtartasa. A szakképzett munkaerd tovabb foglalkoztatasa is cél, tovabba a szakiranyu
képzések tAmogatasa és megteremtése a meglévd és Uj munkaeré részére.

6. Az Igazgatdsag javaslata

A RABA Nyrt. Igazgatésaga a Tpt. iranyadé rendelkezései alapjan attekintette a Vételi ajanlatot,
valamint a Mlkodési tervet és az Ajanlattevé gazdasagi tevékenységérél szolo jelentést.

Az Ajanlati &r - az lgazgatésadg megitélése és a Magyar Nemzeti Bank jévahagyasa értelmében - a
vételi ajanlat megtételére vonatkozé hatalyos jogszabalyi rendelkezésekkel 6sszhangban all.

Az lgazgatdsag legfontosabb célja a Tarsasag értékeinek és vagyonanak névelése, a transzparens
mikodés biztositdsa és a hosszu tavu tulajdonosi értékmaximalizalas. A Vételi ajanlatot gazdasagi,
stratégiai, kockdzatkezelési és foglalkoztatéspolitikai szempontok szerint is meg kellett vizsgélni a
részvényarfolyam mellett, a részvényesi érdekek pontos és teljeskdr(i mérlegelése érdekében.

Az Ajanlattevé altal kdzzétett Vételi ajanlat és Miikddési terv alapjan az Ajanlattevd célja, hogy a
Oban a jelenlétét és meghatarozo szerepléve valjon. Jelezte torekvését, hogy egy stabil és hosszu
tavon is fenntarthaté Uzleti modell kertljon kialakitdsra, amely alatdmasztja az Ajanlattevd terveit a
nyereségesség megtartasa mellett. Cél, hogy az innovaciéra még nagyobb hangsuly kerlljon a jo-
vében, példaul fiatalabb géppark kiépitése és digitalizacios folyamatok kiépitése réven.

Az lgazgatésag pozitivan értékelte az Ajanlattevd nyilt és a Részvényesek szamara is megismer-
hetd szandékat az erés és stabil jelenlétre, a Tarsasag tamogatasara. Az Ajanlattevé mint szakmai
befektetd Vételi ajanlata a bizalom és a jovébe vetett hit jele a Tarsasag és a piac szamara. Az
Ajanlattevé Mikodési tervét az Igazgatosag megalapozottnak latja, amelyben kifejti, hogy nem ter-
vezi szamottevéen modositani a Raba csoport jelenlegi mikddését, inkabb kiegésziti és megerésiti
azt, elsésorban a védelmiipari vonalon, igy tovabbra is fenntarthatok a Tarsasag jelenlegi stratégiai
irAnyvonalai.

Az elmult években a Raba Modernizacios Program keretében megvalésitott nagy volumeni techno-
I6giai és energetikai fejlesztések, gyartasi hatékonysagnovelés és termelés optimalizalas, stratégiai
partnerségek kialakitdsa, valamint 0j termékek kifejlesztése mind a meghatérozott stratégiai irdny-
megerdsitése terén. A valsagok kbzepette végrehajtott modernizacié és folyamatfejlesztések bizto-
sitjak a hosszutava fenntarthaté mikodeést és a Raba csoport magas nemzetkozi kdvetelményeknek
valé megfelelését.

A Raba csoport termékportfoliéja jelenleg nem tartozik bele az Ajanlattevd termék- és szolgaltatas

,,,,,

eredmények realizélasa akadalyokba utkdzhet. A tulajdonosvaltast kdvetéen esetlegesen a Réaba
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tulajdonosi kérébe kerild védelmiipari véllalatok (RMMV, CSG) a Raba meglévd torok-magyar ve-
gyesvallalatara gyakorolt hatasa egyelére ismeretlen, hordozhat kockazatot. Azonban az Ajanlattevé
nemzetkdzi kapcsolatai és az igy elérheté nagyobb piaci hozzaférés, valamint a korabban az Ajan-
lattev® altal bejelentett tovabbi védelmiipari akviziciok a Raba csoport szaméra is pozitiv értéket
teremthetnek. Az Ajanlattevé cégcsoportjanak mérete és nyilvdnos mivolta miatti transzparens mi-
kédése, maganszektori 1éte miatti gyorsabb dontéshozatali folyamatai és feltételezett pénzigyi le-
het6ségei nagyobb pénzligyi mozgasteret jelenthetnek a Raba szamara.

A nemzetkdzi jarmUiparban tartésan fennallé bizonytalansag, a globalis keresletet befolyasol6 gaz-
daségi és geopolitikai feszlltségek okozta export keresletcsokkenés az iparag tébbi szerepléjéhez
hasonléan nagy kihivasok elé allitia a Raba csoportot is. A Tarsasag bizakodé a jové tekintetében,
amennyiben azonban nem Raba-specifikus kiilsé hatasok tovabbi negativ tendencidkat inditananak
el, a varhaté eredmények miatt akér Ujabb nagyobb 6sszegl értékvesztés bekdnyvelésére is sziik-
ség lehet, ami akar drasztikusan is lecsokkentheti az egy részvényre juto sajat téke értekét. Megité-
léslink szerint az Ajanlattevé Mikodési tervében tervezett névekedéssel a jelenlegi nehéz gazdaséagi
helyzetbél valé kilabalas is eredményesebb lehet.

A nyilvanos vételi ajanlat eredményétél figgden, a stabil nagyrészvényes mellett megmaradt minél
nagyobb kézkézhanyad biztosithatja a széleskorl részvényesi ellenbrzést, a Tarsasag folyamatos
tézsdei jelenlétét és a nyilvanos, atlathato, prudens mikddést. Amennyiben az Ajanlattevd altal meg-
szerzett Részvények mennyisége eléri a 90 szazalékot, megnyilik az Ajanlattevd lehetésége és ve-
teli joga a megmaradt részvények megvasarlasara.

Az Ajanlattevé novekedési terveinek, fejlesztéseinek megvalosulasaval novekedhet az eredményes-
ség, ami ndvelheti a Raba részvények iranti keresletet, ami biztosithatja a részvényarfolyam nove-
kedését. Ez a Részvényesek szamara is kbzvetlen anyagi elénnyel jarhat a tulajdonukban Iévé
Részvények piaci értékének folyamatos emelkedése kdvetkeztében, valamint a jovébeni kozgydlési
dontések figgvényében az évenkénti osztalékfizetésekbdl is részesulhetnek. Azonban még a meg-
Iévé és (] stratégiai iranyok megvaldsulasa esetén sem garantalhatd, hogy az Ajanlati ar altal bizto-
sitottnal magasabb megtérilés ténylegen is realizalhatd lesz a jév8ben a Tarsasag Részvényesei
szamara. A Raba részvények t6zsdei forgalma alacsony, igy azok nem tekinthetdk likvid eszkdznek.
A Részvényekkel végrehajtott, akar kisebb volumeni tranzakcio is a piaci ar jelentds elmozdulasat
eredményezheti. Mindezek nehezithetik a j6vében a Részvények tézsdei értékesitését.

A Vételi ajanlat fix arat és azonnali, realizalhatd hozamot nyljt a Részvényesek szamara, csok-
kentve a bizonytalansagot és biztositva, hogy az elmult évek t6zsdei arfolyaméahoz képest méltanyos
feltételekkel zarjdk pozicidikat. Az Ajanlati ar a jogszabalyi feltételeket figyelembe veszi, azonban
nem egyertelml hogy milyen mértékben tartalmazza a Réba csoport kdzelmdultbeli eseményeit, mint
példaul a 2025. évben megtortént ingatlan értékesitéseket, melyek méar a 2025. |. féléves jelentés-
ben is megemelték az egy részvényre jutd sajat téke értékét. A korabbi tapasztalatok alapjan azon-
ban nem minden nagy horderejli gazdasagi esemény tukr6z8édik vissza a részvényarfolyamban.

A Vételi ajanlat napjat megel6z6 t6zsdei kereskedési napon a Réaba részvény zardarfolyama rész-
vényenként 1.580 forint volt. Kiemelendd, hogy a nyilvadnos vételi ajanlat kozzétételét koveté napok-
ban azonban a tézsdei részvényarfolyam meghaladta az 1.789 forintos Ajanlati arat. Az Igazgat6sag
véleményének kialakitAsaban ez hangsulyosan szerepet kapott. Az arfolyam-emelkedés kdvetkez-
tében a jelenlegi Ajanlati ar elfogadéaséarol valé déntést mind révid tavd, mind hossza tavu befektetési
szempontbdl alapos mérlegelést kdvetben javasolt meghozni. Megcélzott befektetési idétavtdl flg-
gben, révid tavon az éppen aktualis, pillanatnyi tézsdei arfolyam figyelembe vételével mérlegelendd
az Ajanlati &r megfelelésége, hosszu tavon pedig részben a jelen véleményben is taglalt érvrendszer
mentén. A Vételi ajanlatot kévetd arfolyam-emelkedés ramutathat arra, hogy a Részvényesek sza-
molnak a szinergiakbol szarmazo jovébeli értéknévekedéssel és figyelembe veszik a Tarsasagban
rejlé teljes értéket.



We engineer, you drive

A Réba csoport munkavallaléi tekintetében az Ajanlattevd nem tervez véltoztatasokat a foglalkozta-
taspolitikdban a Mikoddési tervében foglaltak alapjan, igy tovabbra is biztositott a munkavallalék sza-
mara a Raba csoportnal a stabil j6v6, a fejlédési lehetéség, a Tarsasadg szamara pedig az atgondolt
és kovetkezetes human er6forrds gazdalkodas, melyek szintén a ndvekedés elengedhetetlen fel-
tételei.

Az lgazgatésag elismeri, hogy az Ajanlattevd jelenléte, nemzetk6zi kapcsolatrendszere stabilitast,
pénzigyi hatteret és iparagi szinergidkat biztosithat a Tarsasag mikodésében. Ugyanakkor a ren-
delkezésre all6 informaciok és a Tarsasag jovSbeni kilatasainak figyelembevételével, a fenti pro és
kontra érvek mérlegelését kovetéen a RABA Nyrt. Igazgatésaga nem javasolja a Részvénye  sek
szadméra a Vételi ajanlat elfogadasat.

A Tarsasag lgazgatéséga felhivia a Részvényesek figyelmét, hogy a Vételi ajanlat elfogadaséval
kapcsolatos dontésiket valamennyi szempont koriltekinté mérlegelését, szilkség szerint sajat be-
fektetési tanacsadodval torténd konzultaciot kovetéen hozzak meg. Az lgazgatésag hangsulyozza,
hogy a jelen éllasfoglalas kizarélag az Igazgatosag véleményét tukrozi, €és nem mindsul kotelezé
irAnymutatasnak. Az lgazgatosag a részvényesek dontésével és annak kovetkezményeivel kapcso-
latban minden felelésséget kizar. A nyilvanos vételi ajanlat elfogadasardél vagy elutasitasarél szo6lé
dontés minden részvényes kizardlagos joga és feleléssége, amelyet egyéni mérlegelés alapjan, sa-
jat befektetési szempontjaik figyelembevételével kell meghozniuk.

Az lgazgatdsag javaslataval a hatarozat meghozataldban résztvevd lgazgatésagi tagok egyhangu-
lag egyetértettek.

7. Megbizott pénzlgyi tanacsadoé

A Tpt. 73/A. § (5) bekezdése értelmében a RABA Nyrt. Igazgatosaga nem koteles fuiggetlen pénz-
Ugyi tanacsadonak megbizast adni a Vételi ajanlat szakértdi értékelésére, mivel az Ajanlattevék 6sz-
szehangoltan eljaré személyeknek minésulnek.

8. A RABA Nyrt. munkavallaléinak véleménye a Vételi ajanlatrél

A RABA Nyrt. Igazgatésaga 2025. szeptember 8-an a Vételi ajanlatot eljuttatta a munkavallal6i ér-
dekképviseletek részére és tdjékoztatta ket a munkavallaléi véleményezés lehetéségeérdl. Az Igaz-
gatésag jelen véleményhez csatolja a munkavallaloi érdekképviseletek nyilatkozatat, amely a vételi
ajanlatra vonatkozé véleménytiket tartalmazza. Az lgazgatdsag kijelenti, hogy semmilyen formaban
nem tartozik felelésséggel a munkavallaléi érdekképviseletek nyilatkozataért.

9. Egyebek

A RABA Nyrt. Igazgatosaganak jelen Véleménye megtekintheté a Tarsasag hivatalos kozzétételi
helyein, azaz a Budapesti Ertéktézsde hivatalos elektronikus honlapjan (www.bet.hu), a Magyar
Nemzeti Bank altal izemeltetett T6kepiaci kozzétételi rendszerben (www.kozzetetelek.mnb.hu) és
a Tarsaség honlapjan (www.raba.hu). A Tarsasdg kezdeményezi tovabba az Igazgatésag vélemeé-
nyének kdzzétételét a Vételi ajanlat szerinti elfogaddhelyein, valamint a nevesitett megjelenési he-
lyeken.

Gyér, 2025. szeptember 23.

A RABA Nyrt. Igazgatésaga



