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A Szétvalasi tervezet a Kbftv. 100. § (2) bekezdése utalészabalya alapjan
alkalmazandé Kbftv. 87. §-ban foglaltaknak megfeleld elemei

a) A szétvalds tipusa és a szétvalassal érintett alapok megjeldlése (Kbftv 87. § a) pont)

A tervezett szétvalas soran a kollektiv befektetesi formakrol és kezeldikrdl, valamint
egyes peénzugyi targyu torvények modositasarol szold 2014. évi XVI. térvény
(tovabbiakban: Kbftv.) 100. § alapjan szétvalas (tovabbiakban: Szétvalas) torténik,
melynek soran a HOLD Eszkozallokacios Esernybalap (tovabbiakban Esernydalap)
és az ala tartozo nyilvanos, nyiltvégu, hatarozatlan futamideju Convexity Abszolut
Hozamu Szarmaztatott Részalap (tovabbiakban: Részalap) szétvalik. A Szétvalas
soran a HOLD Eszkdzallokacios Esernydalap a Szétvalo Részalap kivalasat kovetden
a meglévd részalapokkal muakddik tovabb, valamint a nyilvanos, nyiltvégq,
hatarozatlan futamideji Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
(tovabbiakban: Alap) jon létre.

A Szétvalas soran — anélkul, hogy a HOLD Eszkozallokacios Esernyalap megsziunne
- a Részalap minden eszkdzét és kotelezettségét (ideértve a Szétvalas idépontjaig
esetlegesen felhalmozott sikerdijat is) az ujonnan létrehozott Alapra ruhazza at,
cserébe a Részalap befektetdi az ujonnan létrejott Alap megfeleld szamu befektetési
jegyeihez jutnak, ebbdl kovetkezbden a Reészalap visszavaltasi lehetdséggel nem éld
befektetdi készpenzkifizetésben nem részesulnek.

Az Esernydalap adatai:

az Esernybalap neve HOLD Eszkozallokacios Esernydalap
az Esernydbalap roviditett neve HOLD Eszkozallokacios Esernydalap
az Eserny6alap mukodési formaja nyilvanos
az Esernybalap fajtaja nyiltvegu

az Esernybalap elsddleges

eszkodzkategoridja ertekpapiralap

az Eserny6alap harmonizacioja ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap
az Esernybalap futamideje hatarozatlan

Befektetdi kore lakossagi €s szakmai befektetdk

az Es_ernyoqlap nyilvantartasba Nyilvantartasi szama: 1111-683

vételi adatai

Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt.

A Részalap alap adatai

. Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott
a Részalap neve .
Részalap
. o Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott
a Részalap roviditett neve .
Részalap
a Részalap mukodeési formaja nyilvanos
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a Részalap fajtaja

nyiltvégu

a Részalap elsédleges
eszkodzkategorijja

értékpapiralap

78/2014. (111.14) Korm. rendelet
szerinti tipusa

abszolut hozamu részalap

78/2014. (111.14) Korm. rendelet
szerinti alkategoridja

szarmaztatott részalap

a Részalap harmonizacioja

ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

a Részalap futamideje

hatarozatlan

a Részalap Befektetdi kore

lakossagi €s szakmai befektetdk

a Részalap A sorozata altal
kibocsatott jegyek devizaneme

magyar forint

a Részalap B sorozata altal
kibocsatott jegyek devizaneme

euro

a Részalap C sorozata altal
kibocsatott jegyek devizaneme

amerikai dollar

a Részalap D sorozata altal
kibocsatott jegyek devizaneme

magyar forint

a Részalap altal kibocsatott A

sorozat ISIN azonositoja

s HUO000727698
sorozat ISIN azonositoja
a Részalap altal k|bo,cs,§tott B HU0000727706
sorozat ISIN azonositoja
a Részalap altal k|bo,cs,§tott C HU0000727714
sorozat ISIN azonositoja
a Részalap altal kibocsatott D HU0000727722

a Részalap befektetési jegyeinek
névértéke az A sorozat
tekintetében

1 Ft, azaz egy magyar forint

a Részalap befektetési jegyeinek
névértéke a B sorozat tekintetében

1 EUR, azaz egy euro

a Részalap befektetési jegyeinek
néveértéke az C sorozat
tekintetében

1 USD, azaz egy amerikai dollar

a Részalap befektetési jegyeinek
néveértéke a D sorozat tekintetében

1 Ft, azaz egy magyar forint

a Részalap nyilvantartasba vételi
adatai

Nyilvantartasi szama: 1111-683-22

A Részalap forgalmazoi

HOLD Alapforgalmazo Zrt.
Concorde Ertékpapir Zrt.

Letétkezeld:

Raiffeisen Bank Zrt.

A szétvalassal létrejovd Uj Alapra vonatkozd alapinformaciok:
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az Alap neve

Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott
Befektetési Alap

az Alap roviditett neve

Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott
Befektetési Alap

az Alap mukodési formaja

nyilvanos

a Alap fajtaja

nyiltvegu

az Alap elsédleges
eszkozkategoriaja

ertekpapiralap

78/2014. (111.14) Korm. rendelet
szerinti tipusa

abszolut hozamu alap

78/2014. (111.14) Korm. rendelet
szerinti alkategorijja

szarmaztatott alap

az Alap harmonizaciodja

ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje

hatarozatlan

az Alap Befektetdi kore

lakossagi és szakmai befektetdk

az Alap A sorozata altal kibocsatott
jegyek devizaneme

magyar forint

az Alap B sorozata altal kibocsatott
jegyek devizaneme

euro

az Alap C sorozata altal kibocsatott
jegyek devizaneme

amerikai dollar

az Alap D sorozata altal kibocsatott
jegyek devizaneme

magyar forint

az alap altal kibocsatott A sorozat

KB HUO000727698
ISIN azonositdja
az Alap altal,kllt_)ocsatott B sorozat HUO000727706
ISIN azonositdja
az Alap altal,kllt_)ocsatott C sorozat HU0000727714
ISIN azonositdja
az Alap altal kibocsatott D sorozat HUOO00727722

ISIN azonositdja

az Alap befektetési jegyeinek
névértéke az A sorozat
tekintetében

1 Ft, azaz egy magyar forint

az Alap befektetési jegyeinek
néveértéke a B sorozat tekintetében

1 EUR, azaz egy euro

az Alap befektetési jegyeinek
néveértéke az C sorozat
tekintetében

1 USD, azaz egy amerikai dollar

az Alap befektetési jegyeinek
néverteke a D sorozat tekintetében

1 Ft, azaz egy magyar forint

Az Alap forgalmazoi

HOLD Alapforgalmazo Zrt.
Concorde Ertékpapir Zrt.

Letétkezeld:

Raiffeisen Bank Zrt.
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A Részalap Alapkezeldje, Letétkezeldje és Forgalmazoinak személyében a szétvalas
kbvetkeztében valtozas nem tortenik.

b) A tervezett szétvalas hattere, indokai (Kbftv 87. § b) pont)

A HOLD Alapkezelé Befektetési Alapkezeld ZartkorlGen MUkodd Részvénytarsasag
(tovabbiakban: Alapkezel®) Igazgatdsaga a 2025. junius 17. napjan kelt, 2025.06.17/1.
Szamu igazgatosagi hatarozataval dontott az Esernybalap és a  Részalap
szétvalasararol, valamint az Alap létrehozasarol. A dontés hatterében a HOLD
Alapkezeld Zrt. uzletpolitikai dontése all.

c) A tervezett szétvalds mind az Eserny&alap, mind a Részalap, mind az Alap
befektetdi tekintetében varhaté hatasa (Kbftv 87. § c) pont)

A tervezett szétvalasnak nem lesz jelentds hatasa sem az Esernydalap, sem a
Részalap befektetdi szamara. Az Esernybalap — a Kbftv. eldirasainak megfeleléen -
az egyes részalapok vagyonat elkulonulten kezeli. A Részalap pedig ezkdzeinek,
befektetési politikajanak, kockazati profiljanak (0sszesitett kockazati mutato értéke:3
megtartasa mellett folytatja mukodését Alapként, tovabba az alkalmazott értékelesi
elvek és a forgalmazasi rend parameéterei is megegyeznek a Részlap és az Alap
tekintetében.

Figyelembe véve a Részalap és az Alap azonos befektetési politikajat, a szétvalas a
Részalap befektetdit nem érinti hatranyosan, a Részalap befektetési jegy
tulajdonosai - amennyiben nem élnek a visszavaltas lehetdségével - egy azonos
kockazatu, varhatdan tovabbra is kedvez6 hozamu alap befektetdive valnak.
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A Részalap éves hozamai a Részalap indulasatol:

Netto hozam az

Détum NettS eszkézérték Egy jegyre juto nettS | 1+ idészakban | NEWO hozam az adott
eszkbzérték . évben (nominalis)
(annualizalt)

2021.09.24 10,000,000 1.000000

2021.12.31 1,601,075,368 1.018523 6.90% 1.85%

2022.12.31 3,487,384,083 0.916771 -9.99% -9.99%

2023.12.31 1,960,849,054 1.061844 15.82% 15.82%

2024.12.31 1,489,634,258 1.129684 6.37% 6.39%
indulastol (1194 nap) 1,489,634,258 1.129684 3.80% 12.97%

Egy jegyre jutd netto

Netto hozam az

Nettd hozam az adott

Datum Netto eszkozérték S adott idészakban . "
eszkozérték . évben (nominalis)
(annualizalt)

2021.09.24 100,000 1.000000

2021.12.31 2,446,972 0.999846 -0.06% -0.02%

2022.12.31 335,727 0.838251 -16.16% -16.16%

2023.12.31 449,632 0.863856 3.05% 3.05%

2024.12.31 150,481 0.883698 2.29% 2.30%
indulastol (1194 nap) 150,481 0.883698 -3.71% -11.63%

Egy jegyre jutd netto

Netto hozam az

Nettd hozam az adott

Datum Netto eszkozérték S adott idészakban . "
eszkozérték . évben (hnominalis)
(annualizalt)
2021.09.24 100,000 1.000000
2021.12.31 4,195,897 0.997283 -1.01% -0.27%
2022.12.31 494,198 0.861685 -13.60% -13.60%
2023.12.31 2,998,028 0.922111 7.01% 7.01%
2024.12.31 330,541 0.957579 3.84% 3.85%
indulastol (1194 nap) 330,541 0.957579 -1.32% -4.24%
. S . Nettd hozam az .
Détum Nettd eszkSzértek Egyjegyrejut nettS | . o ideszakban | VLo hozam az adott
eszkbzérték . évben (nominalis)
(annualizalt)
Convexity Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Részalap D sorozat HUF \
2021.09.24 10,000,000 1.000000
2021.12.31 1,128,865,881 1.022528 8.39% 2.25%
2022.12.31 1,362,154,081 0.927660 -9.28% -9.28%
2023.12.31 1,472,241,301 1.082568 16.70% 16.70%
2024.12.31 164,031,446 1.158934 7.03% 7.05%
indulastol (1194 nap) 164,031,446 1.158934 4.61% 15.89%

A befektetdk jogaiban bekodvetkezd valtozasok

A Részalap és az Alap befektet6it megilletd alapjogokrol az alapok Kezelési
szabalyzatanak 10. pontja rendelkezik teljes részletezettséggel. Mindkét alap
befektetdit az adott befektetési jegyekhez kapcsolddodan azonos jogok illetik meg
eés azonos kotelezettségek terhelik. Az alabbiakban azon jogosultsagok kerulnek
részletes ismertetésre, amelyek a Részalap és az Alap befektetdi tekintetében a
szétvalasi folyamat kdvetkeztében kuldonds jelleggel birnak.
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A Részalap befektetdinek jogaiban bekdvetkezd valtozasok

A Szétvalas hatalybalépésének napjan a Részalap megszinik és minden eszkdzét és
kotelezettsegét a Alapra ruhazza at.

A Szétvalas a Részalap befektetdi szamara kdltségmentesen kerul végrehajtasra. A
Részalap befektetdinek a szétvalassal kapcsolatban nincs teenddjuk, amennyiben a
tovabbiakban is részesulni kivannak az Alap kinalta befektetési lehetdségbdl,
tekintettel arra a tényre, hogy a befektetéseik automatikusan — a Szétvalas
hatalybalépésének napjaval — atkerulnek az Alap vagyonaba, és a Szétvalast
kovetden az Alap vagyonabol befektetéseik aranyaban részesulnek.

Azoknak, a Részalap befektetési jegyeivel rendelkezd befektetdknek, akik nem
kivannak az Alap befektetéseibdl részesulni, lehetbéseguk van arra, hogy befektetési
jegyeiket dijmentesen visszavaltsak az adott befektetési jegy sorozat
Forgalmazdjanal.

A Kbftv. 100. § (2) és a 95 § (1) bekezdései alapjan a Részalap befektetési jegyeivel
rendelkezd befektetdket a dijmentes visszavaltas joga a tervezett szétvalasrol szolo
tajékoztatastol (2025. szeptember 19.) az atvaltas napjan érvényes arfolyam
kiszamitasanak idépontja (2025. oktdber 29.) elétti 5. munkanapig (Atmeneti
id&szak), azaz 2025. oktéber 20. napjaig illeti meg. Ebbdl kdvetkezden az Alapkezeld
és a Forgalmazo a befektetdk részére 2025. oktdber 20. 15:50 id6pontig biztositja a
Részalap befektetési jegyeinek dijmentes visszavaltasat.

Ha a befektetdk a Részalap befektetési jegyeit 2025. oktdber 20. 15:50 idépontig
elmulasztjak visszavaltani, a Szétvalas hatalybalépésének napjan (2025. oktdber 29.)
az Alap befektetbivé valnak és a Szétvalast kdvetd elsd forgalmazasi naptol kezdve
(2025. oktober 30.) mar az Alap befektetdiként jogosultak jogaikat gyakorolni.

Felhivjuk a Részalap befektetbinek a figyelmét, hogy az Alapkezelé a Részalap
befektetdi szamara a szétvalas kapcsan nem teszi lehetévé, hogy befektetéseiket
egy masik befektetési alap - nem az Alap - befektetési jegyeire valtsak at.

d) Az eszkdzdknek és a kotelezettségeknek az atvaltdsi ardny kiszamitdsanak
idépontjaban térténd értékelésére vonatkozdan elfogadott feltételei (Kbftv 87. § d)

pont)

Az Esernybalap és az Alap eszkdzeinek értékelése

Az Esernybalap a Részalap és az Alap értékelési szabalyai megegyeznek, melyek az
alabbiak:

Az Alapkezeld a Kbftv. 70. § (1) pontja értelmében az Eserny&alapon belul az egyes
részalapokat egymastol elkulonitetten tartja nyilvan és kezeli.
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A Kbftv 38.§ 4. bekezdésének b) pontjanak felhatalmazasa alapjan az értékelést az
Alapkezeld maga vegzi el. Az Alapkezeld a fuggetlen ertékelési feladatot a befektetés
kezelési funkciotol és a javadalmazasi politikatol fuggetlenudl, elkulonitetten végzi.
Az Alapkezelé Osszeférhetetlenségi szabalyzatdban megfeleld ovintézkedéseket
hatarozott meg és mukodtet az osszeférhetetlenség kialakulasanak elkertlése és a
munkavallalok tulzott befolyasolasanak megeldzése érdekében.

Az Alapkezelé felel az eszk6zok helyes eértékeléséért, a nettd eszkdzeértek
kiszamitasaért és a nettd eszkozérték kdzzétételéért.

Az értékelési elveket az Alapkezelé a Kbftv. 38. §-ban foglalt elvarasok
figyelembevételével hatarozta meg, kuldonds tekintettel a nehezen értékelhetd
eszk6zok értékelésére vonatkozd eldirdasokra. Az aldbbiakban meghatarozott,
eszkoz tipusonkeénti értekelési eljaras biztositja, hogy az eszkdzok értéke minden
pillanatban megallapithato legyen.

Amennyiben felmerulhet annak a lehetdsége, hogy az arfolyaminformaciok, illetve
a lentiekben ismertetett értékelési modszerekkel kapott értékek nem tukrozik hden
egy instrumentum valddi piaci arat, ugy az Ertékelési Bizottsag donti el az
alkalmazando értékelési eljarast. Az Ertékelési Bizottsdag megvizsgalja, hogy
allaspontja szerint milyen értékelési mod fejezi ki az instrumentum valodi értékét (pl.
egyedileg bekért arjegyzés, becsult / kalkuldlt ar, stb. Az elézbdek alapjan
megallapitott érteket — a medgfeleld informaciok / dokumentumok megkuldése
mellett — az Alapkezelé a Letétkezeldvel is egyezteti. A nettd eszkdzerték
megallapitasa soran a Letétkezeld altal ellendrzott és jovahagyott érték vehetd
figyelembe.

Az egyes eszk6zok E-napi piaci értékét az alabbiak szerint kell meghatarozni. E-nap
alatt a legfrissebb nettd eszkdzérték meghatarozasa soran a nettd eszkdzértek
vonatkozasi napjat kell érteni.

Folyoszamla, lekotott betét:

A folyoszamlan elhelyezett pénzdsszegek értékelésekor az E-napi folydoszamla-
egyenleget az eléz6 kamatfizetes ota E-napig eltelt iddszakra jutd elhatarolt
kamatok o6sszegével meg kell ndvelni. A lekotott betétek 6sszegét az E-napig
elhatarolt kamatok osszegével kell megnovelni. Amennyiben a kamatperiodus
végén a szamitott (elhatarolt) idéaranyos kamat és jovairt kamat kdzott kuldnbseég
mutatkozik, a kamatkuldnbseg a jovairas napi nettd eszkdzértékben kerul
elismerésre.

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények, kincstarjegyek, jelzaloglevelek):

a) A td6zsdén jegyzett fix e€s valtozd kamatozasu kotvények és jelzaloglevelek
esetén (kiveve a b) pontba tartozo kotvényeket)— az elsddleges forgalmazoi
rendszerbe bevezetett, valamint a 3 honapnal rovidebb hatralévd futamideju
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allamkotvenyeket kivéve - egysegesen az E-napig tartd id6szakban az utolso
t6zsdei zard nettd arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly modon, hogy a nettd
arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az E-napig felhalmozott
kamatokat.

b) Az olyan devizaban denominalt kotvenyek esetén, amelyekre a Bloomberg a
lequtolsd fél évben, de legalabb a kotvény induldasa ota minimum heti
rendszerességgel ko6zol zardarat, ott az utolsd Bloomberg zard nettd arfolyam (Mid
Price) felhasznalasaval kell értékelni a kotvényt oly mddon, hogy a nettd arhoz a
piaci értek meghatarozasakor hozza kell adni az E-napig felhalmozott kamatokat.

c) Az els6dleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett (3 honapnal hosszabb
hatralévd futamideju  fix és valtozd kamatozasu allampapirok, illetve
diszkontkincstarjegyek esetén az Allamaddssag Kezeld Kdzpont (a tovabbiakban:
AKK) altal az E-napon, illetve annak hianydban az azt megelézd legutolsod
munkanapon kdzzétett legjobb vételi és eladasi nettod arfolyamok szamtani atlaga és
az E-napig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni.

d) A 3 hoénapnal rovidebb hatralévd futamideji  allamkotvények,
diszkontkincstarjegyek és MNB-kotvények — ideértve az allami  készfizetd
kezességgel rendelkezd értékpapirokat is — esetén az AKK altal az E-napon, illetve
annak hianyaban az azt megel6zd legutolsd6 munkanapon kozzétett 3 honapos
referenciahozam felhasznalasaval az E-napra diszkontalt (linearis kamatszamitassal,
360 napos éves bazison) brutto arfolyamként kell a piaci értéket meghatarozni.

e) Ha a tézsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirnak — az
elsddleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett és a 3 honapnal hosszabb hatralévd
futamideju allampapirokat, valamint a vallalati diszkontpapirokat kivéve — nincsen 30
napnal nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték meghatarozasa a tézsdeén kivuli
kereskedelem szerinti regisztralt és az E-napig kdzzétett utolsd, forgalommal
sulyozott nettd atlagar és az E-napig felhalmozott kamat felhasznalasaval torténik,
ha ez az adat nem régebbi 30 napnal. Ugyanezen maodszert kell alkalmazni a
t6ézsdere be nem vezetett hitelviszonyt megtestesitd ertékpapirra.

f) A tbzsdére bevezetett vallalati, kupon nélkuli diszkontpapirok esetében az E
napi ar meghatarozasa a legutolso tézsdei zardarnak megfeleld hozam segitségével
torténik, ugy, hogy a zardéarhoz tartozd hozammal kell a diszkontpapir néevértéket E
napra diszkontalni. Ugyanezen modszert kell alkalmazni a tézsdére be nem vezetett
vallalati, kupon nélkuli diszkontpapirokra, azzal a kuldnbséggel, hogy a
diszkontalashoz felhasznalandd hozamot a papir legutolsd a tézsdén kivuli
kereskedelem szerinti regisztralt ara, annak hianyaban a beszerzési ara alapjan kell
kalkulalni. E pont alol kivételt képeznek a b) pontba tartozo devizas kdtvények.

9) Ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatoak, akkor a nettd beszerzési
arat kell felhasznalni oly modon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell
adni az utolso kamatfizetés ota az E-napig felhalmozott kamatokat.
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h) Zartkoru hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 3 arjegyz6 altal jegyzett
legjobb vételi és eladasi hozam kozépértékeinek atlaga alapjan E napra szamitott
bruttd arfolyamon, ennek hianyaban a beszerzéskori hozammal E napra szamitott
brutté arfolyamon kerulnek értékelésre.

Részvények (és ,exchange traded fund”-ok, ETF-ek):

a) a tbzsdére bevezetett részvényeket és ETF-eket az E-napi tdzsdei
zaroarfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az adott napon nem tortént uUzletkotés, akkor a legutolsd tézsdei
zaroarfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam az E-naphoz képest 30 napnal nem
régebbi;

c) amennyiben az adott tbézsdére bevezetett részvényre legalabb 30 napja nem
tortént kotés a tézsdén, akkor a tézsdén kivili kereskedelem szerinti és a BET
hivatalos lapjaban kozzétett utolsd sulyozott atlagarfolyam alapjan  kell
meghatarozni az eszkdz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

d) a tézsdére nem bevezetett részvény esetében a tbzsdeén kivuli kereskedelem
szerinti regisztralt és a BET hivatalos lapjaban kozzétett utolsd sulyozott
atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az eszkdz értékelesi arfolyamat, ha az nem
régebbi 30 napnal;

e) ha egyik mddszer sem alkalmazhato, akkor fuggetlenul annak régisegétél, az
utolso tézsdei, ennek hianyaban tézsdén kivuli arfolyam, illetve a beszerzési ar kdzul
az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

f) abban az esetben, ha t6zsdere bevezetett részvény kereskedese Felugyeleti
hatarozat miatt tobb, mint két napra fel van fuggesztve és az Alapkezeléhoz olyan,
a részvényre vonatkozo vételi vagy eladasi ajanlat érkezik, amely legalabb 10
szazalékkal kedvez6bb, mint a felfuggesztes elétti tézsdei zardarfolyam és az ajanlat
pénzugyileg megalapozott, a részvényt az ajanlati aron kell értékelni abban az
esetben, ha az ajanlattal érintett részvények darabszamanak és az ajanlatban
szerepld arfolyam és a felfuggesztés eldtti tézsdei zardarfolyam kulonbségének
szorzata meghaladja az Alap netto eszkdzértékének 1 szazalékat.

Nyiltvégui befektetési alapok jegyei:

Nyiltvégu befektetési alapok jegyeinek E napi értéke az a hivatalos nettd eszkdzérték,
amelyen a befektetési jegyek E napon visszavalthatdéak. Ennek megfeleléen a
befektetési jegyek E napi ertekének meghatarozasahoz az adott befektetési jegy E
napi (forgalmazasra vonatkozo) hivatalos egy jegyre jutd nettd eszkdzértékét kell
hasznalni.

Zartvégu befektetési alapok jegyei:

A HOLD Alapkezeld Zrt. altal kezelt zartvégu befektetési alapok jegyeinek E-napi
erteke a HOLD Alapkezeld Zrt. dltal kdzzétett hivatalos nettd eszkdzérték.
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Nem a HOLD Alapkezeld Zrt. altal kezelt zartvégu befektetési alapok esetében:

a) Amennyiben az adott zartvégl befektetési alap jegyeire van arjegyzés, akkor azok
az E napi vételi és eladasi arjegyzés kozépértéken kerulnek értékelésre.

b) Amennyiben az adott zartvégl befektetési alap jegyeire nincs arjegyzés, de a
befektetési jegyek t&zsdén kereskedettek, akkor azok a legutolsd — 30 napnal nem
régebbi — t&zsdei zardoarfolyamon kerulnek értékelésre.

c) Amennyiben az adott zartvégU befektetés alap jegyeire nincs arjegyzés és tézsdén
sem kereskedettek, illetve t6zsdei aruk 30 napnal régebbi, akkor azokat az E napi
egy jegyre juto eszkdzértéken kerulnek ertekelésre.

Kualfoldi befektetések értékelése:

A kulfoldi befektetések révén keletkezett poziciok devizaban kifejezett értékét az E-
napon kozzétett, ennek hidanyaban a legutolsd nyilvanossagra hozott MNB-
kdzéparfolyam felhasznalasaval kell forintban kifejezni (MNB-ar). Emellett minden
devizaparra letoltésre kerul a Bloombergrél a londoni idé szerint 14:30-kor fixalt
kozépar (Bloomberg-ar). Abban az esetben, ha az EURHUF, USDHUF vagy JPYHUF
devizaparok kdzul legalabb egynek a Bloomberg-ara minimum 1%-kal eltér az MNB-
artol, akkor a valddisag elvének, valamint a legfrissebb piaci arfolyamok
hasznalatanak érdekében az értékeléshez az E-napra minden devizaparra a
Bloomberg-arat kell hasznalni.

Azon devizaparok, amelyekre nincs publikalt MNB-ar, a legkevesebb plusz
szamitassal szintetikusan kerulnek el&allitasra a leglikvidebb MNB-arakbol (eurdpai
devizaparok esetén lehetbleg EURHUF, a tébbi devizanal USDHUF arfolyamok
felhasznalasaval).

Azon devizaparok esetében, amelyeknél a fenti mddszer nem alkalmazhato, a
londoni 14:30-kor fixalt Bloomberg-arat kell alkalmazni. A XAU, XAG, XPT és XBT
devizakat tartalmazod devizaparok esetében a londoni 22.00-kor fixalt Bloomberg
arat kell alkalmazni.

Azon devizaparok esetén, amelyekre nincs (londoni) 14:30-kor fixalt Bloomberg-ar,
meg kell keresni az E-napon a 14:30 és 10:30 ko6zo6tt utoljara (fél dranként) fixalt arat,
es azt hasznalni a fentiek alapjan Bloomberg-arként. Azon devizaparok, amelyekre
egyaltalan nincs féloranként fixalt ar, a legkevesebb plusz szamitassal szintetikusan
kerulnek el&allitasra a leglikvidebb Bloomberg-arakbol (eurdpai devizaparok esetén
lehetdleg eurd, a tébbi devizanal USA dollar arfolyamanak felhasznalasaval).

Azon devizaparokra, amelyek egyik ldbanak devizdjara egy idbpontra sincs
Bloomberg-ara, ott a Bloomberg London Composite (CMPL) arat, ennek hianyaban
az MNB-arat kell hasznalni.

1. Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:

a) a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat egységesen az utolso nyilvanossagra
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hozott nettd arfolyam és az E-napig szamitott felhalmozott kamatok osszegeként
kell ertekelni;

b) ha a fenti értékelési modszer nem hasznalhatd, akkor a nettd beszerzési arat kell
felhasznalni oly moédon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az
ertekpapir utolsd kamatfizetése ota az E-napig felhalmozott kamatokat.

2. Részvények:

a) a tozsdére és elismert értékpapirpiacra bevezetett részvényeket az E-napi
zaroarfolyam, annak hianyaban az E-napra nyilvanossagra hozott arfolyam szerint
kell értékelni;

b) ha az arfolyam keletkezésének helyén az adott napon nem tértént uzletkdtés,
akkor a legutolso nyilvanossagra hozott arfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam
az E-naphoz képest 30 napnal nem régebbi;

c) ha egyik modszer sem alkalmazhato, akkor a beszerzési arat kell hasznalni.
3. Befektetesi jegyek es egyeb kollektiv befektetési értékpapirok:

a) tézsdére bevezetett befektetési jegyeket és kollektiv befektetési értékpapirokat az
E-napi, annak hidnyaban az azt megelézd legutolsd napi tdézsdei zardarfolyamon
kell értékelni — amennyiben ez 30 napnal nem régebbi. Amennyiben nincs a kollektiv
befektetési értékpapirok értékeléséhez hasznalhatd — 30 napnal nem régebbi —
t6zsdei zaroarfolyam, ugy az adott alapkezeld altal az E-napig kdzzétett utolso egy
jegyre jutd nettd eszkozeértéket kell figyelembe venni. Ha az E-napig kdzzétett
utolsd nettd eszkdzertek iddpontjat kdvetden az alap hozamot fizetett — és a
hozamfizetés oOta nincs hivatalosan kozzetett eszkdzérték —, ugy a hozammal
csOkkentett egy jegyre jutd nettd eszkdzeértekkel kell kalkulalni.

b) t6zsdére be nem vezetett nyiltvégl befektetési jegyeket és egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokat az E-napra vonatkozd (E-napi datummal megjelend),
azaz az adott befektetesi alap tajekoztatdja szerinti E-napi egy jegyre jutd nettd
eszkozeértéken, annak hianyaban az azt megeldz6 legutolsd napi egy jegyre jutd
nettd eszkdzértéken kell figyelembe venni. A zartvégl befektetési alap altal
kibocsatott befektetési jegyek — amennyiben az adott zartvégu befektetesi alap
jegyeire van 30 napnal nem régebbi arjegyzés, akkor — az E napi vételi és eladasi
arjegyzes kozepeéerteken kerulnek értékelésre. Mindezek hianyaban az alapkezeld
altal az E-napig kdzzétett utolsd egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket kell figyelembe
venni.

Rovid (short) pozicio értékelése:

A rovid pozicid E-napi értékének kiszamitasahoz a kolcsonvett instrumentumok
fenti értékelési modszerek alapjan meghatarozott E-napi (vagy annak hianyaban a
legutolso) piaci arfolyama €s mennyisége alapjan szamolt kotelezettségallomanyt
kell figyelembe venni. (Ezzel szemben all az instrumentumok eladasabol szarmazo
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eszkdzok fenti értékelési modszerek alapjan szamolt piaci értéke.)

Amennyiben az adott értékpapir esetén az annak megfeleld fenti arazasi modszer -
az értékpapir piaci aranak valamely piaci szerepld altal torténd vélelmezhetden
szandékos eltéritése miatt — nem az adott értékpapir valos értékét tukrdzi, az
Alapkezelének joga van az adott értékpapir arat azon modszer segitségével
meghatarozni, amely legjobban megfelel a valddisag elvének.

Barmely té6zsdére bevezetett eszkozre

Abban az esetben, ha egy t&zsdére bevezetett eszkdz kereskedése fel van
fuggesztve barmilyen, az arfolyamot lényegesen befolyasolo hir (peldaul vételi vagy
eladasi ajanlat, cs6d, stb.) miatt, az Alapkezelének az eszkdz értékelésénél
mérlegelési joga van. Ha a hir ismeretében az eszkdz Alapkezeld altal szamolt fair
ara olyan mértékben valtozna az utolso tézsdei arhoz képest, hogy az az Alap nettd
eszkdzértékében 0,5 szazaléknal nagyobb eltérést okozna, az Alapkezelének joga
van a befektetdk védelmében az eszkozt az altala szamolt fair aron értékelni. A
dontésrél az Alapkezeld egyeztet a Letétkezeldvel, és a szamitds modjarol
fellegyzést készit.

A szarmaztatott ugyletek:

Amennyiben felmerulhet annak a lehetésége, hogy az arfolyaminformaciok, illetve
a lentiekben ismertetett értékelési modszerekkel kapott ertékek nem tukrdzik hten
egy instrumentum valodi piaci arat, ugy az Ertékelési Bizottsag donti el
azalkalmazando értékelési eljarast. Az Ertékelési Bizottsdg megvizsgalja, hogy
allaspontja szerint milyen értékelési mod fejezi ki az instrumentum valodi értékét (pl.
egyedileg bekért arjegyzés, becsult / kalkuldlt ar, stb. Az elézbek alapjan
megallapitott értéket — a medgfeleld informaciok / dokumentumok megkuldése
mellett — az Alapkezeldé a Letétkezeldvel is egyezteti. A nettd eszkdzerték
megallapitasa soran a Letétkezeld altal ellendrzott és jovahagyott érték vehetd
figyelembe.

Tézsdei szarmaztatott ugyletek

a) Tozsdei hataridés Ugyletek (futures): A nyitott tézsdei hataridds Ugyleteket az
adott instrumentumra kialakult E napi hivatalos elszamoldaron kell figyelembe venni.

Ennek megfeleléen a hataridés pozicid értéke E napon megegyezik az E napi
hivatalos elszamolodar és a pozicio bekerulési ara kozotti kulonbdzetének, valamint
a kontraktusok méretének és mennyisegnek a szorzataval.

b) Tézsdei opcios Ugyletek: a nyitott tézsdei opcios Ugyletek az E napi tézsdei opcios
zaroaron (elszamoloaron) kerulnek értékelésre. Amennyiben E napon tézsdei ar
nem all rendelkezésre, a tézsdei opciok ertékelését a nem tézsdei opciok szabalyai
szerint kell elvégezni.

Tézsdén kivuli szarmaztatott ugyletek:
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1. Hataridés (forward) megallapodasok

A tézsden kivuli deviza hataridds ugyletek az E-napi azonnali arfolyam és az érintett
devizakban jegyzett pénzpiaci kamatok, vagy a bankkdzi devizapiacon jegyzett
swappontok alapjan a pozicio lejaratanak megfeleld futamiddre szamitott hataridés
arfolyamon kerulnek értekelésre.

A forward vételi megallapodas E-napi piaci erteke a mogottes instrumentum
(alaptermeék) eldbbiekben részletezett modszerrel kiszamolt elméleti hataridds
arfolyama és a forward megallapodasban szerepld vételi arfolyam kuldnbségének
E-napra vonatkozo jelenértékeével egyezik meg.

A forward eladasi megallapodas E-napi piaci erteke a forward megallapodasban
szereplé eladasi arfolyam és a mdgottes instrumentum (alaptermék) elébbiekben
részletezett modszerrel kiszamolt elméleti hataridds arfolyama kuldnbségének E-
napra vonatkozo jelenértékével egyezik meg.

A jelenérték szamitas soran az elszamolasi devizanemben jegyzett, a pozicio
hatralévd futamidejének megfeleld pénzpiaci kamattal szamolt diszkontratat kell
alkalmazni.

2. Opcios ugyletek:

A vasarolt opcio értéke a nettd eszkodzertéket ndveli, az eladott (kiirt) opcio értéke
pedig azt csokkenti.

Az opcio értékét az alaptermek jellegét is figyelembe vevd — az adott alaptermékre
szolo opcids piacon legelterjedtebb —értékelesi modell segitségével kell
meghatarozni. (Ennek megfeleléen a részvényre szolo vételi és eladasi opciok
értekének meghatarozasa a Black-Scholes képlet segitségével torténik.) Az
ertékeléshez a legutolsO bekeruléshez tartozo beszerzesi arbol visszaszamolhatod
implikalt volatilitast kell felhasznalni.

Az Alapkezeld az ovatossag és a valodisag elvének egyideju figyelembevételével
indokolt esetben dénthet ugy, hogy vasarolt opcio esetén a fenti drazasi modszerrel
kapott értéknél alacsonyabb, eladott (kiirt) opcid esetén pedig (abszolut értékben) a
fenti arazasi modszerrel kapott értéknél magasabb aron értékeli az opciot.

Swap ugyletek:

A swap ugylet a kétoldali ellentétes iranyu kotelezettségek E napra szamolt
jelenértékének kulonbozetekent kerul értékelésre. A kotelezettségek jelenértékének
kiszamitasahoz a kotelezettség hatralévd futamidejéhez legkdzelebb esé két
bankkdzi kamat vagy 1 évnél hosszabb instrumentum esetén nyilvanosan
hozzaféerhetd zérd kupon gorbe pontjai napokkal sulyozott atlaganak medgfeleld
diszkontratat kell alkalmazni.

Repd ugyletek (forditott repd):
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Repd Ugylet (prompt eladas - hataridés vétel) soran az ugylet targyat képezd
befektetési eszkozt tovabbra is szerepeltetni kell a portfolio eszkozértékeében, E napi
piaci értéket az adott eszkdzre érvényes értékelési elvek alapjan kell meghatarozni.
Tovabba kotelezettségként be kell allitani az eladasi arfolyameértéket, valamint a
veteli és az eladasi arfolyamérték kuldnbozetének E napi idbaranyos reszét.

Forditott repd Ugylet (prompt vétel - hataridds eladas) soran nem kell a repo targyat
képezd eszkdz értékét a portfolio eszkdzértékébe beszamitani. A megvasarolt
ertékpapir vételi arfolyamértékét, valamint az eladasi é€s a vételi arfolyameérték kdzotti
kulonbozet E napi idbaranyos részét kovetelésként kell beallitani.

CFD-k:

a) a tdzsdére bevezetett alaptermékre szold CFD-ket az alaptermék tézsdei
zaroarfolyama szerint kell értékelni;

b) ha az adott napon nem tortént Uzletkdtés, akkor a legutolsd tézsdei
zaroarfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam az E-naphoz képest 30 napnal nem
régebbi;

c) amennyiben az adott tézsdére bevezetett alaptermékre legalabb 30 napja nem
tortént kotés a tdzsdén, akkor a Bloomberg altal publikalt tézsden kivali
kereskedelem szerinti arfolyam alapjan kell meghatarozni az eszkdz értékelési
arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

d) a tézsdére nem bevezetett alaptermék esetében a Bloomberg altal publikalt ar
alapjan kell értékelni;

e) ha egyik mddszer sem alkalmazhato, akkor fuggetlenul annak régiségétél, az
utolso tdzsdei, ennek hianyaban tézsdén kivuli arfolyam, illetve a beszerzési ar kozul
az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

f) abban az esetben, ha t&zsdére bevezetett alaptermeék kereskedése Felugyeleti
hatarozat miatt tébb, mint két napra fel van flggesztve és az Alapkezel6hdz olyan,
az alaptermékre vonatkozo veételi vagy eladasi ajanlat érkezik, amely legalabb 10
szazalékkal kedvezdbb, mint a felfuggesztés el6tti tézsdei zardarfolyam és az ajanlat
pénzugyileg megalapozott, az alapterméket az ajanlati aron kell értékelni abban az
esetben, ha az ajanlattal érintett alaptermék darabszamanak és az ajanlatban
szerepld arfolyam és a felfuggesztés eldtti tézsdei zardarfolyam kulonbségének
szorzata meghaladja az Alap nettd eszkozértékének 1 szazalékat.

A Részalap azon befektetdi, akik nem kivannak élni a dijmentes visszavaltas
lehet6segével, Részalapban lévd befektetési jegyeikkel azonos szamu befektetési
jegyhez jutnak az Alapban, azaz a Részalap és az Alap befektetési jegyeinek atvaltasi
aranya 1:1.
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Az Alapkezeld 2025. oktdber 29. napjan a 2025. oktdéber 29. napi értéknapra késziti
el az eszkozertek szamitast, amely alapjan megallapitja a Részalap egy jegyre juto
nettd eszkdzértéket.

Az Alap befektetési jegyeinek induld arfolyama megegyezik a 2025. oktéber 29. napi
értéknapra szamolt arfolyammal.

e) Az atvaltasi ardny szamitdsi modszere (Kbftv 87. § e) pont)

A Részalap és az Alap befektetési jegyeinek a Szétvalas soran alkalmazandd atvaltasi
aranyat az alabbiak szerint kell megallapitani:

a) a Részalap és az Alap befektetési jegyeinek atvaltasi aranya 1:1. Az Alap befektetési
jegyeinek indulo arfolyama megegyezik a 2025. oktéber 29. napi értéknapra szamolt
arfolyammal. Az atvaltasi arfolyamot a Szétvalas hatadlybalépésének napjan, azaz
2025. oktober 29-i értéknapra vonatkozo arak, arfolyamok, koltségek, dijak és a
Részalap 2025. oktober 29-i értéknapra vonatkozo eszkbzeinek zard egyenlegeinek
felnasznalasaval meg kell allapitani a d). pontban rogzitett, értékelési elveknek
megfelelé modon;

Felhiviuk a befektetdk figyelmeét, hogy a Szétvalas soran a Részalap esetében
meghatarozott szabalyok mindegyik befektetési jegy sorozatra vonatkoznak.

Atvaltasi arfolyam = A Részalap adott sorozatu befektetési jegyeinek a Szétvalasnapjan
ervenyes egy jegyre jutd nettd eszkodzértéke
Az atvaltasi arfolyam 6 tizedes jegy pontossaggal kerul megallapitasra.

Az atvaltasi arfolyam a Kbftv. 97. §-ban rogzitett elveknek megfeleld szamitasi
metodusanak és a Szétvalas hatarnapjara megallapitott tényleges atvaltasi aranynak
a felulvizsgalata a Kbftv. 89. §- a és az Alapkezeldvel tortént megallapodas alapjan a
Letetkezeld feladata.

A Részalap A, B, C és D sorozatanak befektetdi 1:1 aranyban valnak az Alap megfelel6
sorozatu befektetési jegy sorozatainak tulajdonosava.

f) Az Szétvalas hatalybalépésének tervezett idépontja (Kbftv 87. § f) pont)
2025. oktéber 29.
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g) Az eszkdzok atruhazasara és a kollektiv befektetési értékpapirok cseréjére
alkalmazandé szabdlyok (Kbftv 87. § g) pont)

1. A Részalap befektetési jegyeire vonatkozéan 2025. oktdber 20. napja. 15:50
id6épontig adhato vételi és visszavaltasi megbizas.

2. A Részalap befektetdi jogosultak a befektetdéknek szolo Tajékoztatas
kbzzétételétdl, azaz 2025. szeptember 19-t6l 2025. oktdber 20. 15:50 idépontig a
Részalapban lévd befektetéseikre dijmentesen visszavaltasi megbizast adni.

3. A 2025. oktéber 21.—-29. napjai kozotti idészakban (a kezdd és zard napot is
beleértve) a Részalap befektetési jegyeinek forgalmazasa felflggesztésre kerul, azaz
a felflggesztés kezddnapjat megeldz6 forgalmazasi nap 15:50 ordig van lehetdség
a Részalap befektetési jegyeinek forgalmazasara, ezt az idépontot kovetden a
Részalap befektetési jegyeire vételi és visszavaltasi megbizasok nem adhatoak.

4. A 2025. oktdber 29. napjan az Alapkezeld a Részalap egy befektetési jegyére jutd
nettd eszkdzértékei alapjan a szétvalas napjara (2025. oktdber 29.) az e). pontban
leirt szamitasi modszerrel meghatarozza az atvaltasi aranyt. A Letétkezel6 az
Alapkezelé altal megallapitott atvaltasi aranyt felllvizsgalja, és a felulvizsgalat
eredmeényének fuggvenyében jovahagyja.

5. A Dbefektetd értékpapirszamlajan jovairasra keruld Alap befektetési
jegydarabszama megegyezik a befektetd értékpapirszamlajan a szétvalas napjan
nyilvantartott Részalap befektetési jegy darabszamaval, arfolyama pedig a szetvalas
napjara kiszamolt arfolyammal. A Részalap adott sorozatu befektetSi az Alap
befektetési jegyeivel fognak rendelkezni.

6. A 2025. oktdber 29. napjan a Részalapnak a Szétvalas napjan meglévd portfolidja,
eszkozei, kovetelései és kotelezettségei atvezetésre kerulnek az Alap a szétvalas
napjan érvényes portfolio, eszkdzok, kovetelések, illetve kotelezettségek
allomanyaba.

7. A Részlap befektetdi az Alap befektetési jegyeire 2025. oktdber 30. napjan
adhatnak els6 alkalommal megbizast.

8 Az Alap Alapkezeldje a Szétvalas napjara vonatkozdoan a Kbftv. 99. § (4)
bekezdésének megfeleléen Szétvalasi jelentést készit. A Szétvalasi jelentést az
Alapkezeld és a Letétkezeld egyarant alairja és feleldsseget vallal az abban foglaltak
valodisagaert. A Szétvalasi jelentest a Szétvalast kovetben 8 munkanapon belul az
Alapkezeld a FelUgyelet részére tajekoztatasul megkuldi és kérésre a Forgalmazon
keresztul a befektetdk rendelkezésére bocsatja.

A Szétvalasi jelentés tartalmazza:

— a Részalap és az Alap eszkdzeinek és kotelezettségeinek tételes felsorolasat
és ertéket a szétvalas eldtt és azt kovetden;
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— kollektiv  befektetési értekpapir-sorozatonként az Osszesitett nettd
eszkozertekeket;

— a kollektiv befektetési értékpapirok darabszamat,

— az eqgy kollektiv befektetési értékpapirra jutd nettd eszkdzértéket, és

— a Szétvalas soran alkalmazott atvaltasi aranyt.

Az Alapkezelé a Szétvalashoz kapcsolodd nyilvanos dokumentumokat (Szétvalasi
tervezet, Tajékoztatds) a Felugyelet jovahagyasat kovetben a kdzzéteszi az
Alapkezelé  https://hold.hu/alapkezelo/, a  Forgalmazd  (https://hold.hu/;
/[/www.con.hu; €s a Magyar Nemzeti Bank (Fellgyelet) altal Uzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu/ cimG honlapokon.

h) a szétvalas sordn létrejévé Uj alap kezelési szabdlyzata. (Kbftv 87. § h) pont)

Kezelési szabalyzat

Budapest, 2025. szeptember 19.

HOLD Alapkezel6 Befektetési Alapkezeld
Zartkorlen MUkodd Részvénytarsasag,
mint Alapkezeld
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