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Fliggetlen Konyvvizsgal6 Jelentése
nem pénzbeli vagyoni hozzajarulas értékérol és az
értékegyensulyrol

Alulirott UNIKONTO Kft. (székhelye: 1093 Budapest, Févam tér 8., cégjegyzékszama: 01 09
073167, képviseli: Dr. Lakatos Laszlo Péter, konyvvizsgaldo partner) (tovabbiakban:
,UNIKONTO”) a Polgari Torvénykonyvrol szolo 2013. évi V. torvény 3:251. § (1) bekezdése
alapjan a VERTIKAL Group Nyrt. (székhelye: 8154 Polgardi, Batthyany utca 26. B. ép,
cégjegyzékszama: 07 10 001447, tovabbiakban: ,Tarsasag”) nem pénzbeli hozzajarulas
keretében megvalosulé tokeemelésr6l, melynek szerzédés szerinti megjelolt értéke
1336 857 450 forint, azaz egymilliard-haromszazharmichatmillié-nyolcazotvenhétezer-
négyszazotven forint, az alabbi jelentést (,,Fliggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés”) tessziik.

1. A tokeemelés el6zmeényei, a rendelkezésre bocsatott iizletrész

2025. julius 29. napjan kelt indikativ ajanlat nev( (szama: 649/2025) dokumentum alapjan a
Tarsasag és Hodler Capital Korlatolt Feleldsségl Tarsasag (Cg. 01 09 292 682) targyalasokat
folytatott, amely eredményeként megallapodtak abban, hogy a VERTIKAL Group Nyrt.
megszerzi a PLAST-X PARTNER Korlatolt Feleldsségi Tarsasag (Cg. 01-09-376521; tovabbiakban:
,Céltarsasag”) 100%-os ilizletrészét. Céltarsasag rendelkezik a AP Plast Holding Korlatolt
Felel6sségli Tarsasag (Cg. 01-09-348306) lizletrészeinek 76,91%-aval, amely a FLAIR-PLASTIC
Korlatolt Feleldsségl Tarsasag egyszemélyes tulajdonosa (tovabbiakban: ,,Tranzakcio”).

A VERTIKAL Group Nyrt. kozgy(ilésének 2025. aprilis 25-én hozott 24/2025. (04.25.) hatarozata
felhatalmazta a Tarsasag igazgatosagat arra, hogy tokét emeljen 200 000 000 forint (névérték)
erejéig. Az igazgatdsag 2025. szeptember 17. napjan tartott iilésén meghozta azt a hatarozatot
(szama: 2/17/09/2025.), amely a Tranzakciora vonatkozé megallapodast jovahagyja (mely
értelmében a tokeemelés a zarasi feltételek teljesiilése esetén valésul meg), akként, hogy
vételar rendezése (j VERTIKAL Group Nyrt. ,,A” részvényosztalyl ,,I” sorozatu torzsrészvények
kibocsatasaval torténik (apport). Az apportalasrol 2025. szeptember 17. napjan apportalasi
megallapodas sziiletett.

2. Nem pénzbeli vagyoni hozzajarulas

Tekintettel arra, hogy a Tarsasag jegyzett tékéjének megemelése Uj részvények kibocsatasaval
torténik és azok ellenértékét a Céltarsasagi részesedéssel rendezi a tékeemelést végrehajtod az
alaptéke-emelés nem pénzbeli vagyoni hozzajarulassal (apporttal) torténik.

A Céltdrsasdg értékelése (PLAST-X PARTNER Korlatolt FelelGsségli Tdrsasdg)

A Céltarsasag 100%-os iizletrészének értékelése kapcsan meg kellett hatarozni a Céltarsasag
mindsitett tobbségi tulajdonban allé AP Plast Holding Korldtolt Felelésségli Tdrsasdg,
illetve FLAIR-PLASTIC Korldtolt Felel6sségli Tdrsasdg piaci értékét is. Ehhez a Tarsasag
Szakértot kért fel, amely konyv szerinti érték modszerével hatarozta meg Céltarsasag és az AP
Plast Holding Korlatolt Felelosségli Tarsasag értékét (bevételtermeld tevékenységet nem
folytatd, passziv holding tarsasagok), mig az lizleti tevékenységet végzo, arbevételt termeld
FLAIR-PLASTIC Korlatolt Felelosségli Tarsasag értékét a diszkontalt cash flow megkozelitéssel
hatarozta meg.
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A Tdrsasdg értékelése (VERTIKAL Group Nyrt.)

Az apport ellenértékeként a Tarsasag igazgatosaga alaptoke-emelés keretében Osszesen
121 643 080 db, (j, részvényenként 0,1 Ft névértéki és részvényenként 10,99 Ft kibocsatasi
értékd, ,,A” osztalyu és ,,|” sorozati dematerializalt torzsrészvény kibocsatasarol dont.

Az (j részvények kibocsatasi ara tézsdén jegyzett (nyilvanosan kereskedett) osszehasonlito
europai tarsasagok kereskedési adatainak figyelembevételével keriilt megallapitasra
szorzoszamos modszerrel (alkalmazott szorzészam: EV/EBITDA) akként, hogy a Tarsasag
részvényeinek korlatozott likviditasa miatt negativ iranyu korrekciora keriilt sor (DLOM).

A nem pénzbeli hozzdjdrulds

A tokeemelés kovetkeztében a VERTIKAL Group Nyrt. alaptokéje (jegyzett tokéje)
12 164 308 Ft (azaz tizenkettomillio-egyszazhatvannégyezer-haromszaznyolc forint) dsszeggel
emelkedik, mig a fennmaradoé 1 324 693 142 Ft (azaz egymilliard-haromszazhuszonnégymillio-
hatszazkilencvenharomezer-egyszaznegyvenketté forint) Gsszeg a Tarsasag tOketartalékaba
keriil. Az apport altali tokeemelés a fentiek alapjan oOsszesen 1 336 857 450 Ft (azaz
egymilliard-haromszazharmichatmillio-nyolcazotvenhétezer-négyszazotven forint) értékben
torténik.

A Tarsasag 2025. szeptember 17-én kotelezettséget vallalt arra, hogy a tisztességtelen piaci
magatartas és a versenykorlatozas tilalmarél szolé 1996. évi LVII. torvény (tovabbiakban:
Tpvt.) szerinti Gazdasagi Versenyhivatal altali jovahagyas, tovabba az AP PLAST-ban
részesedéssel bird tokebefekteti és kapcsolodd hitelintézeti jovahagyasok rendelkezésre
allasat kovetéen meghozza, az apportot szolgaltatok pedig a részvényeket atveszik és az
lizletrész atruhazasahoz sziikséges dokumentumokat rendelkezésre bocsatjak, nyilatkozatokat
megteszik.

A nem pénzbeli hozzajarulas megvalosulasanak feltétele a zarasi feltételek teljesitése,
azonban e feltételeknek a nem pénzbeli hozzajarulasra mar nincs szamszer( hatasa, vagyis az
apport az apportalasi szerzodéskori értékviszonyok alapjan torténik.

3. Elvégzett munka

A Tranzakcio kapcsan a VERTIKAL Holding Nyrt. felkérte az UNIKONTO Kft-t az apportalando
eszkozok (Céltarsasagi iizletrész) apportértékének meghatarozasat tartalmazd szakértoi
becslés feliilvizsgalatara, valamint az ezzel kapcsolatos Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
készitésére, melyet a Ptk. 3:296. § (1) d) és 3:251. § kovetel meg. A konyvvizsgald feladata
volt tovabba az is, hogy a Tarsasag értékének meghatarozasat is feliilvizsgalja és nyilatkozzon
arrol, hogy az értékegyensuly fennall-e az apportalt eszkozok értéke és a cserébe atadott
Tarsasagi részvények értéke kozott.

Megbizasunk nem tartalmaz a Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés késébbi aktualizalasara
vonatkozo kotelezettséget.
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4, Véleményiink az apportértékrol

Vizsgalatunk alapjan megallapitottuk, hogy az apportalasi megallapodasban rogzitett
apportérték, amely 1 336 857 450 forint, azaz egymilliard-haromszazharmichatmillio-
nyolcazotvenhétezer-négyszazotven forint a szakért6i értékeléssel osszhangban van, a
szakértoi értékelés (becslés) pedig minden lényeges szempontbol megfeleléen hatarozta
meg az apportértéket, az alkalmazott moédszertant a nem pénzbeli hozzajarulasrol szolé
2. pont tartalmazta. Jelentésiink kibocsatasaig az értékelést érinté uj befolyasolo
koriilmény nem meriilt fel.

5. Véleményiink az értékegyensulyrol

Az apportalasi megallapodas alapjan az apportalt lzletrész értéke 1 336 857 450 forint, azaz
egymilliard-haromszazharmichatmillio-nyolcazotvenhétezer-négyszazotven forint.

Az apportérték egyensulyban van a VERTIKAL Group Nyrt. igazgatosaganak 2/17/09/2025.
szamu hatarozataban megallapitott osszesen 1 336 857 450 Ft Osszegli t6keemelés
értékével, amelyet a szakért6i vélemény alatamasztott és amely kapcsan a 121 643 080
darab 0,1 forint névértéki HU0000206453 ISIN azonositéju VERTIKAL Group torzsrészvény
keriil kibocsatasara 10,99 forint/részvény kibocsatasi értéken.

Az apport kapcsan - ha az apportalasi szerzédésben irt zarasi feltételek teljesiilnek -
12 164 308 Ft jegyzett t6kébe, mig 1324 693 142 Ft tOketartalékba keriil, mely szintén
O0sszhangban van az apportalasi szerzédéssel az igazgatosag 2/17/09/2025. szamd
hatarozataval.

6. Korlatozasok

a) Az vizsgalat elsédleges informacids bazisat a Vevo altal atadott dokumentumok
(apportalasi szerzodés és annak modositasa, igazgatdsagi hatarozatok, értékelés)
képezték. A résziinkre atadott adatok és informaciok vonatkozasaban nem végeztiink
konyvvizsgalattal kapcsolatos és a konyvvizsgalat gyakorlatanak megfeleld
vizsgalatokat, tovabba nem gy6zédtiink meg az adatok valodisagarol; feltételeztiik,
hogy az atadott informaciok pontosak és teljeskoriek.

b) Ez a Fliggetlen Konyvvizsgaldi Jelentés az az VERTIKAL Group Nyrt. mint Megbizo
szamara készilt. A Fliggetlen Konyvvizsgaldi jelentés kizarolag a szerzddésiinkben
megfogalmazott célra hasznalhato fel. A Fliggetlen Konyvvizsgaldi Jelentés a fentieken
kivili barmilyen mas formaban torténé nyilvanossagra hozatalahoz, tomoritéséhez,
megjelenitéséhez, vagy az arra torténé barmely hivatkozashoz az UNIKONTO el6zetes
jovahagyasa sziikséges, azzal, hogy a Tranzakcio bejelentése kapcsan a Tarsasag rendes
kozzétételi helyein jelentéslink kozzétehetd.

c) Az UNIKONTO ellenkezé értelmd, kifejezett és kotelez6 jogszabalyi rendelkezés
hianyaban nem vallal semmilyen felelésséget harmadik fél felé a Fliggetlen
Konyvvizsgaldi Jelentés vagy a Filiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentésben szerepld barmely
informacioé felhasznalasabol eredd esetleges karokért, kotelezettségekért.

d) Barmely, a Filiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentést figyelembe vevo személy felelGssége,
hogy a Fiiggetlen Konyvvizsgaldi Jelentésiink és mas, a munkanktol filiggetlen
elemzések, valamint a rendelkezésére allé egyéb informaciok figyelembevételével
hozza meg dontéseit.
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e) Az UNIKONTO nem vallal felel6sséget a Tranzakciobol adodo esetleges kedvezétlen

f)

g)

kovetkezményekeért. Kiilonos tekintettel az abbol szarmazo esetleges pénziigyi és mas
kovetkezményekre, hogy a Tranzakciéo megvalosulasat kovetden vagy annak elmaradasa
kovetkeztében valamely érintett nem jut az elvart haszonhoz.

A Tarsasag menedzsmentjének feleldssége sajat megitélésére alapozva javaslatot tenni
a Tranzakcido részletes feltételeire vonatkozdéan. A Fiiggetlen Konyvvizsgaldi
Jelentésnek, illetbleg az azt alatamaszté eljarasoknak nem volt célja, hogy kizarélagos
jelleggel képezzen alapot barmely, a Tranzakcioval kapcsolatos dontéshez.

A Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés nem tartalmazza az olyan események vagy
kortilmények esetleges hatasait, amelyek a Fliggetlen Konyvvizsgaldi Jelentés datuma
utan meriilhettek fel, és nem tartalmaz olyan informacidkat, amelyek az emlitett
idépont utan keriilhettek napvilagra.

7. Fiiggetlenség

a)

Az UNIKONTO fliggetlen a Tarsasagtol, illetve az apportaldk vezetésétol és
tulajdonosaitol.

b) A Fiiggetlen Konyvvizsgaldi Jelentés tartalma fiiggetlen a dijazas mértékétdl, illetve a

dijazas ténye nem fiigg semmilyen elére meghatarozott elemzési eredmény elérésétol.
A jelentés és annak kovetkeztetései az UNIKONTO szakmai meggy6zodését tiikrozik.

Budapest, 2025. szeptember 17.

Dr. Lakatos Laszlo Péter

Kamarai tag konyvvizsgalo

Kamarai tagsagi szam: 007102

agyis, mint az UNIKONTO Kft. ligyvezetdje
1093 Budapest, Févam tér 8.
Nyilvantartasba vételi szam: 001724

Dr. Lakatos Laszl6 Péter
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