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adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 1,721,115 -
. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 1,721,115 -
1. Hosszu lejaratu bankbetétek 1,800,000 -
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kiilonbozete - 78,885 -
B. FORGOESZKOZOK 483,229 2,151,105
I. KOVETELESEK 120 242
1. Kovetelések 120 242
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kilféldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési kiilonbozete = -
4. Forintkdvetelések értékelési kiildnbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékkiildnbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
Ill. PENZESZKOZOK 483,109 2,150,863
1. Pénzeszkdzok 483,109 2,150,863
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete - -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 31,151 47,209
1. Aktivid6beli elhatarolas 31,151 47,209
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D) Szarmazékos lgyletek értékelési kiilonbozete 5,128 12,210
ESZKOZOK OSSZESEN : 2,240,623 2,210,524
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31

E. SAJAT TOKE 2,233,898 2,176,677
1. Indul6 téke 2,400,850 2,278,820
1. Kibocs atott befektetési jegyek névértéke 2,613,490 2,625,700
2. \isszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -212,640 - 346,880
Il. Tékevaltozas (T6kenbvekmény) - 166,952 -102,143
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 2,600 11,310
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka -161,549 -90,827
3. El6z6 évek eredménye - 7,962 - 8,003
4. Targyévi eredmény -41 -14,623
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 5,474 32,483
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek - -
Il. Révid lejaratu kételezettségek 5474 32,483
lll. Kiilfoldi pénzértékre szo6l6 kételezettségek értékelési kiilonbozete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 1,251 1,364
FORRASOK OSSZESEN : 2,240,623 2,210,524




CIB GYOGYSZERGYARTOK 2 SZARMAZTATOTT ALAPJA

= EURIZON

EREDMENYKIMUTATAS ASSET MANAGEMENT
adatok eFt-ban
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31

I. Pénziigyi miiveletek bevételei 24,484 49,765
ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai - -
lll. Egyéb bevétel 3,586 3,746
IV. Miik6dési koltség 26,944 67,052
V. Egyéb raforditdsok 1,167 1,082
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VII. Targyévi eredmény (I-lI+lI-IV-V-VI) -41 -14,623

Budapest, 2023. januar 26
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CIB GYOGYSZERGYARTOK 2 SZARMAZTATOTT ALAPJA

Kiegészité melléklet 2022.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
MNB engedély szama:

MNB engedély kelte:
Az Alap kezeléje:

Székhelye:
Mérleg fordulénapja:

Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazoja:

Letétkezeld:

Kdnyvvizsgalo:

Beszamolét alairé személy:

CIB Gyogyszergyartok 2 Szarmaztatott Alapja
H-KE-111-45/2020.

2020. januar 16.
Eurizon Asset Management Hungary Zrt. (2021.

megel6z&en CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.)
1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
2022. december 31.

2023. januar 6.

CIB Bank Zrt.

1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
CIB Bank Zrt.

1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
Konya Zsolt

Kamarai tagsagi szama: MKVK-007383
Ernst & Young Kift.

Komm Tibor (Budapest)

Eurizon Asset Management Hungary Zrt. vezérigazgatéja

aprilis  8-at

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairol” szold kormanyrendelet és a 2000. évi C. torvény a szamvitelrél
figyelembevételével késziilt.

A CIB Gyogyszergyartok 2 Szarmaztatott Alapja (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap
tajékoztatdjaban kerll bemutatasra.

Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s., mint a CIB Befektetési Alapkezel6é Zrt. egyedili
részvényese 2021. aprilis 1-jén kelt 6/2021. (IV. 1.) sz. részvényesi hatarozataval az Alapkezel§ cégnevének
megvaltoztatasardl dontétt, amely alapjan az Alapkezel§ tevékenységét 2021. aprilis 8-t6l Eurizon Asset
Management Hungary Zrt. név alatt folytatja.

Az Alap futamideje 2023. januéar 20-an lejar
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CIB GYOGYSZERGYARTOK 2 SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2022.12.31.

II. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszkdzok

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehet6séget kihasznalva a 215/2000. szdmu kormanyrendelet 1. szamu
mellékletében az értékpapir alapokra el6irt mérlegsémat a kdnnyebb attekinthetGség érdekében kibdvitette, a
Befektetett eszkdzok kdzott megjelenitette a Hosszulejaratd bankbetétek mérlegsort, melyen az éven tuli lejaratu

bankbetétek 6sszegét mutatja ki.

Mérleg forduldonapon az Alap hosszulejaratu szintetikus betétallomanyt nem mutat ki kényveiben. (2021. december
31-én betétallomanyanak tékebdsszege 1.800.000 ezer Ft, az elszamolt értékelési kilénbdzet 6sszege -78.885 ezer
Ft)

1.1.2. Forgoeszko6zok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg forduldnapjan 242 ezer Ft befektetési jegy forgalmazasi jutalék visszatéritésbél eredd

kovetelése all fenn. (2021. december 31-én 120 ezer Ft)

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az tzletkdtés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki a
nyilvantartasbol. Az értékpapirok adasvétele soran a bizomanyos felé fizetendd jutalékot koltségként szamolja el.
Abban az esetben, ha az lzletkotés napja eltér a pénzigyi teljesités napjatdl, akkor az lgyletekbdl adodo
koveteléseket, illetve kotelezettségeket bruttd modon, az egyéb kdvetelések, illetve az egyéb kotelezettségek kozott

mutatja ki a mérlegben.

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken keriulnek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(XI.11.) szamu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkilonbdzet egylttes 6sszegeként kerll

meghatarozasra.
Az Alap sajat portfolidjaban 1évé allampapirjait az alabbiak szerint értékeli:

Az Alap T napon tulajdonaban |évé allampapirjait — a mérleg fordulonapi tézsdenapi zardarfolyam és a

fordulonapig felhalmozott kamat 6sszegeként veszi szamitasba.

Tézsdén nem jegyzett allampapirokat az AKK altal mérleg fordulénapjara kdzzétett legjobb vételi és legjobb
eladasi arfolyam szamtani atlaga és a forduldnapig felhalmozott kamat 6sszegeként veszi szamitasba az Alap.

A 3 hénapnél rovidebb hatralévd futamidejl allampapirok és egyéb jegybankképes értékpapirok esetében,
(amelyekre az els6dleges allampapir-forgalmazéknak mar nincs arjegyzeési kotelezettsége), és amelyekre az
adott napon nem szilletett t6zsdei kotés, ott az adott allampapir Allamadéssag Kezelé Koézpont altal kézzétett

aktualis 3 hdnapos referenciahozammal szamitott jelenértéke a meghatarozo.

Az Alap 2022.12.31-én sajat portfolidjaban értékpapir allomannyal nem rendelkezik.
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CIB GYOGYSZERGYARTOK 2 SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2022.12.31.

1.1.2.3. Pénzeszkozok

Az Alap CIB Banknal vezetett folydszamlajanak forduldnapi egyenlege 366.108 ezer Ft. (2021. december 31-én
483.109 ezer Ft), éven bellli lejaratu szintetikus betétallomany tékedsszege 1.800.000 ezer Ft, az erre elszamolt

ertékelési kuldnbdzet 6sszege -15.245 ezer Ft.

1.1.2.4. Aktiv id6beli elhatarolasok

Az Alap 2022. december 31-én lekotott betétdllomanyanak idéaranyos kamatara 47.209 ezer Ft aktiv idébeli
elhatarolast képzett. (2021. december 31-én 31.151 ezer Ft)

1.1.2.5. Szarmazékos ligyletek értékelési kiilonbozete

E mérlegsoron az Alap a javara kotétt, forduldnapon le nem zart opcios Ugyletet piaci értéken tartja nyilvan. Az opcio

piaci ara az opci6 legjobb vételi és legjobb eladasi aranak szamtani atlagaként kertil meghatarozasra.

Az Alap a portfolidjaban szerepld opciét szamviteli politikajaban régzitett moédon a kdvetkez6képpen szamolja el
kényveiben: az opcié specidlis jellegébdl adéddan az opcids szerz6désben a kbtés napjan meghatarozott opcios
prémiumot az Alap az opcié bekerilési értékeként tartja nyilvan, melynek értékét a pénzeszkozdkkel szemben
szamolja el a bekerulés/kotés napjan. A bekerulési érték és a mindenkori piaci érték kozotti kiulénbozetet az Alap
értékelési kilénbozet tartalékaval szemben szamolja el.

Az opcid lejartakor, illetve értékesitésekor az értékelési kuldnbozet az értékelési tartalékkal szemben kivezetésre
kertl, a bekerlilési érték és a lejaratkor/értékesitéskor kapott tényleges ar kozotti kildnbdzet pedig

arfolyameredményként keril elszamolasra.

Az opci6 szamviteli elszamolasa az értékpapirokhoz hasonldan tértént az opcié jellege miatt.

Az Alap portfolidjaban Iévd opcié adatai 2022.12.31-én:

Adatok ezer Ft-ban

. Szerzédés Ertékelési . .. .. o . s
Opcioé szerinti érték  kiilonbézet Piaci érték Lejarat Kibocsatoé
BNP_Gydégyszergyarték2_opcid 87.792 -75.582 12.210 2023.01.17 BNP
Osszesen 87.792 -75.582 12.210

Az Alap portfolidjaban 1évé opcié adatai 2021.12.31-én:

Adatok ezer Ft-ban

. Szerzédés Ertékelési . .. . o . "
Opcid szerinti érték kiilonbszet Piaci érték Lejarat Kibocsato
BNP_Gydégyszergyarték2_opcié 87.792 -82.664 5.128 2023.01.17 BNP
Osszesen 87.792 -82.664 5.128
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CIB GYOGYSZERGYARTOK 2 SZARMAZTATOTT ALAPJA

Kiegészité melléklet 2022.12.31.

1.2.

1.2.1.

Forrasok

Sajat Téke

Az Alap sajat tékéje ket részbdl all, az indulotékebél és a tékendvekmeénybél.

Indulotékeként az Alap a fordulonapon forgalomban Iévd befektetési jegyek dssznévértékét mutatja ki.

Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 10.000 Ft.

Az Alap 2020. januar 16-an kezdhette meg mikddeését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 2.142.030 ezer Ft

értékl befektetési jegy kibocsatasaval.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2020. januar 20-t6l kezd6dott.

A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabol és visszavételébdl adddo, a befektetési jegyek

névértékének és arfolyamanak kilénbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. Tékendvekmény részét képezi

még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban lévd befektetési eszkdzok forduldnapra kiszamolt értékelési

kildonbozete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kozotti nettd

kulonbdzet.
Adatok ezer Ft-ban
Tokenovek-
Indulé téke Indulé téke meny a Tékendvek- -
h . . c oz forgalmazott . Toékenovek-
" kibocsatott  visszavasarolt o mény .
ld6szak e g befektetési Ltz mény
befektetési befektetési . értékelési . 7
jegy névértéke  jegy névértéke jegyek  iisnbazetbsl  Sredmenybdl
értékkiilonbo-
zetébol
Nyité 2.613.490 -212.640 2.600 -161.549 - 8.003
Noévekedés 12.210 - 8.710 70.722 -
Csokkenés - -134.240 - - -
Id6szak eredménye - - - - -14.623
Zaro 2.625.700 - 346.880 11.310 -90.827 -22.626
1.2.2. Céltartalékok

Az Alap nem képzett céltartalékot.

1.2.3

1.2.3.1.

Kotelezettségek

Hosszu lejaratu

kotelezettségek

Az Alap a fordulénapon hosszu lejaratu kotelezettséget nem képzett.

1.2.3.2.

Rovid lejaratu kotelezettségek

A fordulénapon az Alap igénybevett szolgaltatasokbdl eredd rovid lejaratu kotelezettségeinek egyenlege 32.483 ezer
Ft. (2021. december 31-én 5.474 ezer Ft)
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CIB GYOGYSZERGYARTOK 2 SZARMAZTATOTT ALAPJA

Kiegészité melléklet 2022.12.31.

1.2.4. Passziv id6beli elhatarolasok

Az Alap 2022. december 31-én 1.364 ezer Ft passziv idébeli el
december 31-én 1.251 ezer Ft)

lll. Az eredménykimutatashoz kapcsolddé kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

hatarolast képzett igénybevett szolgaltatasra. (2021.

2022. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazo, - a tevékenység jellegébdl adéddan - nagyrészt

pénzligyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-

vétele soran keletkezd arfolyamnyereség, illetve

arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO modszert alkalmaz. A kamatozo értékpapirok vételaraban felhalmozott

kamat a pénzigyi miveletek bevételét csokkentd tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként

keril elszamolasra. A pénziigyi miiveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés

2021.01.01-2021.12.31  2022.01.01-2022.12.31

Ertékpapirok vételarban bennefoglalt kamata

Ertékpapirok kamatbevétele 3.617 -

Egyéb kapott kamatjellegli bevételek 19.904 49.765

Ertékpapirok arfolyamnyeresége 963 -

Osszesen 24.484 49.765
2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alap 2022. évben pénzlgyi raforditast nem szamolt el.

3. Egyéb bevételek

Befektetési jegy forgalmazasabol az Alapnak jaré jutalékok 2022
3.586 ezer Ft)

. évi Osszege 3.746 ezer Ft. (2021. évben
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CIB GYOGYSZERGYARTOK 2 SZARMAZTATOTT ALAPJA

Kiegészité melléklet 2022.12.31.

4. Mikodési koltségek

Az Alap miikédési koltségként csak a kibocsatasi tajekoztatéban részletezett dijakat szamolja el.

A miikédési koltségek részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2021.01.01-2021.12.31 2022.01.01-2022.12.31
Alapkezelési alapdij 6.534 17.783
Forgalmazdi dij 16.806 45.708
Felugyeleti dij 867 758
Kdényvvizsgaloi dij 1.251 1.383
Konyvelési dij 522 523
Letétkezel6i dij 934 866
Bankkdltség 30 31
Osszesen 26.9444 67.052
5. Egyéb raforditas

Az Alap targyévben 1.082 ezer Ft kiilénadot szamolt el egyéb raforditasként (2021. évben 1.167 ezer Ft).

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezéen el6irt

kényvvizsgalataval az Ernst & Young Kft-t bizta meg.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozd feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka

(Budadrs), MKVK tagsagi szdma: 005105.

Az Alap 2022. évben az igazgatésag és a felligyel® bizottsag tagjainak tevékenységiikért jarandésagot nem fizetett,

kolcsén nem kerdilt folydsitasra.

Az Alap 2022. évben hataridés, swap, értékpapir kdlcsénzési, illetve dvadéki REPO ugyleteket nem szamolt el.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, 6vadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap befektetési jegyei utan igéretet tett a t6ke 95%-anak visszafizetésére, melynek értéke 2022. december 31-én

2.164.879 ezer Ft, ennek megvalésulasat az Alap befektetési politikaja biztositja.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2022. évi utolsd, letétkezeld altal kozzétett, 2022.12.30-ra vonatkoz6 Portfolié jelentése a 2. szdmu

mellékletben talalhatd. Az ebben szerepld sajat tbke Osszege -545 ezer Ft-tal - a 2022.12.31-re vonatkoz6 kéltségek

és kamatok 6sszegével — tér el a beszamoloban szerepl6 2.176.677 ezer Ft 6sszegl sajat t6ketol.
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CIB GYOGYSZERGYARTOK 2 SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2022.12.31.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozd hivatalos kézlemény megtekintheté a forgalmazasi helyeken,

az alapkezel6 székhelyén és a www.eurizon.hu oldalon.

Budapest, 2023. januar 26 .

Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva.
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CIB GYOGYSZERGYARTOK 2 SZARMAZTATOTT ALAPJA

Kiegészité melléklet 2022.12.31.

1. szamu melléklet
CIB Gyogyszergyartok 2 Szarmaztatott Alapja
Cash flow-kimutatas
Adatok eFt-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2021 2022

a b c d

l. Szokasos tevékenységbodl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -24.649 1.743.621
1. Targyévi eredmeény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkdl) -7.517 -52.076
2. Elszamolt amortizacio + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kiilonbozet * 0 -15.245
5. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye -963 0
8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa 0 1.800.000
9. Forgoeszkdzok allomanyvaltozasa 77 -122
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa -881 27.009
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -16.045 -16.058
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 680 113
II. Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas 259.389 37.453
14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 251.913 0
19. Kapott hozamok + 7.476 37.453
Il Pénziigyi miiveletekbd6l szarmazé pénzeszkoz-valtozas -101.072 -113.320
20. Befektetési jegy kibocsatas + 19.260 12.210
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -125.410 -134.240
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 5.078 8.710
24, Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
V. IV. Pénzeszkozok valtozasa 133.668 1.667.754

* Az Elszamolt értékelési kiildnbdzet sor nem tartalmazza a hosszu lejaratd bankbetétek, szarmaztatott Gigyletek és értékpapirok
értékelési kllonbozetét
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CIB GYOGYSZERGYARTOK 2 SZARMAZTATOTT ALAPJA

Kiegészité melléklet 2022.12.31.

2. szamu melléklet

Portfolioé jelentés értékpapiralapra

Adatok MAGYAR FORINT devizaban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Gyodgyszergyartok 2 Szarmaztatott Alapja, 1111-800

Letétkezel6 neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2022.12.30
Sajat téke: 2.176.131.926,00
Egy jegyre jutd 9.549,3805
NEE:
Darabszam: 227.882
Erték %
|. Kotelezettségek -33.240.023,00 100,00
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0,00 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek (Gsszes) -33.240.023,00 100,00
Alapkezel6i dij -5.003.354,00 15,05
Fellgyeleti dij -188.534,00 0,57
Forgalmazoi dij -26.078.849,00 78,46
Konyvelési dij -129.220,00 0,39
Konyvvizsgaldi dij -1.355.270,00 4,08
Kilénado -269.329,00 0,81
Letétkezel6i dij -215.467,00 0,65
Sikerdij 0,00 0,00
Egyéb nem koltség alapu kotelezettségek (6sszes) 0,00 0,00
1/3. Céltartalékok (6sszes) 0,00 0,00
I/4. Passziv id&beli elhatarolasok (6sszes) 0,00 0,00
1. Eszk6z0ok 2.209.371.949,00 100,00
11/1. Folydszamla, készpénz (6sszes) 366.110.527,00 16,57
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 0,00 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek 1.831.051.272,00 82,88
11/3.1. Max 3 ho lekétési (6sszes) Bank Lejarat 1.831.051.272,00 82,88
CIB Bank Zrt. 2023.01.20 152.587.606,00 6,91
CIB Bank Zrt. 2023.01.20 152.587.606,00 6,91
CIB Bank Zrt. 2023.01.20 152.587.606,00 6,91
CIB Bank Zrt. 2023.01.20 152.587.606,00 6,91
CIB Bank Zrt. 2023.01.20 152.587.606,00 6,91
CIB Bank Zrt. 2023.01.20 152.587.606,00 6,91
CIB Bank Zrt. 2023.01.20 152.587.606,00 6,91
CIB Bank Zrt. 2023.01.20 152.587.606,00 6,91
CIB Bank Zrt. 2023.01.20 152.587.606,00 6,91
CIB Bank Zrt. 2023.01.20 152.587.606,00 6,91
CIB Bank Zrt. 2023.01.20 152.587.606,00 6,91
CIB Bank Zrt. 2023.01.20 152.587.606,00 6,91
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétési (6sszes) 0,00 0,00
11/4. Ertékpapirok 0,00 0,00
11/4.1. Allampapirok (sszes) 0,00 0,00
11/4.1.1. Kétvények (6sszes) 0,00 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0,00 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes) 0,00 0,00
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Kiegészité melléklet 2022.12.31.

2. szamu melléklet (folytatas)

11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes) 0,00 0,00
mgéztéggzﬁgllé?é és egyéb hitelviszonyt 0.00 0.00
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00
11/4.2.2. Kulfoldi kdtvények (6sszes) 0,00 0,00
11/4.2.3. T6zsdén kivili (6sszes) 0,00 0,00
11/4.3. Részvények 0,00 0,00
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (0sszes) 0,00 0,00
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (0sszes) 0,00 0,00
11/4.3.3. T6zsdén kivuli (6sszes) 0,00 0,00
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes) 0,00 0,00
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00
11/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes) 0,00 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 0,00 0,00
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00
11/4.5.2. T6zsdén kivlli (6sszes) 0,00 0,00
11/4.6. Kéarpotlasi jegy (6sszes) 0,00 0,00
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0,00 0,00
11/6. Szarmazékos lgyletek 12.210.150,00 0,55
11/6.1. Hataridos 0,00 0,00
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0,00 0,00
11/6.1.2. Forward (6sszes) 0,00 0,00
11/6.2. Opcids 12.210.150,00 0,55
11/16.2.1. T6zsdei opcids (6sszes) 0,00 0,00
11/16.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) Devizanem Névérték 12.210.150,00 0,55
BNP_Gydgyszergyartok2_opcio HUF 2442030000.00 12.210.150,00 0,55
Eszk6zok 0sszesen: 2.209.371.949,00 100,00
3. szamu melléklet

Pénziigyi mutatok 2021 2022
Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,24% 1,47%
Sajat téke / Osszes forras 99,70% 98,47%
Targyévi eredmény / Sajat téke - -
Targyévi eredmény / Osszes bevétel - -
Pénzeszkoz / Sajat téke 21,63% 98,81%
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Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok

Az Alapkezel§ altal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciés és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott mikodési, eljarasi, végrehajtasi, Osszeférhetetlenségi, titoktartasi,
limitellendrzési el6irasok, partnerlimitekrél szolo, Front Office és a Back Office tevékenységek
szétvalasztasara vonatkozé szabalyok, szervezeten bellli déntési jogkdrok, az Alapkezelé befektetési
bizottsaganak mikddési rendje, az eszkdzallokaciora vonatkozo elbirdsok, a tékevédettséget biztositd
befektetési alapok vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési alapokban
elhelyezett vagyon biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsoldodd lehetséges kockazatok

folyamatos, preventiv ellen6rzését, hatékony kezelését.

Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsol6dé kockazatok

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

A technikai fejlédés, a globalis verseny és a fejl6d6 szabdalyozoi keretrendszer olyan kérnyezetet teremt,
amely Uj kdvetelményeket és kihivasokat tamaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvalésitasaért
egylttesen felel6s pénziigyi intézményekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentés mértékben valtozé
piaci koérnyezet, valamint a piaci eszkd6zdk egyre komplexebb jellege a kockazatok hatékony és aktiv
kezelését igényli. Kovetkezésképpen, az Alapkezeld szamara elengedhetetlenil fontos, hogy olyan
széleskorli és atfogd kockazatkezelési rendszert alakitson ki, amely a fels6 vezetés felligyelete és
ellen6rzése alatt a kockazatokat hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri és ellenérzi. Az Alapkezel6
a vonatkoz6 jogszabalyok szerint kdtelez6en végzett kockazatkezelési tevékenysége soran az alabbiakban
felsorolt f6 kockazati tipusokat tarja fel, illetve végzi el kezelésiiket. Az Alapkezel6 altal alkalmazott
mindenkori javadalmazasi politika és gyakorlat dsszhangban all az Alapkezeld altal folytatott hatékony és
eredményes kockazatkezeléssel. Az Alapkezel6 a kockazatkezelési feladatokat ellatd teriletet
funkciondlisan és hierarchikusan is elkuldniti az Alapkezel6 minden mas szervezeti egységétél. Az
Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységével kapcsolatos feladatok végrehajtasaban az Eurizon Capital
szakmai tamogatast nyujt a cégcsoportra érvényes egységes iranyelvek érvényesitése érdekében. Az
Alapkezeld biztositja, hogy az Alaphoz kapcsolédé kockazatok kezelése megfeleljen az Alapban mindenkor
kezelt vagyon méretének, portfdlio-Osszetételének, befektetési stratégiajanak, kockazat / nyereség
profijanak. Az Alapkezel6 az Alap altal kovetett befektetési stratégia és portfolid-Osszetétel, az Alap
Befektet6i szamara meghirdetett kockazati profilja szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési, hitel-
és partnerkockazatokat azonosit, mér, kezel és kdvet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi
és mindségi kockazati korlatokat, a fedezetekre és biztositékokra vonatkozé diverzifikacios és korrelacios
szabalyokat hoz létre és alkalmaz. Az Alap az arak, arfolyamok mozgasabdl szarmazé kockazatokkal, azaz
a piaci kockazatokkal szemben kitettséggel rendelkezik, igy a piaci arfolyamok valtozasa kihat az Alap
teljesitményére, valamint egyuttal az Alapkezeld jovedelmez&ségének alakulasara is. A likviditasi kockazat
kezelése egyszerre jelenti az eszkbz oldali likviditas és a forras oldali likviditas kezelését. A mikodési
kockazatkezelési iranyelvek definialjak az ebbe a kockazattipusba soroland6 eseményeket és az Alapkezel6
altal viselt, ilyen jellegl kockazatok mérésének modszereit. A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az
Alapkezeld (az éaltala kezelt befektetési alapok és egyéb portféliok) partnere nem tudja, vagy nem hajlandé
kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapot, az Alapkezel6t veszteség érheti, ami szallitasi és nem
teljesitési kockazatbdl szarmazhat. A partnerkockazatok szamitasanak alapjat az Alapkezel6 231/2013/EU
Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnereinek t6kemegfelelési
mutatdja, nemzetkdzi hitelmindsits intézetek altal adott kockazati besorolasa, pénzigyi mutatéi (ROE, ROA,
P&L), a helyi piacon betdltott szerepe, piaci részesedése, valamint székhelye képezi. A partnerkockazatok
min@sitése soran az ENSZ, az EU, az USA, az Intesa Sanpaolo csoport és a CIB Bank Zrt. mindenkor

hatélyos szankciés és tiltd listdjan szereplé orszagokban (tébbek kozott, tiltott off-shore orszagok,
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kozpontok) talalhatd székhely kizard kritériumot jelent. Amennyiben a partnerkockazatok kezelése soran

nemzetkozi hitelmindsitd intézetek altal adott kockazati besorolas nem jelent minésitési kritériumot, ebben

az esetben a hitelmindsitési besorolas nem jelent relevans kockazati tényez6t. Az Alapkezeld ezen
kuldonbdzd jelentésebb kockazattipusokra vonatkozd szabalyzatai az Alapkezel6 vezérigazgatojanak
joévahagyasaval Iépnek hatalyba. A kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az

Alapkezeld kockazatkezelési teriilete az Eurizon Capital cégcsoporttal egyittmiikédésben gondoskodik a

kockazatok figyelemmel kisérése és ellenérzése érdekében sziikséges intézkedésekrél. A kockazatok az

Alap portfélidjaban talalhatd eszkdzoktdl flggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-

ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portfolidjaban talalhatd pénzigyi eszkdzdk arfolyamanak

valtozékonysaga miatt elengedhetetlen a Befektet6k szamara befektetési dontésik meghozatala el6tt a

kockazati tényez6k attanulmanyozasa.

Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi

megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a

Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelel6é informacidkat

Az Alapkezelé mindenkor biztositia az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban lévd befektetési

eszkdzok, portfolidelemek likviditasa kozott. Az Alapkezelé az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez

kapcsolédo tevékenységeket, eljrasokat, kvantitativ mutatdékat és kvalitativ modszereket legalabb éves
gyakorisaggal felllvizsgalja és sziikség esetén a modositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre
jelenti az eszkdzoldali és a forrasoldali likviditasi kockazat kezelését.

- Az eszkozoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszkdzoket egy
adott idétavon nem vagy csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap
lehetséges portfolidelemei magas likviditasu pénziigyi eszk6zoknek tekinthetdk.

> A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes
fizetési, teljesitési kotelezettségeinek, kilondsen a Befekteték altal kezdeményezett befektetési jegy
visszavaltasi megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezelé a forrasoldali
likviditasi kockazatok kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara,
teljesitésére vonatkozd szabalyokkal, az egyes Befektet6k altal megvasarolt befektetési jegyek
mindenkori arfolyamértékének az Alap nettd eszkdzértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap
befektetési stratégiajaval 0sszhangban alakitja ki. Az Alapkezeld vizsgalja, hogy az Alap magas
likviditasu eszkdzoknek a nettd eszkdzértékhez mért aranya hogyan viszonyul az Alap legnagyobb
Befektet6inek sulyaranyahoz.

Az Alapkezel6 az eszkozoldali likviditas biztositdsa érdekében a kiilénbdz6 id6horizontokon (1-30 nap)

magas likviditasinak szamitdé eszk6z0k mennyiségét a hasonlo idétartamon varhaté visszavaltasok mértéke

felett igyekszik tartani. Az egy adott id6tartamra vonatkozo forrasoldali likviditasi kockazatot pedig az

Alapkezeld a varhaté befektetési jegy forgalomnak a nettd eszkdzértékhez viszonyitott aranyaval méri. A

likviditadsi kockazatok kezelésérél az Alap éves, illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz bdvebb

informacidkat. Az Alap nem kot a Befektetdkkel a visszavaltasra vonatkozéan kilon megallapodast. Az Alap

Befektet6it megilletd visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezeld a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a

szakmai felel6sséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tébblet szavatold t6kével rendelkezik.

Az Alap hozamat befolyasol6 kockazatok

A Kkockazatok a hozamtermelést befolyasolé mogottes pénzigyi eszkézok piaci arfolyamanak

valtozékonysagatél fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozédsanak mértékét és

iranyat. Az Alap kozvetetten viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasold6 mogottes
piacokra t6rténé befektetéseket jellemzik, melyek kézil a legfontosabbak:

> Gazdasagi és politikai kérnyezetbdl adédd kockazat
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A hazai és nemzetkézi gazdasagi és politikai kdrnyezet jelentés hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozaméra és az Uzleti életre altaldaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az
altalanos tékepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettdé eszkodzértéket
befolyasolhatja a gazdasagi novekedés, a kilgazdasagi pozicid, az arfolyam politika, a koltségvetés
hianyanak mértéke, az inflacié6 és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes
adojogszabalyok megvaltozasa. Az adott orszag inflaciojanak emelkedése kdzvetlen negativ hatassal
lehet az Alap portfoliojat képezé, illetve hozamat termeld értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet
olyan mértéki, hogy az Alap teljesitménye egyes id6szakokban az inflacié szintje alatt maradhat, ami
negativ redlhozamot eredményezhet. Az adott orszag egyéb makrogazdasagi mutatdinak (koltségvetési
hiany, kulkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP noOvekedési uteme, deviza arfolyama) kedvezétlen
értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikaban bekdvetkezé véltozasok a gazdasagi mutatdk révid
tavu valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétlenul a td6kepiacokat és azon keresztul az Alap
tulajdonaban Iévd instrumentumok arfolyamat.

-> Befektetési kockazat
Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos jogszabalyok és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
dontés el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel6
varakozasainak megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el
arfolyamveszteséget.

> Likviditasi kockazat
A tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kdrnyezet, amelyben nagymértékben cstkkenhet a
befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu piacokon nehezebb lehet az
Alap portféliojaban 1év6 eszkdzok értékesitése.

> Arazasi kockazat
A hozamtermelést biztosité tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kdrnyezet, amelyben
nagymértékben cstkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu
piacokon a t6kepiaci eszkdzok ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban
talalhaté eszkdzok arfolyamara.

> Kibocsatékkal kapcsolatos kockazat
Az értékpapirok, egyéb pénzugyi eszkdzok kibocsatdi esetében esetlegesen fizetésképtelenség allhat
be, mely esetben a kibocsaté nem tudja teljesiteni az Alappal szembeni fizetési kdtelezettségeit.

> Adodkockazat
A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkoz6 addézasi szabalyok a jovében esetleg kedvezbtlen
irdnyban is véltozhatnak.

- Bankbetétek, atruhazhaté értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, szarmaztatott termékek tartasahoz
kapcsolddo partnerkockazat
Az Alap eszkdzeinek 20%-ot meghalad6 részét az Alapkezel6 éaltal a 231/2013/EU Rendelet 27-28.
cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelent partnerek altal kibocsatott atruhazhato
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe, illetve az emlitett partnereknél lekétott bankbetétekbe,
szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen lgyletekbél eredéen az ilyen partnerrel szembeni 6sszevont
kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-at. Amennyiben az Alap betétlekdtési
megbizasait teljesité vagy az Alapban talalhatd pénzpiaci eszkdzoket, atruhazhatd értékpapirokat
kibocsatd, illetve a szarmaztatott Ugyletekre sz6l6 megbizdsokat végrehajtd hitelintézet

fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfelel id6ben teljesiti fizetési
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kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit. Ez fokozottan érvényes az Alap
esetében, ahol a Sajat t6ke jelentds, 20%-ot meghalado részét kitevd bankbetét az Alapkezel6 altal a
231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei szerint meghatarozott veégrehajtasi helyszineket jelentd,
prudencialis szabalyozas és folyamatos fellgyelet alatt all6 hitelintézeteknél kerll lekodtésre. A
bankbetétekbdl, atruhdzhatd értékpapirokbdl, pénzpiaci eszkdzokbdl, illetve szadrmaztatott Ugyletekbdl
eredd kovetelések esedékességkori megfizetése, igy a Befektetési jegy névérték 95%-anak lejaratkori
visszafizetését igéré arfolyamvédelem az Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei szerint
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd, prudencialis szabalyozas és folyamatos felligyelet alatt
allo hitelintézetek, befektetési vallalkozasok fizet6képességét feltételezi. Az Alap befektetett tékéjenek
visszafizetését harmadik személy nem garantalja. Az Alapkezel6nek a 231/2013/EU Rendelet 27-28.
cikkei szerint meghatarozott végrehajtasi helyszineit az Alapkezelé Uzletszabalyzatanak 5. sz.
melléklete tartalmazza, amely megtekinthet6 a https://eurizon.hu/dokumentumok oldalon. A CIB Bank

Zrt. szerepel az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok végrehajtasi helyszinei kdzott.
-> Részvénypiaci kockazat

Az Alap hozamtermel§ eszkdzkosaraban talalhaté részvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen

makrogazdasagi, politikai, t6kepiaci események stb., hanem egyedi vallalati események hatasara is

jelentésen csdkkenhet. Az Alap hozamtermel6 eszkdzkosaraban talalhaté részvényeket kibocsatd egyes
vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges mikdodes, fizetésképtelenné valas, cséd,

felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat. Az egyes vallalatok miikddési eredménye a

részvényeik arfolyamaban tikrozédik, igy az egyes részvényekhez tapadd egyedi vallalati kockazatok is

jegyek arfolyamat, valamint az Alap hozam-kifizetési képességeit. Az Alap hozamtermeld

eszkbzkosaraban taldlhaté egyes tarsasagok jellemz&en az adott piacon a legnagyobb forgalmu, a

leglikvidebb és a legnagyobb kapitalizacioju értékpapirok kdzé sorolhatok, jelentés szerepet toltenek be

az adott részvényt tartalmazoé tézsdeindex(ek)ben, a vallalat altal képviselet iparagban, az adott orszag

gazdasagaban stb., igy annak kockazata, hogy a részvényeket kibocsatd vallalat csédje, felszamolasa

miatt az adott egyedi részvény elértéktelenedik alacsony szint(, de Iétez6 kockazati elemnek tekinthetd.
- Fenntarthatésagi kockazatok

Az Alap nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének vagy 9. cikke (1), (2) vagy (3)
bekezdésének A fenntarthatosagi (ESG) kockazatok a kornyezeti (E), tarsadalmi vagy szocialis (S),
illetve vallalatiranyitasi jellegi (G) kockazatokat jelentik, amelyekhez tartozd események, helyzetek,
kordlmények bekdvetkezése lényeges negativ hatast gyakorolhat az Alapkezel6 altal kezelt egyes
alapok / részalapok befektetéseinek értékére. Az Alapkezeld a fenntarthatésagi kockazatokat nem 6nallé
kockazati kategodrianak tekinti, ugyanis a fenntarthatésagi kockazatok az Alapkezeld altal kezelt egyes
pénzigyi eszkdzok értéke, arfolyama nemcsak a kedvezdtlen makrogazdasagi, politikai, t6kepiaci,
egyedi vallalati események stb., hanem a fenntarthatésagi kockazatok hatasara is jelentsen
csokkenhet. Ezek kdzott a kockazatok kozul a legfontosabbak, amelyek egy vallalkozas eredményét és
igy részvényeinek értékét jelentésen befolyasolhatjak:

M Az éghajlatvaltozas kozvetlen hatasai, az ilyen karok enyhitésével, az éghajlatvaltozashoz vald
alkalmazkodassal és az alacsony szén-dioxid-kibocsatasu gazdasagra valé attéréssel kapcsolatos
poétldlagos befektetések sziikségessége, mértéke. Ez egyes esetekben kiegésziilhet a biodiverzitas
védelmével, a hatékony eréforras-gazdalkodassal, valamint a hulladék- és egyéb szennyez&anyag-
kibocsatassal kapcsolatos elvarasoknak valé megfeleléshez, a tevékenység fenntartdsahoz

szlkseéges raforditasokkal.
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¥ A munkaligyi és biztonsagi feltételekkel, az elismert munkaiigyi normak betartasaval, az emberi
jogok tiszteletben tartasaval és a termelés biztonsagaval kapcsolatos tarsadalmi kockazatoknak valo
megfelelés.

M Az iranyitasi kockazatok, amelyek a vallalat vezet§ testlleteinek atvilagitdsaval, a vesztegetés és a
korrupcio leklzdésére iranyuld intézkedésekkel, valamint a vonatkozé6 térvények és rendeletek
betartasaval kapcsolatosak. Ide tartozik a szabalyozas valtozasa és annak lUteme és az, hogy
mennyire gyorsan és mennyire meélyrehaté valtozdsokat kell bevezetnie a vallalkozasnak a
jogszabalyi elvarasoknak valé megfelelés érdekében.

Az Alapkezel6 a fenti kockazatok kodzvetlen befektetésekben valé mérséklésének céljabol minden

befektetési alapjara tiltdlistakat alkalmaz a kibocsatékkal szemben:

M Szénalapu héerédmiivek mikdodtetése: Mig a szén maga sok termék alapanyagaként hasznos célokat
is szolgalhat, erémUivekben valo elégetése az liveghazhatasu gazok kibocsatasanak jelentds forrasa.
Az ilyen erémiiveket mikddtetd vallalkozasokba torténd befektetések szigoru korlatozasaval az
Alapkezel6 a koérnyezeti terhelések csdkkentéséhez, hosszu tavon az ilyen tevékenység piacrél
torténd kiszoritdsahoz jarul hozza.

M Fegyvergyartas és fegyverkereskedelem: A vitatott fegyverek (taposdaknak, klaszter bombak,
nuklearis fegyverek, szegényitett uran, bioldgiai és kémiai fegyverek, vakito lézerek, gyujtéfegyverek,
fehér foszfor stb.) gyartdsanak és kereskedelmének kizarasa. Ezek hasznalatat nemzetkozi
egyezmeények is tiltjak a civil lakossagnak okozott aranytalan szenvedés miatt.

Ugyanakkor a fenntarthatosag megitéléséhez alkalmazott elemzések hibasak is lehetnek vagy olyan
informacidkon alapulhatnak, amelyek részlegesek, pontatlanok vagy félrevezetdk. Eléfordulhatnak az SFDR
8. cikk szerinti az Alapkezel6 altal kezelt egyes alapok / részalapok indirekt kitettségei kézt olyan kibocsatok,
amelyek nem felelnek meg a fenntarthatésaggal kapcsolatos kdvetelményeknek.

Az emlitett mogottes pénziigyi eszkdzok értéke, arfolyama nemcsak a kedvezdtlen makrogazdasagi,
politikai, t6kepiaci, egyedi vallalati események stb., hanem a fenntarthatosagi kockazatok hatasara is
jelent6sen csokkenhet.

Az Alapkezel6 meggy6z6dése, hogy hosszabb tavon a relevans és lényeges fenntarthatdsagi kockazatok
szisztematikus figyelembe vétele teljesebb korli elemzésekhez és megalapozottabb befektetési
dontésekhez vezet. Azok a vallalatok, orszagok, gazdasagi régiok, amelyek fenntarthaté médon bannak az
er6forrasaikkal, valoszinisithetéen gazdasagilag is jobban fognak teljesiteni azokhoz képest, mint amelyek
nem fektetnek hangsulyt erre. Ebbdl kdvetkezéen hosszabb tavon a fenntarthatosagi kockazatok befektetési
jelentéséggel birnak, és igy a befektetések fundamentalis, értékalapi elemzésének részét képezik. A
fenntarthatésagi karos hatas az Alap alapjaul szolgalé befektetésnek a fenntarthatésagi tényezékben
okozott negativ iranyu eredménye, az Alap alapjaul szolgald befektetés kdzvetlenil vagy kdzvetetten karos
hatassal lehet a fenntarthatosagi tényezékre (mint példaul: a levegé tisztasagara, a biodiverzitasra, az
ivovizkészletre, az emberi jogokra, a munkakoérilményekre stb.).

Az Alap, mint részleges tékemegovast nyujto, szarmaztatott alap miikodésével jaré kockazatok

> A befektetett téke visszafizetésének kockazata

Az Alap befektetési politikaja a Befektetési jegyek névértéke 95%-anak lejaratkori visszafizetését

biztositja, azaz az Alap Befektetési jegyenként 9.500 HUF lejaratkori kifizetésére tesz igéretet. Az el6z6

pontban feltintetett kockazati tényezék az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek arfolyam-
ingadozasat kedvez6 és kedvezétlen iranyban egyarant befolyasolhatjak. A Befektetési jegyek névértéke

95%-anak lejaratkori visszafizetését harmadik személy nem garantalja.
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>

Részesedés szamitasanak kockazata

A hozamtermelést biztosité eszk6zok idékozi teljesitményébdl valo részesedés szamitasanak szabalyai
részletesen szabalyozottak, azonban a hozamtermel6 eszkdzkosar részvényelemei az Alap futamideje
alatt bizonyos meghatarozott vallalati események eredményeként (pl. egyesulések, szétvalasok, t6zsdei
kivezetések, allamositas, fizetésképtelenség, csédeljarasok) megvaltozhatnak, habar ennek
bekovetkezési valészinlisége rendkivil alacsony, és az esetleges bekdvetkezés varhaté hatasa
elhanyagolhato, de ez létezd kockazati tényezét jelent, amely az elérhet6 hozamra barmilyen iranyu
hatast gyakorolhat.

Opcios ugyletekhez kapcsol6dd partnerkockazatok

Az Alap befektetési politikaja alapjan az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei szerint
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelent6 partnerekkel szembeni, az Alapkezel6 altal a
231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatérozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerek
altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézokbe torténé befektetésekbdl, az
Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket
jelentd partnereknél elhelyezett betétekbdl, és az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei
alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerekkel kotétt OTC szarmaztatott
Ugyletekbdl eredd Gsszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkbzeinek 20,00%-at. Ez
alapjan a Befektetési jegyek részleges t6kemegfbrzést jelenté 95%-os arfolyamvédett értékének,
valamint az Alap hozamanak kifizetése az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei szerint
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd, prudencialis szabalyozas és folyamatos felligyelet alatt
allo hitelintézetek, befektetési vallalkozasok fizet6képességét feltételezi, mely intézmények bar
meghatarozé anyabanki hattérrel rendelkezd, tékeerds vallalkozasok, melyeknél a nemfizetés kockazata
rendkivil csekély, de létez6 kockazati tényez6t jelent, igy a nemfizetés kockazataval az Alap varhaté

kifizetési szintjének megitélése soran szamolni kell.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsol6dé kockazatok

9

A Befektetési jegyek forgalmazasat, illetve visszavaltasat az Alapkezelé a Kbftv.-ben meghatarozott
esetekben felfiiggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befekteték nem juthatnak hozza
befektetéseik ellenértékéhez.

A Befektetési jegyek arfolyamat az Alapkezelé T+1. forgalmazasi napon allapita meg, igy a T.
forgalmazas-elszamolasi napi forgalmazasi arfolyam utélag valik ismertté a megbizast T. forgalmazas-
elszamolasi napon adé Befektetbk el6tt. (Tovabbi részletek a Kezelési Szabalyzat IX. fejezetében.)

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megsziintetése az Alapkezeld vagy a Felligyelet dontése értelmében kotelezd, amennyiben:

>
9
9

az Alap Nett6é eszkodzértéke 3 honapon keresztiil, atlagosan nem éri el a 20 milli6 HUF 0sszeget,

az Alap Nettoé eszkdzértéke negativva valt,

az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Fellgyelet
visszavonta,

a Felugyelet kotelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését
egyetlen mas befektetési alapkezel6 sem veszi at,

a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a Befektetési jegyek visszavaltasa
felfiggesztésének megsziinését kovetéen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem
biztositottak.

Az Alapkezelé a Kbftv. 75. § (1) bekezdése alapjan meginditia az Alap megsziinési eljarasat,
amennyiben az Alap befektetési politikajanak megvalésitasa ellehetetlentl amiatt, hogy az Alap nem

tudja megvasarolni az Alap befektetési stratégiajaban leirt Opcidt, illetve nem tudja megvenni, lekdtni az
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arfolyamvédett kifizetést biztositd értékpapirokat, betéteket. Az Alapkezel6 ez esetben a megsziinési
eljarast a befektetési politika ellehetetlentlésének felmerilését kdvetSen, de legkésébb az Alap
felugyeleti nyilvantartasba vételét koévetd6 25. forgalmazasi napon inditja meg. Az Alapkezel6 a
megszlinés kapcsan a Kbftv. XII. fejezete szerint jar el.

Az Alapkezel6 miik6désére vonatkozo kockazatok

> Makrogazdasagi kockazatok
Az Alapkezel6 tevékenységi kore kizardlag az alap-, illetve portféliokezelésre és befektetési
tanacsadasra korlatozddik, bevételei kizardlag ezekbél a tevékenységekbél szarmaznak, ezért a
Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjdban leirt kockazati tényezék az Alapkezelére nézve is
fennallnak.

> Targyi, technikai feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezel6 rendelkezik a miikédéséhez szilkséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
kordlményekben menet kdzben bekdvetkezé esetleges véaltozadsokbdl eredd kockazatok kihathatnak az
Alap eredményességére is.

> Személyi feltételekbdl eredd kockazat
Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfliokezelésre, illetve a back office tevékenység
szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilon
jogszabalyban eldirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelSkre vonatkozé
torvényi el6irasok, és az ezek alapjan készilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektd! fliggetlenil

fennallnak a munkavéllalokkal kapcsolatos személyes kockazatok.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

Célkitlizések és befektetési politika

Az Alap célja, hogy a gyogyszeriparban vilagszinten vezeté szerepet betdltd, kdzismert vallalatok, az
AstraZeneca, a Bayer, a Novartis, a Roche és a Sanofi részvényeibdl egyenlé aranyban dsszeallitott kosar
futamidé alatti, a kdvetkez6 szabalyok szerint szamitott teljesitményét a lejaratkor kifizesse. A futamidd
minden évében félévente megfigyelésre kerill az egyes részvények teljesitménye és ezek atlaga lesz a
részvény adott évi teljesitménye. A hozamszamitas soran egy részvény egy adott évi teljesitménye
legfeljebb +38,00%-ig kertil figyelembe vételre. Végll az igy megallapitott éves teljesitmények atlaga kertl a
futamid6é végén kifizetésre (100%-os részesedési arany mellett). Az Alap a részvénykosar altal elérheté
hozamszerzési lehetéséget a 3 éves futamidd alatt csak ugy tudja biztositani, hogy lejaratkori teljes
tékevédelem helyett részleges t6kemegdrzést vallal, amelynek értelmében igéretet tesz arra, hogy a
Befektetési jegyek arfolyama a lejaratkor mindenképp eléri a 95%-os arfolyamvédett szintet a Befektetési
jegyek névértékére vetitve. A részleges t6kemegobrzésbdl kovetkezik, hogy lejaratkor a Befektetési jegyek
arfolyama a névértékikhoz viszonyitva -5,00%-os arfolyamveszteséget fog tartalmazni. A részvénykosar
teljes futamido6 alatti legfeljebb 38,00%-0s teljesitményét, valamint a Befektetési jegyek lejaratkori -
5,00%-o0s arfolyamveszteségét Osszegezve az Alapon, mint befektetésen legfeljebb 38,00%-
5,00%=33,00%-0s maximalis hozam elérése lehetséges (365 napos bazison szamitott, maximalis
éves hozam=9,96%, maximalis EHM=9,96%) (100,00%-o0s részesedési arany mellett). Amennyiben a
futamidé végén hozamkifizetés nem torténik, azaz a legkedvezétlenebb esetben az Alapnak a lejarat
idépontjaban érvényes teljesitménye a Befektetési jegyek névértékéhez viszonyitott -5,00%
arfolyamveszteség lesz. A részvények esetleges széls6séges arfolyam-ingadozasanak hatasat az Alap
azzal kivanja mérsékelni, hogy a hozamszamitasnal a részvények futamidé els6 harom hetében hetente
egyszer megfigyelt arfolyamainak atlagat alkalmazza kezdéérteknek, mig a zaréértékeket a futamidé egyes
éveiben félévente megfigyelt arfolyamok atlagai jelentik. A Befektetéknek javasolt minimum befektetési

id6tartam megegyezik az Alap futamidejével. Az Alap befektetési politikaja hozamvédelmet jelentd kifizetést,
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illetve tékevédelmet nem igér. Az Alapban talalhatdé eszkozOket reprezentalé index nem létezik, az Alap
referenciamutatoként alkalmazhat6 indexet nem kévet, ezért a Bizottsag 583/2010/EU rendelete 7. cikk (1)
bekezdése d) pontja értelmében aktivan kezelt befektetési alapnak minéstil.

A hozamlehetdséget nyujté Opcié mogottes pénziigyi eszkozeinek altalanos bemutatasa

Az Alap hozamtermel6 eszk6zét az AstraZeneca, a Bayer, a Novartis, a Roche és a Sanofi részvényekbdl
egyenl6 aranyban 6sszeallitott részvénykosar jelenti, amelynek teljesitményébdl valo részesedést a
Kezelési szabalyzat VI. fejezetének 31. pontjaban szerepl6 opcios ugylet biztositja.

> AstraZeneca PLC: a jelenleg Cambridge-ben székhellyel rendelkezd vallalat 1999-ben a svéd Astra AB
és a brit Zeneca Group plc vallalatok egyesulésével jott létre. A vallalat a vilag egyik vezetd
kutatasorientalt gyogyszervallalata, amely a daganatos, sziv- és érrendszeri, gyomor- és bélrendszeri,
fert6zd, idegrendszeri, valamint Iéguti és gyulladasos megbetegedésekben hasznalatos gyoégyszereket
kutat, gyart és forgalmaz. A véllat a vildg 100 orszégaban tébb, mint 62 ezer alkalmazottat foglalkoztat.
Részvényeivel a London Stock Exchange, Stockholm Stock Exchange, New York Stock Exchange
tézsdéken lehet kereskedni. Részvényei szamos vezetd t6zsdeindex, tébbek k6z6tt a FTSE, Dow Jones,
MSCI indexcsaladok kosaranak elemei.

- Bayer AG: a vilag egyik vezet§ gyogyszeripari vallalata, amely tébb mint 115 ezer alkalmazottal a vilag
90 orszagaban 420 vallalkozast magaban foglald cégcsoportban folytatja tevékenységét az emberek,
allatok és ndvények egészségvédelmét szolgald innovativ termék gyartasa és szolgaltatasok nyujtasa
tertletén. A betegségek megel6zése, diagnosztizalasa, kezelése és gyogyitasa mellett fontos szerepet
kap az élelmezés, vetbmagok és a nem-mez6gazdasagi kartevéirtas terlleteknek is. A Leverkusenben
székhellyel rendelkezé német cég torténete 1863-ig nyulik vissza. Részvényeivel Deutsche Borse
csoporthoz tartozo, valamennyi németorszagi (Frankfurt, Berlin, Dusseldorf, Hamburg, Hannover,
Stuttgart, Minnich Stock Exchange) tézsdén lehet kereskedni. Részvényei szamos vezet6 t6zsdeindex,
tébbek kdzott a DAX, FTSE, STOXX indexcsaladok kosaranak elemei.

- Novartis AG: A vallalat tevékenysége a szabadalom-védett vénykoteles és az enyhe lefolyasu
betegségekre és kdzérzet javitasara szolgald, nem vénykoteles gyoégyszerek, a generikus terdpias
megoldasok, a latas védelmét és javitasat szolgalo termékek és az allategészségugyi gydégyszerek
piacara terjed ki. Vény nélkil értékesitett termékportfoliban talalhatonépszerli markak: Mebucain,
NeoCitran, Lamisil Derma, Fenistil, Voltaren Emulgél & Dolo, Ciba Vision. A vallalatot 1996-ban a nagy
multu Ciba-Geigy és Sandoz Laboratories egyestlésével alapitottak, igy tényleges torténete 250 évre
vezethetd vissza. A bazeli székhelyl cég a vilag 140 orszagaban van jelen, vilagszerte mintegy 126 ezer
fét foglalkoztat. A Svajc 20 vallalatat tomoritd SMI (Swiss Market Index) tézsdei index kosaraban
szerepelnek részvényei.

- Roche Holding AG: A vilag legnagyobb diagnosztikai vallalata (pl. diabétesz, korhazi professzionalis),
tevékenységének fébb profiljai: szervatliltetés, reuma, onkoldgia, bérgydgyaszat, idegrendszeri, fertézés,
elhizéas elleni szerek. Legismertebb markak: Tamiflu, Lariam, Valium, Accu-Chek. A vallalat 1896 alakult,
jelenleg a vilag tobb mint 150 orszagaban 80 ezer alkalmazottat foglalkoztat. A bazeli székhely(i cég
részvényei a 20 legnagyobb svéjci vallalatot magaban foglalé SMI (Swiss Market Index) tézsdei
részvényindex kosaranak dsszetevéi.

- Sanofi: A vilag egyik legnagyobb gyogyszeripari és biotechnoldgiai vallalat csoportja, a vakcinak
kutatdsaban, fejlesztésében és gyartasaban vezet§ szerepet tolt be, amely mellett az innovativ
vénykodteles és nem vénykoteles termékek széles kindlatat nyujtja. A vallalat tevékenységének fébb
teriiletei: diabétesz kezelésére szolgald készitmények, innovativ vénykodteles és vény nélkil kaphato
készitmények, oltdéanyagok, ritka betegségek és allatgyégyaszat. A vény nélkil kaphatdé készitmények

piacan legnépszeriibb készitményei kdz6tt megtalalhatd tébbek kdzott: Algoflex, Bila-Git, Magne B6, No-
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Spa, Normaflore, Rhinathiol, Rubophen. A vallalat torténete 1718-ban kezdédétt, jelenleg a vilag 100
orszagaban 100 ezer alkalmazottat foglalkoztat. Részvényeivel - melyek a 40 legnagyobb francia
vallalatot magaban foglalé CAC40 tézsdei részvényindex, illetve a Dow Jones, FTSE, MSCI, STOXX
indexcsaladok kosaranak Osszetevéi kdzé tartoznak - a Euronext Paris Stock Exchange t6zsdén lehet

kereskedni.

Az Alapra jellemz6 kockazat-hozam profil

Az Alapra jellemz8& kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban all6 pénzlgyi célnak
megfeleléen, az Alap a kockazattlird, kdzepes szintli hozamvérakozassal és legaldbb az Alap
futamidejével megegyezd befektetési id6horizonttal rendelkezd Befekteték szamara olyan forint alapu

befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek arfolyamanak kiszamithaté ingadozasa jellemzd.

2022. évben tortént jelentés események

Az Alapnak munkavallaldja nincs, az AlapkezelS napi szinten végzi a térvényben el6irtaknak megfelelen
az Alappal kapcsolatos feladatokat. A Tarsasag a 2020. I. negyedévben kialakult koronavirus jarvany
kapcsan meghozta azokat a megfelel§ intézkedéseket, amelyek a munkavallaldk biztonsagat és az
Uzletmenet folytonossagat egylttesen és zokkendmentesen biztositjak. A konkrét Iépések és megoldasok
egyeztetésre keriiltek a Tarsasag tulajdonosaval, tovabba az MNB, mint felligyeleti szerv tajékoztatasa is
folyamatos. A Tarsasag munkavallaléi szamara engedélyezte hosszabb tavon a tavmunkaban (home
office) az otthonrdl térténé munkavégzést, korlatozta az Uzleti célu utazasokat, illetve rendezvényeit,
személyes megjelenést igényld talalkozdit, targyalasait elhalasztotta. A Tarsasag 2022. évben valamennyi
tevékenységét zavartalanul végezte. A 2022. februarban kialakult orosz-ukran konfliktus, a 2022. évi éves
atlagos 14,5%-os inflacid a piaci folyamatokon keresztul érintette a Tarsasag altal kezelt befektetési
alapok és portféliok teljesitményét. A Tarsasag altal kezelt befektetési alapok kiilénb6zd kockazati
besorolasa (SRRI) az alapjan tortént, hogy a mogottes eszkdzok milyen lehetséges kockazatoknak voltak
kitéve jelentdsebb piaci mozgasok, gazdasagi események hatasara. A Tarsasag 4altal létrehozott
befektetési alapok kezelése semmilyen szokvanyostdl eltérd tevékenységgel nem jart, az ilyen bizonytalan
és recessziv id6szakban a likviditas kezelés szerepe nétt meg. Az esetleges fert6zésveszély csdkkentése
érdekében visszavonasig sziinetel a panaszoknak a Tarsasag irodajaban (H-1024 Budapest,
Petrezselyem u. 2-8.) térténd személyes benyujtasanak lehetésége. A panaszbejelentés a tobbi csatornan
(telefonon, a forgalmazé fidkhalézataban a fenti nyitvatartasi korlatozasok mellett, valamint interneten

keresztiil) tovabbra is az errél sz6l6 tigyféltajékoztatéban leirt médon volt lehetséges.

Az Alap hozamfizetésére vonatkozé adatok

Az atlagolt részvényarfolyamok - a széls6séges hozamingadozasok hatasainak csokkentése

érdekében:

> A futamidd elején alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidd alatt elért teljesitményének megdéllapitdsa soran a részvénykosarban szerepld
részvények kezd6 értékének a futamid6 elején heti gyakorisaggal a 2020/01/20, 2020/01/27 és
2020/02/03 napokon medfigyelt t6zsdei zardarak atlagat tekintjik. Ez a hozamszamitasi modszer
csokkentheti a hozamkifizetés feltételének megallapitasa soran a részvények esetleges rovid ideig tartd
szélséséges elmozdulasainak a hozamkifizetésre gyakorolt hatasat.

- A futamidd alatt alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidé alatt megfigyelt nominalis teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban
szerepl6 részvények zaré értékének a futamidd alatt féléves gyakorisaggal, 2020/07/24, 2021/01/22,
2021/07/23, 2022/01/21, 2022/07/15 és 2023/01/13 napokon megfigyelt tézsdei zardarakbol szamolt

éves atlagokat tekintjik.
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A fent emlitett id6pontokban a jelen éves jelentés készitésének idépontjaig ismert adatok szerint a

részvénykosarban szerepl6 részvények az alabbi arfolyamértékeken zartak a tézsdei kereskedést:

Az Alap futamidejének 1. éve végén rogzitett hozam:

9 N 0 Futar,nidc’i < N 1. évben részvénykosar hozama

> > Ny indulasa- N >
Részvények 2 2 2 kor 2 e tényleges

o o o z (@) —

8 8 S szamolt S o dtlag  rogzitett

N o o atlag N DN 1 féléy 2. féléy
AstraZeneca 7.837,000] 7.500,000] 7.456,000 WERRIEIIN 8.652,000( 7.777,000] +1388%| +2,36%| +8,12%| +8,12%
Bayer 755001 73560 73,320 74,127 ISR 52,360 -1813%| -29,36%| -23,75%| -23,75%
Novartis 92,720 90,710 91450 YAl 78,070 85930 -1480%|  -6,22%| -1051%| -10,51%
Roche 328,150( 318,750 325200 jYZX0RRY 318,900( 318450  -158%|  -1,72%|  -165%| -1,65%
Sanofi 91402 86230 87,125 iWAYA 88,329 81019  +0,09%| -820%|  -4,06%|  -4,06%
Az Alap futamidejének 2. éve végén rogzitett hozam:

9 N 0 B 0 N 2. évben részvénykosar hozama

> > o indulasa- N -y
Részvények g g g kor g g tényleges

o 8 S szamolt o o tlag  rogzitett

N o o atlag o Dl 1 féléy 2. féléy
AstraZeneca 7.837,000] 7.500,000] 7.456,000 ERRIEIN 8.480,000 8.752,00] +1161%| +1519%| +13,40%| +1340%
Bayer 75500{ 73560 73,320 74127 M 51620 -30,93%| -30,36%| -30,65%| -30,65%
Novartis 92,7201 90,710[ 91450 CANYAN 84,570 798701  -7,70%| -12.83%| -1027%| -10,27%
Roche 328,150|  318,750| 325200 [EYZNIRRY  347,300| 360,650| +7,18%| +1130%| +9,24%| +9,24%
Sanofi 91402 86230 87,125 ERWRYA 87593 90447\ -0,75%|  +249%| +0.87%| +0,87%

Az Alap futamidejének 3. évében 2022/12/30-ig bezaroélag rogzitett hozam:

9 N 0 Futar,nidc’i in o 3. évben részvénykosar hozama
iy = N indulasa- N oy
Részvények 2 2 e kor 2 e tényleges
o o @) - q @ , e
8 8 8 SIS 8 8 atlag  rogzitett
N o o atlag N DN 1. féléy 2. féléy
AstraZeneca 7.837,000] 7.500,000] 7.456,000 @Iyl 11.110,00 +46,23% +46,23%| +38,00%
Bayer 75,500 73,560 73,320 74127 55,630 -24,95% -24.95%|  -24,95%
Novartis 92,720 90,710 91,450 91,627 82,620 -9,83% -9,83% -9,83%
Roche 328,150|  318,750] 325,200 [WERYZMIRRY 331,850 +2,41% 0M%|  +241%
Sanofi 91402 86,230 87,125 Lweyd 100,200 +13,54% +13,54%| +13,54%
Ahol:
M Részvény™15:
i Részvény Bloomberg code ISIN code
1 AstraZeneca PLC AZN:LN Equity GB0009895292
2 Bayer AG BAYN:GY Equity DEOOOBAY0017
3 Novartis AG NOVN:SW Equity CH0012005267
4 Roche Holding AG ROG:SW Equity CH0012032048
5 Sanofi SAN:FP Equity FR0O000120578

] részvényjtzo: az alabbi idépontokon megfigyelt tézsdei zardéarak egyszerli szamtani

értéke:

atlaggal szamolt
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VI.

2020/01/20
2020/01/27
2020/02/03

1| réSZVényjt:LS: az alabbi Y_t i id6pontokon a ,j” részvény medfigyelt t6zsdei zardarainak egyszeri

szamtani atlaggal szamolt értéke az i=1, 2 id6pontokra:

Y11 2020/07/24
Y12 2021/01/22
Y21 2021/07/23
Y22 2022/01/21
Y31 2022/07/15
Y32 2023/01/13

Az Alap 2022. évben nem fizetett hozamot.

Az Alapnak a részvénykosar teljesitményétdl fliggé hozamabdl az Alap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet

31. pontja szerint rogzitett részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban kerult

meghatarozasra: https://eurizon.hu/shared/documents/cibgyogyszergyartok2alapja-sikeresjegyzes-

reszesedesiratakozzetetelekhu-20200124.pdf.

Az Alap teljesitménye, varhaté fejlédése

Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jov6beni teljesitménye és - az Alap

tajékoztatdjaban leirt keretek k6zott értelmezhet6 - jovobeni fejlédése. Ez értelemszerliien befolyasolni fogja

a befekteték mindenkori befektetési jegy vasarlasi hajlandosagat.

A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juto netté eszkozértékének a valtozasa

havi bontasban

az egy befektetési jegyre
jutd nettd eszkozérték
2020/12/30 2.418.794.055 HUF 9.648,1614

az Alap sajat tékeje

2021/12/30 2.233.954.445 HUF 9.304,8481
2022/01/31 2.226.115.561 HUF 9.319,7503

2022/02/28 2.207.966.782 HUF 9.277,2493
2022/03/31 2.157.051.745 HUF 9.235,7335

2022/04/29 2.167.326.343 HUF 9.297,8792
2022/05/31 2.161.543.145 HUF 9.324,1502

2022/06/30 2.140.630.150 HUF 9.288,5912
2022/07/29 2.123.813.184 HUF 9.233,7295

2022/08/31 2.131.725.438 HUF 9.298,1660

2022/09/30 2.140.482.244 HUF 9.360,7368

2022/10/28 2.142.568.127 HUF 9.382,1678

2022/11/30 2.175.829.911 HUF 9.521,1482
2022/12/30 2.176.131.926 HUF 9.549,3805

Az Alap miikodésében, tevékenységének eredményében 2022. évben a mérleg fordulonapi

allapothoz képest rendkiviil kedvezétlen valtozas nem tortént

A Tarsasagban az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04

Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési alapkezel6 100%-o0s kdzvetlen minésitett befolyassal,

valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav.

spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része
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a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalodott tagjaként mind a magan-, mind pedig az intézményi
Ugyfelek részére a vagyonkezelési termékek és szolgaltatasok széles skalajat biztositia. Az EURIZON
CAPITAL SGR tevékenysége nemcsak a befektetési alapok nemzetkdzi forgalmazaséra terjed ki, hanem az
Intesa Sanpaolo csoport befektetési alapkezelési és vagyonkezelési tevékenységének egy részét is végzi. A
Tarsasag versenyképességének javitdsa és a vagyonkezeléi piacon kiharcolt stabil pozicidjanak megdrzése
érdekében 2022. évben is nagy hangsulyt fektetett a miikdédés hatékonysaganak maximalizalasara. Ennek
részeként kiemelt szerepet kapott a tevékenységgel egyutt jardo kockazatok kezelése, az EURIZON
CAPITAL SGR cégcsoport stratégiai iranyelveinek és eljarasi rendjeinek 0Osszehangolt, szintetizalt
alkalmazésa, a szinergidk kihasznalasa, a felel6s és étlathatd mikodés fejlesztése, igy mindezek a
Tarsasag szamara természetszeriileg eredményeztek megtakaritast és jobb teljesitményt 2022-ben is. A
Tarsasag Uzleti nOvekedését kivald szakemberek megszerzésével, fejlesztésével és megtartasaval kivanja
a jov6ben is tdmogatni. A Tarsasag kiemelkedd teljesitményének elérésében alapvetd szerepet kell a
jovBben is kapnia a vezet6k és munkatarsak szakmai képzésének és készségfejlesztésének, valamint
versenyképes jovedelempolitikat tovabbra is fenn kell tartani. Az Uzleti szemlélet megtartasa mellett a
vallalati kultura része a munkavallalokkal valé korrekt banasméd és a hosszu tavu foglalkoztatas
lehet6sége. A Tarsasag az Alapok altal kovetett befektetési stratégiakkal és célkitizésekkel, valamint az
Alapok eredményes, hatékony és feleldsségteljes kockazatkezelésével 6sszhangban olyan javadalmazasi
politikat és eljarasokat alkalmaz, amely biztositia, hogy az alkalmazottak szamara fizetett teljes
javadalmazas rogzitett és valtozo 6sszetevdi megfelelé egyensulyban alljanak egymassal. A javadalmazas
rogzitett elemei megfelel6 mértékli aranyban szerepelnek a teljes javadalmazason belll, megteremtve a
lehet6ségét a javadalmazas valtozé 6sszetevbinek mell6zésére vagy rugalmas alkalmazasara. A Tarsasag
altal az alkalmazottak szamara fizetett teljesitményhez kotott, valtozo, nem garantalt javadalmazas az egyes
alkalmazottak pénziigyi és nem pénzlgyi szempontok szerint, hosszd id6tavon értékelt egyéni
teljesitményén, valamint a Tarsasag egyes szervezeti egységeinek kuldn-kilén, és egylttesen elért, ezaltal
a Tarsasag egészének pénzugyi eredményein alapul. A Tarsasag altal kezelt befektetési alapok a Tarsasag
alkalmazottainak kozvetlenil semmilyen formaban nem fizetnek sem rogzitett, sem valtozé javadalmazast,

sem nyereségrészesedést, valamint befektetési jegyeit semmilyen formaban nem adjak at.

Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6zok minimalis,

tervezett, maximalis aranya
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- Az Alap a portfélidjaban talalhaté egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor

hatalyos jogszabalyi eléirasokhoz, valamint a Kezelési szabalyzat Ill. fejezet, 15., 24. pontjaban szerepl6
korlatokhoz képest szigorubb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési stratégidjanak
megvaloésitdsa, napi mikodése soran varhatd, korlatozast nem jelent6, tervezett célaranyok
bemutatasara szolgal.

Az Alap altal alkalmazni terv ezett minimum illetve

maximum arany ok
%-o0s mértékben kif ejezve

CIB Gy 6gy szergy artok 2
Szarmaztatott Alapja

Folyészamla*, jarulékos likvid eszkozok, lekotott, szintetikus bankbetétek
forint 25-100%

deviza

Pénzpiaci eszkozok
forint 25-100%
deviza

Atruhazhaté értékpapirok

allampapirok 0-100%
forint 0-100%
deviza

jr:lt:;llr;;elzit;l:kallalatl, egy éb kotv ény ek, 0-100%
forint 0-100%
deviza

kollektiv befektetési értékpapirok 0-25%

Szarmaztatott ligyletek**
opciok korrekcio nélkil szamitott arany ban 0-800%
opcidk korrigalt arany ban 0-200%

* Az Alap folyészamlajanak portfolion beliili aranyat az Alap altal szerzett kévetelések és vallalt
kotelezettségek értékének egyenlege modositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan bellili
részaranyat, és ezaltal a tébbi portfdlibelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal
meghatéarozni.

**A szarmaztatott lgyletek értéke a futamidé alatt jelent6sen valtozhat, ez azt eredményezi, hogy az
Alap vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a tébbi portfélielem részaranyat sem lehetséges pontos
célaranyokkal meghatarozni.

Az Alap portfélidjaban talalhaté allampapirok allampapir-kibocsatok altal kibocsatott hitelviszonyt

megtestesité értékpapirokat, igy tobbek kozott diszkontkincstarjegyeket, kozép és hosszu lejaratu, fix,

illetve valtozé kamatozasu allamkétvényeket jelenthetnek.

megtestesitd értékpapirokat jelenthetnek.

Az Alap portfolidjaban talalhato jelzaloglevelek a belfolddn és kulféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézetek
altal kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

befektetési alapokat vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve
ETF-eket jelenthetnek.

Budapest, 2023. januar 26.

Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgatd, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva:

. Digitally signed by Komm Tibor
Kom m TI bor Date: 2023.01.26 14:33:52 +01'00'
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