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Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja

Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrél, valamint eqgyes pénzligyi targyu térvények
maodositasarol szolo 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a vonatkozo 6.
szamu melléklet rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatia az Amundi USA
Devizarészvény Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2026. |. félévre

vonatkoz6 vagyoni, jévedelmi helyzetének és miikdésének fé6bb adatairdl.

Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fobb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja

az Alap miikddési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégl

az Alap elsédleges eszkdzkategorigjanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint
SFDR 8. cikk szerinti pénzigyi termék

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:

»<A’sorozat

ISIN kodja: HUO000701883
Névértéke: 1 (egy),-Ft

,C” sorozat (nem aktiv sorozat)
ISIN kodja: HUO000712641
Névértéke: 1 (egy) -Ft

,I” sorozat

ISIN kodja: HUO000706684
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikodésében részt vevd szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6 u. 14. lll.em.)
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp.,Szabadsag tér 5-6.)
Kdényvvizsgald cég: KPMG Hungaria Kft. (székhely: 1134 Budapest, Vaci ut 31.)
Forgalmazodk:

» UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp.,Szabadsag tér 5-6.),
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Bp., Népfurd6 u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Bp., Alkotas u. 55-61.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp., Vorosmarty tér 7-8.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Bp., Véaci ut 116-118.)

Féléves jelentés — 2026.
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Féléves jelentés — 2026.

Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja hivatalos nett6 eszkozérték adatai

. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az idészak elején és végén:

2025.12.31 2026.06.30
: Netté B Netté
ori Erték (HUF Erték (HUF
Kategoria ek HUF)  orozertek s | EMERMHUF)  rozersk %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 16 781 931 121 96,85%| 16 069 830 098 99,46%
EGYEB ESZKOZOK 7 747 872 0,04% 118 606 239 0,73%
BANKI EGYENLEGEK 572 198 600 3,30% 12 925 395 0,08%
OSSZES ESZKOZ 17 361 877 593 100,20%| 16 201 361 732 100,28%
KOTELEZETTSEGEK -34 957 861 -0,20% -45 030 728 -0,28%
NETTO ESZKOZERTEK 17 326 919 732 100,00%| 16 156 331 004 100,00%,
1. Forgalomban lévo befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kod 2025.12.31 2026.06.30
Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja A sorozat HU0000701883 2 889 480 060 2612 189 181
Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja | sorozat HU0000706684 150 890 328 150 890 328
lil. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre es6 netté eszkdzérték ISIN kéd 2025.12.31 2026.06.30
Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja A sorozat HU0000701883 5,698128 5,844699
Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja | sorozat HUO0000706684 5,714701 5,890837.
Iv. Az értékpapirallomany osszetétele:
Tézsdén Mas szabalyozott| Kozelmdultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan piacon for bah atruha 6 ,' 6
Ertékpapir ISIN kéd 2025.12.31 2026.06.30 5 tiﬁﬁﬁf]:m f:t'riah'a":‘z;:: értékpapir | értékpapirok | - értékpapirok
értékpapirok értékpapirok
2028/A MAK HU0000402532 0 113 760 570 v v
2029/C MAK HU0000407424 0 533 046 000 v v
2031/B MAK HU0000407317 0 194 242 257 v v
ADOBE INC US00724F1012 90 805 535 0 v
ALPHABET INC CLASS A US02079K3059 336 655 132, 174 389 863 v
AMUNDI FUNDS US PIONEER FUND Z (USD) LU2031987014 3099 990 835 3 256 305 644
AMUNDI S&P 500 ESG UCITS ETF IEOOOKXCEXR3 3123 947 725 3009 465 934 v
BROADCOM INC. US11135F1012 118 212 808 0 v
INVESCO MSCI USA ESG UNIVERSAL SCREENED UCITS ETF IEOOBJQRDMO08 1223 433 639 1293 843 759 v
INVESCO S&P 500 ESG UCITS ETF IEOOBKS7L097 1209 678 148 1199 669 209! v
INVESCO S&P 500 LOW VOLATILITY ETF US46138E3541 0 177 777 649 v
INVESCO UTILITIES S&P US SELECT SECTOR UCITS ETF IEOOB3VPKB53 171 420 724 0 v
ISHARES Al ADOPTERS & APPLICATIONS UCITS ETF IEO00Q9W2IR3 188 700 211 0 v
ISHARES CORE S and P MIDCAP ETF US4642875078 433 514 480 565 v
Ishares MSCI USA ESG SCREENED IEOOBFNM3G45 3383718 371 2923 921 319 v
ISHARES RUSSEL 1000 ETF US4642876225 10 179 549 157 208 491 v
ISHARES RUSSELL 2000 ETF US4642876555 15 764 554 0 v
ISHARES U.S. TECHNOLOGY ETF US4642877215 86 629 734 0 v
JPMORGAN F AMERICA EQUITY (Fund Settle) LU0129459060 2990 569 114/ 3009 525 133, v
MICROSOFT CORP - US5949181045 US5949181045 67 502 954/ 0 v
MNB 0 01/08/26 HU0000626924 639 086 720 0 v 14
SPDR MIDCAP 400 ETF US78467Y1073 6 934 523 7 670 872 v
SPDR PORTFOLIO LARGE CAP ETF (SPDR RUSSELL 1000 ETF) US78464A8541 2529 202 2628 892 v
SPDR S&P INSURANCE ETF US78464A7899 7 901 785, 7 602 038 v
VANGUARD RUSSELL 1000 ETF US92206C7305 101 495 105 549 v
VANGUARD S and P MID-CAP 400 ETF US9219328856 3 304 562 3 657 055 v
VANGUARD S&P 500 GROWTH ETF US9219325050 730 061 772 357 v
VANGUARD S&P 500 VALUE ETF US9219327031 3700 226 3 756 942 v
16 781 931 121| 16 069 830 098

Megjegyzés:

A ,,Kézelmultban forgalmazott értékpapir” kategéria a 2026.01.01-2026.06.30-ig terjedd idészakban

forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.
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V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoériak
szerinti szazalékos részaranya az osszes eszkozhoz képest:

2025.12.31 2026.06.30

Aranya az Osszes eszk6zhoz képest
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato6 értékpapirok 75,12% 79,09%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 3,68% 0,00%
Kézelmultban forgalombahozott értékpapir - 0,00%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 17,86% 20,10%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 3,68% 5,19%

Az egyes értékpapir kategoriak kdzott lehetnek atfedések (egy értekpapir tdbb kategériaba is
tartozhat — lasd V. rész). A ,kézelmultban forgalmazott értékpapir’ kategéria a 2025. év végi

adatoknal nem értelmezhet?6.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszk6zh6z képest:

2025.12.31 2026.06.30
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 3,68% 5,19%
Részvények 3,53% 1,08%
Kollektiv befektetési értékpapirok 89,45% 92,92%
Szarmaztatott eszkdzok 0,04% 0,68%
Pénzszk6zok 3,30% 0,08%
Kowetelések 0,00% 0,06%
Maogobttes alapokbol szarmazo dijvisszatérités 0,00% 0,00%
Osszesen eszkdz 100,00% 100,00%|

2026. |. félév soran a portfolio 6sszetételében nem tortént jelentds valtozas, az alap befektetési

politikaja nem valtozott.

Fébb nemzetkdzi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)
2026.06.30

Indexek 2025.12.31
Nikkei 50 339,5
Russel 2000 24819
Nasdaq 232420
S&P 500 6 845,5
Eurostoxx 50 57914
Bovespa 161 1254
FTSE 100 99314
DAX 24 490 .4
Hang Seng 25630,5

Forrés: Bloomberg

70 062,3 39,2%
30244 21,9%
26 213,7 12,8%

7 4994 9,6%

6 328,1 9,3%
172 0241 6,8%
10 497 1 5,7%
24 995,8 2,1%
22 881,0 -10,7%

Az Alap referenciaindexe: 90% S&P500 Index + 10% RMAX Index.

valtozas
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VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezel6 funkcionadlisan és hierarchikusan elkildniti a kockazatkezelési funkcidkat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezel6 megfelel6 kockazatkezelési rendszert miikddtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfeleld nyomon kdvetése
érdekében. Az Alapkezel® kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente fellilvizsgaljak, és sziikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezel6 megfelel6 és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési pozicidjaval, valamint az e poziciok
altal az Alap portfélidjara gyakorolt atfogé hatassal Osszefliggé kockazatok megfelel6en
meghatarozhatdk, mérhetdk, kezelhet6k és folyamatosan nyomon kovetheték legyenek. Az
Alapkezelé biztositja, hogy az Alap kockazati profiljla megfelelien az ABA méretének,
portfélioszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitliizéseinek. Az Alapkezelé meghatarozza
az Altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tékeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tdékeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia ujboli
felhasznalasi joganak mértékeét.

Az Amundi likviditasi kockazatkezelési rendszer alapvet6 pillérei.
1. Csoportszintli irdnyitas és vezetés a fels6 vezetés altal.
2. Bels6 szakértelem és know-how:
a. Folyamatos piaci likviditasfigyelés: a piaci likviditas adatai és elemzése annak
eérdekében, hogy helyesen értsiik meg és mérsékeljuk a kockazatokat egyedi pozicid vagy
alap szintjén, a jelenlegi és megfigyelt stresszes piaci likviditasi adatok, valamint az Amundi
kereskedési terllet szakértSi ismeretei és utdlagos tapasztalatai alapjan;
b. Az alapok kotelezettségeinek (kilénésen a befektetési terilet ismereteinek, de nem
kizarélag) jo ismerete és folyamatos figyelemmel kisérése;
c. Az eszkdzoldali likviditas és a kotelezettségek ismeretének és profiljainak egyittes
kihasznalasa annak érdekében, hogy helyesen értékeljlk egy alap vagy alapcsoport
likviditasi kockazatat kulonb6z6 piaci kérilmények (aktualis vagy stresszes), kotelezettség-
stressz feltételezések és likvidacios stratégiak (vertikalis szeletelés, vizesés modell stb.)
szerint, optimalizalva a sebességet és/vagy koltséget és/vagy portfélié torzulast.
3. A termeék életciklusanak minden szakaszaban torténd nyomon kovetés: el6inditas, inditas,
folyamatos alap (napi nyomon kovetés), majd lezaras.
4. Likviditaskezelési eszk6zok, amelyeket vagy rendszeresen alkalmaznak, vagy szikség esetén
elérhetdk:
a. Global Investment Committee tartalék kovetelményei a Group Investment Office
irdnyitasa és napi ellenérzése alatt;
b. Felhigulas elleni védelem dija/ingaarazas;
c. Visszavaltasi értesités;
d. Hitelkeret megallapodasok a letétkezelbkkel, valamint a csoportszint(i sajat forrasok és
hitelkeretek;
e. Elkulonitetteszkdz-szamlak;
f. Természetbeni visszavaltasok;
g. Visszavaltasi korlatok;
5. Likviditasi valsagkezelési eljaras, amely leirja az egyes mikodési Iépéseket az eszkozok és
forrasok szempontjabdl kiemelt terileteken;
6. A fentiek tdmogatasa az ALTO-ban (az Amundi csoport IT platformja), beleértve a szabalyozéi
és vallalati jelentéstételi lefedettséget.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfelel§ likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kotelezettségeinek.
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Az Amundi a likviditasi kockazatot minden portf6lié esetében kilénféle mutatok kombinacioja
alapjan értékeli.

Az Alap esetében a kdvetkezé mutatok szamitasa térténik meg, ahol a tranzakciés kdltségek (TC)
a legfontosabbak:

= Eszkdzonkénti tranzakcids koltségek, figyelembe véve az eszkdz jellemzéit (az eszkdz vagy
eszkozosztaly tranzakcios koltségei a likvidacidos ar és az értékelési ar — altalaban kézépar —
kozotti kaldnbséget tikrdzik, figyelembe véve az eszkdz jellemzéit és a piaci mélységet) adott
likviditasi stratégia mellett;

= Az Alap tranzakcids koltségei;

= Likviditasi profil (az az id6, amely alatt az eszkdzallomany x%-a likvidalhaté az aktualis piaci
kérilmények kézott — pl. 1 nap, 2 nap, 1 hét, 1 hénap, 1 év);

= Kotelezettségek és a Befektetbk sulya és viselkedése (pl. keresztbirtoklasok);

= A portfdlié torzulasa az idé mulasaval (a portfolié dsszetételének eltérése a kezdeti portféliohoz
képest);

= Torténelmi és hipotetikus stressztesztek az eszkoz- és kotelezettséglikviditasra (LST).

Mindezek alapjan az Alap Likvidaciés ideje 1,00 nap és a Likviditasi koltsége 2 bazispont. A
Likviditasi Stressz Teszt (LST) alapjan a Likvidacios ideje 1,00 nap és a Likviditasi koltsége 3
bazispont.

A fentiek figyelembevételével az Alap likviditasi poziciéja megfeleld.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési mdédszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap Tajékozatdjanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil I1ényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkdl:
= Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek kévetkezménye, hogy az
eszk6zokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe lGtkdzhet és a
poziciok zarasa/nyitasa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap befektetései kdzott talalhaté Amundi nemzetkézi alapkezelé csoport
regionalis alapjaira és a lehetséges befektetések kozil a tézsdére bevezetett alapokra
(ETF) folyamatos a kereskedés, ennek ellenére el6fordulhatnak olyan események,
amelyek az értékpapirok eladasat és visszavaltasat megnehezitik vagy lehetetlenné teszik.
» Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezel6 az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezéen
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezel§ szakembereinek elemzéseitél, a varakozasoktdl eltér6 hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenl befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.
= Devizakockazat:
A kilféldi eszk6zdkbe fekteté alapok nyitott devizapozicidibdl eredé kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga.

Az alapokban Iévd eszkdzkategoriak megjeldlése:
= Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Bankbetétek és szamlapénz

Részvények

Szarmaztatott eszk6zok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutaté esetében az 1-7 kdzotti értéket felvevd skalan 4-es
értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak kézepes kockazatat mutatja.
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Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa megengedett, mind fedezeti, mind
kockazati céllal.

VIl.  Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zdkkel.

b) Az Alap a likviditaskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szlikséges pénziigyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap nettdé eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhato hitel nem haladhatja meg a mindenkori
nettd eszkozérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 15 napot.

Az Alap a vizsgalt id6szakban 1.136.546.000 Ft 6sszegu hitelkerettel rendelkezett, 2026. I. félév
soran nem kerdlt sor hitellehivasra.

VIll. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott ligyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

o az alap nettd eszkdzeértékének a kétszeresét,

e az alap egyes eszkdzeiben meglévl nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkozre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévé nettdsitott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkdzokben meglévé nettositott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott lgyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu ugyletekben 1évé
kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek vald megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben meglévé
devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivul lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhato t6keattétel mértékében bekdvetkez6 valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzokben meglévé nettd
Osszesitett kockazati kitettség 2025.12.31-én és 2026.06.30-an egyarant 100% volt.

A biztositék vagy a t6keattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi
joga: Az Alap szukség esetén a szarmazekos Ugyleteihez dvadékba helyez értékpapirokat, de
2026 1. felévében nem kerdlt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege:
2026.06.30-an az Alap nem rendelkezett t6keattétellel.
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IX. Az Alapot terhel6 koltségek 2026. I. félévben (Ft-ban):

Ado 4 112 854
Alapkezelési dij 134 586 956
Konyvelési dij 1238 250
Koénywizsgalat idéaranyos dija 682 625
Fellgyeleti dij 2 883 000
Letétkezelési dij 6 852 243
Pénzforgalmi dij 46 860
Tranzakcios dij letétkezel6nek 252 175
Egyéb dijak 669 087
Vezetd forgalmazdi dij 4 086 167
Osszesen 155 410 217
X. Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekre és a teljeshozam-csereligyletekre vonatkozé
tajékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet moédositasarol szolo az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezel6 koteles tajékoztatast nyujtani az Alap
rendelet hatalya ala tartoz6 Ggyleteirdl annak mellékletének ,A” részében felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotott az alabbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozo értékpapir-finanszirozasi ligyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kdlcsdnbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kdlcsénbe vétele;

c) vétel-eladas Ugylet vagy eladas-visszavasarlas Utgylet;

d) eértékpapirigylethez kapcsolddo hitel;

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztatd adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciora vonatkoz6é adatok, dsszesitett Ugyleti adatok, biztositékok ujrafelhasznalasara
vonatkozd adatok, teljeshozam-csereligyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
Orzésére vonatkozé adatok, az értékpapir-finanszirozasi tgyletek és teljeshozam-cseretgyletek
egyes tipusainak hozamara és kdltségeire vonatkoz6 adatok) nem keriilhetnek bemutatasra.

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.



