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Tajékoztato
I. A befektetési alapra vonatkozoé informacidk

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve
MBH Globalis Biztositdi Részvény Alap

1.2. A befektetési alap révid neve
MBH Globalis Biztositdi Részvény Alap

1.3 A befektetési alap székhelye
1068 Budapest, Benczur utca 11.

1.4. A befektetési alapkezel neve
MBH Befektetési Alapkezeld Zartkorlien Mikod6 Részvénytarsasag (roviditett neve: MBH Alapkezel6 Zrt.)

1.5 A letétkezel6 neve
MBH Bank Nyrt.

1.6 A forgalmazo neve

MBH Bank Nyrt. (A sorozat)
Concorde Ertékpapir Zrt. (A sorozat)
ERSTE Befektetési Zrt. (A sorozat)
MBH Befektetési Bank Zrt. (A sorozat)

1.7 A befektetési alap miik6dési formaja (zartkord vagy nyilvanos)

Nyilvédnos

1.8. A befektetési alap fajtaja (nyilt vég(i vagy zart végi)
Az Alap nyilt végu

1.9. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamid6 esetén a futamid6 lejaratanak
feltiintetése

Az Alap a Felugyeleti nyilvantartasba vételétél hatarozatlan futamidejd.

1.10 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap

Az Alap az ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap.
Az Alap az AEKBV-irdnyelv alapjan nem harmonizalt alap.

1.11 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jel6lése, annak feltiintetése, hogy az egyes sorozatok milyen
jellemzékben térnek el egymastol

Az Alap befektetési jegy sorozatainak szama: egy sorozat.
Az Alap befektetési jegy sorozatainak jellése: A sorozat.

1.12 A befektetési alap kiilon jogszabaly szerinti elsGdleges eszk6zkategoria tipusa

A Befektetési Alap kiilon jogszabaly szerinti elsGdleges eszkdzkategoria tipusa: értékpapiralap.



1.13 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet hitelintézet altal
vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia), vagy azt a befektetési alap részletes befektetési
politikdja tdmasztja ala (toke-, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazo
pont megjelolése

Nem alkalmazhaté.

1.14. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio

Nem alkalmazhaté.
2. A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1. A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggéen a kezelési szabalyzat, a tajékoztatd, a kiemelt befektet6i

informacié és a hirdetmény alapkezel6 altali elfogadasanak, megallapitasanak id6épontja, az alapkezel6i hatarozat szama
(forgalomba hozatalonként, azaz sorozatonként)

Nem alkalmazhaté.

2.2. A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggéen a kezelési szabalyzat, a tajékoztatd, a kiemelt befektetsi
informacié és a hirdetmény jovahagyasarol, valamint a nyilvanos forgalomba hozatal engedélyezésérél hozott feliigyeleti
hatarozat szama, kelte (sorozatonként)

Az Alap induldsat jovahagyd Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete engedélyezé hatarozatanak szama,
datuma: E-lll/ 110.151/2000., 2000. marcius 3.

FelUgyeleti engedélyek szamai a Tdjékoztaté mddositasardl: 110.151-2/2000. (2000.11.10.), 111/110.151-4/2003.
(2003.02.04.), 111/110 151-5/2003. (2003.06.12.)

Feligyeleti engedély szama az atalakulasrol: E-111/110.389-3/2008., 2008. oktober 10.
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2.3. A befektetési alap Felligyelet altali nyilvantartasba vételérdl hozott hatarozat szama, kelte
Az Alap Felugyeleti nyilvantartasba vételének hatarozat szama, datuma: 110 151-1/2000, 2000. marcius 23.

2.4. A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feliigyelet altal vezetett nyilvantartasban
1111-101

2.5. A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggden a kezelési szabalyzat, a tajékoztato és a kiemelt befektetGi
informacié madositasardl sz6l6 alapkezel6i hatarozatok szama, kelte

Az MKB Befektetési Alapkezel6 Zartkoriien M(ikod6 Részvénytarsasag 17/2017, (2017.09.05) sz. Tulajdonosi
Hatarozata rendelkezik a Kbftv. 72.§ (4) bekezdés h) pontja alapjan nem engedélykoteles, az Alap kezelésének
atadasahoz kapcsolédd maédositasokral.

Az MKB Pannénia Alapkezelé 2020.02.20./4. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatdrozata rendelkezik az Alap
Kiemelt Befektetdi Informacidinak elfogadasardl.

Az MKB Pannodnia Alapkezel6 2020.07.16./1. szdmu termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik az Alap
Kezelési Szabdlyzatdnak elfogadasardl.

Az MKB Pannonia Alapkezel§ 2020.11.25./1. szamu és 2020.12.16./1. szdmu termékfejlesztési bizottsagi hatarozata
rendelkezik az Alap Kezelési Szabalyzatanak elfogadasarol.

Az MKB Pannénia Alapkezel 2021.03.10./2. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatdrozata rendelkezik az Alap
Kezelési Szabalyzatanak elfogadasardl.

Az MKB Panndnia Alapkezel 2021.03.29./1. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatdrozata rendelkezik az Alap
Kezelési Szabalyzatanak elfogadasardl.

Az MKB Pannénia Alapkezel6 2021.08.11./2. sz. termékfejlesztési bizottsagi hatdrozata rendelkezik az Alap Kezelési
Szabalyzatanak elfogadasardl.

Az MKB Panndnia Alapkezel6 2021.10.20./3. sz. termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik az Alap Kezelési
Szabalyzatanak elfogadasarol.

Az MKB Panndnia Alapkezel6 2022.03.30./1. sz. termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik az Alap Kezelési
Szabalyzatanak elfogadasarol.



Az MKB Befektetési Alapkezel 2022/1 sz. termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik az Alap Kezelési
Szabalyzatanak elfogadasardl, (2022.10.03.).

Az MKB Befektetési Alapkezel§ Zrt. 2022/13. sz. termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik a Kiemelt
Informacidkat Tartalmazé Dokumentum elfogadasardl, (2022.12.14.) .

Az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. 2023/8. sz. termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik az Alap Kezelési
Szabalyzatanak, Tajékoztatéjanak, valamint Kiemelt Informdacidkat Tartalmazé Dokumentumanak elfogadasardl,
(2023.04.19.).

Az MBH Alapkezel§ Zrt. 2023/11. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik az Alap Kezelési
Szabdlyzatanak elfogadasardl, (2023.05.03.).

Az MBH Alapkezel§ Zrt. 2023/17. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik az Alap Kezelési
Szabalyzatanak elfogadasardl, ( 2023.06.07.).

Az MBH Alapkezel6 Zrt. 2023/18. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatdrozata rendelkezik az Alap Kezelési
Szabalyzatanak elfogadasardl, (2023.06.07.).

Az MBH Alapkezel6 Zrt. 2024/33. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik az Alap Kezelési
Szabalyzatdnak, Tdjékoztatéjanak, valamint Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumanak elfogadasardl,
(2024.09.18.).

Az MBH AlapkezelG Zrt. 2026/22. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik az Alap Kezelési
Szabdlyzatanak, Tajékoztatdjanak, valamint Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumanak elfogadasardl,
(2026.07.22.).

2.6. A kezelési szabalyzat médositasanak jovahagyasaral sz6l6 felligyeleti hatarozatok szama, kelte

Fellgyeleti engedély szdma Tajékoztatd és Kezelési Szabdlyzat mddositasarol: EN-III/TTE-364/2010. sz.
hatarozat, 2010. szeptember 9.

Feligyeleti engedély szama Tajékoztaté és Kezelési Szabalyzat moddositasardl: KE-111-50098/2011. sz.
hatarozat, 2011. december 1.

A Felugyeletnek a Kezelési Szabalyzat mddositasat jovahagyd hatarozata: H-KE-111-451/2012. (2012. szeptember
21)

Feligyeleti engedély szdma a Kezelési Szabalyzat mdédositasardl: H-KE-111-276/2015. (2015. februar 20.)
Felligyeleti engedély szama a Kezelési Szabdlyzat mddositasardl: H-KE-111-700/2015. (2015. julius 30.)

Az Alap alapkezelési tevékenységének dtadasat jovahagyd Felugyeleti engedély szama: H-KE-111-817/2017.sz.,
hatarozat, kelte: 2017.11.14.

Az Alap Kezelési Szabalyzatanak modositdsat engedélyezé Fellgyeleti hatarozat szdma: H-KE-111-401/2020.,
hatarozat, kelte: 2020. augusztus 25.

Az Alap Kezelési Szabalyzatanak moddositasat engedélyezd Felligyeleti hatarozat szdama: H-KE-111-53//2021.,
hatarozat, kelte: 2021. januar 18.

Az Alap Kezelési Szabalyzatanak modositdsat engedélyezs Fellgyeleti hatarozat szama: H-KE-111-701/2021.,
hatdrozat, kelte: 2021. november 23.

Az Alap Kezelési Szabdlyzatanak modositdsat engedélyezd Felligyeleti hatdrozat szama: H-KE-772/2022.,
hatarozat kelte: 2022. december 6.

Az Alap Kezelési Szabalyzatanak modositasat engedélyezd Fellgyeleti hatarozat szama: H-KE-111-418/2023. szamu
hatarozat, 2023.junius 30.

Az Alap Kezelési Szabalyzatanak mdodositasat engedélyez§ Fellgyeleti hatarozat szama: H-KE-111-852/2024. szamu
hatarozat, 2024. november 26.

Az Alap Kezelési Szabalyzatanak mddositasat engedélyezd Felugyeleti hatdrozat szama: H-KE-111-609/2026. szamu
hatdrozat, 2026. augusztus 25.

2.7. Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informacio
Nem alkalmazhato.

3. A befektetési alap kockazati profilja

3.1. A befektetési alap célja

Az Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyammozgasanak tendenciait kihasznalva, az Alap kockazati profiljahoz
igazodd kockdazatvallaldsi szint mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek vasarldinak.



Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit elsésorban részvényekbe és kozvetett részvénypiaci kitettséget nyujtéd
eszkozokbe (dontéen ETF-ekbe), valamint kisebb aranyban dllampapirokba és egyéb kamatozd
instrumentumokba kivanja befektetni. Az Alap vagyondnak befektetése soran a biztositdi iparag részvényeire
fokuszal, azaz dontéen olyan vallalatokban vallal részvénypiaci kitettséget, melyek lzleti tevékenysége részben
vagy jelent6s mértékben a biztositasi szektorhoz kapcsolddik. Az Alap célja a t6kendvekedés. Az Alap féldrajzi
eloszlas tekintetében elsGsorban a fejlett orszagokban, illetve a kdzép-eurdpai térségben aktiv tarsasdgokra
fokuszal.

Az Alap vagyonanak jelents részét — a befektetési lehet8ségek figyelembevételével —a fejlett orszagok t6zsdéin,
illetve K6zép-Eurdpa részvénypiacain fekteti be. Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit elsGsorban részvényekbe és
kozvetett részvénypiaci kitettséget nyujtd eszkdzokbe (dontéen ETF-ekbe), valamint kisebb aranyban
allampapirokba és egyéb kamatozd instrumentumokba kivanja befektetni.

Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkézbe
fektet be.

Az Alap referenciamutatdja: 45% SXIP Index + 30% SPSIINS index + 4,25% PZU PW Equity + 2,25% PANNONIA
HB Equity + 4,25% UQA AV Equity + 4,25% VIG AV Equity + 10% ZMAX Index

A Stoxx Europe 600 Insurance Index és az S&P Insurance Select Industry Index az Eurdpai Parlament és a Tanacs
(EU) 2016/1011 rendelete (Benchmark rendelet vagy BMR) szerint nem mindsilnek kritikus
referenciamutatonak, és (a kezelt vagyonuk mérete alapjan) jelentds referenciamutatonak sem tekintheték.

A ZMAX Index a 6 honapnal rovidebb lejaratu magyar allampapirok atlagos piaci arfolyamvaltozasat koveti le,
erre tekintettel az (EU) 2016/1011 Benchmark rendelet 2. cikk (2) bekezdése értelmében a ZMAX Index nem
tartozik a rendelet hatalya ald.

Az Alap referenciamutatdjat az Alapkezel6 az Alap teljesitményének mérésére, és sikerdijanak meghatarozasa
céljabdl alkalmazza.

A sikerdij szamitasanak maddjat a Kezelési Szabalyzat 36.1 pontja tartalmazza, a referenciamutaté mértékét az
Alapkezel6 évente feliilvizsgalja.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsdgi kockdzatokat és azok
kezelését integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kbrnyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemz&k elémozditasa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ald), illetve
nem célja a fenntarthaté befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatdlya
ala.

Az e pénzigyi termék alapjdul szolgdlé befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti szempontbdl
fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

Az Alap befektetési politikdja csak az MNB engedélyével és a kdzzétételt kdvetd 30 nap elteltével valtoztathatd
meg.

3.2. Annak a jellemz6 befektetSnek a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak

Az A sorozat befektetési jegyeit amerikai személyeknek tekintend6 természetes személyek és jogi személyek
kivételével devizabelfoldi és devizakiilfoldi magan és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem
rendelkezd szervezetek vasarolhatjak meg.

F6bb befektetdi profil:
- Azon személyek, akik az atlagosndl nagyobb kockdzatot is felvallalé Ugyfeleink;
- Azon személyek, akik hosszu tadvon gondolkodé Partnereink;
- Azonszemélyek, akik kilfoldi értékpapirokba, els6sorban az eurdpai tézsdékre bevezetett részvényekbe
kivannak fektetni;
- Azon személyek, akik magas hozam lehetGségét keres6 BefektetSk.
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3.3. Azon eszkozkategoriak, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilén utalassal arra vonatkozéan, hogy a befektetési
alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

Eszkozok

Fizetési szamla és betétek

Fizetési szamla
Bankbetét
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyarorszagon kibocsatott és forgalmazott forintban denominalt allampapirok, magyar allam
altal garantalt értékpapirok

Magyarorszagon kiviil kibocsatott, valamint forgalmazott nem forintban denominalt
allampapirok, magyar allam altal garantalt értékpapirok

Kalfoldi dllam altal garantalt értékpapirok

Nemzetkozi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok

Vallalati kotvények

Jelzdloglevelek

Tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett részvények
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek

Egyéb kollektiv befektetési formak

Egyéb eszkdzok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kivili szarmaztatott tgyletek (hataridés
tgyletek, opciok, swapok)

3.4. Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara vonatkozoan, mely a befektetési alap kockazati
tényez6inek bemutatasat tartalmazza

Mivel az Alap mlkoddése tékepiaci kockdzattal jar, az Alapba tortén6 befektetési dontés soran e kockazatok
atgondoldsa, felmérése szikséges, tekintettel arra, hogy a befektetési jegy megvasarlasaval a Befektetd
befektetési kockazatot vallal.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetésbél adodod kockazatokat, illetve az abbdl addodo esetleges karokat
kizarélag a Befektetdk viselik.

Ezért az Alapkezel6 felhivja a Tisztelt BefektetSk figyelmét arra, hogy hosszu tdvon a pénz- és t6kepiacon
érvényesiil az az elv, mely szerint a magasabb hozam eléréséhez a Befektet6nek magasabb kockazatot kell
vallalnia.

A Kezelési Szabalyzat 26. pontja mutatja be részletesen a kockazati tényez6ket. A Befektet6k szamara befektetési
dontésiik meghozatala el6tt elengedhetetlen a kockazati tényezék attanulmanyozasa.

3.5. A szarmaztatott ligyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok megvaldsitasa), lehetséges hatasa a
kockazati tényezGk alakulasara

Az Alap fedezeti céllal és a portfdlié hatékony kialakitasanak érdekében alkalmazhat szarmaztatott tigyleteket. A
fedezeti célu Ugyletek csokkentik az Alap deviza vagy egyéb eszkdzokben fenndlld kockazatat. A portfélio
hatékony kialakitdsanak érdekében felvett pozicidk alkalmazasaval az Alap szarmaztatott eszk6zokon keresztiil
vallal piaci kitettséget. Ezek az eszkdzok novelhetik a portfélid kockazatat a szarmaztatott ligyletekkel
kapcsolatban felmerilé nemteljesitési kockdzaton keresztiil.
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3.6. Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal
kibocsatott atruhazhat6 értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél
elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel k6tott tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekbdl ered6 dsszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkOzeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbdl fakadd specialis

kockazatokra

Amennyiben az Alap eszkdzeinek 20%-ot meghaladd részét kitevs eszkdzoket egyazon partnernél tartja, ugy az
Alap az adott partner fizet6képességének kockazatat futja. Ha az érintett partner kotelezettségének nem tesz
maradéktalanul eleget, Ggy ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap Nettd eszkozértékét és a Befektetési jegyek
arfolyamat.

Az aldbbi intézmények esetében az alap kockazati kitettsége meghaladhatja az alap eszkdzeinek 20%-at:
Citibank Europe PLC Magyarorszagi Fidktelepe Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

Deutsche Bank Zrt. MBH Bank Nyrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt. OTP Bank Nyrt

BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe Raiffeisen Bank Zrt.

ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe Erste Bank Hungary Zrt.
CIB Bank Zrt. MBH Befektetési Bank Zrt.

JP Morgan Chase Bank
Citibank Europe PLC

Az 6sszevont kitettséghez kapcsolddo specialis kockazatok a Kezelési Szabalyzat 26.-i pontjaban ,, Az 6sszevont
kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20 szazalékat” cimi részben keriilnek részletes kifejtésre.

3.7. Amennyiben a befektetési alap alapvetéen nem atruhazhaté értékpapirok vagy pénziigyi eszkozok kozé tartozé
eszk6zkategdridkba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott indexet, figyelemfelhivas a befektetési alap befektetési
politikajanak ezen elemére

Nem alkalmazhaté.

3.8. Amennyiben a befektetési alap nettd eszkozértéke a portfolio lehetséges Gsszetételénél vagy az alkalmazhatd kezelési
technikdinal fogva erételjesen ingadozhat, az erre vonatkozo figyelemfelhivas

Az Alap befektetési politikdjanak megfelel6en magas kockdzatunak tartott eszkézokbe is fektet. Mivel az Alap
értékpapir portfélidjdban hitelviszonyt és egyéb kamatjellegli jovedelmet biztositd értékpapirok mellett nagy
sullyal részvények is szerepelnek, ezen eszk6zok arfolyam ingadozdsa jelentésen befolyasolja az Alap nettd
eszkozértékét, elért hozamat. Az Alap esetében a beértékelési hozamokbdl, az ezekhez tartozé arfolyamokbél
eredd valtozas tekintetében a két egymast kovet6 értékelési datumhoz tartozé nettd eszkdzérték kdzotti 5%-os
eltérés erdteljesnek mindsithetd.

3.9. Amennyiben a befektetési alap — a Feliigyelet engedélye alapjan — eszkozeinek akar 100 szazalékat fektetheti olyan,
kiilonb6z6 atruhazhato értékpapirokba és pénzpiaci eszk6zokbe, amelyeket valamely EGT-allam, annak 6nkormanyzata,
harmadik orszag, illetve olyan nemzetkézi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja, az erre

vonatkozé figyelemfelhivas

Az Alap eszkdzeinek akar 100%-at fektetheti EGT-allam vagy OECD tagallama 3ltal kibocsatott vagy garantalt
allampapirokba és nemzetk6zi pénzigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba, azzal a korlatozassal, hogy eszkdzeinek legfeljebb 35 %-at fekteti egy adott sorozatba tartozd
értékpapirba.

3.10. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénziigyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrdl szabalyozza a fenntarthatdsagi kozzétételeket.

A Rendelet 2. cikk 1. pont 17-es és 22-es alpontjai az aldbbi meghatarozasokat adja:
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17.  ,fenntarthatd befektetés”: valamely kérnyezeti célkitlizéshez hozzdjarulé gazdasdgi tevékenységbe
térténd befektetés, amelyet példdul az energiafelhaszndldsra, a megujuld energia felhaszndldsdra, a
nyersanyagfelhaszndldsra, a vizfelhaszndldsra, a féldhaszndlatra, a hulladéktermelésre, az
liveghdzhatdsugdz-kibocsdtdsra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a kérforgdsos gazdasagra gyakorolt
hatdsra vonatkozo alapvetd erdforrds-hatékonysdgi mutatokkal mérnek, vagy valamely tdrsadalmi
célkitiizéshez hozzdjarulo gazdasdgi tevékenységbe térténd befektetés, kiilonGsen az egyenlGtlenség
elleni kiizdelemhez hozzdjdruld befektetések, a tdrsadalmi kohézidt, a tdrsadalmi integrdciot és a
munkaliigyi kapcsolatokat erdsitéd befektetések, illetve a humdn tékébe vagy a gazdasdgilag vagy
szocidlisan hdtrdnyos helyzetl kézdsségekbe torténd befektetések, amennyiben e befektetések nem
jarnak e célkitlizések egyikére nézve sem jelentds kdros hatdssal, tovabbd ha a befektetést befogado
vdllalkozdsok helyes vdllalatiranyitdsi gyakorlatokat kévetnek, kiilnés tekintettel a szildrd irdnyitdsi
strukturdk, a munkavdllaldi kapcsolatok, az érintett személyzet javadalmazdsa és az adojogszabalyok
betartdsa tekintetében.

22. .fenntarthatdsdgi kockdzat”: olyan kérnyezeti, tdrsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy koriilmény,
melynek bekévetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencidlis, lényeges negativ hatdst
gyakorolhat a befektetés értékére

Az Alapkezel6 a fenntarthatdsagi kockazatok vizsgalatat a folyamataiba integralja az Alap vonatkozasaban
Az integralas soran az alabbi szempontokat vette figyelembe az Alapkezeld, illetve az alabbi folyamatokat érinti
az integralas:

a) a fenntarthatdsdg szempontjabdl karos fébb hatasok és mutatok azonositasara és rangsorolasara
irdnyuld politikdikra vonatkozé informdcidkat;

b) a fenntarthatdsag szempontjabdl karos f6bb hatasok és az ezekkel kapcsolatban hozott — vagy adott
esetben tervezett — intézkedések leirasat;

c) adott esetben a 2007/36/EK iranyelv 3g. cikke szerinti szerepvallalasi politikdk révid 6sszefoglaldjat;

d) a felel6sségteljes lizleti magatartasi kddexeknek és az atvilagitasra és a jelentéstételre vonatkozd,
nemzetkozileg elismert standardoknak valé megfelelésiikre, és adott esetben a Parizsi Megdllapodas
célkitlizéseihez val6 igazodasuk mértékét;

e) a javadalmazasi politikdba kell foglalni és informaciot kell nyujtani arrdl, hogy hogyan biztositja az
Alapkezel§ e politikdk 6sszhangjat a fenntarthatdsagi kockazatok integraldsdval, és ezen informacidkat
honlapjaikon k&zzé kell tennilik;

f)  afenntarthatdsagi kockazatok befektetési dontéseikbe vald integralasanak maédjat;

g) a fenntarthatdsagi kockazatoknak a pénziigyi termékek hozamara gyakorolt valdszinli hatasok
értékelésének eredményeit;

h) az Alapkezel6 honlapjan is kozzéteszi és folyamatosan elérhet6vé teszi a fenti informacidk relevans
részeit.

Jelen Alap nem tartozik az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikke (1) bekezdésének vagy 9. cikke (1), (2) vagy (3)
bekezdésének hatalya ala.

A fentiekkel 6sszhangban a jelen Alapnak nem célkitlizése a fenntarthatd befektetés, és nem célozza meg
kérnyezeti és tarsadalmi szempontok el6mozditdsat, emiatt az SFDR rendelet 6. cikk szerinti alapnak tekinthetd.

Az Alapkezeld az Alap kezelése sordn a relevans fenntarthatdsagi kockdzatokat az alabbiak szerint integralja sajat
eljardsaiba.

A kockazatkezelés részeként a fenntarthatdsagi kockazatok a tobbi befektetési kockazattal egyitt mérlegelésre
kerilnek a varhaté hozamok mértékével és azok fenntarthatdsagaval 6sszevetve.

Az Alapkezel6 a fenntarthatdsagi szempontok alapjan karos tevékenységet folytatd kibocsatdk szlirésére iparagi
kizarasi listat alkalmaz, amely soran az Alapkezel6 befektetési korlatot allit fel.
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A Befektet6ket segitheti a fenntarthatésagi jellemz6k jobb megismerése,
fenntarthatdsagi) szempontok figyelembe vételével a befektetési dontési folyamatukban. Az igy meghozott
dontések hosszabb tavon biztositjdk a befektet6k szdmara a fenntarthaté termékekbdél szarmazd potencialis

elényoket.

Mivel az Alap mikoédése t6kepiaci kockazattal jar, az Alapba torténé befektetési dontés soran e kockazatok
atgondoldsa, felmérése szikséges, tekintettel arra, hogy a Befektetési jegy megvasarlasaval a Befekteté
befektetési kockazatot vallal. Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetésb6l adddé kockdzatokat, illetve az

abbdl adddo esetleges karokat kizarolag a Befektet8k viselik.

Ezért az Alapkezel§ felhivja a Tisztelt Befektet6k figyelmét arra, hogy hosszu tavon a pénz- és tékepiacon
érvényesiil az az elv, mely szerint a magasabb hozam eléréséhez a Befektet6nek magasabb kockazatot kell

vallalnia.

Kérjuk ezért az alabbi kockazati tényezék fokozott figyelembevételét!

a nem pénzigyi (hanem

Altaldnos gazdaségi kockézat

XX
Részvénypiaci kockazat XXXX
Politikai kockazat XXX
Kamatlab kockazat X
Nemzetkdzi t6kepiaci kockazat XX
Devizakockazat XXXX
Hitelezési kockazat X
Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat X
Inflacids kockazata XX
Vallalati kockazat X
Befektetési kockazat XXXX
Szabdlyozdi kockazat XX
Az Alap eszkdzeinek likviditasi kockazata X
A piac m(ikodési zavaraibdl ered6 kockazat XX
A Befektetési Jegyek forgalmazasa felfliggesztésének kockazata X
Netto eszkdzérték szamitasabdl eredé kockazat XX
Az Alap esetleges hatdrozott futamidejlivé alakitdsanak kockazata X
Az Alap megszlinésének kockdzata X
A letétkezel§ kockazata X
Addszabdlyok valtozasdnak kockazata X
Adopolitikai kockazat X
Partnerkockazat X
A tranzakcids ar ismeretének hidnyaban torténé megbizas kockazata XXXX
Az Alapkezel6 mikodésével kapcsolatos kockazatok X
Ertékpapirok kélcsonbe adasakor felmeriils tovabbi kockazatok -
Arupiaci kockazat X
Ingatlanpiaci kockazat X
SFDR szerinti fenntarthatdsagi kockazat XXX
20%-ot meghalado 6sszevont kockazati kitettség X
Sikerdij modell kockazat X

Magyarazat: xxxx: jelent8s xxx: szamottevd xx: nem elhanyagolhatd x: nem jelentds, minimalis
-: nincs. A kockazatok részletes ismertetése a Kezelési Szabalyzat IV. fejezetében taldlhato.
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4. A befektet6k részére sz0l6 tajékoztatas elérhetGsége

4.1. Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, a kiemelt befektetdi
informacié, a rendszeres tajékoztatds céljat szolgdlo jelentések, valamint a rendkiviili tajékoztatas céljat szolgald

kozlemények — ezen beliil a befektetok részére torténd kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos
informaciék — hozzaférhet6k

T4ajékoztatasok, hirdetmények megjelentetése:

Az Alapokkal kapcsolatos dokumentumok, tajékoztatasok és hirdetmények az MBH Bank mint, Forgalmazo
www.mbhbank.hu  honlapjan, az Alapkezel6 = www.mbhalapkezelo.hu honlapjan, valamint a
https://kozzetetelek.mnb.hu oldalon érheték el. A Tajékoztatd, Kezelési Szabalyzat, Kiemelt Informacidkat
Tartalmazé Dokumentum, valamint a havi portfélidjelentés a befektet6 kérésére a forgalmazasi helyeken
elérheté.

Az Alapkezel8 az Alap miikodésérdl az Gizleti év elsé felére vonatkozdan nem auditalt, az év végét kovetben pedig
konyvvizsgald altal hitelesitett jelentést készit az MNB részére, illetve tesz k6zzé a www.mbhalapkezelo.hu
honlapon, valamint a forgalmazasi helyeken. A féléves jelentést minden év junius 30-at kovetd két hdnapon beliil
kell elkésziteni és nyilvanossagra hozni. Az éves jelentést az Alap minden Uzleti évének végét kdveté négy
hénapon belil kell elkésziteni és nyilvanossagra hozni. A jelentésnek a torvény altal elGirt tartalommal kell
rendelkeznie.

Az Alapkezel§ a nettd eszkozértéket legkés6bb annak érvényességi napjat kévet6é masodik banki napon
kozzéteszi a honlapjan (www.mbhalapkezelo.hu), tovdbba gondoskodik a Befektetési AlapkezelGk és
Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szovetségének (BAMOSZ) oldalan (www.bamosz.hu) térténd megjelenésérél.

4.2. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio

Nem alkalmazhaté.
5. Adézasi informaciok

5.1 A befektetési alapra alkalmazandé addzasi rendszer befektetk szempontjabdl relevans elemeinek révid 6sszefoglalasa

A befektetési alapot terhel6 adé

Az Alap arfolyamnyereséghdl, kamatbol és osztalékbdl szarmazd jovedelme a hatdlyos jogszabalyok
értelmében Magyarorszagon nem esik adofizetési kotelezettség ala.

e Az Alapot a kilfoldi befektetésein elért kamatbdl és osztalékbdl szarmazoé, vagy egyéb jovedelmei esetén az
adott orszagban adodfizetési kotelezettség terhelheti. A kilfoldi befektetések addzasat az adott orszag
jogszabdlyai, valamint az adott orszag és Magyarorszag kozott esetlegesen fennalld, a kett6s addztatas
elkeriilésérél sz6l6 egyezmény hatdrozza meg.

e Az Alap az allamhdaztartas egyensulyat javitd kilonadordl és jaradékrdl sz6lé 2006. évi LIX torvény alapjan
addalanya a befektetési alapok kilénaddjanak.

* Az adé alapja a befektetési alap befektetési jegyeinek a negyedév naptari napjain nyilvantartott netté
eszkozértékén szamitott, negyedévben Osszesitett érték és a negyedév naptdri napjai hanyadosaként
szamitott értéke, ide nem értve az Alap tulajdonaban lévd, ezen szamlakon nyilvantartott értékpapirok
forintban kifejezett fentiek szerinti értékét. Az adé mértéke az addalap 0,05 szazaléka.

5.2. A befektetdk részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terheld levonasokra vonatkozo informacio

Magyarorszagon adoiigyi illetéséggel rendelkez6 maganszemélyek

Kamatjévedelmet terhels adokételezettség

A Tajékoztatd aldirdsakor hatalyos személyi jovedelemadordl szold 1995. évi CXVII. térvény (tovabbiakban: SZJA
Torvény) értelmében kamatjovedelemnek mindsil a nyilvdnosan forgalomba hozott, a t6kepiacrdl szo6lé
torvényben ilyenként meghatdrozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir, befektetési jegy esetében a
maganszemély tulajdonosnak kamat és/vagy hozam cimén fizetett bevétel, illetve bevaltaskor visszavaltaskor, az
atruhdzaskor elért bevételbdl az arfolyamnyereségre iranyadd rendelkezések szerint megallapitott rész.
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Magyarorszagon adoligyi illetéséggel rendelkez6 magdnszemélynek a Forgalmazé dltal kifizetett
kamatjovedelmet - jelen T3jékoztaté készitésének id6pontjaban - 15% kamatadd terheli, amelynek
megfizetésére és bevallasara alapesetben a Forgalmazo kotelezett. Amennyiben a maganszemélyt kapcsolatok
flizik mas orszaghoz, az addigyi illetGség és a jovedelmet terhel6 adémérték az adott orszagnak Magyarorszaggal
fenndlld kett6s adodztatas elkerilésérdl széldo egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével keriil
meghatdrozasra.

Kamatjévedelmet terheld szocidlis hozzdjdruldsi ado fizetési kdtelezettséq

A Tajékoztato alairasakor a hatalyos a szocialis hozzajarulasi adérdl sz616 2018. évi LIl. torvény alapjan a kollektiv
befektetési értékpapir visszavaltaskor, atruhazaskor a természetes személy altal megszerzett és személyi
jovedelemadd alapjaként figyelembe vett kamatjovedelmet (ide nem értve az ingatlanalap befektetési jegyébdl
szarmazé kamatjovedelmet) 13 %-os mértékd szocialis hozzajarulasi ado fizetési kotelezettség is terheli, amely —
a kamatadéval 6sszhangban — a Forgalmazd altali kifizetés sordn a Forgalmazd dltal kerul megdllapitasra,
levondsra és megfizetésre az dllami adéhatdsag részére.

Magyarorszagon adaugyi illetéséggel nem rendelkezé maganszemélyek

llyen maganszemélyek altaldban a Magyarorszagon devizakiilfoldinek mindsiilé maganszemélyek. Adokoteles
jovedelmik az illetség szerinti orszagban addztathato, figyelemmel ennek az orszagnak Magyarorszaggal
fennalld kettGs addztatas elkerilésérdl szolé egyezményének rendelkezéseire.

Jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi tarsasagok

Magyarorszagon adougyi illetéséggel rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi
tarsasagok (illetve az 1996. évi LXXXI. Tv. tarsasagi adordl és osztalékadordl szold térvény hatdlya ald tartozd

személyek)

A befektetési jegyek hozama ezeknél a tarsasagoknal az adokoteles bevételt néveli, ami utan az érvényes magyar
addjogszabalyok szerint kell az adot megfizetni.

Magyarorszagon adoéligyi illetéséggel nem rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezd
gazdasdgi tarsasagok

A Magyarorszagon addugyi illetéséggel nem rendelkez6 jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé
gazdasagi tarsasagok esetében a befektetési jegyek hozama az illetéség szerinti orszagban addztathato,
figyelemmel ennek az orszagnak Magyarorszaggal fennalld kettGs addztatas elkertlésérdl szolé egyezményének
rendelkezéseire.

A fenti tdjékoztatdas nem mindsil addtanacsaddsnak. A Tajékoztatd nem tér ki a Befektet6k dontéseit érintd
valamennyi addel8iradsra, a jogszabalyok tartalmanak pontos megismerése a Befektetd érdeke és feladata.

A fenti tdjékoztatas a Tajékoztatd megjelenése id6pontjaban hatdlyos szabdlyokat foglalja 6ssze, az Alapkezeld
az esetlegesen modosuld szabalyozasra tekintettel kifejezetten felhivja a Tisztelt BefektetSk figyelmét az Szja.
torvény, a Tao. torvény, a Szocho. térvény, a Thj. valamint a vonatkozd egyéb térvényi rendelkezések alapos
attekintésére a befektetési dontésik meghozatala el6tt.

Il. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informacidk

6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala
Nem alkalmazhaté.
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I1l. A kdzrem(ikodo szervezetekre vonatkozo részletes informaciok

7. A befektetési alapkezelGre vonatkozo informacidk

7.1. A befektetési alapkezel6 neve, cégformaja

Az Alapkezel6 neve: MBH Befektetési Alapkezel6 Zartkorlien Mkdd6 Részvénytarsasag

Cégformaja: zartkdrlien mikods részvénytarsasag

7.2. A befektetési alapkezel6 székhelye

Székhely: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Telephely: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

7.3. A befektetési alapkezel6 cégjegyzékszama
Cg.01-10-041964

7.4. A befektetési alapkezel6 alapitasanak datuma, hatdrozott idGtartamra alapitott tarsasag esetén az idGtartam

feltlintetése

Az Alapkezel6 alapitdsanak datuma: 1992. augusztus 3.
Az Alapkezel6 hatarozatlan idGre alakult.

7.5. Ha a befektetési alapkezel6 mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa

MBH Bdazis Hazai Rovid Kotvény Alap

MBH Ingatlan Befektetési Alap

MBH Hazai Feltérekvé Abszolit Hozamu Szarmaztatott
Alap

MBH NEXT Technolégia Abszolut Hozamu Szarmaztatott
Alap

MBH Arany Alapok Alapja

MBH Paradigma Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Befektetési Kartya Kotvényalap

MBH Prémium Dinamikus Vegyes Ertékpapir Részalap

MBH Bonitas Koétvényalap

MBH Prémium Kiegyensulyozott Vegyes Ertékpapir
Részalap

MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap

MBH Prémium Konzervativ Vegyes Ertékpapir Részalap

MBH Dollar Révid Kétvény Alap

MBH Prémium Progressziv Vegyes Ertékpapir Részalap

MBH Vallalati Deviza Kétvény Alap

MBH USA Részvény Alap

MBH Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap

BFM Balanced Alap

MBH Global Titans Abszolut Hozamu Alapok Alapja

BFM Konzervativni Vegyes Alap

MBH Noévekedés Vegyes Ertékpapiralap

BFM Konzervativni Kétvény Alap

MBH Globalis Biztositéi Részvény Alap

MBH Ingatlanpiaci Alapok Alapja

MBH Kontroll Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Alap

MBH Fejlett Piaci Részvény Alap

MBH Hazai Hosszu Kotvény Alap

MBH Feltérekvé Piaci Kotvény Alap

MBH Bonitas Euro Kotvény Alap

MBH Feltérekvé Piaci Részvény Alap

MBH ESG Globalis Részvény Alap

MBH K6zép-Eurdpai Részvény Alap

MBH Central Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap
(zartkor)

MBH Adaptiv Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Ingatlanpiaci Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Alap

SOLUS I. Kockazati T6kealap (zartkord)

SOLUS II. Kockazati T6kealap (zartkord)

MBH Aktiv Alfa Abszolat Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Utemez8 3 Alapok Alapja

MBH Egyensuly Vegyes Ertékpapiralap

MBH Nyersanyag Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Alap

17




Pannodnia CIG Hazai Részvény Indexkdvets Alap MBH Kriptoszektor Vallalatai T6kevédett Zartvég

(zartkor) Szarmaztatott Alap
MBH Ambicié Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap MBH Rotunda Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap
MBH Bazis Eurd Rovid Kotvény Alap MBH Bonitas Dollar Kotvény Alap

MBH Vallalati Stabil Abszolit Hozamu Kétvény EUR

Panndnia CIG Oraculum Alap (zartkor() Befektetési Alap (zartkord)

MBH Vallalati Stabil Abszolit Hozamu Kétvény

Pannodnia Zartkor( Nyiltvég(i Ingatlan Befektetési Alap Befektetési Alap (zartkor()

7.6. Egyéb kezelt vagyon nagysaga

Befektetési Alapok dsszesen: 1.779.450.721.892 Ft
Portfolié kezelt allomany 6sszesen: 823.324.303.392 Ft
Teljes kezelt vagyon Gsszesen: 2.602.775.025.284 Ft

(2025.12.31-i adatok alapjan)

7.7. A befektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellatd, ligyvezetd és feliigyel6 szerveinek tagjai és
beosztasuk, azon tarsasagon kiviili fobb tevékenységeik megjelolése mellett, ahol ezek az adott tdrsasagra nézve
jelentSséggel birnak

Az Alapkezel6 vezérigazgatéja: Dr. Téth Nandor
Az Alapkezel6 ligyvezet6i: Dr. Toth Nandor
Anda Arpad Jozsef

Az Alapkezeld Igazgatésaganak és Feliigyel6 Bizottsaganak tagjai
Igazgatdsag:

Dr. Barna Zsolt
Az Igazgatdsag elnoke. Az MBH Bank Nyrt. elnok-vezérigazgatdja, a Magyar Bankholding Zrt. igazgatdsaganak
elnoke Az Alapkezel6n kivili, az AlapkezelGre nézve jelentGséggel bird, egyéb f6bb tevékenységet nem folytat.

Dr. Téth Nandor
Az |gazgatdsag tagja, vezérigazgatd. Az Alapkezel6n kiviili, az Alapkezel6re nézve jelent8séggel bird, fébb
tevékenységet nem folytat.

Csdaki Béla
Az Igazgatdsag tagja. Az Alapkezel6n kiviili, az AlapkezelGre nézve jelentGséggel bird, f6bb tevékenységet nem
folytat.

Dr. Fedak Istvan Janos
Az Igazgatdsag tagja. A Tarsasag egyik tulajdonosénak, a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. igazgatdsaganak tagja..
Az Alapkezelén kivili, az Alapkezeldre nézve jelentGséggel bird, egyéb fébb tevékenységet nem folytat.

Szabd Levente Ldszld

Az |gazgatdsag tagja. Az MBH Bank Nyrt. igazgatdsagdnak tagja, vezérigazgato-helyettese, a Magyar Bankholding
Zrt. igazgatdsadganak tagja. Az Alapkezelén kiviili, az Alapkezel6re nézve jelentGséggel bird, egyéb f6bb
tevékenységet nem folytat.
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FelUgyel6bizottsag:

Ginzer lldiko
A Felligyel6bizottsag elndke. Az Alapkezel6n kiviili, az Alapkezel6re nézve jelentGséggel biro, f6bb tevékenységet
nem folytat.

Dr. Szilagyi Jézsef
A Fellgyel6bizottsag tagja. Az Alapkezel&n kiviili, az Alapkezel6re nézve jelentséggel bird, f6bb tevékenységet
nem folytat.

Bakonyi Andras
A FellgyelGbizottsag tagja. Az Alapkezel&n kivili, az Alapkezel6re nézve jelentGséggel bird, f6bb tevékenységet
nem folytat.

Dr. Lélfai Koppany Tibor
A Felligyel6bizottsag tagja. Az Alapkezelén kivili, az Alapkezel6re nézve jelentéséggel bird, f6bb tevékenységet
nem folytat.

Monostori Akos
A FellgyelGbizottsag tagja. Az Alapkezel6n kivili, az Alapkezel6re nézve jelentGséggel bird, f6bb tevékenységet
nem folytat.

7.8. A befektetési alapkezel6 jegyzett t6kéjének dsszege, jelezve a mar befizetett részt
Jegyzett t6ke: 806.120 e Ft, ebbdl befizetve 806.120 e Ft

7.9. A befektetési alapkezel6 sajat tékéjének osszege
Sajat téke: 22.239.189 e Ft (2025.12.31.)

7.10. A befektetési alapkezel6 alkalmazottainak szama
44 5 (2025.12.31.)

7.11. Azon tevékenységek és feladatok megjelolése, amelyekre a befektetési alapkezel6 harmadik személyt vehet igénybe

Az Alapkezel6 nem rendelkezik harmadik személyre kiszervezett tevékenységgel.

7.12. A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjelolése
Nincs.
8. A letétkezel6re vonatkoz6 informaciok

8.1. A letétkezelS neve, cégformaja

A letétkezel6 neve: MBH Bank Nyrt.
Cégformaja: nyilvdnosan m(ikodé részvénytarsasag

8.2. A letétkezel székhelye
1056 Budapest, Vaci utca 38.

8.3. A letétkezelG cégjegyzékszama
01-10-040952

8.4. A letétkezelG 6 tevékenysége

6419’25 Egyéb monetaris kdozvetités, mint f6tevékenység.

8.5. A letétkezelG tevékenységi kére

A Letétkezeld a letéti megallapodas értelmében fennallé kotelezettségei:
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- Ellatja az Alap fizetési szamlajanak vezetését (beleértve az ahhoz kapcsolédé alszamlakat is) és ezzel
O0sszhangban az Alap fizet6eszkdzeinek letétkezelését;

- Elldtja az Alap letétbe helyezett pénziigyi eszkézeinek, illetve a pénzigyi eszkdzokbdl szarmazd jog
fenndllasat igazold dokumentumok letéti Grzését és letétkezelését, ennek soran a letétkezelési
feladatok kiterjednek az Alap tulajdonaban lévé mindazon pénziigyi eszkbzokre, amelyek fizikailag
leszallithatok a Letétkezel6hoz;

- Elldtja az Alap tulajdonaban allé minden egyéb eszkoz tekintetében a naprakész nyilvantartas vezetését,
tovabba a rendelkezésre bocsatott tajékoztatas vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allo kiilsé
bizonyitékok alapjan az egyéb eszkdzok tekintetében meggy8z8dik arrdl, hogy a széban forgd eszkdzok
az Alap tulajdonat képezik-e;

- Ellenérzi az Alap tulajdondban alldeszk6zok dokumentaltsagat, és naprakész nyilvantartast vezet
azokrol az eszkdzokrél, amelyek megallapitasa szerint az Alap tulajdonat képezik. Ellenérzi, hogy az Alap
befektetési jegyeinek kibocsatdsa az Alap kezelési szabdlyzatdnak, illetve a térvényes feltételeknek
megfelel-g;

- Végrehajtja az Alapkezel§ utasitdsait. A Letétkezel6 megtagadja mindazon utasitds végrehajtasat,
amely ellentétes jogszabalyok, valamint az Alap kezelési szabalyzatainak rendelkezéseivel;

- Ellendrzi és biztositja, hogy az Alap befektetési jegyeinek nettd eszkozértékét a jogszabdlyoknak és az
Alap kezelési szabalyzatanak megfelel6en szamitsak ki;

- Gondoskodik arrél, hogy az Alap az eszkozeit érinté Gigyletek soran az ellenértéket a szokasos hataridén
beliil kézhez kapja;

- Biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és a kezelési szabalyzataval 6sszhangban haszndlja
fel;

- Elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv, az ABAK rendelet és a kollektiv befektetési
formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendelet a letétkezeld
szamara elGir.

A Letétkezel§ tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fliggetlenil és az Alap és az Alap befektetGinek
érdekeit szem el6tt tartva jar el. A Letétkezel6 nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére,
amelyek az Alap, annak befektetdi, az Alapkezel6 vagy sajat maga kozott 6sszeférhetetlenséget okozhatnak,
kivéve, ha a Letétkezel§ letétkezelGi tevékenységét egyéb esetlegesen Osszeférhetetlen tevékenységeitdl
mUkodési és hierarchikus szempontbdl elvdlasztja, és az esetleges 6sszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli,
nyomon koveti és az Alap befektetdi el6tt nyilvanossagra hozza. A Letétkezeld feladatait az ABAK rendelet
83-99. cikkének figyelembevételével latja el

8.6. A letétkezelG alapitasanak idGpontja
Az MBH Bank Nyrt. alapitasanak éve: 1950.

8.7. A letétkezelG jegyzett tokéje
MBH Bank Nyrt. jegyezett t6kéje: 322.530 millié Ft

8.8. A letétkezel6 utolso fiiggetlen kénywizsgdloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja szerinti sajat t6kéje
MBH Bank Nyrt. 1.261.181 millié Ft (2025.12.31.)

8.9. A letétkezel6 alkalmazottainak szama
MBH Bank Nyrt. 8.990 f§ atlagos statisztikai Iétszam (2025.12.31.)

9. A kdnywvizsgaldra vonatkozo informacidk

9.1. A kénywvizsgdlo tarsasag neve, cégformadja
Neve: Deloitte Kdnyvvizsgald és Tanacsado Kft.
Cégforma: korlatolt felelGsségl tarsasag

9.2. A kénywvizsgdlo tarsasag székhelye
1068 Budapest, D6zsa Gyorgy ut 84/C.
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9.3. A kénywvizsgal6 tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
000083

9.4. Természetes személy konywvizsgalé neve

Nem alkalmazandoé.

9.5. Természetes személy kdnywvizsgald cime

Nem alkalmazandd.

9.6. Természetes személy konywvizsgalé kamarai nyilvantartasi szama

Nem alkalmazando

10. Olyan tanacsaddkkal kapcsolatos informaciék, amelyek dijazasa a befektetési alap eszkdzeibdl torténik
Nem alkalmazhaté.

11. A forgalmazdra vonatkoz6 informacidk (forgalmazénként)

11.1. A forgalmazo neve, cégformaja

A forgalmazdé neve: MBH Bank Nyrt.
Cégformaja: nyilvanosan m(ikodé részvénytarsasag

11.2. A forgalmazo székhelye
1056 Budapest, Vaci utca 38.

11.3. A forgalmazo cégjegyzékszama
01-10-040952

11.4. A forgalmazo tevékenységi kére

6419’25 Egyéb monetdris kdzvetités, mint fétevékenység.

11.5. A forgalmazo alapitasanak id6pontja
Az MBH Bank Nyrt. alapitasanak éve: 1950.

11.6. A forgalmazo jegyzett t6kéje
MBH Bank Nyrt. jegyezett t6kéje: 322.530 millid Ft

11.7. A forgalmazo utolso, fiiggetlen konywvizsgaloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoloja szerinti sajat t6kéje
MBH Bank Nyrt. 1.261.181 millié Ft (2025.12.31.)

11.8. A befektetdkre, illetve képviselGikre vonatkozo, a forgalmazo altal felvett adatoknak a befektetési alapkezel6 felé
torténd tovabbitasanak lehetGsége

Az MBH Bank Nyrt., mint Forgalmazd, naponta 6sszesitett vételi és visszavaltdsi megbizasok 6sszegérdl és
darabszamardl készilt kimutatast biztosit az Alapkezeld részére, amelynek célja, hogy biztositsa az MBH Bank
Nyrt. és az Alapkezel6 k6zotti elszamolast.
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11.9. Az Alap Tarsforgalmazoi

Concorde Ertékpapir Zrt.

Cégforma: zartkoériien mikods részvénytarsasag

Székhelye: 1123 Budapest, Alkotds u. 55-61. 7. emelet

Cégjegyzékszam: 01-10-043521

Az Alapitas id6pontja: 1997. janius 30.

Tevékenységi kore: 6612'25 Ertékpapir-, arut6zsdei tigynoki tevékenység (fGtevékenység)
Jegyzett t6ke: 1.000 millid Ft (2025.12.31.)

Sajat téke 13.624 millid Ft (2025.12.31)

ERSTE Befektetési Zrt.

Cégforma: zartkorlien mikodd részvénytarsasag

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.

Cégjegyzékszam: 01-10-041373

Az Alapitas id6pontja: 1990.03.13.

Tevékenységi kore: 6499'25 M. n. s. egyéb pénzligyi kdzvetités (F6tevékenység)
Jegyzett t6ke: 2.000 millid Ft (2025.12.31.)

Sajat téke: 55.385 millié Ft (2025.12.31.)

MBH Befektetési Bank Zrt.

Cégforma: zartkorlien mikods részvénytarsasag

Székhelye: 1117 Budapest, Magyar Tuddsok Korutja 9. G. éplilet
Cégjegyzékszam: 01-10-04-1206

Az Alapitas id6pontja: 1989.04.18

Tevékenységi kore: 6419'25 Egyéb monetaris kozvetités (FGtevékenység)
Jegyzett t6kéje: 3.390 millié Ft (2025.12.31.)

Sajat téke: 52.603 millié Ft (2025.12.31.)

Az ERSTE Befektetési Zrt., a Concorde Ertékpapir Zrt. és az MBH Befektetési Bank Zrt., mint Tarsforgalmazék
naponta Osszesitett vételi és visszavaltasi megbizdsok 6sszegérdl és darabszamardl késziilt kimutatast biztosit az
Alapkezel8 részére, amelynek célja, hogy biztositsa az MBH Befektetési Bank Zrt., a Concorde Ertékpapir Zrt., az

ERSTE Befektetési Zrt., és az Alapkezel6 kozotti elszamolast.

12. Az ingatlanértékel6re vonatkozd informaciok

Nem alkalmazhaté.

13. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Nem alkalmazhaté.

MBH Alapkezel8 Zrt.
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1. szamu melléklet

A Tajékoztatéban haszndlatos egyes fogalmak magyarazata

Jelen Tajékoztato alkalmazasaban:

ABA
A Kbftv. térvény értelmezésében alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mind&siil§ kollektiv befektetési
forma.

Alap

MBH Globalis Biztositoi Részvény Alap

Az Alap befektetési jegyek nyilvanos kibocsatasaval l1étrehozott és mikodtetett jogi személyiséggel rendelkezd
vagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezeld a befektet6k altalanos megbizasa alapjan, azok érdekében kezel.

Alapkezel6

MBH Befektetési Alapkezel6 Zartkoriien Miikod6 Részvénytarsasag

Az Alapkezel§ a befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel rendelkezé
részvénytdrsasag vagy fioktelep.

Allokacio

Tuljegyzés, illetve aukcids tulkereset esetén a jegyzés, illetve az aukcid lezarasat kovetd eljards, mely soran a
kibocsatd, illetve a forgalmazd az el6re meghirdetett elvek alapjan dont az egyes jegyzések, illetve aukcids
ajanlatok elfogadasanak mértékérdl.

Banki nap
Az a nap, amikor a Forgalmazo lgyfélfogadas céljabol nyitva tart.

Befektetési alapkezelés
A befektetési alap Részére végzett kollektiv portfélidkezelés.

Befektetési alap letétkezels, vagy Letétkezel6
MBH Bank Nyrt.
Az Alap letétkezelési tevékenységét végzd hitelintézet.

Befektetési alap letétkezelési tevékenység

A Letétkezel6 dltal az Alapkezel6vel kotott letétkezelési szerz6dés alapjan a Letétkezel6nek a Kbftv IX.
fejezetében foglalt feladatok ellenérték fejében torténd elldtasara iranyuld azon tevékenysége, melynek soran
a Letétkezeld ellendrzi a befektetési jegyek kibocsatasanak jogszerliségét, gondoskodik az Alap pénzmozgasainak
megfelel6 nyomon kovetésérdl, vezeti az Alap fizetési szamldjat és OGsszevont értékpapirszamlajat, ellatja a
letétbe helyezett pénzigyi eszk6zokbbl szarmazé jog fennalldsat igazold dokumentumok G&rzését és
letétkezelését, naprakész nyilvantartast vezet az Alap tulajdonaban all6 eszkdzokrél, ellendrzi az Alap nettd
eszkozértéke szamitasanak torvényességét, gondoskodik arrdl, hogy az Alap eszkozeit érint6 tgyletek soran az
ellenértéket a szokdsos hataridén belll az Alap kézhez kapja, biztositja tovabba, hogy az Alap a bevételét a
Kezelési Szabalyzattal 6sszhangban hasznalja fel, valamint végrehajtja az Alapkezel6 utasitdsait kivéve, ha az
utasitas valamely jogszabaly rendelkezésével vagy jelen Kezelési Szabdlyzatban foglaltakkal ellentétben all.

Befektetési alap sajat tokéje
A befektetési alap induldsakor a befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval megegyez6
t6ke, amely az alap miikodése sordn a befektetési alap nettd eszkdzértékével azonos.

Befektetési jegyek forgalmazdja, vagy Forgalmazé
MBH Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt.

ERSTE Befektetési Zrt.

MBH Befektetési Bank Zrt.

A Forgalmazo a befektetési jegyek forgalomba hozataldban kdzrem(ikodd befektetési szolgaltatod.
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Befektetési jegy

A Kbftv.-ben meghatdrozott moédon és alakszer(iséggel a befektetési alap mint kibocsatd altal sorozatban
forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabalyzataban meghatdrozott
kovetelést és egyéb jogokat biztositd, atruhazhatd értékpapir.

Befektetési szolgaltaté
A Bszt. szerinti befektetési vallalkozds és a befektetési szolgaltatasi tevékenységet és kiegészité befektetési
szolgaltatasi tevékenységet is folytatd hitelintézet, ide nem értve az elszdmoldhazat.

Befektetd
A befektetési jegy vagy az egyéb kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa.

BET
Budapesti Ertéktézsde (t6zsde).

Bszt.
A befektetési vallalkozasokrdl és az arutbzsdei szolgaltatokrol, valamint az dltaluk végezhet6 tevékenységek
szabalyairdl sz616 2007. évi CXXXVIII. torvény.

Cstv.
A cs6deljarasrdl, a felszamolasi eljarasroél és a végelszamolasrol sz616 tobbszér médositott 1991. évi XLIX. torvény.

Dematerializalt értékpapir
A Tpt.-ben és kilon jogszabalyban meghatdrozott mddon, elektronikus Uton |étrehozott rogzitett, tovabbitott és
nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté mddon tartalmazo adatdsszesség.

Ertékpapirszamla
A dematerializalt értékpapirrdl és a hozzad kapcsolédd jogokrol az értékpapir-tulajdonos javara vezetett
nyilvantartas.

Felligyelet
Magyar Nemzeti Bank (MNB).

Hpt.
A hitelintézetekr6l és pénzigyi vallalkozasokrdl sz616 2013. évi CCXXXVII. torvény.

Kbftv.
A kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrél, valamint egyes pénzigyi targyu térvények modositasardl szolo,
2014. évi XVI. torvény.

KELER Zrt.
KELER Kozponti Ertéktar Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag (1075 Budapest, Rakdczi ut 70-72.)

Masodlagos értékpapir piac

Minden olyan torvényes értékesitési lehet&ség az Alap futamideje alatt, amely a befektetési jegyek adas-vételét
teszi lehet6vé.
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Nettd eszkdzérték
A befektetési alap vagyonaban szerepld eszkozok értéke —ideértve az aktiv id6beli elhataroldsokat és a kdlcsonbe
adasbol szarmazod koveteléseket is — csékkentve az azt terhel§ 0sszes kotelezettséggel, beleértve a passziv id6beli
elhatarolasokat is.

Portfolio
Az Alap kényveiben nyilvantartott befektetési eszk6zok és mas vagyonelemek 6sszessége.

Ptk.
2013. V. torvény A Polgari Térvénykonyvérdl.

Referencia-indexkompozit
Az Alap befektetési politikajan keresztll megvaldsitani kivant elméleti portfélid, amelynek teljesitményével az
Alap tényleges teljesitménye 6sszevetésre kerdil.

Személyi jovedelemado torvény, Szja torvény
A személyi jévedelemaddrdl szolé 1995. évi CXVII. torvény.

Ugyfélszamla

Az ligyfél pénzeszkdzeinek nyilvantartdsdra szolgald, befektetési vdllalkozas, hitelintézet, drutbzsdei szolgaltatd
altal vezetett szdmla. A Tajékoztatdban irottakkal 6sszhangban a Befektetének a Forgalmazdnal vezetett
ugyfélszamlaja.

Tpt.
A t6kepiacrol szold 2001. évi CXX. torvény.

T6zsde

A hatékony t6kedramlas, t6keértékelés, az arfolyam- és egyéb kockdzat megosztasa érdekében a tézsdei
termékek keresletét és kinalatat koncentrald, azok kereskedését lebonyolitd, a nyilvdnos arfolyam-alakuldst
el6segit6 gazdalkodd szervezet.

Vezetd tisztségvisel6

A gazdasagi tarsasag ligyvezetését — a gazdasagi tarsasagok egyes formdira vonatkozd rendelkezések szerint - a
vezetd tisztségviselSk latjak el.

A részvénytdrsasag Ugyvezetését — a zdartkdrlen mikodd részvénytarsasag alapitdé okiratdnak eltéré
rendelkezése hianydban — az igazgatdsag latja el, és az igazgatdsag tagjai mindsiilnek vezetd tisztségviselbnek.
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2. szamu melléklet

. Az MBH Alapkezel6 Zrt. altal kezelt Alapok forgalmazasara nyitva allé forgalmazasi
helyek az MBH Bank Nyrt. alabbi elérhetGségein

A.) Az MBH Bank Nyrt. fiokhalézata

A fioklistat az MBH Bank Nyrt. I. szdmu Befektetési szolgdltatasokra és kiegészité szolgdltatasokra vonatkozd
Uzletszabalyzatanak 1. szdmu melléklete szabdlyozza. Az Uzletszabélyzat az alabbi linken elérhet6:
https://www.mbhbank.hu/hirdetmenyek/uzletszabalyzatok-altalanos-szerzodesi-feltetelek

B.) Az MBH Bank Nyrt. telefonos ligyfélszolgalata

MBH Telebank

Kozponti Ugyfélszolgalat telefonszam. +36 80 350 350

Kalfoldrdl hivhato Ggyfélszolgalati telefonszam: +36-1-373-3399

Az MBH Telebank 24 6ran at hivhato.

Az MBH Telebank tovabbi elérhetdségeirdl kérjiik tajékozédjon a www.mbhbank.hu oldalon.

C.) Elektronikus csatorna az Alap folyamatos forgalmazasahoz
Az MBH Bank Nyrt. NetBank rendszere.

Il Az MBH Alapkezel§ Zrt. altal kezelt Alapok forgalmazasara nyitva allé forgalmazasi
helyek az ERSTE Befektetési Zrt. alabbi elérhet6ségein

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26. 8. emelet
Tel: 235-5100
Fax: 235-5190

A.) A befektetésijegyek forgalmazasara megallapitott nyitvatartasi id&: H-P: 9-16.30 6ra az ERSTE Bank Hungary
Zrt. fidkhaldzataba tartozo Erste World és Erste Private Banking fiokokban, amelyeket az ERSTE Befektetési
Zrt. Uzletszabalyzatanak 1. szamu mellékletét képezd, mindenkor hatalyos listajanak IV. pontja tartalmaz, az
ERSTE Befektetési Zrt. alabbi honlapjan: http://ersteinvestment.hu/hu/uzletszabalyzat.html

B.) Az ERSTE Befektetési Zrt. internetes feliiletei

1. Az MBH Alapkezel6 Zrt. altal kezelt Alapok forgalmazasara nyitva allé forgalmazasi
helyek az MBH Befektetési Bank Zrt. alabbi elérhet8ségein

Székhelye: 1117 Budapest, Magyar Tuddsok Korutja 9. G. épllet.

Al) A befektetési jegyek forgalmazdsara megallapitott nyitvatartasi id6: H-P: 9-16.00 éra kozétt az MBH
Befektetési Bank Zrt. fligg6 lgynoki fidkjaiban, amelyek listdja az MBH Befektetési Zrt. honlapjan
elérhet6 el:

https://www.mbhbefektetesibank.hu/sw/static/file/MBHBB Kozvetitoklistaja 250721.pdf

B.) Az MBH Befektetési Bank Zrt. internetes feliiletei

V. Az MBH Alapkezel§ Zrt. altal kezelt Alapok forgalmazasara nyitva allé forgalmazasi
helyek a Concorde Ertékpapir Zrt. alabbi elérhetdségein

A.) Forgalmazasi helyek listdja elérhetd a forgalmazé honlapjan: www.con.hu
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Kezelési Szabalyzat

I. A befektetési alapra vonatkozé alapinformacidk

1. A befektetési alap alapadatai

1.1 A befektetési alap neve
MBH Globalis Biztositdi Részvény Alap

1.2 A befektetési alap révid neve
MBH Globalis Biztositdi Részvény Alap

1.3 A befektetési alap székhelye
1068 Budapest, Benczur utca 11.

1.4 A befektetési alap nyilvantartasba vételének idGpontja, nyilvantartasi szama
Az Alap nyilvantartasba vételének id6pontja, felligyeleti hatarozat szama:
2000. marcius 23. 110 151/2000.

Az Alap nyilvdntartdsi szdma: 1111-101.

1.5 A befektetési alapkezel6 neve
MBH Befektetési Alapkezeld Zartkorlien Mikod6 Részvénytarsasag (roviditett neve: MBH Alapkezel6 Zrt.)

1.6 A letétkezel6 neve
MBH Bank Nyrt.

1.7 A forgalmazo neve

MBH Bank Nyrt. (A sorozat)
Concorde Ertékpapir Zrt. (A sorozat)
ERSTE Befektetési Zrt. (A sorozat)
MBH Befektetési Bank Zrt. (A sorozat)

1.8 A befektetési alap miikodési formaja (nyilvanos), a lehetséges befektet6k kore (szakmai vagy lakossagi)

Az Alap m(ikédése nyilvanos, befektetési jegyei lakossagi és szakmai befektetGk részére keriilnek kibocsatasra.
Az A sorozat befektetési Jegyeit Magyarorszagon amerikai személyeknek tekintend6 természetes személyek és
jogi személyek kivételével devizabelfoldi és devizakiilfoldi természetes és jogi személyek vasdrolhatjdk meg. A
befektetési jegyeket az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén, illetve amerikai személyeknek nem lehet felajanlani
és értékesiteni.

1.9 A befektetési alap fajtaja (nyilt végti vagy zart végti)
Az Alap nyilt vég(i.

1.10 A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a futamidd lejaratanak
feltiintetése
Az Alap a Felugyeleti nyilvantartasba vételétél hatdrozatlan futamidejd.

1.11 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap
Az Alap az ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap.
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1.12 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jel6lése, annak feltiintetése, hogy az egyes sorozatok milyen
jellemzékben térnek el egymastol

Az Alap befektetési jegy sorozatainak szama: egy sorozat.

Az Alap befektetési jegy sorozatainak jel6lése: A sorozat.

1.13.A befektetési alap jogszabaly szerinti elsGdleges eszk6zkategoria tipusa

A Befektetési Alap jogszabaly szerinti els6dleges eszkdzkategoria tipusa: értékpapiralap.

1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet hitelintézet altal
vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (toke-, illetve hozamgarancia), vagy azt a befektetési alap részletes befektetési
politikdja tmasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé
pont megjelolése

Nem alkalmazhaté.

2. A befektetési alapra vonatkozd egyéb alapinformaciok

Nem alkalmazhaté.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazasara vonatkozo, valamint
az alap és a befektetd k6zotti jogviszonyt szabalyoz6 jogszabalyok felsorolasa

* A Bizottsdg 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete (2012. december 19.) a 2011/61/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos mdlkodési feltételek, a letétkezel6k, a
t6keattétel, az atlathatdsag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérsl (ABAK rendelet).

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a t6zsdén kivuli szarmaztatott
Ugyletekrdl, a kozponti szerz8dé felekrél és a kereskedési adattarakrol.

e Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-
finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositasardl.

* A kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrdl, valamint egyes pénzligyi targyu torvények maédositasardl
sz0616 2014. évi XVI. (Kbftv.) torvény.

e A Kbftv. végrehajtasara vonatkozo normak kormanyrendeleti szintli jogszabalyok, ezek kozott:

. a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 78/2014 (111.14)
Korm. rendelet,
. a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek

sajatossagarol szold 215/2000. (X11.11.) Korm. rendelet.

e At6kepiacrdl szol6 2001. évi CXX. térvény (Tpt.).

* A befektetési vallalkozdsokrol és arutézsdei szolgaltatdkrdl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairdl szo6lé 2007. évi CXXXVIIL. torvény (Bszt.).

e A szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvény.

e A Polgari Torvénykonyvrél szold, a 2013. évi V. torvény.

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27) - a pénzligyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrdl (tovabbiakban SFDR rendelet)

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 rendeletét (2020. junius 18.) a fenntarthato befektetések
el6mozditasat célzo keret létrehozasarol, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet médositasardl (Taxondmia
rendelet)

* A Bizottsag 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapuld rendelete az (EU) 2019/2088 eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletnek a jelentGs karokozas elkeriilését célzd elvvel kapcsolatos informacidk
tartalmat és megjelenitését részletesen meghatarozd, valamint a fenntarthatdsagi mutatdkkal és a
fenntarthatésdg szempontjabol karos hatasokkal kapcsolatos informaciok tartalmat, mddszertanat és
megjelenitését, tovabbd a kornyezeti és tarsadalmi jellemz6k és a fenntarthatd befektetési célkitlizések
el6émozditasaval kapcsolatos, a szerz6déskotés elStti dokumentumokban, a weboldalakon és az id6szakos
jelentésekben szereplé informaciok tartalmat és megjelenitését meghatdrozé szabdlyozastechnikai
standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl (RTS Rendelet)

e Aszocialis hozzajarulasi adordl sz6lé 2018. évi LIl torvény.
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A fenti felsorolds nem teljes, tovabbi hatdlyos jogszabalyi rendelkezések szabalyozzdk az alapkezelési
tevékenység és a forgalmazasi tevékenység folyamatait, a pénzmosasi tevékenység megel6zésére vonatkozo és
az adatvédelmi szabalyokat, a fogyasztévédelmi rendelkezéseket, illetéleg a Felligyelettel szemben fennalld
adat-bejelentési, adatszolgaltatasi és a felligyeleti hatdsagi jogkor gyakorlasabdl ered6 egyéb kotelezettségeket.

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatosagra, az alkalmazandé jogra és barmilyen
olyan jogi eszk6z meglétére vagy hianyara vonatkozo informacidkat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott
itéletek elismerésérdl és végrehajtasardl rendelkeznek

Az Alap a kollektiv befektetési formakroél és kezelGikrdl, valamint egyes pénzligyi targyu térvények mddositasardl
sz0l6 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) alapjan létrehozott jogi személyiséggel rendelkezé nyilvanos, nyilt végi
értékpapir befektetési alap.

Az Alap torvényes képviselGje (Alapkezel6je) az MBH Befektetési Alapkezel§ zartkorlen Mkods
Részvénytarsasag (roviditett neve: MBH Alapkezel§ Zrt.)

Székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11., telephely: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

Az Alap a Magyarorszagon miikddd Magyar Nemzeti Bank, mint fellgyeleti hatdsag nyilvantartasba vételével jon
létre és nyeri el jogi statuszat, ezért az Alap letelepedése szerinti unids tagallam Magyarorszag. Az Alap
mikodésére iranyadd jog a magyar jog .Az Alap jogallasa szerint a Kbftv. 4.§. (1) 97. pontja alapjan unios
alternativ befektetési alapnak mingsuil.

A nyilvanos kibocsatasi eljaras, illetve a folyamatos forgalmazas soran a Befektet tulajdondba kerlt befektetési
jegyek utan a Befektet6t a magyar jogszabdlyokban, valamint az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési
Szabalyzatdban meghatdrozott jogok illetik meg.

Az Alap miikodése, valamint az Alap és a Befektetd kozotti jogvitdk eldontése a Magyar Allam joghatdséga ald
tartozik. A jogvitak eldontése a Magyar Nemzeti Bank, mint felUgyeleti hatdsag el6tt torténé kozigazgatasi
egyeztetési eljarasban, illetve a Magyar Kereskedelmi és Iparkamara mellett m(ikdd& Allandé Valasztottbirdsag
el6tti polgari peres eljarasban térténhet. Amennyiben barmely ok miatt a Magyar Kereskedelmi és Iparkamara
mellett miikodS Allandé Valasztottbirdsag hatdskore nem dllapithatdé meg, a jogvita elddntése a rendes
birésagok el6tti eljardsban térténhet.

A magyar birdsagok altal hozott itéletek kiilfoldi elismerésére és végrehajtdsdra a hatdlyos magyar jogszabalyok
és vonatkozé eurdpai unids jogi aktusok - igy kiillondsen a polgari és kereskedelmi ligyekben az Eurdpai Parlament
és a Tandcs a joghatdsagrdl, valamint a hatdrozatok elismerésérdl és végrehajtasardl szolé, 1215/2012/EU
rendelete (2012. december 12.) - szabdlyai az irdnyadodk.

Il. A befektetési jegyre vonatkozé informacidk (sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN azonositdja
A sorozat: HU0000702931

6. A befektetési jegy névértéke

A sorozat: 1 HUF, azaz egy magyar forint

7. A befektetési jegy devizaneme

A sorozat: HUF, azaz magyar forint (alapdeviza)

P

8. A befektetési jegy elGallitasanak mddja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozo informacidk

Az Alap befektetési jegyei a Tpt. 7 § (3) bekezdése szerint dematerializalt értékpapirként keriilnek kibocsatasra.
A Forgalmazd a befektetési jegyeket Magyarorszagon hozza forgalomba. A befektetési jegyek forgalomba
hozatala jegyzési eljaras lebonyolitasaval torténik.

A befektetési jegy szabadon atruhazhatd értékpapir, amely a masodlagos értékpapir-piacon szabadon
értékesithetd. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasardl a jelen szabalyzat IX. fejezete rendelkezik.

9. A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak modja

A befektetési jegy dematerializalt értékpapir.
A befektetési jegyek értékpapir-szamlan kerilnek nyilvantartasra, a befektetési jegyekre vonatkozé tulajdonjog
igazoldsa értékpapir-szamla kivonattal, illetve letéti igazolassal torténik.
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A befektetési jegy tulajdonosdnak az - ellenkezé bizonyitasig - azt kell tekinteni, akinek az értékpapirszamldjan a
befektetési jegyet nyilvantartjak. A befektetési jegy fizikailag nem keril kinyomtatdsra, éppen ezért fizikai
formdban nem kérhet6 ki. Dematerializdlt befektetési jegy megszerzésére és atruhazdsara kizardlag
értékpapirszamlan torténd jovairas, illetve terhelés utjan keriilhet sor.

10. A befektetonek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan biztositja a befektetdkkel
valé tisztességes banasmadot és amennyiben valamely befektet6 kivételezett banasmodban részesiil vagy erre jogot szerez,
a kivételezett banasmad leirasa, a kivételezett banasmodban részesiilo befektetGtipusok azonositasa, valamint adott
esetben ezek az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz fiiz6d6 jogi és gazdasagi kotGdésének leirasa; az adott targykorre vonatkozo
egyéb informaciok

A befektet6knek az Alappal szemben fennallé koveteléseit és egyéb jogait az Alap altal forgalomba hozott
befektetési jegy testesiti meg.

A befektetési jegyek mindenkori tulajdonosa:

1. jogosult arra, hogy a befektetési jegyeit, vagy azok egy részét a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak
szerint, a Forgalmazo kdzrem(kodésével visszavaltsa,

2. jogosult arra, hogy az Alap jogutdd nélkiuli megsziinése esetén a koltségekkel csokkentett, a vagyonbdl
részesedjen a tulajdondban lévé befektetési jegyeknek az Osszes kibocsatott befektetési jegyhez viszonyitott
aranyanak megfelelGen,

3. az Alap megsz(inése esetén jogosult a megszlinési jelentés megtekintésére,

Az Alap befektetési jegyeinek az adott befektet6 szdmdra elsé alkalommal térténd értékesitésekor az Alap
Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot a befektetének téritésmentesen at
kell adni, az Alap Tdjékoztatdjat, a legutdbbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen
rendelkezésre kell bocsatani. A befektetd kilon nyilatkozatot tesz

* afenti dokumentumok atvételére vonatkozdan, vagy
e arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére torténé atadasarol lemond, vagy
e arrdl, hogy a dokumentumok atadasat elektronikus Gton kéri.

Az Alap Tajékoztatdja, Kezelési Szabalyzata, Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentuma, a legutébbi éves
és féléves jelentése az Alapkezel§ honlapjan, valamint a forgalmazasi helyeken téritésmentesen a befektet6k
rendelkezésére all, tovabba a befektet6 kérésére téritésmentesen at kell adni, illetve szdbeli és elektronikus
értékesités soran fel kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

A befektetési jegy tulajdonosa jogosult a jogszabalyokban, illetve a jelen Kezelési Szabdlyzatban meghatarozott
tovabbi jogok gyakorldsara is.

Az Alapkezel6 gondoskodik arrol, hogy az ABAK rendelet 57. cikkben emlitett dontéshozatali eljarasai és
szervezeti felépitése biztositsa a befektetGkkel szembeni tisztességes banasmaddot.

Az Alapkezel6 a szervezeti felépitésében alkalmazott dontési, irdnyitasi, feladat-megosztasi, belsé ellendrzési
mechanizmusa, jelentéstételi rendszere, rendszerezett nyilvantartdsa, szamviteli politikaja alkalmazésaval
kovetkezetesen torekszik arra, hogy az Alap meghirdetett befektetési politikdja és stratégidja a befektet6k
megkillonboztetés mentes érdekeinek érvényesitése céljabdl megvaldsuljon.

Az Alap kezelése soran az AlapkezelG egyetlen befektet6t sem részesithet megkiilonboztetett banasmaodban.
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lll. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok leirasa,
amelyekkel a befektetési politika és stratégia mddosithatd, ezen beliil
kiilondsen

Az Alapkezel6 az Alap t6kéjét kizardlag a jelen Szabalyzatban foglaltakkal és a hatalyos Térvényben és Kormany
Rendeletben pontosan meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korlatokkal 6sszhangban fekteti be, melyek
kockdzatkezelési szempontok alapjan tovabb szigorithatdak. Az Alapkezel§ a jelen Szabdlyzatban meghatarozott
befektetési politika minden elemét kizarélag a Magyar Nemzeti Bank engedélyével, a kdzzétételt kévets 30 nap
elteltével valtoztathatja meg.

Az eszkozok aranya a Befektetési Politikdaban meghatdrozott értékek kozott lehet, figyelembe véve a jogszabalyi
korlatokat.

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializaciéjanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi célokat is (pl. tékendvekedés
vagy jovedelem, féldrajzi vagy iparagi specifikacid)

Az Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyammozgasanak tendenciait kihasznalva, az Alap kockazati profiljahoz
igazodd kockdazatvallalasi szint mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek vasarldinak.

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit elsGsorban részvényekbe és kozvetett részvénypiaci kitettséget nyujtéd
eszk6zokbe (dontéen ETF-ekbe), valamint kisebb aranyban allampapirokba és egyéb kamatozo
instrumentumokba kivanja befektetni. Az Alap vagyondnak befektetése soran a biztositoi iparag részvényeire
fokuszal, azaz dontéen olyan vallalatokban vallal részvénypiaci kitettséget, melyek tzleti tevékenysége részben
vagy jelent6s mértékben a biztositasi szektorhoz kapcsolddik. Az Alap célja a t6kendvekedés. Az Alap féldrajzi
eloszlas tekintetében elsGsorban a fejlett orszagokban, illetve a kézép-eurdpai térségben aktiv tarsasagokra
fokuszal.

Az Alap legalabb 80 szdzalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkozbe
fektet be.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockdzatokat és azok
kezelését integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kérnyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemz&k elémozditasa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ald), illetve
nem célja a fenntarthaté befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatalya
ala.

Az e pénzigyi termék alapjdul szolgdlé befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbdl
fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalositasanak eszkozei

Az Alap vagyondanak jelentGs részét — a befektetési lehetdségek figyelembevételével — a fejlett orszagok t6zsdéin,
illetve K6zép-Eurdpa részvénypiacain fekteti be.

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit elsGsorban részvényekbe és kozvetett részvénypiaci kitettséget nyujtd
eszkozokbe (dontéen ETF-ekbe), valamint kisebb aranyban dllampapirokba és egyéb kamatozd
instrumentumokba kivanja befektetni.

Az Alap referenciamutatéja: 45% SXIP Index + 30% SPSIINS index + 4,25% PZU PW Equity + 2,25% PANNONIA
HB Equity + 4,25% UQA AV Equity + 4,25% VIG AV Equity + 10% ZMAX Index

Az Indexek Bloomberg kaddjai:

STOXX Europe 600 Insurance Index: SXIP Index (az adott sorozat devizadjaban kifejezett értéke kerdl
figyelembevételre)

S&P Insurance Select Industry Index: SPSIINS Index (az adott sorozat devizdjaban kifejezett értéke keriil
figyelembevételre)

Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA: PZU PW Equity (az adott sorozat devizdjaban kifejezett értéke kerdl
figyelembevételre)
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CIG Pannodnia Biztosité: PANNONIA HB Equity (az adott sorozat devizdjdban kifejezett értéke kerdl
figyelembevételre)

UNIQA Insurance Group AG: UQA AV Equity (az adott sorozat devizdjaban kifejezett értéke kerdl
figyelembevételre)

Vienna Insurance Group AG: VIG AV Equity (az adott sorozat devizdjdban kifejezett értéke kerul
figyelembevételre)

ZMAX Index: MAX ZMAX Index (az adott sorozat devizdjéban kifejezett értéke keril figyelembevételre)

A Stoxx Europe 600 Insurance Index és az S&P Insurance Select Industry Index az Eurdpai Parlament és a Tanacs
(EU) 2016/1011 rendelete (Benchmark rendelet vagy BMR) szerint nem mingsilnek kritikus
referenciamutatonak, és (a kezelt vagyonuk mérete alapjan) jelentds referenciamutatonak sem tekintheték.

A ZMAX Index a 6 honapnal révidebb lejarati magyar allampapirok atlagos piaci arfolyamvaltozasat koveti le,
erre tekintettel az (EU) 2016/1011 Benchmark rendelet 2. cikk (2) bekezdése értelmében a ZMAX Index nem
tartozik a rendelet hatdlya ala.

Az Alap referenciamutatdéjat az Alapkezel6 az Alap teljesitményének mérésére, és sikerdijanak meghatdrozasa
céljabdl alkalmazza.

A sikerdij szamitasanak maddjat a Kezelési Szabalyzat 36.1 pontja tartalmazza, a referenciamutaté mértékét az
Alapkezel6 évente fellilvizsgalja.

13. Azon eszkézkategoriak megjellése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilén utalassal arra vonatkozéan, hogy a
befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

Eszkozok

Fizetési szamla és betétek

Fizetési szdmla
Bankbetét
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyarorszdgon kibocsatott és forgalmazott forintban denominalt allampapirok, magyar allam
altal garantalt értékpapirok

Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott nem forintban denominalt
allampapirok, magyar allam altal garantalt értékpapirok

Kalfoldi dllam altal garantalt értékpapirok

Nemzetkozi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok

Vallalati kotvények

Jelzaloglevelek

Tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett részvények
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek

Egyéb kollektiv befektetési formak

Egyéb eszkdzok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kivili szadrmaztatott tigyletek (hataridés
tgyletek, opciok, swapok)

Az Alap szamara engedélyezett szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. Az Alap kizardlag olyan szarmaztatott
Ugyletet kothet, amelyet a kockazat csokkentése és/vagy a hatékony portfélié kialakitdsa érdekében sziikséges.
Az Alap nem vehet olyan szarmaztatott eszkozt, mely nem tartozik a Kormanyrendelet 2.§ (1) g) pontjaban
felsoroltak ald. A szarmaztatott ligyletekbd6l adédé pozicidk az alap kockazatat névelhetik.
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14. Az egyes portfélidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe
fektet be.

Eszkozok Minimum | Tervezett | Maximum
Fizetési szamla és betétek
Fizetési szamla 0% 5% 50%
Bankbetét 0% 5% 50%
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
Magyarorlszagon klboc’satottl és forgalmlazc?tt ,forlntlban denominalt 0% 0% 20%
allampapirok, magyar allam dltal garantalt értékpapirok
Magyarorszagon kiviil kibocsatott, valamint forgalmazott nem
forintban denomindlt allampapirok, magyar allam altal garantdlt 0% 0% 50%
értékpapirok
Kulfoldi allam altal garantalt értékpapirok 0% 0% 50%
Nemzetkozi pl-i szervezetek daltal kibocsatott értékpapirok 0% 0% 50%
Vallalati kotvények 0% 0% 50%
Jelzaloglevelek 0% 0% 50%
Tulajdonviszonyt megtestesit6 értékpapirok
Szabdlyozott piacra/t6zsdére bevezetett részvények 50% 70% 110%
Kollektiv befektetési formak
Befektetési jegy 0% 0% 50%
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek 0% 20% 50%
Egyéb kollektiv befektetési formak 0% 0% 50%
Egyéb eszkdzok
Szabalyozott jacra/t6zsdére bevezetett és t8zsdén  kivili
szérm:ztatott U:yletek (hatdridds tgyletek, opcidk, swapok) -200% 0% +200%

Az eszkozok aranya a fenti tablazatban kozolt értékek kozott lehet, figyelembe véve a jogszabalyi korlatokat,
illetve a Kezelési szabdlyzatban meghatdrozott egyéb befektetési hatarértékeket.

A szdrmaztatott eszk6zok alkalmazdsa nem jarhat a Kormanyrendeletben, vagy a Kezelési Szabalyzataban
megdllapitott befektetési szabalyok és korldatok megsértésével.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszkdz vagy hitelfelvételi
jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez haszndlhatd, ideértve a tGkeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a
garanciak és eszkozok ujboli felhaszndlasara vonatkozé megallapodasokat és az alkalmazhaté tokeattétel legnagyobb
mértékét, utalva arra, hogy az ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelelé
informacidkat

Az Alap kizardlag olyan szdrmaztatott tgyletet kdthet, amelyet a kockazat csékkentése és/vagy a hatékony
portfdlid kialakitasa érdekében sziikséges. Az Alap nem vehet olyan szarmaztatott eszkdzt, mely nem tartozik a
Kormanyrendelet 2.§ (1) g) pontjaban felsoroltak ala.

Az Alap a Kormanyrendeletben szerepld szabalyok figyelembe vételével vehet fel hitelt.

Az Alap garancidk és eszkdzok ujboli felhaszndldsara vonatkozé megallapodasokat nem kot.

A szdrmaztatott eszk6zok alkalmazdsa nem jarhat a Kormanyrendeletben, vagy a Kezelési Szabdlyzatdban
megallapitott befektetési szabalyok és korlatok megsértésével.

Az Alap — szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem
haladhatja meg a nettd eszkozértékének a kétszeresét.

Az alkalmazhatd tGkeattétel igazodik a jogszabalyban leirtakhoz.

Az Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6 informacidkat, igy az Alap altal alkalmazott tGkeattétel teljes
Osszegét, valamint a tGkeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasokat az Alap éves és féléves jelentése
tartalmazza.
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A befektetési politika altal meghatarozott befektetési szabalyok

e Részvényeket kizardlag abban az esetben vesz az Alap, ha azok valamely szabdlyozott piacra vagy t6zsdére
be vannak vezetve, vagy azon értékpapirok, melyek a 78/2014 (lll. 14.) Korm. Rend. 2. § (1) bekezdés d.
pontjaban vannak meghatarozva.

e Az Alap értékpapirokbdl szarmazo részvénypiaci kitettségének minimum 50%-nak kell lennie.

e Az Alap részvénypiaci kitettsége hosszabb id6tdv atlagaban 70% és 100% kozott varhato.

e Az Alap kothet olyan szdrmaztatott (igyletet, amely a kockazat csékkentése és/vagy a hatékony portfdlié
kialakitdasa érdekében szlikséges.

Az aldbbi intézmények esetében az alap kockazati kitettsége meghaladhatja az alap eszkdzeinek 20%-at:
Citibank Europe PLC Magyarorszagi Fidktelepe Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

Deutsche Bank Zrt. MBH Bank Nyrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt. OTP Bank Nyrt

BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe Raiffeisen Bank Zrt.

ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe Erste Bank Hungary Zrt.
CIB Bank Zrt. MBH Befektetési Bank Zrt.

JP Morgan Chase Bank
Citibank Europe PLC

Magyar allampapirok és a magyar allam dltal garantalt értékpapirok esetében a Magyarorszagon kibocsatott,
valamint forgalmazott forintban denominalt eszk6zok sulya a nettd eszkozérték aranydban nem haladhatja meg
a 20%-ot.

Befektetési korlatok az Alap eszk6zeihez viszonyitva

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl sz616 78/2014.(111.14.) kormanyrendelet
18.-20. §-ai alapjan:

(1) Az Alap eszkozeinek 10 szazalékat fektetheti be ugyanazon kibocsatd altal kibocsatott atruhazhatéd
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 15 szazalékos korlat alkalmazhaté olyan atruhazhaté
értékpapirok tekintetében, amelyeket szabdlyozott piacon vagy multilateralis kereskedési rendszeren
forgalmaznak, feltéve, hogy az utolsdé naptari negyedévben mért napi atlagos forgalma meghaladja a szazmillié
forintot.

(3) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 25 szazalékos korlat alkalmazhaté Magyarorszdgon
székhellyel rendelkez6 jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek esetében, tovabba olyan kotvények
esetében, amelyek kibocsatéja egy tagdllamban székhellyel rendelkezé és jogszabdlynal fogva a
kotvénytulajdonosok érdekeinek védelmére létrehozott kiilonleges allami felliigyelet hatalya alatt allo
hitelintézet, feltéve, hogy ez utébbinak a kbtvények kibocsatasabol befolyt 6sszegeket jogszabdlynal fogva olyan
eszkozokbe kell befektetni, amelyek a kotvények futamideje alatt mindvégig alkalmasak a kétvényekhez rendelt
kovetelések kielégitésére, és amelyeket a kibocsato felszamolasa esetén elsé helyen a t6ke visszatéritésére és a
felhalmozott kamat kifizetésére kell felhasznalni. Amennyiben az Alap eszkozeinek tobb mint 10 szazalékat
fekteti az e bekezdés hatdlya ald tartozd, egy kibocsatd daltal kibocsatott értékpapirokba, ezeknek a
befektetéseknek az 6sszértéke nem haladhatja meg az Alap eszkdzeinek 80 szazalékat.

(4) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 35 szazalékos korlat alkalmazhaté abban az esetben, ha
az atruhazhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszk6zok kibocsatdja vagy garanciavallaléja egy EGT-allam, annak
helyi hatdsaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kdzjogi szerv, amelynek egy vagy toébb EGT-allam is tagja.
(5) Az Alap eszkozeinek 40 szazalékat nem haladhatja meg azon kibocsaték atruhazhatd értékpapirjainak és
pénzpiaci eszkozeinek 6sszértéke, amelyekben az Alap altal torténé befektetések értéke egyenként meghaladja
az Alap eszkozeinek 10 szazalékat. Ez nem vonatkozik a prudencialis feliigyelet hatalya alatt allé hitelintézetekben
elhelyezett betétekre, illetve a prudencialis feliigyelet hatalya alatt all6 hitelintézetekkel lebonyolitott OTC
szarmaztatott ligyletekre.

A (3) és (4) bekezdésben szabalyozott értékpapirokat és pénzpiaci eszkozoket, valamint a kollektiv befektetési
értékpapirokat a 40 szazalékos korlat alkalmazasa szempontjabdl nem kell figyelembe venni.

(6) az (1)-(5) pontokban szerepl6 korlattdl eltéréen az Alap eszkozeinek akar 100 szazalékat fektetheti EGT-allam
vagy a Gazdasagi EgylttmUikodési és Fejlesztési Szervezet (a tovabbiakban: OECD) tagallama altal kibocsatott
vagy garantalt allampapirokba és nemzetkozi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokba, ha eszkozeinek legfeljebb 35 szazalékat fekteti egy adott sorozatba tartozo
értékpapirba.
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(7) Amennyiben az Alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal
kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténdé befektetésekbdl, az adott
intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotétt OTC szarmaztatott tgyletekbdl eredd
Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat, erre a kezelési szabalyzatban
kifejezetten fel kell hivni a befektetSk figyelmét meghatarozva az ebbdl fakadd specialis kockazatokat is.

Befektetési korlatok a megengedett eszk6zdk oldalardl

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6lé 78/2014. (111.14.) kormanyrendelet
25. §-a alapjan:

(1) Az Alap egyetlen kibocsdtdban sem szerezhet mindsitett befolyast, illetve nyilvanosan miikodd
részvénytarsasagban nem szerezhet nyilvanos vételi ajanlattételi kotelezettséget megalapozd befolyast.

(2) A fentieken tulmenden az Alap:

a) egy kibocsatd szavazasra nem jogositd részvényeinek legfeljebb 10 szazalékat,

b) egy kibocsato hitelviszonyt megtestesité értékpapirjainak legfeljebb 20 szazalékat szerezheti meg.

(3) A (2) bekezdés b) pontjaiban meghatarozott korlat figyelmen kivil hagyhaté a megszerzés idépontjaban,
amennyiben a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok brutté értékét vagy a forgalomba hozandd értékpapirok
netto értékét ebben az id6pontban nem lehet meghatdarozni.

(4) Nem kell figyelembe venni az (1) és (2) bekezdésben szerepl6 korlatokat:

a) az EGT-allam vagy annak 6nkormanyzata altal forgalomba hozott vagy garantalt atruhazhatoé értékpapirok és
pénzpiaci eszkdzok esetében,

b) a harmadik orszag altal forgalomba hozott vagy garantalt atruhazhatd értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok
esetében,

c) nemzetkozi pénzigyi intézmény, valamint az olyan nemzetkozi kozjogi szervezetek 4altal kibocsatott
atruhazhaté értékpapirok esetében, amelyeknek egy vagy tobb tagdllam a tagja.

Az Alapra vonatkoz6 egyéb befektetési korlatozasok

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl sz616 78/2014.(111.14.) kormanyrendelet
26. §-a alapjan:

(1) Az Alapkezel6 az Alap sajat t6kéjét nem fektetheti be az Alap 4ltal kibocsatott Befektetési jegybe.

(2) Az Alapkezel6 az Alap részére nem vasarolhat

a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

b) az Alapkezel6 kapcsolt viéllalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd
értékpapirok kivételével, ideértve a t6zsdére bevezetendé értékpapirokat.

(3) Az Alap nem vasarolhat az Alapkezel6 tulajdonaban lévé pénziigyi eszkdzoket, és nem értékesithet pénzigyi
eszkozt az Alapkezel6 részére.

(4) Az Alapnak az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasaival kotott, valamint az Alapkezeld altal kezelt egyéb kollektiv
befektetési formak, valamint portfélidk egymas kozotti Gigyletei esetén az ligylet kotésekor érvényben Iévé piaci
arat dokumentalni kell.

Ertékpapirok kolcsonaddasa

Az Alap nem adhat kdlcson értékpapirokat.

Ertékpapir kdlcsonvétele

Az Alap nem vehet kélcsonbe értékpapirokat.

Pénzkoélcsén nyujtasa

Az Alap nem nyujthat pénzkolcsont a Korm. rendelet 27. §-a alapjan.

16. A portfélio devizalis kitettsége

Az egy devizdban denominalt eszk6zdk aranya 0-100% kozott lehet (beleértve a HUF, EUR USD)

Az Alap a befektetési jegy sorozat devizanemétdl eltéré devizdban denominalt eszkozokbe is fektethet.

A HUF-t6l EUR-t6l és az USD-t6l eltérd devizaban denominalt eszk6zék aranya 0-100% kozott lehet.

Az Alapnak lehetGsége van az eltérd devizdakban denominalt eszk6zok devizakitettségének részbeni, vagy teljes
fedezésére szarmaztatott eszkdzok alkalmazasaval.

35



Az Alap devizakitettségét a befektetési politikdban, illetve a szdrmaztatott lgyletek értékelésének szabdlyai
szerint meghatdrozott keretek kozott az drfolyamkockazat csokkentése érdekében fedezheti.

17. Ha a toke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikjaval van alatdmasztva, akkor a mogéttes tervezett
tranzakcidk leirasa

Nem alkalmazhaté.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl sz616 78/2014. Korm. rendelet 27.
és 15. §-aban meghatdrozottak szerinti jogosult hitelfelvételre.

Az Alap eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 hdnapnal révidebb futamidére. Az Alap jogosult a
hitelfelvételhez biztositékot nyujtani. Az Alap kotvényt, mds hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem
bocsathat ki. E rendelet alkalmazasa soran nem mingsiil hitelfelvételnek az Alapot terheld fizetési kotelezettségre
vonatkozd, a forgalmazé altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénzigyi teljesités lehet&sége.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantald allamok, dnkormanyzatok vagy nemzetkozi szervezetek, amelyeknek az
értékpapirjaiba az alap eszk6zeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap portfélidjaban 35 szazalékos sulyt EGT-allam vagy OECD tagallama altal kibocsatott vagy garantalt
allampapirok és nemzetkozi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok, érhetnek el.

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatol valo eltérésének maximalis nagysaga

Nem alkalmazhato.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektets befektetési alap eszkdzeinek legalabb
20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni

Nem alkalmazhaté.

22. A cél-AEKBV, illetve részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére vonatkozé informaciok

Nem alkalmazhaté.

23. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacidk, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére vonatkozé informaciok,
amennyiben az ABA alapok alapja

Nem alkalmazhaté.
24. Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informaciok

24.1. Szarmaztatott ligyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozo informacid, hogy a szarmaztatott tigyletek alkalmazasara
fedezeti célbdl vagy a befektetési célok megvaldsitasa érdekében van lehetGség

Az Alapkezel6 az Alap nevében fedezeti célu és a portfélio hatékony kialakitdsat el6segit6 szarmaztatott
Ugyleteket kothet.

24.2. A szarmaztatott termékek; illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges kére
Az Alap kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6lé a 78/2014 (l11.14.)
Kormanyrendelet 22. § (1) bekezdésében felsorolt feltételeknek megfelel§ szarmaztatott lgyleteket kothet, a
22.8-ban valamint a Kezelési Szabdlyzat 14. pontjaban megallapitott befektetési korlatok figyelembevételével,
ezen belll els6sorban az aldbbiakat. Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kiviili:

e  Hataridds lgyletek

e Opcids tgyletek

e  Swapok

24.3. Azon jogszabdlyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetGséggel élt
Nem alkalmazhaté.
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24.4. A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok

A szarmaztatott lgyletek kotésének a feltételei tekintetében a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabdlyairdl sz6l6 78/2014. (111.14.) kormanyrendelet 22.§ és a Kezelési Szabalyzat 14. pontjaban
foglaltak tekintend6k iranyaddnak.

Portfélidelem Minimum | Tervezett Maximum
Szabdlyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén  kiviili
szarmaztatott Ugyletek (hatarid6s tigyletek, opcidk, swapok)

-200% 0% +200%

e

24.5. Az egyes eszkozokben meglévs pozicidk nettositasi szabalyai

Az Alapnak az egyes eszkdzokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét (pozicidjat) az adott eszkoz aktualis
értékének, tovdbba az ugyanezen az eszk6zon alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, Ugy, hogy az ellentétes irdnyu ligyletekben 1évé kitettségeket egymassal
szemben nettodsitani kell.

Az Alapban |évd, ugyanazon devizaban denomindlt vagy ugyanazon devizara fedezett értékpapirok, kbvetelések,
kotelezettségek és szarmaztatott Uigyletek még nem realizalt eredményei egymassal nettdsithatok.

Az Alap nettd pozicidjat devizanemenként is meg kell dllapitani. A nettd nyitott deviza pozicié a kovetkez6 elemek

egylttes dsszege:

* anem szdrmaztatott (igyletekbdl eredd pozicid;

* anetté hataridGs pozicid (a hataridGs devizaligyletek alapjan fennallo kévetelések és fizetési kotelezettségek
kozotti kilonbség, ideértve a tézsdei hatarid6s devizaligyletek és a deviza swap lgyletek t6kedsszegét is);

* a felmerilt, de még nem esedékes jov6beni bevételek/kiaddsok és a szarmaztatott lgyletek még nem
realizalt eredményei;

e az ugyanazon devizara kotott opcios lgyletek nettd delta kockazata (A nettd delta kockazat a pozitiv és a
negativ deltakockazatok abszolut értékének kiilonbsége. Valamely opcios ligylet delta kockazata az alapul
szolgald deviza piaci értékének és az opcid delta tényezbjének szorzata);

* egyéb, devizaban denominalt szarmaztatott lgyletek piaci értéke.

Az értékpapir-pozicidk nettdsitasa sordn az alabbiak szerint kell eljarni:

Azonnali ligyletek
A megkotott, de még nem teljesitett eladdsi és vételi tranzakciok - kezelési szabalyzat szerinti - piaci aron
szamitott értékével az értékpapir poziciot nettdsitani kell.

Hataridés ligyletek

Ennek soran a hatéridés eladasi tranzakcid értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam) csokkenteni, a
hatarid6s vételi pozici6 mennyiségével novelni kell az azonnali pozici6 mennyiségét és az igy kialakult nettd
poziciét aktualis piaci aron értékelni. A piaci ar meghatarozasanal itt és minden tovabbi esetben is az Alap
Kezelési Szabalyzataban foglaltakat kell alkalmazni.

Opcids ugyletek
Az eladasi, illetve vételi opcid kotési volumenének piaci dron szamitott nagysaganak és az opcid delta
tényez6jének szorzatat lehet a nettdsitdsnal figyelembe venni.

Swap lgyletek
Sztenderd fix és valtozd kamatozasu kamat swap Ugyleteknél a mogottes eszkoz piaci értékét vagy a fix lab
névértékét-, mig deviza swapok esetén a devizaldb(ak) névleges értékét lehet a nettdsitasnal figyelembe venni.

e

24.6. Az indexekben, egyéb Gsszetett eszk6zokben meglévé pozicidk kezelése

Nem alkalmazhaté.
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24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

T6zsdei, illetve t&zsdén kivili szarmaztatott Ugyletek értékeléséhez felhasznalt arinformacié forrasa a
www.bet.hu, a www.akk.hu és a Bloomberg. A szarmaztatott ligyletek esetében alkalmazhaté értékeléshez az
adott termék kiirdja, mint arjegyz6 altal jegyzett utolsé arfolyam is.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemzGi, amelybe a befektetési alap befektet, kiilonboznek a jogszabaly altal
a szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan meghatdrozott dltalanos jellemz6ktdl, az erre vonatkozo figyelemfelhivas,
meghatarozva az adott szarmaztatott ligylet jellemzGit és kockazatat

Nem alkalmazhaté.

24.9. Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazhaté.

25. Ingatlanalapra, vegyes alapra vonatkozo specidlis rendelkezések

Nem alkalmazhaté.
IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezdk, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16.§ (5) bekezdésben elGirt
feltételeknek

Mivel az Alap mikodése t6kepiaci kockdzattal jar, az Alapba térténé befektetési dontés soran e kockdzatok
atgondoldsa, felmérése sziikséges, tekintettel arra, hogy a Befektetési jegy megvasarlasaval a Befekteté
befektetési kockazatot vallal.
Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetésbél adddod kockazatokat, illetve az abbdl adddo esetleges karokat
kizarélag a Befektetdk viselik.

Ezért az Alapkezel6 felhivja a Tisztelt BefektetSk figyelmét arra, hogy hosszu tdvon a pénz- és tékepiacon
érvényesil az az elv, mely szerint a magasabb hozam eléréséhez a Befektet6nek magasabb kockazatot kell
vallalnia.

Kérjiik ezért az alabbi kockazati tényez6k fokozott figyelembevételét!

Altalanos gazdasagi kockazat

A nemzetkozi pénz- és tGkepiacok egyre erGs6dé integradltsdga miatt egy-egy orszag, illetve régid
értékpapirpiacaira mas orszagok és régiok t6kepiaci folyamatai is hatast gyakorolnak olyan mozgasokat
indukdlva, melyek az adott orszag makrogazdasdagi adottsagaibdl kiindulva elsé latasra indokolatlannak tinnek.
Ezek a rovid- és kdozéptavu ingadozdsok negativan is befolydsolhatjak az Alap eszkozeinek arfolyamat.

Részvénypiaci kockazat

Egyes alapok befektetései kozott jelentGs aranyt képviselhetnek a részvények. A részvénybefektetéssel
kiemelked6en magas nyereséget lehet elérni, altalaban azonban a legkoriltekint6bb elemzésekkel sem lehet
biztonsaggal megjdsolni a részvényarfolyamok jovébeni alakuldsat. A részvények arfolyama makrogazdasagi,
vallalati, vagy t6kepiaci kedvezétlen események hatasara jelent&sen is csokkenhet, s6t egy adott vallalat csédje
esetén a vallalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy az Alap befektetdit kozvetetten veszteség érheti.

Politikai kockazat

A befektetési célorszagok altaldnos politikai helyzete a jév6ben jelentGsen valtozhat, tovabba az egyes orszagok
kormanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlas korlatozasa stb.), amelyek kedvezGtleniil
befolyasolhatjdk az adott orszaghban kordbban végrehajtott befektetéseket.
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Kamatlab kockazat

A magyar allampapirpiac hozamszintjét, ezaltal a vallalatok finanszirozasanak kéltségét, valamint a beruhazasi
aktivitast dontéen befolyasoljak az orszag makrogazdasagi folyamatai, ezen belil is kilondsen az inflacié
alakuldsa. Az inflacié emelkedésével egyltt jaré hozamszint-emelkedés kedvez6tlenil hat a fix kamatozasu
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok arfolyamara és a beruhdzasok visszafogdsan keresztil ront(hat)ja a
vallalatok profitabilitasat. Szintén befolyasolja attételesen a fenti tényez6ket az orszag fizetési mérleg pozicidja,
valamint az allamhaztartds egyenlege (kilsé és belsé egyensuly). Mindezekbdl kifolydlag az Alap
kamatldbkockazatnak van kitéve.

Nemzetkozi tékepiaci kockazat

Magyarorszag nyitott, vilagviszonylatban kis gazdasag. Emiatt a bels6 makrogazdasagi folyamatok mellett a
kilfoldi tékepiaci trendek is befolydsoljdk a magyar kotvény- és részvénypiac hozamait. A kiilfoldi befektetSk
magyar kotvények, illetve részvények iranti kereslete a befektet6k altal elvart hozamfeldr mellett fugg a kilfoldi
t6kepiacok kamatszintjétél is. Ezaltal a kulfoldi kamatok is befolydsoljak a Befektetési jegyek arfolyamat.
Hasonldképpen a nemzetkdzi részvénypiaci hangulat alapvetéen meghatdrozza a hazai részvények arfolyam-
alakulasat is.

Devizakockazat

Az Alap eszkozeit kiilonb6z8 orszdgok és ott mikddd vallalatok egymastdl eltéré devizanemekben kibocsatott
értékpapirjaiba is fektetheti. Ennek kovetkeztében az Alap eszkdzeinek az egyes devizakban kifejezett értéke
forintra az adott deviza és a forint kozotti arfolyam-ingadozasatdl fliggéen valtozhat. Ezaltal a Befektetési
jegyeket megvasarld Befektet6knek bizonyos esetekben az Alap portfélidjat alkotd egyedi papirok és azok
devizanemei forinttal szemben meghatarozott arfolyama ingadozasanak kockazataval kell szembenézniik.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve
értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alap portfolidjaban szereplé
ezen eszkozok értékének drasztikus csokkenéséhez, akdr teljes megsziinéséhez vezethet. Az Alapkezel6
bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizardlag gondos mérlegelés, a pénzintézet,
illetve értékpapirt kibocsaté allam, intézmény atfogd és részletekbe mené kockazati elemzését kovetben fekteti
az Alap t6kéjét. A leggondosabb kivalasztds ellenére sem zarhato ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények,
allamok fizetésképtelenné valdsa az Alap futamideje alatt, ami szélsGséges esetben a Befektetési jegyek
értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Szarmaztatott termékekbdl eredé kockazat

Az Alap befektetései kozott —szigoru szabalyok betartasaval — szarmaztatott eszkdzok is szerepelhetnek. A
szarmaztatott termékek specialis kockazatokat rejtenek magukban. Ezen termékek likviditasa rovid idén beldl
er@sen visszaeshet, valamint jelentGs tGkeattétellel miikédnek. Ezért el6fordulhat, hogy az Alap a nyereséget
nem tudja realizalni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen elkdnyvelni. A szdrmaztatott ligyleteknél tovabbi
kockazatot rejt magaban az elszdmoldar valtozdsa. Rovidtavon el6fordulhat, hogy egy termék tézsdei
elszamolddra eltér a piaci viszonyok (az alaptermék dra és az allampapirok hozama) altal indokolt szintt6l.
T6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletek esetében az lgyletnek nem része az elszamoldhazi garancia, ezért ekkor
az Alapnak az ligyfél nemteljesitésébdl eredd kockazatot is fel kell véllalnia.

Inflacids kockazat

A fogyasztoi drindex emelkedése mindig rejt magaban némi bizonytalansagot, igy el6fordulhat, hogy az inflacié
— bizonyos multbeli idészakot tekintve — meghaladja az allampapirpiac hozamat. Tekintettel arra, hogy a
Befektetési jegyek nomindlis hozama alapvetéen az allampapir- és részvénypiaci hozamoktdl fligg, az Alap
nomindlis teljesitménye ezdltal egyes id6szakokban az inflacié alatt maradhat. Ez pedig a negativ redlhozam
kockazatat hordozza magaban.
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Vallalati kockazat

A vallalati kdtvények és részvények esetében a kibocsatdk eredményességérdl kdzzétett informdcidk sokszor
nem elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Befektetési kockazat

Az Alapkezel§ az Alap portfdlidjat a torvényi szabdlyozas betartdsdval és az Alap befektetési politikajat kovetve
sajat belatasa szerint allitja 6ssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetést részletes elemzést
kovet6en hajt végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved el arfolyamveszteséget. A Befektetési jegy
tulajdonosoknak tudomasul kell venniik, hogy valamennyi befektetés kockazattal jar és az Alapkezel6nek nem
all médjaban garantdlni az alap teljesitményét, vagy jév6beni hozamat.

Szabalyozdi kockazat

A pénz- és t6kepiacok szabalyozasi kornyezetét az ligyben illetékes hatdsagok hatarozzdk meg. Bar a szabdalyozd
célja jellemz6en a hosszu tavon stabil és kiszdmithatd tékepiaci kdrnyezet, nem kizart, hogy ezek a szabdlyok
olyan hirtelen és olyan mértékben valtoznak, melyek a korabban kialakitott, és optimalisnak tartott portfélid
atstrukturalasra kényszeritik. Ebben az esetben annak is megné a kockazata, hogy a portfdlié atalakitasa a
megvaltozott szabalyok mellett csak jelentds veszteségek aran lehetséges. llyen szabdlyozasi véltozas lehet
példaul a rovidre torténé eladasok tiltdsa, a hatdrid6s piacok kereskedési feltételeinek valtozasa, egy
devizaarfolyam-rendszer megvaltozdsa, stb.

Eszkozok likviditasanak kockazata

Az Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala el6tt mérlegeli az eszkdzok likviditasat. A portféliéban 1évé
eszkozok likviditasa valtozhat. Ez esetben elképzelhetd, hogy ha jelentésen romlik egy eszkoz likviditasa, akkor
azt a nyilvantartasi értéke alatt tudja csak az Alapkezel§ értékesiteni, ami kedvezétlenil befolyasolja az érintett
Alap netto eszkozértékét, igy a Befektetési jegyek arfolyamat.

A piac miikédési zavaraibdl eredé kockazat

Az Alapkezel6 az Alap portfélidjat a relevans tékepiaci infrastruktira (az adott t6zsdei és t6zsdén kivil piaci
szegmens miikodése, az elszamoldhizak mikodése) figyelembe vételével és a mikodési kockazatok
felmérésével alakitja ki. Emellett mégis megtorténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek muiikodési feltételei
dramaian romlanak. llyen példaul egy t6zsdei szamitogépes kereskedési rendszer zavara, egy t6zsdén kivali
piacnal az arjegyzési tevékenység hirtelen felfliggesztése, stb.

A befektetési jegyek forgalmazasa felfiiggesztésének kockazata

A Kbftv. 113. § és 115-116. §-a alapjan a Befektetési Jegy folyamatos forgalmazasa sziineteltethet6, illetve
felfuggeszthet6 az aldbbi esetekben:

113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethetd, amennyiben
a befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld, a forgalmazd vagy
a kozponti értéktar mikodési korében felmerild okokbdl nem végezhetd. A sziinetelésrdl rendkivili kdzzététel
utjan kell tajékoztatni a befektet6ket és haladéktalanul a Felligyeletet.

(2) A befektetési jegyek forgalomba hozatala sziinetel a Kbftv. 110. § (1) bekezdésében meghatarozott esetben.
115. § (1) A Feliigyelet a befektet6k érdekében felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat,
amennyiben:

a) a befektetési alapkezel nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy

b) a befektetési alap miikodésének torvényben elbirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Felligyelet a befektetési alapkezeld sziikségszeri intézkedésének hianyaban felfliggesztheti a befektetési
jegyek folyamatos forgalmazasat.

(3) A Felligyelet — kivételes esetben, a befektetési alapkezelGvel vald egyeztetést kovetSen — elGirhatja a 4. § (1)
bekezdés 69a. pont a) alpontja szerinti likviditaskezelési eszk6z alkalmazasat, illetve alkalmazasanak
megsziintetését, amennyiben a befektetévédelemre, vagy pénzigyi stabilitasra vonatkozéan olyan kockazatok
allnak fenn, amelyek ezt szlikségessé teszik.
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116. § (1) A felfliggesztés idGtartama legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkézeit legalabb 20 szazalékban mas
befektetési alapba fekteté befektetési alap esetében a felfliggesztés id6tartama a mogottes befektetési alap
felflggesztési szabdlyaihoz igazodik. A Felligyelet indokolt esetben a befektetési alapkezel6 kérelmére a
felfuggesztést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazas felfliggesztését kivaltd ok megszlinését kdvetSen, vagy
amennyiben azt a Felligyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap nettd eszkozértékét a felfiggesztés ideje alatt is meg kell allapitani és kozzé kell tenni.

Nettd eszk6zérték szamitdsabodl eredd kockazat

Az Alapkezel6 célja az volt az eszkdzok értékelési szabalyainak kialakitasakor, hogy a nettd eszkozérték a leheté
legpontosabban tiikrézze a portfélio pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal azonban
el6fordulhat, hogy azok utolso piaci ara, amely az értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért nem tikrozi helyesen
az adott eszkoz piaci értékét. Ekkor — miutan a netté eszkozérték enyhe feliil- vagy alulértékeltséget mutathat —
a nettd eszkozértéken vald forgalmazas miatt a befektet6k altal realizalt hozam minimalisan eltérhet az Alap
portfélidjat alkotd piaci eszk6zok tényleges értékének valtozasatol.

Az Alap esetleges hatarozott futamidejiivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatarozatlan id6re jott létre. Az Alapkezeld a Felligyelet engedélyével az Alapot hatarozott futamidejlvé
alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamidd végén végelszamolassal megsziinik, ezért a befektet6k esetleg
az dltaluk szandékolt id§ lejarta el6tt kénytelenek Befektetési jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megszlinik abban az esetben, ha az Alap netté eszkozértéke negativva valt; ha az Alap netté eszkozértéke
3 hdnapon keresztiil, atlagosan nem éri el a huszmillié forintot; ha az Alapkezel6 befektetési alapkezelési
tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet visszavonta; ha a Felligyelet kételezte az Alapkezel6t az
Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen befektetési alapkezel6 sem veszi at; ha a
Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a Befektetési jegyek visszavdltasa felfliggesztésének
megszlinését kovetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak; illetve amennyiben az
Alapkezel§ lzletpolitikai megfontolasbdl igy dont.

A letétkezel6 kockazata

Az Alap portfélidjaban szereplé befektetési eszkdzoket a Letétkezel6 elkilonitett szamlan tartja nyilvan. A
Letétkezel6 a meghatdrozott térvényi szabalyoknak és t6kekdvetelményeknek megfelel.

Addszabalyok valtozasanak kockazata

A Befektetési jegyekre vonatkozd szabalyok a Kezelési Szabalyzat irdsdnak id6pontjaban alapvet6en kedvezdek
a maganszemélyekre nézve. Ezek és a befektetési alapok addzasara vonatkozd kedvezd elGirasok a jovében
esetleg kedvezétlen iranyban is valtozhatnak.

Addpolitikai kockazat

A befektetési célorszagokban esetlegesen bekdvetkezd adépolitikai valtozasok (pl. addemelés, esetleges add
bevezetés, ahol jelenleg nincs) kedvezdtlenil befolyasolhatjak az Alap teljesitményét.

Partnerkockazat
Amennyiben az Alapkezel6 4dltal az Alap nevében kotott Ggyletekben kdzrem(kods partnerek

kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap nettd
eszkozértékét és a Befektetési jegyek arfolyamat.
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A tranzakcids ar ismeretének hianyaban t6rténd megbizas kockazata

A Befektetési jegyre adott vételi és visszavaltasi megbizas megadasanak id6pontjdban a Befektet6k nem ismerik
a Befektetési jegyek pontos arfolyamat, amelyen a megbizas teljesiilni fog. A teljestléskori arfolyam csak a
megbizast kovetben, az adott alap kezelési szabalyzataban meghatarozott késedelemmel valik ismertté. Bar az
Alapkezel6 az Alap nettd eszkozértékének meghatarozasara szolgald értékelési elvek és mddszerek rO6gzitésével
torekedett arra, hogy a Befektetési jegyek teljesiiléskori arfolyama az Alap befektetéseinek megbizdsnapi arait
tiikrozze, a pontos arfolyam ismeretének hianya kockazatot jelent.

Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockazatok

Az AlapkezelS az Alap részére végzett alapkezelési tevékenységébdl szarmazo, esetleges szakmai felelGsséggel
kapcsolatos kockazatok fedezésére az ABAK-iranyelvnek megfelel6en szavatold és poétldlagos tékét képez, igy
képes fedezni a szakmai gondatlansaghol addodd potencidlis felel6sséggel kapcsolatos kockazatokat. Az
Alapkezel§ m(ikodésével kapcsolatos altaldnos kockdzatok kezelésére kilon eljarasrendet alakitott ki. Az
Alapkezel§ a kezelt alapokkal kapcsolatosan kilonés hangsulyt fektet az aldbbi kockazatokra:

e  Targyi, technikai feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezel6 rendelkezik a mikodéséhez szikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
koriilményekben menet kézben bekovetkezé esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak a
kezelt alapok eredményességére is.

o Személyi feltételekbdl eredd kockdazat
Az Alapkezel6 a tevékenység irdnyitdsdra, portfoliokezelésre, illetve a back office tevékenység
szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilén
jogszabalyban eldirt vizsgdval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelSkre vonatkozd
torvényi el8irdsok, és az ezek alapjan késziilt bels6 szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl figgetlendl
fenndllnak a munkavallalokkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Arupiaci kockazat

Az arupiacok az arfolyam alakuldas szempontjabdl magas kockazatinak szamitanak, azonban az arupiaci
eszk6zok irdnt mutatkozd fizikai kereslet, illetve a fizikai kindlat korlatoltsaga kovetkeztében az arupiaci
eszkozok piaci értékének alakuldsa stabilabb lehet a szintén magasabb kockazatunak szamitd részvényekénél.
Az arupiaci befektetések arfolyam alakuldsa a vildggazdasdagi konjunktura fliggvénye. Az arupiaci eszkozok
befektetésen keresztiil torténé elérhetdsége az elmult évtizedekben lényegesen bévilt a hataridds tgyletek
alkalmazasaval, amelyek a legkiilonfélébb arupiaci eszk6zok teljesitményébdl vald kozvetett részesedést teszik
lehet6vé. A hatdrid6s Ulgyletek mindazonaltal az azonnali (spot) Ugyleteknél magasabb kockazatviselést
igényelnek.

Ingatlanpiaci kockazat

Az ingatlan kapcsolt részvény, ingatlanbefektetési alap és ingatlan ETF lehet6vé teszik a befektetSik szdmara,
hogy az ingatlan befektetés el6nyeit élvezzék anélkil, hogy maguknak az ingatlanoknak a megvasarlasaval vagy
kezelésével jaro tevékenységekkel kellene foglalkozniuk. Az ingatlan kapcsolt értékpapirok birtoklasa segit
csokkenteni a kockazatot azdltal, hogy mérsékli mas eszkoztél vagy piactdl vald fliggdséget, mivel az
ingatlanpiac altalaban masként teljesit, mint a tobbi f6 eszkdzosztaly. Az ingatlan kapcsolt befektetés tovabbi
el6nye az, hogy jo fedezeti stratégiaként szolgalhat az inflacié ellen.

Az ingatlanpiaci eszk6zok az arfolyam alakulds szempontjabdl magasabb kockazatunak szamitanak, mivel az
allami tdmogatas és hitelezés ingatlan arbuborék kialakulasahoz vezethet. Az ingatlanok irdnt mutatkozo fizikai
kereslet és kindlat korldtozottsaga kovetkeztében az ingatlan kapcsolt eszk6zok armozgasa ugyanakkor
stabilabb a részvényénél.
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SFDR szerinti fenntarthatdsagi kockazat

Fenntarthatdsagi kockazat: olyan kdrnyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitasi esemény vagy koérilmény, melynek
bekovetkezése, illetve fenndllasa tényleges vagy potencialis, Iényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés
értékére.

Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran a fenntarthatdsagi kockazatokat a tobbi befektetési kockazattal egyutt
mérlegeli a varhaté hozamok mértékével 6sszevetve.

Amennyiben az Alapnak a befektetési politikdja alapjan nem célja a fenntarthatésag el6mozditdsa abban az
esetben az Alapkezeld kifejezetten csak a fenntarthatdsagi kockdzat alapjan nem zar ki, vagy nem emel be
egyetlen befektetést sem az Alap befektetései kozé.

Ha a befektetési dontéshozatal és az értékpapir kivalasztds soran az elsGdleges szempontot nem a
fenntarthatdsagi kockazat jelenti, akkor egy fenntarthatdsagi kockazati esemény bekovetkezése esetén egy
akar lényegesen alacsonyabb hozam veszélye is fennallhat a fenntarthatdsag el6mozditasat célzé
befektetéshez képest.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok
kezelését integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kornyezeti és/vagy
tarsadalmijellemzG6k elémozditasa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ala), illetve
nem célja a fenntarthatd befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének
hatalya al3).

A Tarsasag a fenntarthatdsagi szempontok alapjan karos tevékenységet folytatd kibocsatdk szlirésére iparagi
kizarasi listaval rendelkezik, az SFDR rendelet 7. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban rogzitetteknek
megfelelSen. A kizarasi listat alkalmazd befektetési alapok vagy kezelt portfélidk csak limitaltan vagy egyaltalan
nem fektethetnek be a Tarsasag altal besorolt vallalatok adott iparagaiba.

A kizarando iparagakba tartozo kibocsatok gytjtése a Bloomberg Terminal BICS funkcidjanak (Bloomberg
Industry Classification Standard) segitségével torténik, azon kibocsaték, amelyek e besorolds alapjan a
kizarando iparagban tevékenykednek, felkeriilnek a kizarasi listara.

Az Alapkezel6 a befektetések fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt kdros hatasairdl szol6 nyilatkozatat, a
részletes Fenntarthatdségi szabalyzatat a https://www.mbhalapkezelo.hu/alapkezelo/fenntarthatosag oldalon
kozzé teszi.

Tovabbi részletek az 51. pontban olvashatdk, amelynek cime: "Minden olyan tovabbi informacid, amely alapjan
a befektet6k kell6 tdjékozottsaggal tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehetdségral.

20%-ot meghaladé 6sszevont kockazati kitettség

Az Alap befektetési politikdja alapjan az egy adott intézmény altal kibocsatott dtruhazhaté értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott
intézménnyel kotott tézsdén kivali szarmaztatott (Gigyletekb6l ered6 0Osszevont kockazati kitettség
meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20 szazalékat. Ezen 20 szazalékot meghalado kockazati kitettségek esetén
az Alap az adott partnerek fizet6képességével kapcsolatos kockazatokat futja.

Az Alapkezel6 az Ulzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl legmegfelelbb
partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a
partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okozhatnak az
Alap szadmara, illetve szélsGséges esetben akar nemteljesités is felmeriilhet. Amennyiben az adott partner
fizetési kotelezettségének nem tesz eleget, az alap sajat t6kéjének értékében, illetve a befektetési jegyek
arfolyamdban jelentSs csokkenés kovetkezhet be.

Sikerdij modell kockazat

A kivalasztott referencia index az Alap kockazat-hozam profiljat, befektetési politikajat megfelel6en képviseli.
Azon alapok esetében, amelyek a sikerdijat referencia index alapjan szamitjak ki, az Alapkezel6 folyamatot tart
fenn annak igazoldsara és rendszeres felllvizsgdlatara, hogy a sikerdij modell az Alap befektetési céljaival,
stratégidjaval és politikajaval 6sszhangban all. Mivel az Alapkezel6 célja, hogy a benchmarkot feliilteljesitse,
ezért el6fordulhat, hogy a portfdlié 6sszetétele eltér (pl. volatilitas, eszk6zok 6sszetétele stb.) a benchmarkétol.
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El6fordulhat az is, hogy a referencia index negativ teljesitményt mutat, az Alap ezt felllteljesiti, de a
felllteljesités sem hoz pozitiv hozamot. Az Alapkezel§ a sikerdijat abban az esetben is felszamithatja, ha az Alap
fellilteljesiti a benchmarkot, de 6sszességében negativ a teljesitménye.

26.1. Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetGkkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet
X. pontjanak megfelel6 informacidkat, valamint ideértve a 36. § (7) bekezdésével Gsszhangban kivalasztott
likviditaskezelési eszk6zok igénybevétele lehetségének leirasat, és az ilyen likviditaskezelési eszkdz6k hasznalatanak
feltételeit

Az Alap likviditasi kockazatanak kezelése soran az Alapkezel6 a kockazatkezelési szabalyzataban foglaltak szerint
jar el.

A befektet6k befektetési jegyeiket a befektetési jegyek folyamatos forgalmazds soran a forgalmazoénak adott
visszavaltasi megbizas alapjan - jelen szabdlyzat IX. 42. pontjaban foglalt szabalyok szerint — valthatjak vissza. Az
Alapkezel6 a befektetGkkel visszavaltasi megallapodast nem kot.

Az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelel§ informacidkat.

A Kbftv. 4. § (1) bekezdés 69a. pontja szerinti likviditaskezelési eszk6zok alkalmazdasanak, illetve az Alapkezeld és
az Alap meglévé folyamatainak és technikai infrastrukturajanak felkészitése érdekében az Alap 2027. aprilis 16.
napjaig koteles megfelelni a Kbftv., valamint az LMT RTS vonatkozo rendelkezéseinek. Az LMT RTS 10. cikkének
értelmében az Alapot a vonatkozé rendelkezéseknek vald megfelelésig, illetve legkés6bb 2027. aprilis 16. napjaig
ugy kell tekinteni, hogy megfelel az LMT RTS rendelkezéseinek, illetve az a Kbftv. 36. § (1) és (2) bekezdése szerinti
megfeleléssel is 6sszhangban all.

V. Az eszkozok értékelése

27. A nett6 eszkozérték megallapitasa, kézzétételének helye és ideje, a hibas nett6 eszk6zérték szamitds esetén kévetendd
eljaras

Az Alapkezel6 az Alap nettd eszkozértékét a tulajdondban 1évé befektetések piaci értéke alapjan az Alapot terheld
koltségekkel, kovetelésekkel és kotelezettségekkel valo korrekcidja utan hatarozza meg. A nettd eszkozérték
megallapitdsa azokon a napokon torténik, amelyek Magyarorszagon munkanapoknak mindstlnek.
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték az Alap dsszesitett nettd eszkozértékének és a forgalomban lévé
befektetési jegyek szdmanak felhasznalasaval keril kiszdmitasra.
Az E napi nettd eszkdzértéket (E nap a nettd eszkozérték, illetve az drfolyam érvényességének napja) és az E napi
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket az Alapkezel6 E+1 munkanapon allapitja meg a kovetkezd adatok
figyelembe vételével:

a) Az Alap portfélidjaban 1év6 eszkdzok, kovetelések és kdtelezettségek E napi zaré allomanya,

b) Az E napig megkotott lizletek

c) Az Alapot terheld elhatarolt dijak és koltségek E napig idéaranyosan

d) Az E napon bedllitott kdvetelések, kotelezettségek,

e) A folyészamlak E napi zaré egyenlege,

f)  Aforgalmazasi szamlak E napi zaré egyenlege,

g) E napon forgalomban levé befektetési jegyek darabszama (a KELER-ben E napon nyilvantartott

befektetési jegyek mennyisége).

Az Alapkezel6 az egy jegyre jutd eszkozértékét 6 tizedesjegy pontossaggal allapitja meg.

A portféliéban 1év6 befektetések piaci értékét a Kezelési Szabalyzat 28. és 29. pontjaiban lefektetett szabalyok
szerint kell megallapitani.
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A nettod eszkozérték kozzététele

Az Alapkezeld a nettd eszkdzértéket legkésébb annak érvényességi napjat kovets masodik banki napon (E+2)
kozzéteszi a honlapjan (www.mbhalapkezelo.hu), tovabba gondoskodik a Befektetési AlapkezelSk és
Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szovetségének (BAMOSZ) oldaldan (www.bamosz.hu) térténé megjelenésérdl.

Hibas nettd eszkézérték szamitasa esetén kovetendd eljaras

Az Alap nett6 eszkozértéke szamitdsdban bekovetkezett hiba esetén a hibds nettd eszkozértéket, a hiba feltarasat
kovetd legkozelebbi nettd eszkozérték megallapitaskor, a hiba bekdvetkezésének id6pontjara visszamendleges
hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap nettd eszkdzértékének egy ezrelékét.

Nem minGsil hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkozlés, amely nem az Alapkezel6 vagy a Letétkezel§
érdekkorében merdlt fel, feltéve, hogy az Alapkezeld és a LetétkezelG a téle elvarhaté gondossaggal jart el a nettd
eszkdzérték megallapitasa soran.

Ha befektetési jegy forgalmazdsara hibds nettd eszkdzértéken kerilt sor, a hibds és a helyes netté eszkozérték
szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kiilonbséget a befektetével 30 napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha

A hibas nettd eszkozérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi ar kilonbség mértéke nem éri
el a helyes nett6 eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy ezrelékét;

A hibas és a helyes nettd eszkozértéken szamitott forgalmazasi ar kilonbségébdl szarmazd elszamolasi
kotelezettség Gsszegszerlen nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot, vagy

Az Alapkezel6 a nettd eszkdzérték-szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa eredményeképpen a befektetési
jegy forgalmazasi araban keletkez$ kiilonbségbdl adddé elszamoldsi kotelezettség kapcsan a befektet6t terheld
visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsdkkenést az
Alapkezel§ poétolja a befektetési Alap szamara.

A javitott nettd eszkozérték az Alapkezel honlapjan (www.mbhalapkezelo.hu) és a BAMOSZ (www.bamosz.hu)

oldalan keril kozzétételre.

28. A portfélié elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszk6zok értékelése soran hasznalt arképzési modszernek
a leirasa, beleértve a nehezen értékelhet6 eszkdzok értékelése soran a 38. §-nak megfelelGen alkalmazott mddszereket

Az Alapkezel6 altal kezelt alapok esetében a Torvény 38. §-ban meghatdrozott értékelési feladatokat az
Alapkezel6 Adminisztrativ terilete végzi.

A portfdlié elemeinek értékelése soran az értékels torekszik az altala elérheté legfrissebb és prudens arfolyam
hasznélatdra. Amennyiben az érvényesség E napjara nem &ll rendelkezésre zaréar/ar, akkor az értékels altal
ismert legfrissebb, de az érvényesség E napjanal nem késébbi &r alapjan torténik az értékelés.

Amennyiben az értékelést végz6 megitélése szerint a lenti szabalyok szerint meghatdrozott értékelési ar nem

megfelelGen tlikrozi az adott eszkoz elfogadhatdan kozelitd értékét, vagy az eszkozt nehezen értékelhetének
minGsiti, akkor az értékelést végzb jogosult

- a piacrdl kétoldali arjegyzést bekérni, és ennek kozépértékén értékelni,

- vagy— a Torvény 38. §-ban meghatarozott szabdlyok szerint - kiilén arat megallapitani.

A kiilon ar megallapitasanak feltételei az aldbbiak:
o ezen eszkdzok értékének meghatarozasat kiemelten kell kezelni, a LetétkezelGvel egyeztetni kell a
meghatarozas mddszerét
e a-kamatok nélkil figyelembe vett — bekeriilési vagy névértéket huzamosabb ideig alkalmazé gyakorlat
nem alkalmazhaté
e az eszkozértékelést havonta felil kell vizsgalni a kockazatkezelési teriilet vezet6jének az értékelési
bizottsag jovahagyasa mellett
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e arendszeres fellilvizsgalat sordn figyelembe kell venni az adott eszkdz kapcsan minden rendelkezésre
allé informacidt, sziikséges felmérni az értékesithetetlenség és a nemfizetés kockazatat is

e amennyiben ilyen kockazat felmerll, azt az értékmegallapitds sordan a bekdvetkezés becsult
valdszinliségével ardnyosan be kell épiteni, igy folyamatosan csdkkentve a nyilvantartasi értéket;

e amennyiben az adott eszkdz nem értékesithets, tovabba vélhetéen a jov6ben sem lesz az, illetve a
kibocsatd fizetésképtelenné valik, fel kell mérni az eszkoz részleges vagy teljes leirdsdanak lehet&ségét

e amennyiben az eszkdz kapcsdn Uj relevdns informacio valik nyilvanossa, illetve keril az Alapkezel6
birtokdba, gy az értékelést ismételten el kell végezni.

a) Fizetési szamla
A fizetési szamlak, és a fizetési szamla jellegli eszk6zok a megszolgalt kamattal keriilnek figyelembe vételre.
b) Kévetelés, Kotelezettség, Uton lévs pénzek

b/1. A tranzakcidbdl szarmazo kovetelések és kotelezettségek értékét az Uzletkotés értékén kell figyelembe
venni, figyelembe véve tranzakcidohoz kapcsolédé koltségeket (pl. brokerdij).

b/2. A kamatot, vagy osztalékot fizet értékpapirok ismert esedékes kamatat, vagy osztalékat - amennyiben
az nem szerepel az értékpapir értékeléshez hasznalt arfolyamban (azaz a papir osztalék, vagy kamatszelvény
nélkiili kereskedik) - az esetlegesen ismert addk, jarulékok levonasat kévetGen kell figyelembe venni a
ténylegesen varhato kifizetés értékén.

b/3. Egyéb beadllitott, az Alapot terhel8, vagy Alapnak jard kotelezettséget/kdvetelést a varhato kifizetés
értékén kell figyelembe venni.

c) Lekétott betét

A lekotott betétek esetében a betétek tsszegét az érvényesség napjaig (E) megszolgalt kamatokkal egyuitt
kell figyelembe venni a nettd eszkdzérték szamitdsa soran.

d) Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Fix és valtozd kamatozasu, forintban kibocsatott magyar allampapirokat, valamint diszkont tipusu
allamkotvényeket, kincstarjegyeket, illetve egyéb diszkont tipusu értékpapirokat az aldabb felsorolt forrasboél
szarmazo legfrissebb arfolyam felhasznalasaval, E napra kalkuldlt brutté (E napig felhalmozott kamattal
novelt) arfolyamon kell értékelni, azonos napon kozzétett arfolyamok esetén az arforras kivalasztasakor
figyelembe véve az aldbbi sorrendet is:

e Az elsGdleges forgalmazdi arjegyzés keretében az Allamaddssag Kezeld Kézpont (AKK) altal
kozzétett nettd kozéparfolyam (AKK kézéparfolyam)

e A jellemz6 adatszolgdltatd altal kozzétett, vagy oldaldn jegyzett 30 napnal nem régebbi nettd
arfolyam (elsédlegesen Bloomberg BGN, amennyiben az nem elérhet, Bloomberg BVAL )

e A kibocsatd, mint arjegyz6 intézmény 30 napndl nem régebbi kotelez6 érvényl vételi eladasi
arjegyzésének kozépértéke,

e Linearis amortizacids értékelés — ekkor az allampapir legutolsé beértékelt nettd dra minden egyes
nappal a lejaratkori arfolyamhoz linedrisan és aranyosan kozelitve naponta atértékel6dik.
Adasvételt kovetd elsé értékeléskor, amennyiben a fenti forrasokbdl nem all rendelkezésre piaci
arinformaciod, utolsé beértékelt nettd arként az utolsé adasvétel nettd ara hasznalandé.

Amennyiben E napon az &llamkétvény vagy diszkontkincstarjegy hatralévd futamideje egyenlS vagy
kevesebb, mint 92 nap, tgy az AKK 3 hénapos E napra érvényes referenciahozama alapjan kell kiszamitani
az értékpapir arfolyamat.

Egyéb, fix és valtozd kamatozasy, illetve diszkont értékpapirok esetében az értékelési arfolyamot az alabb
felsorolt forrasbdl szarmazé legfrissebb netté aron E napig felhalmozott kamattal kell szamitani, azonos
napon kozzétett arfolyamok esetén az arforras kivalasztasakor figyelembe véve az alabbi sorrendet is:
e Az elsédleges forgalmazéi arjegyzés keretében az Allamaddssig Kezel§ Kozpont (AKK) altal
kozzétett nettd kdzéparfolyam (AKK kézéparfolyam)
e A jellemzd adatszolgaltato altal kozzétett, vagy oldalan jegyzett 30 napnal nem régebbi nettd
arfolyam (elsédlegesen Bloomberg BGN, amennyiben az nem elérhetd, Bloomberg BVAL).
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e A kibocsatd , mint arjegyzd intézmény 30 napndl nem régebbi  kotelez6 érvényl vételi eladasi
arjegyzésének kozépértéke,

e Lineadris amortizacids értékelés — ekkor az allampapir legutolsé beértékelt nettd dra minden egyes
nappal a lejaratkori arfolyamhoz linedrisan és aranyosan kozelitve naponta atértékelSdik.
Adasvételt kovetd elsé értékeléskor, amennyiben a fenti forrasokbdl nem all rendelkezésre piaci
arinformdcid, utolsé beértékelt nettd drként az utolsé addsvétel nettd ara hasznalando.

A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok azok kibocsatasi datuma el6tt beszerzési aron kerililnek
értékelésre.

e) Befektetési jegyek
Befektetési jegyek esetében az értékelés alapja a legfrissebb ismert arfolyam.
f) Részvények

e T6zsdén jegyzett vagy forgalmazott részvények esetében az E napra a Bloomberg &ltal kozolt t&zsdei
z4rodr alapjan torténik az értékelés. Amennyiben e napra tézsdei zaréarfolyam nem elérhetd, akkor az ezt
megel6z8, 30 napnal nem régebbi, utolsé a Bloomberg altal kozoélt tézsdei zardarat kell alapul venni. Ha
30 napnal nem régebbi a Bloomberg altal kdzolt t6zsdei zardar nem elérhetd, akkor részvény beszerzési
értéken keril értékelésre.

e TGzsdére bevezetett, de még t6zsdei kotési arfolyammal nem rendelkez6 részvény beszerzési értéken
kertl értékelésre.

e Tagsagi jogokat megtestesitd OTC értékpapirok beszerzési értéken kerilnek értékelésre.

g) T6zsdére/szabdlyozott piacra bevezetett befektetési jegyek, és eqgyéb értékpapirok (pl. ETF-ek, ETN-ek)

T6zsdére bevezetett kollektiv befektetési értékpapirokat az E napra a tézsde altal kozzétett zaréarfolyamon
kell értékelni, amennyiben az 30 napndl nem régebbi. Amennyiben ilyen t6zsdei ar nem all rendelkezésre,
a kollektiv befektetési eszk6zok értékét professziondlis adatszolgaltatd (Bloomberg, a BAMOSZ, vagy a
kibocsatd kozzétételi helye) altal kozolt utolsé hivatalos egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjan kell
meghatarozni.

h) Devizdk, illetve nem a bdzisdevizaban denomindlt eszkéz6k

Az Alap alapdevizdjatdl eltéré devizaban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni az E napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar
Nemzeti Bank altal kézzétett arfolyamon. Amennyiben valamely devizara nincs hivatalos MNB arfolyam
sem, Ugy az adott devizanem USD keresztarfolyama és az USD/HUF keresztarfolyambol szamolt arfolyamon
kell értékelni.

29. A szarmaztatott tigyletek értékelése

a) Szarmaztatott ligyletek - nem szabvanyositott (OTC)
a/1. Hatdridds devizaiigyletek

A hataridés devizapoziciot (deviza forward ligylet) a kotési arfolyamnak a vonatkozé devizdak megfelel
futamidGre vonatkozd pénzpiaci kamatokkal E napra diszkontélt értéke, és a devizapar E napi azonnali (spot)
arfolyama felhasznalasaval kell értékelni. (arforrashoz Id. 28. ,Devizak, ill. nem bazisdevizaban denominalt
eszkozok értékelése” pont).

a/2. Egyéb hatdridds tigyletek

A hatéridds pozicidt (forward vételi/eladasi ligylet) a kotési arfolyamnak megfelel futamidére és megfelel
devizara vonatkozd pénzpiaci kamattal E napra diszkontalt értéke, és a mogottes termék E napi arfolyama
felhasznélasaval kell értékelni. A mogottes termék E napi arfolyamét a jelen szabalyzatban leirtaknak
megfelelGen kell meghatarozni.
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a/3. Opcids iigyletek

Amennyiben tébb arfolyamadat elérhet6 E napra, illetve ugyanarra a napra, akkor az aldbbi sorrendet kell
figyelembe venni:

az opcié arjegyz6jének Bloomberg-en, vagy egyéb hivatalos adatszolgaltatd oldaldn publikalt,
illet6leg az Alapkezel6 kérésére hivatalosan megklldott kétoldali arjegyzésébdl szamitott
kozépérték (szamitott kozéparfolyam),

ugyanezen paraméterekkel rendelkezd opcidra kotott Gizletkotésének utolsé elérhet6 arfolyama,
Az adott opcids ligylet aldbbiak szerint szamitott értéke:

Vételi opcid esetén a pozicio értéke megegyezik az ugyanezen termékre vonatkozd, ugyanezen kotési
arfolyamon kotott hatarid6s vételi Ggylet értékével, azzal a kitétellel, hogy amennyiben ezen
hataridds ligylet értéke negativ, akkor a vételi opcid értéke nulla.

Eladdsi opcid esetén a pozicid értéke megegyezik az ugyanezen termékre vonatkozd, ugyanezen
kotési arfolyamon kotott hataridds eladasi Gigylet értékével, azzal a kitétellel, hogy amennyiben ezen
hataridGs ligylet értéke negativ, akkor a vételi opcid értéke nulla.

a/4. Swap igyletek

A swap ugylet értékének megallapitasara elsGsorban kiilsé értékel6 (pl. Bloomberg) igénybevételével kerul

sor. Amennyiben nem all rendelkezésre kiils6 értékeld altal jegyzett érték, az ligylet kiirdja, mint arjegyz6
altal jegyzett utolsé elérhetd zardarfolyamon kell értékelni. Az Alap alapdevizajatdl eltéré devizaban

denominalt cseretligylet értékét az Alap alapdevizdjaban kell meghatarozni az E napra érvényes, vagy ennek
hidnyaban az azt megel6z6 utolsd érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kbzzétett arfolyamon.

b) Szarmaztatott ligyletek - szabvanyositott (t6zsdei)

Az tigyletekbdl szarmazé pozicidkat az adott tigylet (instrumentum) E napi hivatalos elszamold &ra alapjan kell
értékelni. Amennyiben E napra kdzzétett hivatalos elszdmol6 ar nem elérhetd, akkor az E napot megel6z6
legfrissebb hivatalosan kozzétett elszamold arat kell alkalmazni az eszk6zok értékelése soran.

30. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazhaté.

VI.

A hozammal kapcsolatos informacidk

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa
Az Alap ujrabefektetd, és nem hozamfizetd. Az Alap teljesitményéért harmadik személy garanciat nem vallal.

32. Hozamfizetési napok
Nem alkalmazhaté.

33. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazhato.

VII. A befektetési alap t6kéjének megodvasara, illetve a hozamra vonatkozo
igéret és teljesitésének biztositasa

34. A t6ke megd6vasdra, illetve a hozamra vonatkozo igéret
Nem alkalmazhaté.

34.1. At6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztosito hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi
biztositas (toke-, illetve hozamgarancia)
Nem alkalmazhaté.
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34.2. A t6ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet alatamaszto befektetési politika (t6ke-, illetve hozamvédelem)
Nem alkalmazhaté.

35. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazhaté.

VIII. Dijak és koltségek

36. A befektetési alapot terhel6 dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja

Kezelési koltség

A Kezelési koltség két elemet tartalmaz, a forgalmazasi dijakat, valamint az AlapkezelGi dijat. A Kezelési koltség
az Alap értékelésnapi portfélidértékének (az Alap eszkozeinek aktudlis piaci értéke koltséglevonas el6tt)
legfeljebb 3%-anak az adott év napjaival osztott része. A Kezelési koltség az Alapban naponta elhatdrolasra kerdl.

Az alapkezelési dijak a 36.1 pontban keriilnek részletes kifejtésre.
A forgalmazasi dijak a 36.3 pontban keriilnek részletes kifejtésre.

36.1. A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetend6 dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az
alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az alapkezelési dij mértéke éves szinten legfeljebb 3%, amelynek az adott napra esé id6aranyos része (az éves dij
osztva az adott év napjainak szamdval) naponta terheli az Alap értékelésnapi portfélidértékét (az Alap
eszkozeinek aktualis piaci értéke koltséglevonas el6tt).Az igy megallapitott alapkezelési dij minden hdnapban, a
targyhdnapot kovetd 15. munkanapig kiszamlazasra, ezt kovet6en — szamla ellenében - kifizetésre kerdil.

A sikerdij szamitas elvei és menete

Referenciamutato:
Az Alap referenciamutatdja: 45% SXIP Index + 30% SPSIINS index + 4,25% PZU PW Equity + 2,25% PANNONIA

HB Equity + 4,25% UQA AV Equity + 4,25% VIG AV Equity + 10% ZMAX Index

Az Indexeknek az adott sorozat devizdjdban kifejezett értéke keril figyelembevételre

Az Alapkezeld az Alap altal ténylegesen kovetett befektetési politikdjanak és a sikerdij kiszamitasahoz hasznalt
referenciamutatd 6sszetételének 6sszhangjat évente legalabb egyszer, oktober 31-ig, konzisztencia mutatdkon
keresztiil vizsgalja meg, az Alap ajanlott befektetési idétdvjara szamitott korrelacidén, a hozam, széras, és az
atlagos szintetikus kockdzat/hozam mutaton keresztll igazolja a fenndllé konzisztenciat, vagy amennyiben
szlikséges, igazitja az Alap referenciamutatdjat. Ezzel biztositja, hogy a referenciamutatd teljes mértékben
tikrozze az Alap altal kovetett befektetési politikat és az Alap kockdzati profiljat. Ha ez alapjan a
referenciamutatd mértékén valtoztatni kell, akkor azt a Kezelési Szabalyzat mddositdasdnak engedélyezését
kovetBen, az Alapkezel6 a kovetkez6 naptari év elsé napjatol alkalmazza a sikerdij szamitasa soran. Ha az Alap
referenciamutatdja valtozik, az Alapkezel6 a Kezelési Szabalyzat valtozadsakor a rendkivili tajékoztatas elGirasai
szerint, elGzetesen értesiti a befektetGket.

Korabbi évek 6sszesitett alulteljesitése
Az Alapkezel6 csak akkor jogosult sikerdijra, hogyha a kordbbi évek esetleges alulteljesitését ledolgozta. A korabbi
évek alulteljesitését a targyév soran, az utolsd sikerdij elszamolastdl eltelt idére, de legfeljebb 5 teljes naptari
évre szamolja (referencia id6szak). Ebben az idGszakban az érintett naptari év(ek) alulteljesitésébdl levonja az
az(oka)t kovetd év(ek) fellilteljesitését.

Abban az esetben az utolsé sikerdij fizetés 6ta 5 naptari év eltelt és az aktualis év végén sem torténik sikerdij
fizetés, az Alapkezel6 a kévetkez6 évre vonatkozo korabbi évek 6sszesitett alulteljesitését a targyévet megel6z6
négy teljes naptdri év hozamteljesitménye figyelembevételével szamolja Ugy, hogy ebben az idGszakban az
érintett naptari év(ek) alulteljesitésébdl levonja az az(oka)t kovetd év(ek) felllteljesitését.

Az Alapkezel6 a kordbbi évek alulteljesitésének vizsgdlatakor a referencia id6szak kezdeteként 2025.01.01. induld
datumot alkalmazza.
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A sikerdij szamitdsanak modszere a kdvetkez8:

Amennyiben az Alap utolsé aktudlis naptdri éven bellli teljesitménye meghaladja a referenciamutaté aktudlis
naptari éven belili teljesitményét és a szamitott tobblethozam teljes egészében fedezi az el6z8 évek Osszesitett
alulteljesitését is, akkor az Alapkezel§ sikerdijra jogosult.

A sikerdij mértéke 20%.

Ev kdzben a fenti feltétel vizsgalata alapjan az AlapkezelS folyamatosan, azaz minden nap elhatarolja az Alapbél
fizetendd sikerdijat, mig a fenti feltételt6l elmaradd teljesitmény esetén az esetlegesen mar elhatarolt sikerdij
allomanybdl felold az Alap javdara.

A megszolgalt sikerdij elszdamolasara évente egyszer, a naptari év végén kerilhet sor.

Az Alap aktualis éven beliil (YTD year to date) negativ hozamteljesitmény mellett is elhatdrolhat, illetve a naptari
év végén elszdmolhat sikerdijat, ha az Alap aktudlis naptari éven belili teljesitménye meghaladja a
referenciamutaté aktudlis naptari éven beluli teljesitményét és a szamitott tobblethozam teljes egészében fedezi
az el6z6 évek Osszesitett alulteljesitését is.

Az Alapkezel6 az Alap altal elért hozamot és a referenciamutaté hozamat napi lancolt hozamszamitdssal
szamolja, az el6z6 évek Gsszesitett alulteljesitését év elején meghatarozott fix értékként veszi figyelembe.
Az Alapkezel6t illetd sikerdij

az i-dik évben: r(it) = 0,2x {ﬁgg ggz)) Re(z)}xv(zt) ha 11:((;?) :;g;)) Re(i) >0

_ P(Lt) B(lt)
ésr(it) =0, ha (o) B(0) —Re(i)<O0
. . P(it B(it
ahol R(i) = Re(i) + Pgo)) - Bgo))

és Re(i+1) = MIN {R(i); 0}

i=1,2,3,4,5 ési=1 a sikerdijfizetést kovetd elsé év
A képletekben szereplé jel6lések a kovetkezdk:
P(0): a sikerdij elszamolasa utan szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozérték az utolsd naptari évvégén
B(0): a referenciamutato értéke az utolsé naptari év végén
P(t): a sikerdij elhataroldsa el6tt szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozérték a t. forgalmazasi napon
v(t): a sikerdij elhataroldsa el6tt szamitott nettd eszkozérték a t. forgalmazasi napon
B(t): a referenciamutaté értéke a t. forgalmazasi napon

r(t): a t. forgalmazasi napon elhatarolt teljes sikerdij allomany (Amennyiben r(t) > r(t-1), akkor az adott napon
sikerdij képzédik, arra tartalékot kell képezni; amennyiben r(t) < r(t-1), agy sikerdijat kell feloldani, feltéve hogy
r(t) > 0)

t: annak a forgalmazasi napnak a sorszdma, amelyre a szamitdst végzik

R(i): az i-edik évben Gsszesitett alulteljesitése
Re(i): az i-edik év eleji el6z6 évek Osszesitett alulteljesitése athozata

i: az évek szama, de maximum 5 év, i=1 a sikerdijfizetést kdvets év
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Szemléltetd példa a sikerdijszamitas bemutatasahoz
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Az "A" sorozat elért hozama (5%) meghaladja a referenciamutatét (3%), ezért az
. . Alapkezeld sikerdijra jogosult, amelynek mértéke 20%, alapja az év elejétdl
1év dec.31¢én | 0%* 5% 3% 2% 2% 04% | Jra Jogosult, ame'y  &'3p) )

szamitott felllteljesités: (5%-3%)*20%= 0,4%. A kovetkez sikerdij szamitasi
periddus ettdl a naptdl indul.

Nincs sikerdij, mert az "A" sorozat teljesitménye (2%) nem éri el a
2.év dec. 31-én 0% 2% 4% -2% -2% - referenciamutatdt (4%). A sikerdij szamitdsi vizsgalati periédus kezdete marad
az el6z6 év vége (utolso sikerdij kifizetés datuma).

Az adott naptari évben az "A" sorozat teljesitménye (4%) meghaladja a
referenciamutatdt (3%), de a felllteljesités nem kompenzélja megfeleléen az
3.év dec. 31-én -2% 4% 3% 1% -1% - el6z6 évek veszteségét(-2%) ezért az Alapkezel§ sikerdijra nem jogosult. A
sikerdij megfigyelési id6szak kezdete tovabbra is az 1. év vége (az utols6
sikerdij kifizetés datuma)

Az adott évben az "A" sorozat teljesitménye (6%) meghaladta a
referenciamutatdt (2%) és ez a felllteljesités kompenzélta a korabbi évek
alulteljesitését (-1%) is, ezért az Alapkezel6 sikerdijra jogosult. A sikerdij
mértéke 20% alapja az év elejétdl elért hozam korrigalva az el6z6 évekrél
Osszesitett veszteséggel: (6%-2%-1%)*0,2= 0,6%. A kovetkez§ sikerdij szamitdsi
periddus ett8l a naptdl indul.

4.év dec. 31-én -1% 6% 2% 4% 3% 0,6%

Az adott évben az "A" sorozat teljesitménye (3%) alatta marad a
referenciamutaténak (9%) ezért az Alapkezel§ sikerdijra nem jogosult. Az
aktudlis évi alulteljesités beépll a kovetkezd évek vizsgalataiba (maximum 5
évig)

5.év dec. 31-én 0% 3% 9% -6% -6% -

Az adott évben az "A" sorozat teljesitménye (4%) meghaladja a
referenciamutatdt (2%), de az el6z6 év alulteljesitését figyelembe véve az
Alapkezel§ sikerdijra nem jogosult. Az aktualis évi felllteljesités beépiil a
kovetkezd évek vizsgalataiba

6.év dec. 31-én -6% 4% 2% 2% -4% -

Az adott évben az "A" sorozat teljesitménye (5%) meghaladja a
referenciamutatdt (2%), de az utolso sikerdij fiztés 6ta az el6z6 évek
alulteljesitését figyelembe véve az Alapkezel§ sikerdijra nem jogosult. Az
aktualis évi felllteljesités beépiil a kbvetkez6 évek vizsgalataiba

7.év dec. 31-én -4% 5% 2% 3% -1% -

Az adott évben az "A" sorozat teljesitménye (3%) alulteljesiti a
8.év dec. 31-én -1% 3% 5% 2% -3% - referenciamutatdt (5%),ezért az Alapkezeld sikerdijra nem jogosult. Az
aktudlis év alulteljesitése beépll a kovetkezs évek vizsgalataiba.

Az adott évben az "A" sorozat teljesitménye azonos a referenciamutatdéval
(2%),ezért az Alapkezeld sikerdijra nem jogosult. Az utolso sikerdijfizetés 6ta 5
9.év dec. 31-én -3% 2% 2% 0% -3% - teljes naptdri év telt el, igy az Alapkezel6 a kovetkezd 10. évre vonatkozd
korabbi évek alulteljesitése mutatoét az a referenciaidészaknak megfelelGen
6.év elejétdl szamitott alulteljesités alapjan hatarozza meg.

Az adott évben az "A" sorozat teljesitménye (5%) meghaladja a
referenciamutatdt (2%) és a sikerdijszamitas vizsgalati idGszakanak kezdetétdl
(a 6. év elsd napja) szamitott a ledolgozandé alulteljesités mértékét (-2%). Az
Alapkezel§ igy sikerdijra jogosult. A siker mértéke 20%, a sikerdij alapja: (5%-
2%+)-2%= 1% a szamitott sikerdij 1%*0,2= 0,2%. A kovetkezs sikerdijszamitdsi
periddus ettél a naptdl indul.

10.év dec. 31-én| -2% 5% 2% 3% 1% 0,2%

Felhivjuk a Befektetdk figyelmét, hogy az Alap negativ hozama esetében is felszamithatd sikerdij, ezt az esetet az
aladbbi példa mutatja be.
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Az "A" sorozat elért hozama (-3%) meghaladja a referenciamutatét (-4%), ezért
az Alapkezel6 sikerdijra jogosult, amelynek mértéke 20%, alapja az év elejétdl
szamitott felllteljesités: (1,0%)*20%= 0,2%. A kdvetkezd sikerdij szamitasi
periddus ettél a naptdl indul.

Nincs sikerdij, mert az "A" sorozat teljesitménye (-2%) nem éri el a

2.év dec. 31-én 0,0% -2,0% -0,5% -1,5% -1,5% - referenciamutatdt (-0,5%). A sikerdij szamitasi vizsgalati periddus kezdete
marad az el6z8 év vége (utolsd sikerdij kifizetés datuma).

1.év dec. 31-én 0%* -3,0% | -4,0% 1,0% 1,0% 0,2%

Az adott naptdri évben az "A" sorozat teljesitménye (-2%) meghaladja a
referenciamutatdt (-4%), és ez a fellteljesités kompenzalja az el6z6 évek

3.év dec.31-én | -1,5% -2,0% | -4,0% 2,0% 0,5% 0,1% |veszteségét(-1,5%) ezért az Alapkezel6 sikerdijra jogosult. A sikerdij mértéke
20%, alapja az utolsé sikerdij fizetéstdl szamitott felulteljesités: (2,0%-
1,5%)*20%= 0,1%. A kovetkez§ sikerdij szamitdsi periddus ettdl a naptdl indul.

Py

* * Az el6z6 évek alulteljesitését vizsgald referencia id6szak indulé datuma 2025.01.01.

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel6 részére fizetendd dijak,
koltségek 6sszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésitk médja

A LetétkezelGi atalany dij az Alap értékelésnapi portfélidértékének maximum 0,20%-anak az adott év napjaival
osztott része. Az igy megallapitott dij az Alapban naponta elhatarolasra, minden hénapban, a targyhdnapot
kovetd 15. munkanapig kiszdmldzasra, ezt kdvet6en — szamla ellenében - kifizetésre keriil.

Az lgyletekkel kapcsolatban a Letétkezel6nek jard tranzakcids dijak, valamint a Letétkezel6 altal tovabbharitott
értékpapir letéti 6rzési és egyéb dijak és koltségek a letétkezelési szerz6dés rendelkezései szerint esedékesek.
Az Alapkezel8 a nettd eszkozérték megdllapitasanal minden hosszabb id6szakra vonatkozd, el6re kalkuldlhaté

koltséget, lehetbség szerint id6beli elhatdroldssal, fokozatosan terheli az Alapra.

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetlenil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik személyek részére
fizetendd dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik mddja

Forgalmazasi dijak és koltségek

A forgalmazasi dijak és koltségek maximalis mértéke: az Alap értékelésnapi portfélivértékének (az Alap
eszkozeinek aktualis piaci értéke koltséglevonas el6tt) az A sorozat esetén legfeljebb 3%-a az adott év napjaival
osztott része.

Az igy megdllapitott dij az Alapban naponta elhatarolasra, minden hénapban, a targyhdnapot kévetéen — szamla
ellenében — kifizetésre kertl. A forgalmazasi dij a forgalmazasi szerz6désben rogzitettek szerint, de legfeljebb
negyedéves gyakorisaggal a Kezelési koltségek terhére kerul kifizetésre.

Forgalmazasi koltségek:

Az tigyletekkel kapcsolatban a Forgalmazdnak jaré tranzakcids dijak, valamint a Forgalmazé altal tovabbharitott
— a Keler dijszabdlyzata alapjan megallapitott - Keler dijak és koltségek a Forgalmazasi szerz6dés szerint
esedékesek.

Az Alap lgyletei soran felmerilt, az értékpapirok adasvételéhez kapcsolddo-, valamint szdmlavezetési és &rzési
dijak, tovdbbd banki és egyéb koltségek felmerulésiikkor, vagy a havi elszdmolas soran keriilnek levonasra, az
aktualis kondicids listak alapjan.

Kényvvizsgaldi dij

Az Alap Konyvvizsgaldjanak fizetendd dijak és koltségek idGaranyosan napi szinten keriilnek elhatarolasra és
levonasra, melynek 0sszege évenként Ujrakotott szerz6désben keril meghatarozasa. A Konyvvizsgaléi dij az Alap
értékelésnapi portfélidértékének maximum 0,5%-anak az adott év napjaival osztott része.
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Koényvel6i dij
Az Alap KonyvelGjének fizetend6 dijak és koltségek idGardnyosan napi szinten keriilnek elhataroldsra és
levondsra, az Alap szamdara végzett szolgdltatasokat nyujtd féllel kdtott mindenkor hatdlyos megdllapodas
értelmében. A KonyvelGi dij az Alap értékelésnapi portfélidértékének maximum 0,5%-anak az adott év napjaival
osztott része.

Fellgyeleti dij
Az Alap a Felugyelet részére felugyeleti dijat fizet, amelynek éves mértéke a Kezelési Szabdlyzat készitésének

id6pontjaban az éves atlagos nettd eszkozérték 0,35 ezreléke. A dij az Alapban naponta elhataroldsra, és minden
negyedévben, a targynegyedévet kdvet6 honap végéig kifizetésre kerdil.

Fellgyeleti eljdrasi dij

A Kezelési Szabalyzat mddositasanak engedélyezésére irdanyuld eljarasért befektetési alaponként 80.000 forint
az igazgatasi szolgaltatasi dij.

Az igazgatasi szolgaltatasi dijat nem kell megfizetni, ha a meglév8 szabalyzatot kizardlag jogszabaly-mddositas
kovetkeztében kell médositani, vagy ha a Szabdlyzat modositasat a Felligyelet irta el6.

Az Alapot terhel - 2006. évi LIX. térvény - az dllamhaztartas egyensulyat javitd kiilonadérdl és jaradékrdl - ado

Az allamhaztartas egyensulyat javitd kilonaddrdl és jaradékrél sz6l6 2006. évi LIX. térvény 4/D §-a alapjan a
befektetési alap a torvényben meghatarozott adé addalanyanak mindsiil. Mindezek alapjan az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfeleléen -
elhatdarolasra, valamint esedékességkor kifizetésre keriil.

A jogszabaly az aldbbiakat mondja ki:

Az allamhaztartas egyensulyat javito kiilonadordl és jaradékrol sz6l6 2006. évi LIX . torvény modositasa

4/D. § * (1) Adokételes a Magyarorszdgon székhellyel vagy fiokteleppel rendelkezd

a) a kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositdsdardl szolé 2014. évi
XVI. térvény (a tovdbbiakban: Kbftv.) szerinti forgalmazé dltal Magyarorszagon forgalmazott és lgyfelei részére vezetett
értékpapir szamldkon dltala nyilvantartott kiilfoldi kollektiv befektetési értékpapir,

b) befektetési alapkezels dltal kezelt és Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye.

(2) Az adé alanya:

a) az (1) bekezdés a) pontja szerinti esetben a forgalmazé,

b) az (1) bekezdés b) pontja szerinti esetben a befektetési alap.

(3) Az add alapja

a)az (1) bekezdés a) pontja szerinti kilfoldi kollektiv befektetési értékpapir esetén az (1) bekezdés a) pontja szerinti
forgalmazo dltal lgyfelei részére vezetett értékpapir szamldkon nyilvantartott kiilféldi kollektiv befektetési értékpapirok
forintban kifejezett - a vdsdrolt értékpapirok napi netto eszkdzértékén szamitott, negyedévben Gsszesitett érték és a negyedév
naptdri napjai hdnyadosaként szamitott - értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési forma tulajdondban Iévé, ezen
szamldkon nyilvdntartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerint szamitott értékét;

b) a befektetési alapkezeld dltal kezelt alapok befektetési jegyeinek a negyedév naptdri napjain nyilvdntartott netto
eszkézértékén szamitott negyedévben Gsszesitett érték és a negyedév naptdri napjai hdnyadosaként szamitott értéke, ide nem
értve a kollektiv befektetési forma tulajdondban Iévé, ezen szamldkon nyilvdntartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek
szerinti értékét.

(4) Az ado éves mértéke az addalap 0,05 szdazaléka.

(5) A (3) bekezdés a) pontja szerinti addalap esetében a fizetendd addt a forgalmazé dllapitia meg, vallja be és fizeti meg
(6naddzds).

(6) A (3) bekezdés b) pontja szerinti addalap esetében a fizetends adot a befektetési alapkezeld dllapitjia meg, szedi be, vallja
be és - a megadllapitott beszedett és beszedni elmulasztott addt - fizeti meg (addbeszedés).

(7) A forgalmazé, illetve a befektetési alapkezeld a kiilbnado-kételezettséget negyedévente, az éves adomérték egy negyedét
figyelembe véve, a negyedévet kéveté honap 20. napjdig dllapitia meg, és az dllami adohatdsdg dltal rendszeresitett
nyomtatvdnyon vallja be és fizeti meg.

(8) Amennyiben a kiilféldi kollektiv befektetési értékpapirokat a befektetési alapkezelé forgalmazza és ehhez kapcsoléddan
értékpapirszamla vezetést is végez, akkor a (2) bekezdés a) pontja szerint addalany, és e tevékenysége krében megfelelGen
alkalmaznia kell az (1)-(5) bekezdés rendelkezéseit.
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36.4 Az ABA miikodésével kapcsolatban az ABAK altal viselt azon dijak, koéltségek és kiadasok jegyzéke, amelyeket
kozvetleniil vagy kdzvetve az ABA-hoz kell rendelni

Az Alapkezel§ nem alkalmaz olyan mechanizmust, amely sordn az Alapkezel8 altal viselt dijak, koltségek és
kiadasok utdlagosan, kozvetlenil vagy kdzvetve az Alaphoz keriilnének rendelésre (atharitdsra). Az Alapot
kizarélag a jelen Kezelési Szabalyzat 36.1., 36.2. és 36.3. pontjaiban taxative felsorolt, az Alapot kdzvetleniil
terheld dijak és koltségek terhelik.

37. A befektetési alapot és a befektetGket terhel egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez utobbiak legmagasabb Gsszege),
kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

37.1.Az Alap altal k6zvetleniil fizetend6 koltségek

Addk, hatdsag felé fizetendd dijak

Az Alapot kdzvetlendl terhelik az esetleges adok, az Alap bejegyzését kovetSen felmeriilé hatdsag vagy harmadik
személy felé jogszabalyban el&irt médon fizetend§ dijak, téritések, ide nem értve a fellgyeleti dijat.

A dij mértéke megegyezik a jogszabalyban el&irt adé és/vagy hatdsagi dij mértékével.

Az Alapot terhel§ egyéb lehetséges dijak, koltségek:

. a Befektetési jegyek keletkeztetésével kapcsolatos koltségek (a KELER mindenkor érvényes dijszabasa
szerint);

. az Alap lgyletei soran felmerdlt dijak, koltségek, jutalékok és banki koltségek (értékpapir forgalmazoé dija,
banki tranzakcids koltségek, elszamolohazi dijak, kereskedési adattarak koltségei, stb.),;

o a befektetési jegy tulajdonosok informacidkkal vald ellatasaval 6sszefliggd koltségek, a féléves és éves
tajékoztato kozzétételével kapcsolatos koltségek;

o a befektetési jegyek visszavaltasi igényeinek teljesitése céljara elkiilonitett hitelkeret és a felvett hitelek
koltségei;

. a sajtoban az Alaprdl megjelend, az Alapkezel6 altal kozzétett hivatalos kozlemények koltségei, az Alappal
kapcsolatos reklamkoltségek;

. az Alap pénzforgalmi szamla-vezetési dija;

o kényvvizsgaloi készkiadasi dij;

e LEI-kdd igénylés/hosszabbitas dija;

e jogi koltségek, valamint a joger6s birdsagi/hatdsdgi hatarozat alapjan az Alapot terhel§ fizetési
kotelezettségek, az eljarasi koltségekkel és az eljarassal kapcsolatban felmeriil6 minden egyéb kiadassal és
koltséggel egyiitt, tovabba egyéb, az Alappal szembeni vagy az Alap altali esetleges igényérvényesités
koltségei.

A fent meghatdrozott, az Alapot terhel6 egyéb lehetséges koltségek 6sszege az Alap mindenkori bruttd
eszkozértékének évente maximum 1.50%-at kitevd 6sszeget nem haladhatjak meg.

37.2.Befektetdk altal fizetett dijak, koltségek

A befektetSknek a vételi és visszavaltasi dijakon feliil szamolniuk kell a forgalmazdk altal szamitott koltségekkel
is. llyen dijak lehetnek:

= értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos dijak és jutalékok
= értékpapir transzfer dija

= atutalasi dij

] készpénzfelvételi dijak stb.

A befektet6knek tajékozddniuk kell a Forgalmazdonal a vétel, illetve visszavaltas el6tt a felmerild koltségekrdl

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba fekteti, a befektetési célként
szerepld egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legmagasabb mértéke

Az Alap nem fektet olyan kollektiv befektetési formaba, amelynek fix alapkezelGi dija magasabb, mint évi 3%. Az
Alap nem fektet tovabba olyan kollektiv befektetési formdaba, amelynek teljesitményardanyos alapkezel6i dija
magasabb, mint évi 25%.
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39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei
Nem alkalmazhaté.

40. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazhaté.

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele

Az Alap befektetési jegyei nyilvanos forgalomba hozatal és folyamatos forgalmazasra Utjan visszavalthatd,
dematerializalt értékpapirként keriilnek Magyarorszagon kibocsatasra.

A Befektetési jegyek Magyarorszagon keriilnek forgalomba hozatalra és folyamatos forgalmazdasra, a
Forgalmazoval kotott szerz6dés keretében meghatarozott forgalmazasi helyeken.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazoén keresztll - minden banki napon, a pénztari érak alatt —
folyamatosan értékesiti. A Forgalmazé minden banki napon koteles a Befektet6t6l befektetési jegy vételi
megbizast felvenni. A Befektetési jegyekre vonatkozd vételi tranzakcidk megvaldsitasa a Forgalmazo altal
meghatarozott hatdlyos kondicids listaban meghatarozottak szerint torténik.

A befektetési jegy eladasa a Forgalmazé feladata. Az értékesitésért kizardlag a Forgalmazo felel.

A Befektetési jegyek vételére sz6l6 megbizast a Befektet6tSl a Forgalmazd akkor veszi at, ha a teljesitéshez
szlikséges fedezet a megbizas napjan rendelkezésre all a Forgalmazdnal.

A Befektetési jegyek vételekor a befektetési jegyek ellenértéke kizardlag pénzben szolgaltathato.

A befektetési jegyek vételére adott megbizastdl, annak elfogaddasat kovetéen, sem a Befektet6 sem a Forgalmazd
nem allhat el.

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasdrolhaték. Minden munkanap forgalmazasi nap,
kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en — forgalmazasi
szUinnapot hirdet ki.

Az Alapkezel6 a Forgalmazodkon keresztil az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz. Az Alap befektetési
jegyeinek forgalmazdsa a Kezelési Szabalyzat 56. pontjaban megjelolt forgalmazé helyeken torténik. A
megbizdsok felvételének hataridejét a Forgalmazé Uzletszabalyzata tartalmazza. Az Alapkezel a jovében
tovabbi forgalmazd helyeket hirdethet meg.

A forgalmazds sordn a befektetés 6sszege megegyezik a megvasarolni kivant befektetési jegyek darabszamanak
és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték szorzataval.

A forgalmazd helyek az altaluk meghirdetett pénztari 6rakban minden banki napon kotelesek a befektet6ktdl
befektetési jegy vételi megbizast felvenni. A befektetéknek — a forgalmazé hirdetményének megfelelGen -
lehetBséglk van az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazé altal Gzemeltetett elektronikus befektetési szolgaltatd
rendszereken keresztiil is megvenni. A befektetd vételi megbizasaban hatarozza meg a venni kivant befektetési
jegyek értékét, vagy darabszamat a Forgalmazé lzletszabalyzata alapjan.

Az Gigyfélmegbizas teljesitésének arfolyama a megbizas napjat kovet6 munkanapra megallapitott egy jegyre jutd
nettd eszkozérték (forgalmazas-elszamoldsi napi arfolyam), amely a megbizds napjat kovetd masodik
munkanapon délutan keril kiszamolasra, és legkés6bb a megallapitast kéveté masodik munkanapon kerdil
publikalasra a hirdetményi helyeken. Amennyiben a teljesitési arfolyam mar ismert a megbizas megadasakor,
akkor a publikalasnak ezt meg kell elGznie.

A forgalmazas elszamolasa a megbizast kévet6 harmadik munkanapon torténik meg.
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41.2. A vételi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazas-elszamolasi nap

A Torvény az aldbbiakat mondja ki:

4. § 42, forgalmazds-elszamolasi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott nettd eszkozérték alapjan a
leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltdsi megbizasokat elszamoljak, meghatarozva a
teljesitéskor a befektet6knek jarod ellenértéket;”

Ez alapjan a ,forgalmazas-elszamolasi nap” a megbizas napjat koveté munkanap.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap
A vételi megbizasok a megbizdast kdvet§ harmadik munkanapon kerilnek teljesitésre.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazdn keresztill - minden banki napon, a pénztari érak alatt —
folyamatosan visszavaltja. A Forgalmazd minden banki napon koteles a Befektet6tdl befektetési jegy visszavaltasi
megbizast felvenni. A Befektetési jegyekre vonatkozo visszavaltasi tranzakciok megvaldsitasa a Forgalmazé altal
meghatdrozott hatdlyos kondicids listdban meghatarozottak szerint torténik.

A Befektetési jegy visszavaltdsa a Forgalmazo feladata. Az értékesitésért kizardlag a Forgalmazé felel.

A Befektetési jegyek visszavaltasara sz6l6 megbizast a BefektetSt6l a Forgalmazd akkor veszi at, ha a teljesitéshez
szlikséges fedezet a megbizas napjan rendelkezésre all a Forgalmazénal.

A Befektetési jegyek visszavaltasakor a befektetési jegyek ellenértéke kizardlag pénzben szolgaltathatd.

A Befektetési jegyek visszavaltdsara adott megbizdstdl, annak elfogadasat kovetben, sem a Befekteté sem a
Forgalmazé nem allhat el.

42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon visszavalthatéak. Minden munkanap forgalmazasi nap,
kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd — a jogszabalyi elGirasoknak megfelel6en — forgalmazasi
szlinnapot hirdet ki.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa a Kezelési Szabdlyzat 56. pontjaban megjeldlt forgalmazd helyeken
torténik. A megbizasok felvételének hataridejét a Forgalmazd Uzletszabdlyzata tartalmazza. Az Alapkezeld a
jovében tovabbi forgalmazé helyeket hirdethet meg.

A forgalmazds sordn a visszavaltas 6sszege megegyezik az eladni kivant befektetési jegyek darabszamanak és az
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték szorzataval.

A forgalmazé helyek az altaluk meghirdetett pénztari 6rakban minden banki napon kotelesek a befektetéktdl
befektetési jegy visszavaltasi megbizast felvenni. A befektet6knek — a forgalmazd hirdetményének megfeleléen
- lehet8séglik van az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazé altal Gzemeltetett elektronikus befektetési szolgaltatd
rendszereken keresztiil is visszavaltani. A befektetd visszavaltasi megbizdsaban hatarozza meg a visszavaltani
kivant befektetési jegyek értékét, vagy darabszamat a Forgalmazd Uzletszabalyzata alapjan.

Az Ggyfélmegbizas teljesitésének arfolyama a megbizas napjat koveté munkanapra megallapitott egy jegyre jutd
nettd eszkozérték (forgalmazas-elszamolasi napi arfolyam), amely a megbizds napjat koveté masodik
munkanapon délutan kerll kiszamolasra, és legkésGbb a megallapitast kéveté masodik munkanapon keriil
publikalasra a hirdetményi helyeken. Amennyiben a teljesitési arfolyam mar ismert a megbizds megadasakor,
akkor a publikdldasnak ezt meg kell el6znie

A visszavaltas elszamolasa a megbizast kovetd harmadik munkanapon torténik meg.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazas-elszamolasi nap

A Torvény az alabbiakat mondja ki:

4. § 42. forgalmazds-elszamoldsi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megadllapitott netto eszkézérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavdltdsi megbizdsokat elszamoljak, meghatdrozva a teljesitéskor a befektetéknek
jardo ellenértéket;”

Ez alapjan a ,forgalmazas-elszamolasi nap” a megbizas napjat koveté munkanap.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazas-teljesitési nap
A visszavaltasi megbizdsok a megbizast kbvets harmadik munkanapon keriilnek teljesitésre.
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42.4. A befektetési jegy visszavaltasara vonatkozo eljarasok és feltételek, valamint azon kériilmények, amelyek fennallasa
esetén a jegyzés és visszavaltas felfiiggeszthetd, vagy mas likviditaskezelési eszk6zok alkalmazhatok

A Feliigyelet a Befektet6k érdekében felfliggesztheti a Befektetési Jegyek Folyamatos forgalmazasat a Kbftv 115.
§ (1) a)-b) pontja alapjan.

A Fellgyelet az Alapkezel6 szikségszerl intézkedésének hianyaban felfliggesztheti a Befektetési Jegyek
Folyamatos forgalmazasat.

A Felligyelet — kivételes esetben, az AlapkezelGvel val6 egyeztetést kovetSen — elGirhatja a Kbftv 4. § (1) bekezdés
69a. pont a) alpontja szerinti Likviditaskezelési eszkoz (Jegyzés és Visszavaltas Felfuggesztése) alkalmazasat,
illetve alkalmazdsdnak megsziintetését, amennyiben a befektet6védelemre, vagy pénzigyi stabilitasra
vonatkozdan olyan kockazatok allnak fenn, amelyek ezt sziikségessé teszik.

A felfliggesztés idGtartama legfeljebb 30 nap. A Felligyelet indokolt esetben az Alapkezel6 kérelmére a
felflUggesztést tovabbi, legfeljebb 1 évig terjedd idGtartammal meghosszabbithatja.

A Befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazas felfliggesztését kivaltd ok megsziinését kovetGen, vagy
amennyiben azt a Felligyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

A befektetési alap nett6 eszkdzértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell allapitani, és kdzzé kell tenni.

Az Alapkezeld Likviditaskezelési eszkozt jelenleg nem alkalmaz.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke
A forgalomban lévd befektetési jegyek mennyiségének felsd korlatja nincs.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését koveto eljaras, az értékesités djrainditasanak pontos feltételei
Nem alkalmazhaté.

44, A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

44.1. A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga

Az Alapkezel6 az Alap netté eszkozértékét a tulajdondban Iévé befektetések piaci értéke alapjan az Alapot terheld
koltségek levondsa utan az alap alapdevizdjaban hatdrozza meg. Az Alapkezel6 az egyes sorozatok vételi és
visszavaltasi arat a tulajdonaban Iév6 befektetések piaci értéke alapjan a sorozatok alapdevizdjaban hatarozza
meg. A nettd eszkozérték, és az drak minden munkanapra kiszamitasra keriilnek.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi jutalékok maximalis mértéke és
annak megjelélése, hogy ez — részben vagy egészben - a befektetési alapot vagy a forgalmazot vagy a befektetési alapkezel6t

illeti meg

A forgalmazas soran a befektetési jegyek vételi/visszaviltasi dija nem lehet magasabb, mint a befektetési jegy
nettd eszkozértékére vetitett mérték és a devizdban meghatarozott 6sszeg kozil a nagyobb:

A sorozat: Vételi/Visszavaltasi dij maximalis mértéke 4,0%, de min. 2000 Ft

Az aktualis vételi és visszavaltasi dijakat, valamint az egyéb, a befektetSket kdzvetleniil terhel6 koltségeket a
Forgalmazok Befektetési szolgalatasok/ Ertékpapir Ugyletekhez tartozé dijak, kondicidk jegyzéke tartalmazzak.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve forgalmazzak
Az Alap nem kerul t6zsdei bevezetésre.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket forgalmazzak
Magyarorszag
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47. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

A forgalmazas felfiiggesztése

A)

B.)

A Fellgyelet legfeljebb 30 napra felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdasat a befektet6k
érdekeinek védelmében, ha:

* az Alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy

*  a Befektetési Alap mikddésének torvényi feltételei nem biztositottak,

A Felligyelet a befektetési alapkezeld sziikségszer( intézkedésének hianyaban felfliggesztheti a befektetési
jegyek folyamatos forgalmazasat.

A Fellgyelet — kivételes esetben, a befektetési alapkezel6vel vald egyeztetést koveten — elGirhatja a
Kbftv.4. § (1) bekezdés 69a. pont a) alpontja szerinti likviditaskezelési eszkdz alkalmazasat, illetve
alkalmazdsdanak megsziintetését, amennyiben a befektetévédelemre, vagy pénziigyi stabilitasra
vonatkozdan olyan kockazatok allnak fenn, amelyek ezt sziikségessé teszik.

A befektetési jegyek forgalmazdsat a felfliggesztésre okot add korilmény megszlinését kovetben, vagy
amennyiben a Fellgyelet elrendeli, haladéktalanul folytatni kell. A felfliggesztés id6tartama alatt is meg kell
allapitani és kozzé kell tenni a Befektetési Alap nettd eszkdzértékét.

Az Alap mas alappal torténé egyesiilése esetén a Felligyelet a befektetSk érdekeinek védelme érdekében
az Alapkezel6 kérelmére engedélyezheti az egyesiilés lebonyolitdsanak idejére a befektetési jegyek
forgalmazasanak felfliggesztését.

A Kbftv 128. §. rendelkezései szerint, ha az Alap eszkdzeinek 5%-at meghaladd része illikviddé valt, az
Alapkezel6 a Befektet6k kozotti egyenlS elbanas elvének biztositasa és a folyamatos forgalmazas
fenntartdsa érdekében donthet az illikviddé valt eszkéznek az Alap portfélidjan, illetve az azokat
megtestesit6é befektetési jegyeknek a befektetési jegyek allomanyan belili elkilonitésérdl.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az AlapkezelS elkilonitésrdl szolé dontés kézhezvételével
egyidejlileg az elkiilonités végrehajtdsdig — a BefektetSk és a Felligyelet tajékoztatasa mellett —felfliggeszti.

A forgalmazas sziineteltetése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethet6, amennyiben a
befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa az Alapkezeld, illetve a letétkezel8, forgalmazd, kézponti
értéktar miikodési korében felmerilt okbdl nem végezhetd. A sziinetelésrél az Alapkezel6 rendkivili kozzététel
utjan tajékoztatja a befektet6ket és haladéktalanul a Felligyeletet.

X. A befektetési alapra vonatkozo tovabbi informacié

48. Befektetési alap muiltbeli teljesitménye - az ilyen informacié szerepelhet a kezelési szabalyzatban vagy ahhoz csatolhato

Az Alap multbeli naptari éves hozamadatai az elmult idGszakra vonatkozdan:

Naptari év Alap hozama Referencia-
hozam
2025. évre 13,81% 11,86%
2024. évre 29,91% =¥
2023. évre 3,81% -*
2022. évre -1,64% -1,97%
2021. évre 20,41% 19,38%
2020. évre 5,29% 4,21%
2019. évre 23,23% 29,04%
2018. évre -7,55% -13,14%
2017. évre 11,01% 8,14%
2016. évre -1,13% -2,15%
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*Az Alap 2023. januar 1-t6l nem sikerdijas és nem rendelkezik referenciahozammal
Az Alap A sorozata 2025-t6l alkalmaz benchmarkot.

49. Amennyiben az adott alap esetében maéd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei
Nem alkalmazhaté.

50. A befektetési alap megsziinését kivalto koriilmények, a megsziinés hatasa a befektetdk jogaira
A befektetési Alappal szembeni megsz(inési eljards meginditasardl a befektetési Alapkezel6 vagy a Felligyelet
hatdroz a Kbftv 75.§-ban meghatarozott altalanos szabalyok alapjan.
Kotelez6 meginditani a megsz(inési eljarast, ha:
- az Alap nettd eszkozértéke harom honapon keresztil atlagosan nem éri el a hdszmillié forintot;
- az Alap nettd eszkozértéke negativva valt;
- az Alapkezel6 befektetési alapok kezelésére jogositd tevékenységi engedélyét a Felligyelet visszavonta,
- aFellgyelet kotelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen
alapkezel6 sem veszi at;
- abefektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének
megsz(inését kovetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

Kulon hatarozat nélkil megindul a megsziinési eljaras a Kbftv. 75. § (3) bekezdése eseteiben, melyek kozil az
Alap vonatkozasaban a b) alpont szerinti eset lehet relevans: , b) amennyiben a befekteték az 6sszes befektetési
jegy visszavaltasara iranyuld visszavaltasi megbizast adtak le.”

A megszlinési eljaras alatt a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel kell fliggeszteni, az Alap nettd
eszkozértékét havonta egyszer kell megallapitani és kozzétenni, azzal, hogy meg kell jeldlni, hogy az Alap
megsz(inés alatt all. Egyebekben az Alap a megszlinési eljaras lefolytatasa alatt az altaldanos szabalyok szerint
muikodik.

Az Alap tulajdonaban allé teljes vagyon értékesitésébdl szarmazd ellenérték befolyasat és a kotelezettségek

teljesitését kovet6 6t munkanapon beliil az Alapkezel6 megsz(inési jelentést készit, az a Felligyeletnek benylijtja,
egyidejlileg pedig a befektet&k felé kozzéteszi.
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Az Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levondasat kdvetben
rendelkezésre allé (pozitiv 6sszegl) t6ke a BefektetSket befektetési jegyeik névértékének az 6sszes befektetési
jegy névértékéhez viszonyitott ardnyaban illeti meg.

A Letétkezel§ a kifizetéseket a megsz(inési jelentés Felligyelethez torténd benyujtasat kovetd 6t munkanapon
belll kezdi meg. A kifizetés megkezdésének id6pontjardl az Alapkezeld rendkivili kdzleményben tajékoztatja a
befektetéket.

51. Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjan a befektet6k kell6 tajékozottsaggal tudnak hatarozni a felkinalt
befektetési lehetdségrol

. Fenntarthatdsagi informacidk

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénziigyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrdl szabalyozza a fenntarthatdsagi kozzétételeket.

A Rendelet 2. cikk 1. pont 17-es és 22-es alpontjai az alabbi meghatdrozasokat adja:

17.  ,fenntarthatd befektetés”: valamely kérnyezeti célkitiizéshez hozzdjarulé gazdasdgi tevékenységbe
térténd befektetés, amelyet példdul az energiafelhaszndldsra, a megujuld energia felhaszndldsdra, a
nyersanyagfelhaszndldsra, a vizfelhaszndldsra, a féldhaszndlatra, a hulladéktermelésre, az
liveghdzhatdsugdz-kibocsatdsra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a kérforgdsos gazdasdgra gyakorolt
hatdsra vonatkozo alapvetd eréforrds-hatékonysdgi mutatdokkal mérnek, vagy valamely tdrsadalmi
célkitiizéshez hozzdjdaruld gazdasdgi tevékenységbe térténé befektetés, kiilbnGsen az egyenlétlenség
elleni kiizdelemhez hozzdjdruld befektetések, a tdrsadalmi kohéziot, a tdrsadalmi integrdciot és a
munkaliigyi kapcsolatokat erdsité befektetések, illetve a humdn tékébe vagy a gazdasdgilag vagy
szocidlisan hdtrdnyos helyzet(i k6zdsségekbe torténd befektetések, amennyiben e befektetések nem
jarnak e célkitiizések egyikére nézve sem jelentds kdros hatdssal, tovabbd ha a befektetést befogado
vdllalkozdsok helyes vdllalatiranyitdsi gyakorlatokat kévetnek, kiilnés tekintettel a szildrd iranyitdsi
strukturdk, a munkavdllaldi kapcsolatok, az érintett személyzet javadalmazdsa és az addjogszabdlyok
betartdsa tekintetében.

22.  ,fenntarthatdsdgi kockdzat”: olyan kérnyezeti, tdrsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy kériilmény,
melynek bekévetkezése, illetve fenndllasa tényleges vagy potencidlis, lényeges negativ hatdst
gyakorolhat a befektetés értékére

Az Alapkezel6 a fenntarthatdsagi kockazatok vizsgdlatat a folyamataiba integralja az Alap vonatkozdsaban. Az
integralds sordn az aldbbi szempontokat vette figyelembe az Alapkezeld, illetve az aldbbi folyamatokat érinti az
integralas:

a) a fenntarthatésag szempontjabdl kdros f6bb hatdsok és mutatok azonositdsara és rangsoroldsara
irdnyuld politikaikra vonatkozo informacidkat;

b) a fenntarthatdsag szempontjabol karos fébb hatdsok és az ezekkel kapcsolatban hozott — vagy adott
esetben tervezett — intézkedések leirasat;

c) adott esetben a 2007/36/EK irdnyelv 3g. cikke szerinti szerepvdllalési politikak rovid osszefoglalojat;

d) a felel6sségteljes Uzleti magatartdsi kddexeknek és az atvilagitisra és a jelentéstételre vonatkozd,
nemzetkozileg elismert standardoknak valé megfelelésikre, és adott esetben a Parizsi Megallapodas
célkitizéseihez val6 igazodasuk mértékét;

e) a javadalmazasi politikaba kell foglalni és informaciot kell nyujtani arrdl, hogy hogyan biztositja az
Alapkezel6 e politikdk 6sszhangjat a fenntarthatdsdgi kockazatok integralasaval, és ezen informacidkat
honlapjaikon k&zzé kell tennilik;

f)  afenntarthatdsagi kockazatok befektetési dontéseikbe vald integraldsanak maodjat;

g) a fenntarthatdsdgi kockdzatoknak a pénziigyi termékek hozamara gyakorolt valdszinl hatasok
értékelésének eredményeit;

h) Az Alapkezeld honlapjan is kbzzéteszi és folyamatosan elérhetévé teszi a fenti informacidk relevans részeit.
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Jelen Alap nem tartozik az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikke (1) bekezdésének vagy 9. cikke (1), (2) vagy (3)
bekezdésének hatalya ala.

A fentiekkel 6sszhangban a jelen Alapnak nem célkitlizése a fenntarthatd befektetés, és nem célozza meg
kornyezeti és tdrsadalmi szempontok el6mozditdsat, emiatt az SFDR rendelet 6. cikk szerinti alapnak tekinthet6.
Az Alapkezel8 az Alap kezelése soran a relevans fenntarthatdsagi kockazatokat az aldbbiak szerint integralja sajat
eljardsaiba.

A kockazatkezelés részeként a fenntarthatdsagi kockazatok a tobbi befektetési kockazattal egylitt mérlegelésre
kerilnek a varhaté hozamok mértékével és azok fenntarthatdsagdaval 6sszevetve.

A fenntarthatdsagi kockdzatok mellett a kiemelt fontossdgu, a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb karos
hatasok (Principal Adverse Impact — PAl) is figyelembe vételre kerlilnek, az Alapkezel6nek a befektetések
fenntarthatdsagi tényezbkre gyakorolt karos hatasairdl sz6l6 nyilatkozataban rogzitettek szerint.

Az Alapkezel8 a fenntarthatdsagi szempontok alapjan karos tevékenységet folytatd kibocsatdk szlirésére iparagi
kizarasi listat alkalmaz, amely sordn az Alapkezel6 befektetési korlatot allit fel.

A kizarandd iparagakba tartozd kibocsatok gydjtése a Bloomberg Terminal BICS funkcidjanak (Bloomberg
Industry Classification Standard) segitségével torténik, azon kibocsatdk, amelyek e besorolas alapjan a kizarando
iparagban tevékenykednek, felkeriilnek a kizarasi listara.

Az allami kibocsatok tekintetében a kiemelt kockazatot jelentd orszagok sorolhatok a kizart kibocsatok kézé, mely
orszagok, a Pénzligyi Akcidcsoport (Financial Action Task Force, FATF) pénzmosas és terrorizmus finanszirozasa
elleni kiizdelem nemzetkdzi standardjait meghatarozé kormanykozi szervezet High Risk - Call For action listajan
vannak feltlintetve.

Az Alapkezel6 a fenntarthatdsdggal kapcsolatos tajékoztatasrol, dokumentumokrdl a honlapjan jelentet meg
részletes informaciokat a https://www.mbhalapkezelo.hu/alapkezelo/fenntarthatosag oldalon. A BefektetSket
segitheti a fenntarthatdsagi jellemz6k jobb megismerése, a nem pénzigyi - hanem fenntarthatdsagi -
szempontok figyelembe vételével a befektetési dontési folyamatukban. Az igy meghozott dontések hosszabb
tavon biztositjak a befektetGk szamara a fenntarthatd termékekbdl szarmazo potencidlis el6nyoket.

Az Alapkezel6 a befektetések fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt karos hatdsairdl szold nyilatkozatat, a
részletes Fenntarthatdsagi szabalyzatat a https://www.mbhalapkezelo.hu/alapkezelo/fenntarthatosag oldalon
kozzé teszi. A kizarasi listat és a kizarasi lista alkalmazdsara vonatkozé eljarast a , Nyilatkozat a befektetési
dontéseknek a fenntarthatdsagi tényezbkre gyakorolt f6bb karos hatdsairdl” ciml dokumentum tartalmazza.

Az Alapkezel§ a fenntarthatdé befektetések el6mozditasat célzé keret létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088
rendelet médositasardl sz616 EUROPAI PARLAMENTI ES A TANACSI (EU) 2020/852 RENDELET (2020. junius 18.)
7. cikkében foglalt nyilatkozatot teszi kozzé az Alap vonatkozasaban:

»Az e pénzigyi termék alapjaul szolgdld befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti szempontbdl
fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat.”

. Az Alap Altal kéthet6 olyan ligyletek leirasa, amelyek kapcsolédnak AZ EUROPAI PARLAMENT ES A
TANACS (EVU) 2015/2365 RENDELETE-hez

Az ABA kezelGje az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-
finanszirozasi tgyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatosagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet mddositasardl
14. cikk (1) bekezdésnek megfelelGen kijelenti, hogy a rendeletben szerepld ligyleteket és pénziigyi eszkdzoket
nem alkalmazza.

XI. Kozremiikodo szervezetekre vonatkozo alapinformaciok

52. A befektetési alapkezelGre vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Neve: MBH Befektetési Alapkezel6 Zartkoriien M{ikod6 Részvénytarsasag
Cégforma: zartkériien mikodo részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: Cg.01-10-041964
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53. A letétkezelGre vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Neve: MBH Bank Nyrt.
Cégforma: nyilvanosan m(ikodé részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-040952

A letétkezel6 feladatai:

- Ellatja az Alap fizetési szamlajanak vezetését (beleértve az ahhoz kapcsolddo alszamldkat is) és ezzel
0sszhangban az Alap fizet6eszkozeinek letétkezelését;

- Elldtja az Alap letétbe helyezett pénzigyi eszkdzeinek, illetve a pénziigyi eszkdzokbdl szarmazd jog
fennallasat igazold dokumentumok letéti Grzését és letétkezelését, ennek soran a letétkezelési
feladatok kiterjednek az Alap tulajdonaban lévé mindazon pénziigyi eszkozékre, amelyek fizikailag
leszallithatdk a Letétkezel6hoz;

- Ellatja az Alap tulajdonaban allé minden egyéb eszkoz tekintetében a naprakész nyilvantartds vezetését,
tovdbba a rendelkezésre bocsatott tdjékoztatas vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allé kiilsé
bizonyitékok alapjan az egyéb eszkdzok tekintetében meggy8z8dik arrdl, hogy a széban forgd eszkdzok
az Alap tulajdonat képezik-e;

- Ellendrzi az Alap tulajdondban all6 eszk6zok dokumentaltsdgat, és naprakész nyilvantartast vezet
azokrdl az eszkdzokrél, amelyek megallapitasa szerint az Alap tulajdonat képezik. Ellenérzi, hogy az Alap
befektetési jegyeinek kibocsatdsa az Alap kezelési szabdlyzatanak, illetve a térvényes feltételeknek
megfelel-g;

- Végrehajtja az Alapkezel6 utasitasait. A Letétkezel6 megtagadja mindazon utasitas végrehajtdsat,
amely ellentétes jogszabalyok, valamint az Alap kezelési szabalyzatainak rendelkezéseivel;

- Ellendrzi és biztositja, hogy az Alap befektetési jegyeinek nettd eszkozértékét a jogszabalyoknak és az
Alap kezelési szabalyzatanak megfelel6en szamitsak ki;

- Gondoskodik arrél, hogy az Alap az eszkozeit érinté Gigyletek soran az ellenértéket a szokasos hataridén
beliil kézhez kapja;

- Biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és a kezelési szabalyzataval 6sszhangban hasznalja
fel;

- Elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv, az ABAK rendelet és a kollektiv befektetési
formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet a letétkezeld
szamara elGir.

A Letétkezel6 tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fliggetlenil és az Alap és az Alap befektetGinek
érdekeit szem el6tt tartva jar el. A Letétkezel6 nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére, amelyek az
Alap, annak befektet6i, az Alapkezel6 vagy sajat maga kozott 6sszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a
Letétkezel§ letétkezelSi tevékenységét egyéb esetlegesen Osszeférhetetlen tevékenységeitél mikodési és
hierarchikus szempontbdl elvalasztja, és az esetleges dsszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon koveti és
az Alap befektet8i el6tt nyilvanossagra hozza. A Letétkezel6 feladatait az ABAK rendelet 83-99. cikkének
figyelembe vételével latja el.

54. A kénywvizsgalora vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Az Alapkezel6 konyvvizsgald céget bizott meg az ellenGrzéssel.

Az Alap kdnyvvizsgaléja: Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsado Kft.
Cégjegyzékszam: 01-09-071057

Székhelye: 1068 Budapest, D6zsa Gyorgy ut 84/C.

Kamarai bejegyzés szama: 000083

A koényvvizsgalé feladatai:

A konywvizsgdld az Alap magyar elGirdsok szerint elkészitett, nem konszolidalt éves beszamoléjat a szamvitelrél
sz0l6 2000. évi C. torvény, a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl sz616 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelet, a befektetési alapkezel&krél és kollektiv befektetési
formakrdl sz61é 2014. évi XVI. térvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrdl, valamint egyes pénzigyi
targyu térvények mddositasardl (Kbftv.), illetve a vonatkozd egyéb jogszabalyok szerint megvizsgalja és a munka
eredményeként konyvvizsgdldi jelentéssel latja azt el. A kdnyvvizsgald a kdnyvvizsgalat soran ellenérzi az éves
beszamold és a Kormanyrendelet altal elSirt, kapcsolodo éves jelentés adatainak 6sszhangjat.
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55. Az olyan tanacsadodra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), amelynek dijazasa a befektetési
alap eszko6zeibdl torténik

Az Alapkezel6 nem all szerz6déses kapcsolatban olyan tandcsadd céggel, kiils6 befektetési tanacsadodval,
melynek dijazasa az Alap eszkozeibdl torténik.

56. A forgalmazora vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

MBH Bank Nyrt.

Cégforma: nyilvdnosan m(ikodé részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: 01-10-040952

Forgalmazasi helyek listaja elérhetd a forgalmazoé honlapjan: www.mbhbank.hu,
https://www.mbhbank.hu/hirdetmenyek/uzletszabalyzatok-altalanos-szerzodesi-feltetelek
Forgalmazott sorozat: A

Concorde Ertékpapir Zrt.

Cégforma: zartkorlien mikodd részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: 01-10-043521

Forgalmazasi helyek listaja elérhets a forgalmazé honlapjan: www.con.hu
Forgalmazott sorozat: A

ERSTE Befektetési Zrt.

Cégforma: zartkorlien mikodd részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: 01-10-041373

Befektetési jegy értékesités:

ERSTE Bank Hungary Zrt. fikhaldzataba tartozé Erste World és Erste Private Banking fiokokban, Forgalmazasi
helyek listaja elérhet6 a forgalmazé honlapjan: http://ersteinvestment.hu/hu/uzletszabalyzat.html

Az Erste Befektetési Zrt. internetes fellletei

Forgalmazott sorozat: A

MBH Befektetési Bank Zrt.

Cégforma: zartkorlien mikodd részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: 01-10-04-1206

Befektetési jegy értékesités:

az MBH Befektetési Bank Zrt. fligg6 ligyndkeinek fidkjaiban, amelyek listaja az MBH Befektetési Bank Zrt.
honlapjan elérhetd: https://www.mbhbefektetesibank.hu/sw/static/file/MBHBB Kozvetitoklistaja 250721.pdf
az MBH Befektetési Bank Zrt. internetes feliiletei

Forgalmazott sorozat: A

A forgalmazé feladatai:

A Forgalmazo a befektetési jegyek forgalomba hozatalahoz kapcsoléddan:

e Kozremikodik a Tdjékoztatoban megjelolt helyeken (lUgyfélszolgalatain, Ggyndkeinél) a befektetési jegyek
folyamatos forgalomba hozataldban és visszavaltasaban;

e Az Alaprdl sz016 ligyfél-tajékoztatok, illetve reklam céld anyagok készitése;

*  Elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv, az ABAK rendelet és a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolé 78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendelet a forgalmazé szamara el6ir.

57. Az ingatlanértékel6re vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Nem alkalmazhato.

58. A prime brdkerre vonatkozo informacio
Nem alkalmazhaté.
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59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges 6sszeférhetetlenségek bemutatasa
Az Alapkezel6 nem rendelkezik harmadik személyre kiszervezett tevékenységgel.

MBH Alapkezeld Zrt.
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