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a tajékoztatéban hasznalt fogalmak

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsiilé kollektiv befektetési forma a
részalapokat is beleértve;
ABAK: alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb ABA-

t kezeld befektetési alapkezeld;

ABAK-iranyelv: az Eurépai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az alternativ befektetési
alap-kezel6krél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az
1095/2010/EU rendelet moédositasarol;

ABAK-rendelet: az Eurdpai Bizottsag 2012. december 19-i, 231/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendelete a
2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos mikodési
feltételek, a letétkezel6k, a tOkeattétel, az atlathatésag és a fellgyelet tekintetében torténd

. kiegészitéseérdl;

AEKBV: a) olyan nyilvanos nyilt végu befektetési alap, amely megfelel a Kbftv. felhatalmazasa alapjan kiadott,
a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 kormanyrendelet AEKBV-kre
vonatkozé el6irasainak, vagy .

b) olyan nyilvanos nyilt végi kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-iranyelv szabalyainak mas
EGT-allam jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jott 1étre;

AEKBV-iranyelv: az Eurépai Parlament és a Tanacs 2009. jdlius 13-i 2009/65/EK iranyelve az atruhazhatd
értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkoz6 torvényi,
rendeleti és kdézigazgatasi rendelkezések 6sszehangolasardl;

Alap: jelen dokumentum esetében a K&H dollar rugalmas eurdpai vallalatok eléremutaté szarmaztatott
nyiltvégl alap;

Alvagyonkezels: a befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozas, jelen dokumentum esetében a KBC Fund
Management Ltd.;

Bank: jelen dokumentum esetében a K&H Bank Zrt.;

Befektetési alap, Alap: a Kbftv.-ben meghatarozott feltételekkel Iétrehozott kollektiv befektetési forma

Befektetési alapkezelés: a kollektiv befektetési forma szamara végzett befektetéskezelési tevékenység, valamint a
kollektiv befektetési forma Iétrehozatalahoz, mikdodtetéséhez kapcsolddo feladatok ellatasa;

Befektetési alapkezeld: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel rendelkezd ABAK;
jelen dokumentum esetében a KBC Asset Management NV, (a tovabbiakban Alapkezeld);

Befektetési alap sajat tékéje: a befektetési alap sajat t6kéje indulaskor a befektetési jegyek névértékének és
darabszamanak szorzataval egyezik meg, miikodése soran a sajat téke a befektetési alap dsszesitett
nettd eszkdzértékével azonos;

Befektetési eszk6z: a Bszt. 6.§- aban felsorolt pénziigyi eszkdzok koézil mindazok, amelyekbe torténd befektetést
jelen dokumentum lehet6vé teszi az alap szdmara;

Befektetési jegy: a Kbftv.-ben meghatarozott médon és alakszerliséggel a befektetési alap mint kibocsato altal
sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési
szabalyzatdban meghatarozott kvetelést és egyéb jogokat biztositd, atruhdzhaté értékpapir;

Befektetési jegy folyamatos forgalmazasa: a nyilt végl kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési
értékpapirjanak folyamatos értékesitése és visszavaltasa a kollektiv befektetési forma futamideje
alatt;

Befektetési jegy névértéke: 1 000 USD/befektetési jegy;

Befektetési vallalkozas:  az, aki a Bszt. szerinti, tevékenység végzésére jogositd engedély alapjan, harmadik
személy részére, ellenérték fejében, rendszeres gazdasagi tevékenysége keretében befektetési
szolgaltatast nyujt vagy befektetési tevékenységet végez;

Befekteté:  a befektetési jegy vagy az egyéb kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa;

Bszt.: a befektetési vallalkozasokrél és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhet6
tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIII. térvény.
Cstv.: 1991. évi XLIX. torvény a csédeljarasroél és a felszamolasi eljarasrol

Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és kuldn jogszabalyban meghatarozott médon, elektronikus Uton létrehozott
rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté maédon tartalmazé
adatdsszesség;

Dollar: Jelen dokumentumban hasznalt dollar (USD) megjeldlés alatt az Amerikai Egyesiilt Allamok
torvényes fizetéeszkbzét kell érteni

EMIR rendelet: Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a tézsdén kivdli
szarmaztatott ligyletekrdl, a kbzponti szerz6dd felekrdl és a kereskedési adattarakrol;

Ertékpapirszémla: a dematerializalt értékpapirrdl és a hozza kapcsoldédd jogokrdl az értékpapir-tulajdonos javara
vezetett nyilvantartas;

Feliigyelet. az Alap tekintetében az engedélyezési hataskort gyakorld szerv: a Magyar Nemzeti Bank, vagy
felligyeleti hataskorét gyakorlé jogutddja;

Forgalmazas-elszamolasi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott netté6 eszkozérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszamoljak, meghatarozva a
teljesitéskor a befektetéknek jard ellenértéket;
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Forgalmazas-teljesitési nap: az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok ellenértékét a
befektetok felé teljesitik, jovairjak;

Forgalmazé: a kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozatalaban és folyamatos forgalmazasaban
kdézremiik6dé, a Tpt. 23. § (1) bekezdésében meghatarozott szervezet; jelen dokumentum esetében
a K&H Bank Zrt. (a tovabbiakban: Forgalmazo);

Forint: Jelen dokumentumban hasznalt forint (HUF) megjeldlés alatt Magyarorszag torvényes fizetéeszkozét
kell érteni.

Hpt: a hitelintézetekrdl és pénzugyi vallalkozasokrodl sz6l6 2013. évi CCXXXVII. térvény;

Kbftv.: a kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu toérvények

modositasarol szold 2014. évi XVI. toérvény;

Kibocsato:  a Tpt.-ben meghatarozott fogalom, az a személy, aki az értékpapirban megtestesitett kotelezettség
teljesitését a maga nevében vallalja; jelen dokumentum esetében az Alap;

Kiemelt Befektetdi Informaciok: az Alaprdl készitett, a befektet6knek atadandé legfontosabb informaciokat
tartalmazé, a PRIIPs Rendelet &ltal meghatarozott dokumentum (ugyis mint Kiemelt informaciokat
tartalmazo dokumentum;

Kiemelt Informacidkat tartalmazé dokumentum: a PRIIPs Rendelet altal meghatarozott, az Alaprdl készitett, a

befektetéknek atadando legfontosabb informaciokat tartalmazé dokumentum;

KBC Asset Management Csoport: az alabbi jogi személyek és fidktelepek, melyek a KBC Asset Management NV
iranyitasa alatt mikodnek: KBC Asset Management NV (1080 Brisszel, Havenlaan 2, Belgium)?),
KBC Fund Management Ltd. (Sandwith Street, Dublin 2, D02 X489, Ireland), CSOB Asset
Management, a.s., investi¢ni spole¢nost (Radlicka 333/150, Prague; 15057, Csehorszag), a KBC
Asset Management NV irorszagi fioktelepe (Sandwith Street, Dublin 2, D02 X489, Ireland), a KBC
Asset Management NV szlovakiai fioktelepe (Zizkova 11, Bratislava 811 02, Slovakia), a KBC Asset
Management NV bulgariai fioktelepe, ugyis, mint UBB Asset Management (89B Vitosha Blvd., UBB
Millennium Center, Sofia, Bulgaria), a KBC Asset Management NV csehorszagi fidktelepe (Radlicka
333/150, 150 00 Praha 5., Csehorszag), KBC Asset Management NV. Magyarorszagi Fidktelepe (1095
Budapest, Lechner Odén fasor 9.), everyonelNVESTED BV (1080 Briisszel, Havenlaan 2, Belgium),
KBC Asset Management Participations SA (Rue du Fort Wallis 4, LU-2714 Luxembourg);

KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe: Az Alapkezel& Magyarorszagon létrehozott és bejegyzett,
kilfoldi vallalkozas magyarorszagi pénzigyi fioktelepe formajaban miikéds, kepviseletre is
feljogositott szervezeti egysége (székhely: 1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.; cégjegyzékszam:
01-17-001310);

Kollektiv befektetési értékpapir: a kollektiv befektetési forma altal forgalomba hozott értékpapir, tovabba a kollektiv
befektetési forma altal forgalomba hozott, a kollektiv befektetési formaban valo részvételt tanusito
egyeéb okirat

Kollektiv befektetési forma: minden olyan kollektiv befektetés, amely t6bb befektet6tdl gydijt tokét abbdl a célbdl,

hogy meghatarozott befektetési politikdnak megfelel6en befektesse a befektetdk javara;

Kormanyrendelet: a Kormany 78/2014. (Ill.14.) a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl sz6l6 rendelete

Kézponti értéktar: KELER Kdzponti Ertéktar Zartkorlien Miikddé Részvénytarsasag (KELER Zrt.),

Lakossagi befektetdé: nem Szakmai befektetének mindsilé befekteto;

Likvid eszkbéz: a pénz, hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatésagaban nem korlatozott repo, az
atruhazhatésagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkez6 allampapir, a
felmondhatésagaban nem korlatozott betét, tovabba az atruhazhatésagaban nem korlatozott,
nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd, legfeljebb egyéves hatralévé futamidejd, nyilvanosan forgalomba
hozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir;

MNB: Magyar Nemzeti Bank;

Mdbgéttes termék: az az index, melynek arfolyam-alakulasatol fligg az Alap altal Elérhetd hozam mértéke, jelen Alap
esetében a EURO STOXX 50 Index (Bloomberg Code: SX5E Index) ;

Netté eszkdzérték: a befektetési alap vagyonaban szerepld eszk6zOk értéke — ideértve az aktiv idébeli
elhatarolasokat és a kolcsonbe adasbdl szarmazé koveteléseket is -, csokkentve az azt terheld
Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhatarolasokat is;

Nyilt végli befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynek befektetési jegyeit a befekteték a folyamatos
forgalmazas soran az alap futamideje alatt megvasarolhatjdk, tovabba a befektetési jegyeket a
befektetési alap kezelési szabalyzataban foglalt szabalyok szerint a futamidé alatt visszavalthatjak.

Pénzpiaci eszkéz: a Bszt.-ben meghatarozott fogalom, a fizet6eszkdz kivételével sorozatban kibocsatott,
értékpapirnak nem mindsulé, pénzkovetelésre szdl6 eszkdz, amellyel pénzpiacon kereskednek,

Portféliokezelés: az a tevékenység, amelynek soran az ugyfél eszkbzei elére meghatarozott feltételek mellett, az
ugyfél altal adott megbizas alapjan, az tgyfél javara pénzigyi eszkdzokbe kertilnek befektetésre és
kezelésre azzal, hogy az lgyfél a megszerzett pénzigyi eszk6zdkbdl eredé kockazatot és hozamot,
azaz a veszteséget és a nyereséget kozvetlenlil viseli;

PRIIPs Rendelet. az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) (2014. november 26.) a lakossagi befektetési

csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt

1 az Alapkezelé cégjegyzékben feltiintetett cime: Avenue du Port 2, 1080 Molenbeek-Saint-Jean, Belgium, amely a fent
megjelenitett cimmel azonos helyet jeldl, az Alapkezel® honlapjan feltlintetett adatoknak megfelel6en
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informaciokat tartalmazé dokumentumokroél szo6lé 1286/2014/EU rendelete;

Ptk.: a Polgari Torvénykonyvrél szold 2013. évi V. tdrvény;

SFDR Rendelet: Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a pénzlgyi
szolgaltatasi agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kdzzétételekrdl;

SFTR Rendelet: az Eurdépai Parlament és a Tanacs (EU) (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozasi
Ugyletek és az ujrafelhasznalas atlathatésagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasarol
sz0l6 2015/2365 rendelet

Szakmai befektetd: olyan befektetd, aki a) a Bszt. szerint szakmai ugyfélnek mindsul vagy kérés esetén szakmai
ugyfélként kezelhetdé vagy b) legalabb szazezer euré vagy annak megfeleld értéki kollektiv
befektetési értékpapirba torténd befektetésre vallal kotelezettséget;

Taxondmia rendelet: Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 rendelete (2020. junius 18.) a fenntarthato
befektetések elémozditasat célzé keret létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet
modositasarol;

Tpt. a Tékepiacrol sz6ld 2001. évi CXX. térvény;

Ugyfél: aki a Kbftv. alapjan a befektetési alapkezel6tél szolgaltatast vesz igénybe, ide nem értve a Befektet6t;

Ugyfélszamia: az Ugyfél, illetve Befekteté pénzeszkdzeinek nyilvantartasara szolgald, befektetési vallalkozas,
hitelintézet, arutézsdei szolgaltatd, befektetési alapkezel® altal vezetett szamla;




Tajékoztato K&H dollar rugalmas eurdpai véllalatok eléremutaté szarmaztatott
nyiltvégii alap

LAz Alapra vonatkozé informaciok
1. Az Alap alapadatai

1.1 Az Alap neve

K&H dollar rugalmas eurdpai vallalatok eléremutaté szarmaztatott nyiltvégi alap

1.2 Az Alap révid neve

K&H dollar rugalmas eurdpai vallalatok eléremutaté szarmaztatott alap

1.3 Az Alap székhelye
1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9., Magyarorszag

1.4 Az Alapkezel6 neve
KBC Asset Management NV (1080 Briisszel, Havenlaan 2, Belgium)?

1.5 A Letétkezel6 neve
Kereskedelmi és Hitelbank Zartkérien Mikddd Részvénytarsasag
rovid neve: K&H Bank Zrt.

1.6 A Forgalmazoé neve
Kereskedelmi és Hitelbank Zartkérien Mikddd Részvénytarsasag
rovid neve: K&H Bank Zrt.

1.7 Az Alap miikédési formaja (zartkorii vagy nyilvanos)

nyilvanos

1.8 Az Alap fajtdja (nyiltvégii vagy zartvégii)
nyiltvégi
1.9 Az Alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a futamidé
lejaratanak feltiintetése

hatarozott, az Alap futamidejének vége 2031. majus 30.

1.10 Annak feltiintetése, ha az Alap AEKBV-irdnyelv alapjin harmonizélt alap vagy ABAK
iranyelv alapjan harmonizalt alap

ABAK iranyelv alapjan harmonizalt

1.11 Az Alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemz6kben térnek el egymastol

Az Alap egy befektetési jegy sorozatot bocsat ki.
A befektetési jegy sorozat megnevezése ISIN azonositd névérték

K&H dollar rugalmas eurdpai vallalatok | HU0000740253 1 000 USD
eléremutatd befektetési jegy

1.12 Az Alap elsédleges eszkbzkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
értékpapir alap
1.13 Annak feltiintetése, ha az Alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet

hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (téke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt az Alap részletes befektetési politikdja tamasztja ala (té6ke-, illetve

2 az Alapkezel6 cégjegyzékben feltiintetett cime: Avenue du Port 2, 1080 Molenbeek-Saint-Jean, Belgium, amely a fent
megjelenitett cimmel azonos helyet jeldl, az Alapkezel® honlapjan feltlintetett adatoknak megfelel6en
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hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont

megjelélése

Az Alap a Kbftv. 25. § (2) bekezdés szerinti tke-, illetve hozamvédelemre vonatkoz6 igéretet nem tesz.

1.14 Az Alapra vonatkozé6 egyéb informacié

Az Alapkezel6 az Alappal szembeni megsziinési eljaras meginditasarol dont, amennyiben teljestila EURO STOXX
50 Index (Bloomberg Code: SX5E Index) teljesitményéhez kotott feltétel, az un. Visszahivasi feltétel.

A Visszahivasi feltétel: Index kodztes hozamat >= Kiiszébérték, ahol a Kiiszobérték=0%, azaz akkor teljesill a
Visszahivasi feltétel, ha valamely Kéztes megfigyelési napon vizsgalva az Index kéztes hozama nagyobb vagy
egyenld, mint 0%. Az Index koztes hozamanak meghatarozasahoz az Index koztes értékét minden esetben az
Index kezd6 értékéhez kell viszonyitani.

Az Index kezd§ értéke az Induld atlagolasi idészak napjain, azaz 2026. majus 20. és az azt kévetd 9 tézsdei
kereskedési napon vett zar6 indexértekek szamtani atlagaként kerll meghatarozasra. Az Index kdztes értéket az
adott Kdztes atlagolasi id6szakt napjain, azaz az adott Kéztes megfigyelési napon: és az azt megel6z6 9 tézsdei
kereskedési napot vett zar6 indexértéekek szamtani atlagaként keriil meghatarozasra.

Amennyiben nem teljesil a futamidé alatt a Visszahivasi feltétel, Ugy az Alap a maximum 5 éves futamiddé végén,
a Végs6 lejarati napon automatikusan lejar és a Kbftv. 75. § (2) a) pontja alapjan kilén hatarozat nélkil megindul
a megszinési eljaras.

A medfigyelési napok, a lehetséges megsziinési napok valamint az azokhoz tartozé megsziinési menetrend:

2027 2028 2029 2030 2031
elsé Koztes s harmadik Kdztes DL Végsd
. o masodik Koztes ) ‘o negyedik Koztes ) .
megfigyelési nap ) o megfigyelési nap . . megfigyelési nap
sztes'megfigyglési (t=1):’_ megflg(;ty= ezlt)a:3| nap (t=3):' _ megﬂ%y= (ﬂc;& nap (t=5)§ _
napok s 2031 évbena | 2027 maus | o mays | 2029méus | pog0mays | 208Tméus
Végs6 medfigyelés nap tizedik Tézsdei tizedik Tézsdei tizedik Tézsdei
kereskedési tizedik T6zsdei kereskedési tizedik Tézsdei kereskedési
; kereskedési napja : kereskedési napja ;

napja napja napja
Megszilinési eljaras
kezdetének és a
forgalmazas 2027.05.19 2028.05.17. 2029.05.17. 2030.05.17. 2031.05.19.
felfliggesztésének
tervezett datuma
Lehetséges megszlinési i
napok = megfeleltetési 2027.05.28. 2028.05.26. 2029.06.01. 2030.05.31. Végsé lejarati

nap: 2031.05.30

napok
Zard nettd eszkozérték
megallapitasanak 2027.05.31. 2028.05.29. 2029.06.04. 2030.06.03. 2031.06.03.
tervezett datuma
Megsziinési jelentés
elkészitésének és a
Feligyelethez torténd 2027.06.07. 2028.06.06. 2029.06.11. 2030.06.11. 2031.06.10.
benyujtasanak tervezett
datuma
Kifizetés kezdetének
tervezett datuma 2027.06.08. 2028.06.07. 2029.06.12. 2030.06.12. 2031.06.11.

Az Alap az Eurépai Parlament és a Tanacs a pénzlgyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal
kapcsolatos kdzzétételekrdl szolé 2019/2088. szamu rendeletének (SFDR rendelet) 8. cikke szerinti
alap.

2. Az Alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1 Az Alap miikédési formdjatol és fajtajatol fiiggben a kezelési szabalyzat, a tdjékoztato, a
kiemelt befektetéi informdci6 és a hirdetmény alapkezel6 altali elfogaddsanak,
megallapitasdanak idépontja, az alapkezel6i hatdrozat szama (forgalomba hozatalonként,

azaz sorozatonként)
A kibocsatasrol szolé Alapkezel6i hatarozat szama és datuma:

Executive Committee of KBC Asset Management NV decision dated on 13 January 2026;
2026. januar 13.

2.2 Az Alap miikédési formdjatol és fajtajatol fiiggéen a kezelési szabalyzat, a tdjékoztato, a
kiemelt befektet6i informacié és a hirdetmény jovahagyadsardl, valamint a nyilvanos
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forgalomba hozatal engedélyezésérél hozott feliigyeleti hatarozat szama, kelte
(sorozatonként)

Fellgyelet kibocsatast engedélyezd hatérozatanak szama és datuma:
H-KE-111-611/2026.; 2026. februar 26.

2.3 Az Alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételérél hozott hatarozat szama, kelte
Nyilvantartasba vételrél sz6l6 felligyeleti hatarozat szama és kelte:
H-KE-I11-372/2026.; 2026. majus 13.

2.4 A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feliigyelet altal vezetett
nyilvantartasban

1111-928

2.5 Az Alap miik6dési formajatol és fajtajatol fiiggben a Kezelési szabalyzat, a Tajékoztato és a
Kiemelt befektetdi informacié moédositasarol sz6l6 alapkezelbi hatarozatok szama, kelte

Alapkezel6i hatarozat szam és datum modositas jellege

Uj likviditaskezelési eszkdzok bevezetése, értékelési

1/2026.06.25.; 2026. junius 25 szabalyok mddositasa, a visszavaltasi jutalék maximalis
’ ' ’ mértékének mddositasa, a referenciamutatdk hasznalatara

vonatkoz6 informacidk frissitése

Executive = Committee of KBC Asset | A kibocsatandé alap nevének és mogottes indexének

Management NV. decision, 2026. januar 13. megvaltoztatasa

2.6 A Kezelési szabalyzat médositasanak jovahagyasardl sz616 Feliigyeleti hatarozatok szama,
kelte

Felligyeleti hatarozat szam és datum modositas jellege

Uj likviditiskezelési eszkdzOk bevezetése, eértékelési
szabalyok modositdsa, a visszavaltasi jutalék maximalis
mértékének modositasa, a referenciamutatdk hasznalatara
vonatkozé informaciok frissitése

H-KE-I11-611/2026.; 2026. augusztus 26.

3. A befektetési alap kockazati profilja

3.1 A befektetési alap célja

Az Alap befektetési célja egy olyan nyilvanos, nyiltvégi portfélio kialakitasa, amelynek maximalis futamideje 5 év,
de az un. Visszahivasi feltétel teljestlése esetén akar mar a futamid6 elsé, masodik, harmadik vagy negyedik
évének végén is megsziinhet, attdl fliggéen, hogy hanyadik Kbéztes medfigyelési napon vizsgalva teljesil a
Visszahivasi feltétel. Az Alap célul tizi ki, hogy megsziinéskor, vagy a maximalis 5 éves futamid® lejartakor
hozamot fizessen a befektetési jegyek névértékén feliil, amelynek mértéke attdl fligg, hogy teljesiil-e a EURO
STOXX 50 Index (Bloomberg Code: SX5E Index) (a tovabbiakban: Index); (ISIN: EU0009658145, devizanem:
EUR, arindex) teljesitményéhez kotott Visszahivasi feltétel, és ha igen, hanyadik Koztes megfigyelési napon
vizsgalva.

A Visszahivasi feltétel: Index kodztes hozamat >= Kiiszobérték, ahol a Kiiszébérték=0%, azaz akkor teljesil a
Visszahivasi feltétel, ha valamely Kéztes megfigyelési napon vizsgalva az Index kbztes hozama nagyobb vagy
egyenld, mint 0%. Az Index kdztes hozamanak meghatarozasahoz az Index koztes értékét minden esetben az
Index kezdd értékéhez kell viszonyitani. Az Index kezd® értéke az Induld atlagolasi idészak napjain, azaz 2026.
majus 20. és az azt kdvetd 9 tézsdei kereskedési napon vett zard indexértékek szamtani atlagaként kerdl
meghatarozasra. Az Index koztes értéke: az adott Kbztes atlagolasi idészak: napjain, azaz az adott Kdztes
megfigyelési napt-on és az azt megeléz6 9 tézsdei kereskedési napot vett zard indexértékek szamtani atlagaként
keritl meghatarozasra.

Az Alap pénzigyi célja a tékendvekedés.

Amennyiben teljesiil a Visszahivasi feltétel:

Amennyiben teljestil a Visszahivasi feltétel, ugy az Alapkezel6 a Kbft. 75.§ (1) alapjan megsziinteti az Alapot az
adott lehetséges megszi(inési napon.

Az Alapkezel6 jelen dokumentum alairasaval koételezettséget vallal arra, hogy amennyiben teljesiil a

Visszahivasi feltétel egy adott Kéztes megfigyelési napon vizsgalva, a Kbftv. 75.§ (1) bekezdése alapjan

meginditja az Alap megsziinési eljarasat és az Alap megsziinési jelentésének elkésziilte utan intézkedik a
7
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befektetéknek jaré osszeg kifizetésérol.

Az Elérheté Hozam mértéke az Alap indulasa és a Visszahivasi feltétel teljestilése kozott eltelt Kbztes Megfigyelési
napok szamatol fligg. Az Alap indulasatdl a Visszahivasi feltétel teljesiiléséig eltelt minden Megfigyelési nap utan
jar Kupon (ideértve azt a Kéztes Megfigyelési napot is, amikor teljesiil a Visszahivasi feltétel), melyek kifizetésére
a Visszahivasi feltétel teljestilésének évében meghatarozott tervezett kifizetési napon keriil sor a Kezelési
szabalyzat 32. pontja szerint.

Amennyiben nem teljesiil a futamidé alatt a Visszahivasi feltétel:

Amennyiben nem teljesul a futamidé alatt a Visszahivasi feltétel, ugy az Alap a maximum 5 éves futamidé végén,
a Végs6 lejarati napon automatikusan lejar és a Kbftv. 75. § (2) a) pontja alapjan kilén hatarozat nélkal megindul
a megsziinési eljaras.

A Végsé lejarati nap: 2031.05.30

- Amennyiben az Index altal a teljes futamidd alatt elért teljesitmény nulla vagy pozitiv, igy a Kupon a valamennyi
eltelt Koztes és Végsd megfigyelési nap utan kifizetésre kerul a futamidd 5. évének végét kdvetd tervezett kifizetési
napon.

- Abban az esetben, ha az Index altal a teljes futamidé alatt elért teljesitmény negativ, a befektetéknek jardé 6sszeg
az alabbiak szerint alakul, az Index teljesitményétdl figgéen:

- Ha az Index altal a teljes futamidé alatt elért teljesitménye nem alacsonyabb mint -20%, akkor a befektetési
jegyek névértékének 100%-a visszafizetésre keril, azonban azon felll hozam ebben az esetben nem jar.

- Ha az Index altal a teljes futamid6 alatt elért teljesitmény alacsonyabb mint -20%, ebben az esetben
tékevesztés kovetkezik be, azonban a befektet6k nem szenvedik el teljes egészében az Index negativ
teljesitményébdl eredd veszteséget, csak az Index szazalékban kifejezett negativ teljesitményének a 20%-
os csokkenést meghalad6 részét. Tehat ez esetben a Befekteték kevesebbet kapnak vissza, mint a
befektetési jegyek névértéke.

Felhivjuk a Tisztelt Befektetok figyelmét, hogy az Alap nem igér és nem garantal a részvényswap ligylet
vonatkozasaban hozamot. A Visszahivasi feltétel teljesiilése esetén jar6 hozam mértéke csak azon Koztes
megfigyelési napot kovetéen lesz ismert, amelyik Koztes megfigyelési napon vizsgalva teljesiilt a
Visszahivasi feltétel. A Végso lejarati napon torténd lejarat esetén annak megallapitasa, hogy torténik -e
hozamfizetés, és ha igen, mekkora mértékii, csak a Végso lejarati napot kévetéen valik ismertté.

A medgfigyelési napok, a lehetséges megsz(inési napok valamint az azokhoz tartozé megsziinési menetrend:

2027 2028 2029 2030 2031
meeg;ﬁ;yKecl)éZ;?iap gjsfci)diléle}f;o'izazs %aég‘iag(:/”e(lgsci)zr::[s) ;zg};;edil‘;lggz;zs megfi\g/];glséc;i nap

Kéztes megfigyelési (t=1): 9 %y: 2) P (t=3): 9 %yz 4) P (t=5):
Velgas megfioyelés nap | tzedk Tossdei | 2028 maus | UM | 2080majus | SOl

kereskedési tizedik TGzsdel kereskedési tizedik TGzsdei kereskedési

- kereskedési napja : kereskedési napja -
napja napja napja
Megsziinési eljaras
kezdetének és a
forgalmazas 2027.05.19 2028.05.17. 2029.05.17. 2030.05.17. 2031.05.19.
felfliggesztésének
tervezett datuma
Lehetséges megszlinési Véass leiarati
napok = megfeleltetési 2027.05.28. 2028.05.26. 2029.06.01. 2030.05.31. .g !
nap: 2031.05.30

napok
Zaro nettd eszkozérték
megallapitasanak 2027.05.31. 2028.05.29. 2029.06.04. 2030.06.03. 2031.06.03.
tervezett datuma
Megsziinési jelentés
elkészitésének és a
Fellgyelethez torténd 2027.06.07. 2028.06.06. 2029.06.11. 2030.06.11. 2031.06.10.
benyujtasanak tervezett
datuma
Kifizetés kezdetének
tervezett datuma 2027.06.08. 2028.06.07. 2029.06.12. 2030.06.12. 2031.06.11.

A Végso lejarati nap el6tti megsziinéskori és a lejaratkori kifizetések meghatarozasara vonatkozé fogalmak,
képletek, megfigyelési napok és atlagolasi idoszakok és szampéldak a Kezelési szabalyzat 31. pontjaban

talalhatok részletesen.
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Az Elérhet6 hozam alapjaul szolgalé index a EURO STOXX 50 Index (Bloomberg Code: SX5E Index) , amely a
legnagyobb eurdpai tézsdei cégeket, a régid legjelentésebb iparagait reprezentald részvényindex. Az Index
részletes bemutatasa a 31. pontban talalhato.

Felhivjuk a Tisztelt Befektetok figyelmét, hogy az Alap a Kbftv. 25. § (2) bekezdés szerinti téke-, illetve
hozamvédelemre vonatkozo igéretet nem tesz!

Azt a Befektetét, aki az Alap futamideje alatt befektetési jegyét visszavaltja, kizarélag a forgalmazas-
elszamolasi napra vonatkozé egy jegyre nettdé eszkozérték illeti meg befektetési jegyenként, ami akar
alacsonyabb vagy magasabb is lehet, mint a névérték. Az Alap ajanlott tartasi ideje a visszahivasi feltétel
teljesiilése esetén az adott lehetséges megsziinési napig vagy adott esetben (amennyiben nem teljesiil a
visszahivasi feltétel a futamid6 alatt) a maximalis 5 éves futamidé végéig, azaz 2031.05.30-ig tart.

3.2 Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek az Alap befektetési jegyeit szanjak

Az Alapot olyan befektet6knek szanjuk, akik informaltak és tapasztaltak a befektetések teriiletén, akik készek
elfogadni kockazatosabb termékeket is befektetéseik kdzott, annak érdekében, hogy néveljék a hozamot, azonban
elfogadjak, hogy adott esetben a befektetési jegyek névértékének akar jelentds részét is elveszithetik. Tovabba
akik megértették és elfogadjak, hogy az Alap ajanlott tartasi ideje megegyezik a visszahivasi feltétel esetén az adott
lehetséges megsziinési napig vagy a Végso lejarati napig tartd idészakkal, ami dsszhangban all a befektetési
idétavra vonatkozo céljaikkal.

3.3 Azon eszko6zkategdridak, amelyekbe az Alap befektethet, kiilon utalassal arra vonatkozoéan,
hogy az Alap szamdra engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

Az Alap portfélidjaban a kovetkez6 befektetési eszk6zok szerepelhetnek:
- pénzeszkdzok és kereskedelmi bankoknal elhelyezett fix-, valtozé kamatozasu-, vagy zérd kupon betétek
bankbetétek az Alap sajat devizanemében
- hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
- SPV3-note-ok (SPV-kétvények)
- szarmaztatott Ugyletek: részvényswap Ugyletek

Felhiviuk a Tisztelt Befekteték figyelmét, hogy az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa
megengedett.

A fenti kategoriakba tartoz6 eszkdzoknek - a szarmaztatott tigyletek kivételével - meg kell felelni egyuttal a Kezelési
szabalyzat 12. pontjdban meghatarozott pozitiv kivalasztasi kritériumoknak.

3.4 Figyelemfelhivas az Alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara vonatkozéan, mely az Alap
kockazati tényezbinek bemutatdsat tartalmazza

Felhivjuk a Tisztelt Befektetok figyelmét, hogy az Alap kockazati tényezdit a Kezelési szabalyzat V. 26. pontja
tartalmazza.

3.5 A szarmaztatott ligyletek alkalmazdsanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok
megvalésitasa), lehetséges hatasa a kockazati tényez6k alakulasdra

Hozam elérése érdekében az Alap egy specidlis szarmaztatott lgyletet, a EURO STOXX 50 Index (Bloomberg
Code: SX5E Index) (ISIN: EU0009658145, devizanem: EUR, arindex) teljesitményéhez kotétt részvényswap
ugyletet kot.

A szarmazatott Ugylet hatadsa a kockazati tényezékre:

Az Alap a befektetési politika megvaldsitasa érdekében tartalmaz szarmaztatott ligyletet. Szarmaztatott ligyletek
révén az Alap t6keattételes poziciot is megvaldsithat, aminek a hatasa egyenértékii a hitelbél torténd
befektetéshez, s igy az Alap kockazati szintjének emelkedésével jarhat. Ezeknek az ugyleteknek a jellegébdl
adododan a legnagyobb bizonytalansagi tényez6t az Uzleti partnerek fizet6képessége jelenti a szarmaztatott
ugyletek futamidejének lejarati id8pontjaban. A szarmaztatott Ggylet megkotésekor az Alapkezelé a partnerek

3 SPV: Special Purpose Vehicle: az Alapkezel8, vagy annak valamely leanyvallalata altal kezelt, 6nallé jogi
szemeélyiséggel rendelkezdd, t6zsdén jegyzett specidlis célu gazdasagi tarsasag, amely valtozé kamatozasu,
félévente kamatot fizetd, az Alap devizanemével megegyez6 devizanemben denominalt kétvényeket (Un. note-
okat) bocsat ki. Az SPV-k altal kibocsatott kotvények mogottes eszkdzei pénziigyi intézményeknél elhelyezett
bankbetétekbdl, altaluk kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl, valamint pénziigyi derivativak
diverzifikalt portféliéjabal allnak.
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kivalasztasanal korultekintéen jar el.

A szarmaztatott Gigylet értéke a mdgottes termék ara alakulasanak fliggvénye. A szarmaztatott tigylet altal biztositott
visszahivaskori/lejaratkori kifizetés emiatt jelentds kockazatokat hordoz a kifizetés nagysaga tekintetében.

3.6 Amennyiben az Alap befektetési politikdja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az
adott intézmény altal kibocsatott atruhdzhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6z6kbe
torténé befektetésekbdbl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott
intézménnyel kotott tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekb6l eredé 6sszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbdl

fakado specialis kockazatokra

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az Alap befektetési politikaja alapjan az egy adott intézmény altal kibocsatott
atruhazhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzdkbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kététt OTC szarmaztatott Ggyletekbdl eredé dsszevont kockazati kitettség
meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat!

Jelen dokumentum aléirasanak pillanataban, az Alapkezelé rendelkezésére all6 informaciok alapjan ilyen
intézmények lehetnek a KBC Asset Management Csoport tagjai, am az Alap futamideje soran mas intézményekkel
szembeni 6sszevont kockazati kitettsége is meghaladhatja a fenti mértéket.

Az ebbdl fakado specialis kockazatok a Kezelési szabalyzat 1V. 26. pontjaban keriltek meghatarozasra.

3.7 Amennyiben az Alap alapvetéen nem az atruhazhaté értékpapirok vagy pénziigyi eszk6zok
koézé tartozé eszkozkategoriakba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott indexet,
figyelemfelhivas az Alap befektetési politikdjanak ezen elemére

nem alkalmazhato

3.8 Amennyiben az Alap netté eszkézértéke a portfolié lehetséges Osszetételénél vagy az
alkalmazhaté kezelési technikainal fogva erdételjesen ingadozhat, az erre vonatkozé
figyelemfelhivas

Felhivjuk a Tisztelt Befektet6k figyelmét arra, hogy az Alap netto eszkézértéke az Alap portfolidjanak
lehetséges 6sszetétele miatt jelentésen ingadozhat!

3.9 Amennyiben az Alap — a Feliigyelet engedélye alapjan — eszkézeinek akar 100 szazalékat
fektetheti olyan, kiilbnb6z6 atruhazhato értékpapirokba és pénzpiaci eszkézbkbe,
amelyeket valamely EGT-allam, annak 6nkormanyzata, harmadik orszdg, illetve olyan
nemzetk6zi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja, az erre
vonatkozé figyelemfelhivas

nem alkalmazhato

3.10 Az adott targykérre vonatkozo egyéb informdcio

nem alkalmazhato

4. A Befektetdk részére sz616 tajékoztatas elérhetdésége

4.1 Annak a helynek a megnevezése, ahol az Alap Tajékoztatdja, Kezelési szabalyzata, a Kiemelt
befektetéi informacio, a rendszeres tdjékoztatas céljat szolgalo jelentések, valamint a
rendkiviili tajékoztatas céljat szolgalo k6zlemények - ezen beliil a befektetbk részére torténé
kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informaciok -
hozzaférhetéek

Az Alapkezel6 a rendszeres és rendkivili tajékoztatési kotelezettségének a KBC Asset Management N.V.
Magyarorszagi Fidktelepén keresztil tesz eleget.

Az Alap hatalyos Tajékoztatdja, Kezelési szabalyzata, Kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentuma és a
rendszeres tajékoztatas céljat szolgalo jelentések (éves jelentés, féléves jelentés, havi portfolidjelentés) valamint
az Alap nettd eszkozértéke az Alapkezeld és a Forgalmazo honlapjan (www.khalapok.hu, www.kh.hu) tekintheték
meg folyamatosan, valamint onnan letdlthet6k, tovabba feltdltésre keriilnek a https://kozzetetelek.mnb.hu
weboldalra, mely a Kbftv. 141. § (1) b) pontja szerinti, a Fellgyelet altal hivatalosan kijeldlt informaciotarolasi
rendszer.

A fenti dokumentumok nyomtatott példanyat az Alapkezel6 kérésre a Befektetd részére dijmentesen rendelkezésre
bocsatja.
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Az Alapkezel6 a rendkivili tajékoztatas céljat szolgald kdzleményeket a fent megnevezett kozzétételi helyeken
teszi k0zzé, tovabba azokat a befektetési jegyek forgalmazasi helyein nyomtatott formaban elérhetévé teszi.

A befektetési jegyek forgalmazasaval, visszavaltasaval kapcsolatban a Befektettk tovabbi informaciokat talalnak a
Forgalmazé honlapjan (www.kh.hu) a Befektetési szolgaltatasok hirdetményében (Hirdetmény befektetési
szolgaltatasokra és értekpapir miiveletekre vonatkozéan). Ezen informaciok frissitéséért a Forgalmazo felel.

A Befekteték a fenti dokumentumok megjelenésérdl, a Téjékoztatéban és Kezelési Szabalyzatban, a Kiemelt
informacidkat tartalmazé dokumentumban beallt valtozasokrol kizarolag a fenti kozzétételi helyeken megjelentetett
kdzlemeényekbél értestilhetnek, azokrol kulon értesitést nem kapnak.

Felhivjuk a Befektetok figyelmét a kozlemények folyamatos figyelemmel kisérésének sziikségességére
ahhoz, hogy teljes korii tajékozottsaggal birjanak befektetési dontéseik meghozatalahoz.

4.2 A Befektet6k tajékoztatasara vonatkozo tovabbi informaciok

Az Alapkezeld az Alap éves, féléves jelentésével és a havi portfolidjelentéssel kapcsolatos jelentési kotelezettségeit
a Kbftv. 131. § szerint teljesiti, kozzététellkrél a 4.1 pontban meghatarozott kozzétételi helyeken gondoskodik a
jogszabalyban meghatarozott, az adott tajékoztatasi formara irdnyado kozzétételi hatariddk figyelembevételével.

Az Alapkezel6 a rendszeres és rendkivilli tajékoztatasi kotelezettségének a KBC Asset Management N.V.
Magyarorszagi Fidktelepén keresztil tesz eleget.

5. Adoézasi informaciok

5.1 Az Alapra alkalmazand6é adézasi rendszer befekteték szempontjabol relevans elemeinek
révid 6sszefoglaldsa

A nyilvanosan forgalomba hozott befektetési jegynek a forgalomba hozatal soran alkalmazott diszkont ar és a
névérték kozotti arkulénbbzete és hozama, - kivéve, ha tartds befektetésbdl szarmazo jovedelem - a személyi
jovedelemadorol szdld 1995. évi CXVII. (tovabbiakban Szja.) térvény alapjan kamatjovedelemnek minésul. A
kamatjovedelmet személyi jovedelemadod (Szja.) és szocialis hozzajarulasi ado (Szocho.) fizetési kotelezettség is
terheli.

A tartés befektetési szamlan és a nyugdij el6takarékossagi szamlan elhelyezett befektetési jegyeken, tovabba az
ellendrzott tékepiaci Ugyletek soran elért jovedelem (ideértve a t6zsdei értékesitésbél szarmazod jovedelmet)
addzasara specialis szabalyok vonatkoznak. A tartds befektetési szamlan és a nyugdij el6takarékossagi szamlan
elért jdvedelemhez meghatarozott feltételek teljesiilése esetén kedvezmények kapcsolédnak, melynek részleteit az
adozasi jogszabalyok tartalmazzak. A befektetési jegyekre vonatkoz6 addzasi szabalyokat a mindenkor hatalyos
adotorvények, igy kuldndsen a személyi jovedelemadordl szolo 1995. évi CXVII. térvény (Szja. torvény), a tarsasagi
adorol és az osztalékadordl szold 1996. évi LXXXI. tdrvény, a szocialis hozzajarulasi adorol szolo 2018. évi LII.
térvény, a szocialis hozzajaruldsi adordl szolé 2018. évi LIl. térvény veszélyhelyzet ideje alatt torténé eltérd
alkalmazasardl szolo 205/2023. (V. 31.) Kormanyrendelet valamint devizakilféldiek esetében, abban az esetben,
ha Magyarorszag és a befektetési jegy tulajdonos adézas szerinti honos orszaga kozott ilyen létrejott, a kettds
adoztatas elkertlésérdl szol6 egyezmény rendelkezései tartalmazzak teljes koérien.

Felhivjuk a Befektettk figyelmét arra, hogy az Alapot az allamhaztartas egyensulyat javité kiilonadoérol és jaradékrol
sz0l6 2006. évi LIX. torvény szerinti befektetési alapok kilénaddja is terheli. A befektetési alapok kilonadéjanak
éves mértéke a jelen Tajékoztatd készitésének idépontjaban az addalap 0,05 szazaléka. Az ado alapja az Alap
befektetési jegyeinek a negyedév naptari napjain nyilvantartott nettd6 eszkozértékén szamitott negyedévben
Osszesitett érték és a negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott értéke, ide nem értve az Alap tulajdonaban
Iévd, ezen szamlakon nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti értékét.

5.2 A befekteték részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terhelb
levonasokra vonatkozé informacié

A kamatjévedelem utan fizetendé ad6é mértéke jelen Tajékoztatd készitésének idépontjaban Szja. esetén 15%, a
Szocho. esetén 13% és azt a kifizetd kdteles a bevaltaskor/visszavaltaskor térténd kifizetéssel egyidében levonni.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az adézassal osszefiiggé kovetkezmények — ideértve a jelenlegi
adomértékek valtozasat és uj adonemek bevezetését — a jovoben valtozhatnak, és pontosan csak a
befektetok egyedi koriilményei alapjan hatarozhatok meg.

Il. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informacidk
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6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala

6.1 A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak médja, feltételei

nem alkalmazhato

6.2 A forgalomba hozatali mennyiség maximum, illetve minimum mértéke

nem alkalmazhato

6.3 Az allokacio feltételei

nem alkalmazhato

6.4 A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara

nem alkalmazhato

6.5 A befektetési jegyek forgalomba hozatalaval kapcsolatban felszamitott kbltségek

nem alkalmazhato

LA k6zremiik6d6 szervezetekre vonatkozé részletes informaciok
7. Az Alapkezeldre vonatkozé informacidk

7.1 Az Alapkezel6 neve, cégformdja
neve: KBC Asset Management NV.
cégforma: részvénytarsasag

7.2 Az Alapkezelb székhelye

1080 Brisszel, Havenlaan 2, Belgium

Alapkezeld cégjegyzékben feltlintetett cime: Avenue du Port 2, 1080 Molenbeek-Saint-Jean, Belgium, amely a fent
megjelenitett cimmel azonos helyet jeldl, az Alapkezel® honlapjan feltlintetett adatoknak megfeleléen.
7.3 Az Alapkezelb cégjegyzékszama
0469.444.267 (bejegyzd hatésag: Register of Legal Persons Brussels (Jogi személyek nyilvantartasa, Brisszel))
7.4 Az Alapkezelé alapitasanak ddatuma, hatdrozott id6tartamra alapitott tarsasdg esetén az
idétartam feltiintetése

Az alapitas idépontja: 1999. december 30. Az Alapkezel6 hatarozatlan idére alakult.

7.5 Ha a befektetési alapkezel6 mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa

Az Alapkezel6 altal kezelt tovabbi befektetési alapok listaja a 1. szamu mellékletben talalhato.

7.6 Egyéb kezelt vagyon nagysdga
Az Alapkezel§ altal alapokban kezelt vagyon 96,2 mrd eur6, portféliokezelési tevékenysége keretén belll kezelt
vagyon nagysaga 24,6 mrd eur6, az 6sszes kezelt vagyon 120,8 mrd eurd. (2024. december 31-i adatok).

7.7 Az Alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellatd, ligyvezetdé és feliigyel6
szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kiviili fobb tevékenységeik megjeldlése
mellett, ahol ezek az adott tarsasdgra nézve jelentéséggel birnak

Az Alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését Johan Lema, Vezérigazgato latja el.
A KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fidktelepe munkaszervezetének operativ vezetését Acs Tamas,

Fidktelepvezetd latja el.

Az Alapkezel§ vezet§ tisztségviselbi:
[ Név | Az Alapkezelében | Az Alapkezeldn kiviili | Az Alapkezelén kiviili tarsasagban betéltott |
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betoltott tisztség tarsasag, amelyben | tisztség
az Alapkezel6 vezetd
tisztségviseldje
egyéb tisztséget tolt
be
Jiirgen Ugyvezetd igazgatd, a | KBC Fund | igazgaté
Verschaeve Végrehajté  Bizottsag | Management Ltd
tagja
Axel Roussis igazgatd Ravago SA igazgatd
Johan Lema Ugyvezetd igazgatd, a | KBC Fund | lgazgatétanacs elndke
Végrehajté Bizottsdg | Management Ltd
elndke CSOB Asset | Igazgatotanacs elndke
Management, a.s.,
investicni spolecnost
everyonelNVESTED Igazgatotanacs elndke
BV
CBC Banque igazgato
Katrien igazgato BMH igazgato
Mattelaer uco igazgato
VOBIS FINANCE igazgatd
Bareldam SA igazgatd
BELGIAN igazgato
INTERNATIONAL
CARPET CO
Vlerick igazgato
Investeringsmaatscha
ppij
M HKA Fuggetlen igazgatd
Pana Ventures Ugyvezetd
Peter Andronov | Igazgatotanacs elndke | KBC Group Ugyvezeté igazgatd
KBC Bank Ugyvezeté igazgatod
KBC Insurance NV Ugyvezetd igazgatod
CSOB Poistovna a.s. igazgato
CSOB Bank igazgatd
KBC Insurance NV, | igazgato
Irish Branch
K&H Bank Zrt igazgato
K&H Biztosito zrt igazgato
KBC Bank Ireland Plc | Igazgaté
United Bulgarian Bank | igazgato
AD
Dzl - Life Insurance | igazgato
EAD
DzI - General | igazgato
Insurance EAD
KBC Global Services | igazgato
NV
llse Hiergens Ugyvezetd igazgatd, a | - -
Végrehajté Bizottsag
tagja
Frank Van de | Ugyvezeté igazgatd, a | Arcade Finance plc igazgatd
Vel Végrehajtd  Bizottsag | Amethyst  Structured | igazgatd
tagja Finance plc
Beechwood Structured | igazgato
Finance plc
Brookfields Capital plc | igazgatd
Eperon Finance plc igazgatd
Espaccio Securities plc | igazgatd
Greenstreet Structured | igazgato
Financial Products plc
Nimrod Capital plc igazgatd
Opal Financial | igazgato
Products plc
Profile Finance plc igazgatd
Recolte Securities plc | igazgatd
Silverstate  Financial | igazgaté
Investments plc
Vespucci  Structured | igazgatd
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Financial Products plc
Vigado Capital plc igazgatd
Voyce Investments plc | igazgatd
Waterford Capital | igazgaté
Investments plc
Waves Financial | igazgato
Investments plc
Vermillion  Protective | igazgaté
Bond Portfolio Plc
Ipanema Capital p.l.c. | igazgato
Stefan Van Riet | igazgato Van Bauwel & Co Ugyvivé partner
De Berk Ugyvezetd
YUFO BENELUX igazgatd
Wouter Vanden | igazgato - -
Eynde
Timmy Van | Ugyvezetd igazgatd, a | - -
Lombergen Végrehajté Bizottsag
tagja
Luc igazgato - -
Vanderhaegen
Roland Flggetlen igazgato
Jeanquart
Frederik igazgato Cera Ugyvezetd igazgatod
Vandepitte Beheersmaatschappij
NV
Almancora Ugyvezetd igazgaté
Beheersmaatschappij
NV
BRS MF Coop CV Igazgatotanacs elndke

7.8 Az Alapkezelb jegyzett tokéjének 6sszege, jelezve a mar befizetett részt
Az Alapkezel jegyzett t6kéje 35 754 192 EUR, amely teljes egészében befizetésre kerlilt.

7.9 Az Alapkezeld sajat tokéjének 6sszege
159 030 000 EUR (2024. december 31-i adat)

7.10 Az Alapkezel6 alkalmazottainak szama
403 16 (2024. december 31-i adat)

7.11 Azon tevékenységek és feladatok megjelélése, amelyekre az Alapkezel6 harmadik személyt
vehet igénybe

Az Alapkezel6 a tevékenységeinek hatékonyabb ellatasa érdekében egyes tevékenységeket harmadik
személyekre szervez ki. Ezek a tevékenységek:

- adoézashoz kapcsolédo feladatok

- back office tevékenység

- befektetési alapokhoz kapcsolodd adminisztracio
- befektetéskezelés

- belsé ellen6rzés

- EMIR rendelet szerinti jelentések

- értékesitési halozat tamogatasa

- eszk0zok értékelése

- fedezet kezelés

- forditasi szolgaltatasok

- ICT szolgaltatasok

- Informaciésbiztonsagi szolgaltatasok
- Intézményi portfoliok jelentési feladatai
- IT rendszer tamogatas

- IT szolgaltatasok

- koényvelés

- letéti 6rzés

- meghatalmazotti szavazas

- middle office tevékenységek
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- partnerminésités

- SFTR rendelet szerinti jelentések

- Ugyfél adat archivalas

- Ugyfélazonositas — intézményi ligyfelek esetében

7.12 A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjelélése
KBC Fund Management Ltd. (Sandwith Street, Dublin 2, D02 X489, Ireland)

b) Az alabbi tevékenységek magyarorszagi ellatasat az Alapkezelé a KBC Asset Management NV Magyarorszagi
Fidktelepén keresztil biztositja, azzal, hogy a feladatokkal kapcsolatos felel6sséget az Alapkezeld viseli:

7.13

Kockazatkezelési feladatok:
a) Termék-kockazatkezelési feladatok:

- Referenciamutatdok és azok valtozasainak nyilvantartasa

- Befektetési alapok Kezelési szabalyzatanak ellenérzése

- Referenciamutatok és intézményi portféliok teljesitményének szamitasa

- Befektetési politikdakhoz kapcsolédd compliance szabalyok napi monitoringja

- Az Alapkezel6 altal kezelt magyar intézményi tgyfél-portfolidk befektetési limiteinek ellenérzése
- Lombard hitelekhez kapcsolodé fedezeti értékek szamitasa

- Javaslattétel az alapok forgalmazasanak felfliggesztésére figyelemmel a mdgottes piacok
elérhet6ségére

b) Mlkodési kockazatkezelési feladatok:

- Uzletmenet folytonossag menedzsment,

- Veszteség események kezelése, okok feltarasa, adminisztralasa,
Operacio:

- nettd eszkdzérték szamitas,

- pénzigyi elszamolasok az alapok részére szolgaltatast nyujtokkal, mint pl. forgalmazodk,
letétkezel, alvagyonkezeld, kdnyvvizsgalo, kdnyveld tarsasag,

- intézményi portfélidkkal kapcsolatos t6keatadasok és tranzakciok elszamolasa

- az alapok portfélidiban és az Alapkezel6 altal kezelt magyar intézményi tgyfél-portfoliokban
végrehaijtott tranzakciokhoz kapcsolédo elszamolasok, konfirmaciok kezelése,

- Magyar Nemzeti Bank, Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szévetsége és a Budapesti
Ertéktézsde részére kildendd befektetési alapokkal kapcsolatos rendszeres és eseti
jelentések, adatszolgaltatasok,

- Letétkezel6vel, Forgalmazodkkal val6 elszamolasi kapcsolattartas
- az alapokat terhel6 ad6 szamitasa és pénzligyi rendezése

- folyo koltség szamitas az alapok Kiemelt informaciokat tartalmaz6 dokumentuma szamara,
Jogi tevékenység (ideértve a befektetési alapok jogszabaly altal el6irt dokumentacidjanak magyar nyelven
torténd elkészitését, naprakészen tartasat, a Felligyelettel valo kapcsolattartast és felligyeleti eljarasok
lefolytatasat);
compliance tevékenység elsésorban a fioktelepben ellatott tevékenységek tekintetében valamint az
Alapkezeld altal kért egyéb compliance tevékenységek végzeése, jelentések elkészitése
Befektet6k rendszeres és rendkiviili tajékoztatasa
A jogszabdly &ltal el8irt rendszeres tajékoztatas korébe tartozd jelentések magyar nyelven torténd
elkészitése mind a kezelt befektetési alapok, mind az Alapkezel6 altal kezelt magyar intézményi tgyfél-
portfoliékra vonatkozdan
Fellgyeleti megfeleléségi adatszolgaltatasok és kozzétételek;
Pénzlgyi feladatok;
az Alapkezel6 altal kezelt magyar intézményi (portfoliokezelt) tgyfelekkel vald kapcsolattartas és a
kapcsolédo szerz8dés-adminisztracio, nyilvantartasok vezetése;
Termékfejlesztés és termék-életciklushoz kapcsolédo feladatok;
Ertékesités és marketing tAmogatas
Panaszkezelési feladatok a Forgalmazokkal egylittm{ikddésben
A fenti tevékenységekhez kapcsolddo adminisziracio és nyilvantartasok vezetése

Az AEKBV-alapkezel6 javadalmazdsi politikdjanak részletes bemutatésa (igy pl. a
javadalmazas és a juttatdsok kiszamitasanak modja, a javadalmazas és a juttatasok

megallapitasaért felelés személyek — amennyiben javadalmazasi bizottsag létezik —, a

javadalmazasi bizottsag tagjainak megnevezése)

nem alkalmazhato
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7.14 Az AEKBV-alapkezelb javadalmazasi politikdjanak 6sszefoglalasa

nem alkalmazhaté
7.15 Az AEKBV-alapkezelé nyilatkozata, hogy a 7.13. pontban jelzett javadalmazdsi politika

részletes bemutatasa egy webhelyen keresztiil hozzaférheté (megadva egyuttal a webhelyre
mutaté hivatkozast), és hogy kérésre nyomtatott formaban is rendelkezésre all.

nem alkalmazhato

8. A Letétkezelore vonatkozo informaciok

8.1 A Letétkezel6 neve, cégformaja

neve: Kereskedelmi és Hitelbank Zartkdrien Mikodd Részvénytarsasag
rovid neve: K&H Bank Zrt.
cégforma: zartkdriien mikoddo részvénytarsasag

8.2 A Letétkezel6 székhelye
1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9., Magyarorszag

8.3 A Letétkezel6 cégjegyzékszama
Cg. 01-10-041043

8.4 A Letétkezel6 f6 tevékenysége
6419’08 Egyéb monetaris kozvetités

8.5 A Letétkezel6 tevékenységi kére

6419°'08 Egyéb monetaris kdzvetités - fétevékenység

6491°08 Pénzugyi lizing

6499’08 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetitd tevékenység
6612'08 Ertékpapir, arutézsdei iigynoki tevékenység

6619’08 Egyéb pénzugyi kiegészitd tevékenység

6622’08 Biztositasi Ugyndki brokeri tevékenyseég

A Kbftv. 38. § (5) bekezdésének megfeleléen az Alap eszkdzeinek az értékelését a letétkezelési feladatokat is ellato
K&H Bank Zrt. végzi kiszervezési jogviszony keretében. Az értékelési tevékenység nem mindésil a letétkezelési
feladatkor részének, az a K&H Bank Zrt. a letétkezelési tevékenységtél - a jogszabalyi rendelkezések szerint -
elkulénitetten végzi.

8.6 A Letétkezel6 alapitasanak idépontja

Az alapitas id6pontja: 1987. februar 20. A Letétkezel6 hatarozatlan idére alakult.

8.7 A Letétkezel6 jegyzett tékéje
140,98 milliard HUF (2024. december 31-i adat)
8.8 A Letétkezel6 utolsé fiiggetlen kényvvizsgalodi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoléja
szerinti sajat tokéje
708 milliard HUF (2024. december 31-i adat.)
8.9 A letétkezelb alkalmazottainak szama
3 365 f6 (2024. december 31-i adat)

9. A Konyvvizsgalora vonatkozé informaciok

9.1 A kényvvizsgalé tarsasdag neve, cégformdja

neve: KPMG Hungaria Kift.
cégforma: korlatolt felel6sségi tarsasag

Kijel6lt természetes személy kdnyvvizsgald: Nagy Zsuzsanna
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9.2 A kényvvizsgalé tarsasag székhelye

1134 Budapest, Vaci ut 31.

9.3 A kényvvizsgalé tarsasag kamarai nyilvantartasi szama

A kénywvizsgalo tarsasag kamarai nyilvantartasi szama: 000202

A konyvvizsgalatért felel6s természetes személy kamarai nyilvantartasi szama: 005421
9.4 Természetes személy kényvvizsgalé neve

nem alkalmazhato

9.5 Természetes személy kényvvizsgalé cime

nem alkalmazhato

9.6 Természetes személy kényvvizsgalo kamarai nyilvantartasi szama

nem alkalmazhato

10. Olyan tanacsadokkal kapcsolatos informaciok, melyek dijazasa az Alap
eszkozeibbl torténik

10.1 A tandcsadoé neve, cégformaja

nem alkalmazhato

10.2 A tandcsadoé székhelye

nem alkalmazhato

10.3 A tandcsado6 cégjegyzékszama, a cégjegyzéket vezetb birésdg vagy mads szervezet neve
nem alkalmazhaté
10.4 Az Alapkezelbvel koétott szerz6dés lényeges rendelkezései, a tandacsadé dijazdasdra
vonatkozok kivételével, amelyek fontosak lehetnek a befektetékre nézve

nem alkalmazhato

10.5 A tandcsadoé egyéb lényeges tevékenységei

nem alkalmazhato

11. A Forgalmazéra vonatkozé informaciok

11.1 A Forgalmazoé neve, cégformdja

Kereskedelmi és Hitelbank Zartkérien Mikddd Részvénytarsasag
rovid neve: K&H Bank Zrt.
cégforma: zartkériien mikodd részvénytarsasag

11.2 A Forgalmazé székhelye
1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9., Magyarorszag

11.3 A Forgalmazé cégjegyzékszama
Cg. 01-10-041043

11.4 A Forgalmazoé tevékenységi kére

6419'08 Egyéb monetaris kdzvetités — fétevékenység

6491°08 Pénzugyi lizing

6499’08 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetitd tevékenység
6612'08 Ertékpapir, arutézsdei iigynoki tevékenység

6619’08 Egyéb pénzigyi kiegészitd tevékenység

6622’08 Biztositasi Ugynoki brokeri tevékenyseég
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11.5 A Forgalmazé alapitasanak idépontja

1987. februar 20.

11.6 A Forgalmazé jegyzett té6kéje
140,98 milliard HUF (2024. december 31-i adat)
11.7 A Forgalmazé utolsé, fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoléja
szerinti sajat tékéje
708 milliard HUF (2024. december 31-i adat.)
11.8 A befektetbkre, illetve képviselbikre vonatkozd, a Forgalmazé altal felvett adatoknak az
Alapkezelé felé torténé tovabbitasanak lehetésége

nem alkalmazhato

12. Az ingatlanértékel6re vonatkozé informaciok

nem alkalmazhato

13. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacidk

nem alkalmazhato

Budapest, 2026. augusztus 27.

Bak Tibor Béres Orsolya
a KBC Asset Management NV képviseletében a KBC Asset
Management NV Magyarorszagi Fidktelepe
elektronikusan alairva

Jelen dokumentum sajatkez(, kézirasos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az alairéként

feltintetett személyek elektronikus alairasukkal lattak el, mellyel sajatkezil, kézirasos alairas nélkul is cégszeriien
és eredetiben alairt, hiteles dokumentumnak tekinthetd.

18



Tajékoztato K&H dollar rugalmas eurdpai vallalatok eléremutaté szarmaztatott
nyiltvégii alap

felel6sségvallalé nyilatkozat

Az Alapkezel6 KBC Asset Management NV, (székhelye: 1080 Brusszel, Havenlaan 2, Belgium) nevében és
képviseletében eljarva a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhelye: 1095 Budapest,
Lechner Odén fasor 9.) a jelen Feleldsségvallalo nyilatkozattal kijelenti, hogy a befektetési jegy tulajdonosanak a
Tajékoztato félrevezetd tartalmaval és az informacio elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért az Alapkezeld felel.

Kijelenti, hogy a Téjékoztaté a valdsagnak megfeleld adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan

tényeket és informacidkat, amelyek a befektetési jegyek és az Alapkezel6 helyzetének megitélése szempontjabdl
a Befektet6k szamara jelentéséggel birnak.

Budapest, 2026. augusztus 27.

Bak Tibor Béres Orsolya

a KBC Asset Management NV képviseletében a KBC
Asset Management NV Magyarorszagi Fioktelepe
elektronikusan alairva

Jelen dokumentum sajatkezl, kézirasos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az alairdként feltiintetett
személyek elektronikus alairasukkal lattak el, mellyel sajatkezli, kézirdsos alairas nélkul is cégszeriien és
eredetiben alairt, hiteles dokumentumnak tekinthet6.
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KEZELESI SZABALYZAT

K&H dollar rugalmas eurépai vallalatok eléremutatoé
szarmaztatott nyiltvégi alap

a Kezelési szabalyzatot jovahagyd Magyar Nemzeti Bank altal kiadott hatarozat szama:
H-KE-111-611/2026.

Alapkezeld:
KBC Asset Management NV
1080 Brisszel, Havenlaan 2, Belgium

Letétkezelb:
Kereskedelmi és Hitelbank Zartkorlen Mikodd Részvenytarsasag
1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.

Forgalmazé:
Kereskedelmi és Hitelbank Zartkorlien Mikodd Reszvénytarsasag
1095 Budapest, Lechner Odoén fasor 9.

Feliigyeleti szerv:

Az Alapkezelb tevékenységének felligyeletét ellatja:
Financial Services and Markets Authority
1000 Brisszel, Rue du Congrés/Congresstraat 12-14, Belgium, Tel: 32(0)2 220 52 11; www.fsma.be

Az Alap tekintetében az engedélyezési hataskort gyakorolja:
Magyar Nemzeti Bank
1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.; Tel: 36 1 428 2600; web: www.mnb.hu

A Magyar Nemzeti Bank a Tajékoztatd jovahagyasa soran az abban szerepld adatok valédisagat nem
vizsgalja és nem vallal felel6sséget az abban foglalt informaciok valédisagaért.

Hatalybalépés:
2026. szeptember 28.
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I.Az Alapra vonatkozé informaciok

1. Az Alap alapadatai

1.1 Az Alap neve

K&H dollar rugalmas eurdpai vallalatok eléremutaté szarmaztatott nyiltvégi alap

1.2 Az Alap rovid neve

K&H dollar rugalmas eurdpai vallalatok eléremutatd szarmaztatott alap

1.3 Az Alap székhelye
1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9., Magyarorszag

1.4 Az Alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama
nyilvantartdsba vételének datuma és nyilvantartasi szama:
2026. majus 13.; 1111-928

1.5 Az Alapkezelé neve
KBC Asset Management NV (1080 Brisszel, Havenlaan 2, Belgium)*

1.6 A Letétkezel6 neve
Kereskedelmi és Hitelbank Zartkérien Mikodd Részvénytarsasag
révid neve: K&H Bank Zrt.

1.7 A Forgalmazoé neve
Kereskedelmi és Hitelbank Zartkdrien Mikodd Részvénytarsasag
révid neve: K&H Bank Zrt.

1.8 Az Alap miikodési formaja (nyilvanos), a lehetséges befektetok kore (szakmai vagy

lakossagi)
Az Alap miikddési formaja: nyilvanos
A lehetséges befekteték kore: szakmai és lakossagi

1.9 Az Alap fajtaja (nyiltvégi vagy zartvégu)

nyiltvégi
1.10 Az Alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a
futamidé lejaratanak feltiintetése

hatarozott, az Alap futamidejének vége 2031. majus 30.
1.11 Annak feltiintetése, ha az Alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK iranyelv alapjan harmonizalt
alap

Az Alap ABAK iranyelv alapjan harmonizalt.
1.12 Az Alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az Alap egy befektetési jegy sorozatot bocsat ki.

A befektetési jegy sorozat megnevezése ISIN azonosité névérték
K&H dollar rugalmas eurdpai vallalatok | HU0O000740253 1 000 USD
eléremutatod befektetési jegy

1.13 Az Alap elsddleges eszkdzkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
értékpapir alap

4 az Alapkezelé cégjegyzékben feltiintetett cime: Avenue du Port 2, 1080 Molenbeek-Saint-Jean, Belgium, amely a fent
megjelenitett cimmel azonos helyet jeldl, az Alapkezel® honlapjan feltlintetett adatoknak megfelel6en
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1.14 Annak feltiintetése, ha az Alap tékéjének megévasara, illetve a hozamra vonatkozé
igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt az Alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (téke-, illetve
hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont

megjeldlése

nem alkalmazhato

2. Az Alapra vonatkozé egyéb alapinformaciok

Az Alapkezel6 az Alappal szembeni megsziinési eljaras meginditasarol dont, amennyiben teljesila EURO STOXX
50 Index (Bloomberg Code: SX5E Index) teljesitményéhez kétott feltétel, az un. Visszahivasi feltétel.

A Visszahivasi feltétel: Index koéztes hozamat >= Kiszobérték, ahol a Kiiszébérték=0%, azaz akkor teljesll a
Visszahivasi feltétel, ha valamely Kéztes megfigyelési napon vizsgalva az Index kéztes hozama nagyobb vagy
egyenld, mint 0%. Az Index koztes hozamanak meghatarozasahoz az Index koztes értékét minden esetben az
Index kezd6 értékéhez kell viszonyitani.

Az Index kezd6 értéke az Induld atlagolasi idészak napjain, azaz 2026. majus 20. és az azt kdvetd 9 t6zsdei
kereskedési napon vett zaré indexértékek szamtani atlagaként keril meghatarozésra. Az Index kdztes értéket az
adott Koztes atlagolasi id6szakt napjain, azaz az adott Koztes megfigyelési napon: és az azt megel6z6 9 tézsdei
kereskedési napot vett zar6 indexértékek szamtani atlagaként keriil meghatarozasra.

Amennyiben nem teljesil a futamidé alatt a Visszahivasi feltétel, ugy az Alap a maximum 5 éves futamidé végén,
a Végso lejarati napon automatikusan lejar és a Kbftv. 75. § (2) a) pontja alapjan kilén hatarozat nélkil megindul
a megszinési eljaras.

A medgfigyelési napok, a lehetséges megsziinési napok valamint az azokhoz tartozé megszlinési menetrend:

2027 2028 2029 2030 2031
meeg;;;y}é(l)ézéie?lap r;njsf(i)dilélzgizrtlzs rr?naergr:jr:‘iizj(:/lIe(lé(s(i)zntzps) geeg>;iedilélgsbizr::s megfi\ésglséosi nap
Kéztes megfigyelési (t=1): 9 %y: 2) P (t=3): 9 %yz 2 P (t=5):
kereskedési tizedik T6zsdei kereskedési tizedik T6zsdei kereskedési
- kereskedési napja : kereskedési napja -
napja napja napja
Megsz(inési eljaras
kezdetének és a
forgalmazas 2027.05.19 2028.05.17. 2029.05.17. 2030.05.17. 2031.05.19.
felfliggesztésének
tervezett datuma
Lehetséges megszlinési Végs6 lejarati
napok = megfeleltetési 2027.05.28. 2028.05.26. 2029.06.01. 2030.05.31. nap: 2031.05.30
napok
Zaro nettd eszkozérték
megallapitasanak 2027.05.31. 2028.05.29. 2029.06.04. 2030.06.03. 2031.06.03.
tervezett datuma
Megsziinési jelentés
elkészitésének és a
Felligyelethez torténé 2027.06.07. 2028.06.06. 2029.06.11. 2030.06.11. 2031.06.10.
benyujtasanak tervezett
datuma
Kifizetés kezdetének
tervezett datuma 2027.06.08. 2028.06.07. 2029.06.12. 2030.06.12. 2031.06.11.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és
forgalmazasara vonatkozé, valamint az Alap és a befektetd kozotti jogviszonyt
szabalyoz6 jogszabalyok felsorolasa

A jelen Kezelési Szabalyzat alapjan létrejové barmely jogviszonyra, igy elsésorban a befektetési jegyek forgalomba
hozatalara és forgalmazasara, valamint az Alapkezel6 és a befekteté kdzotti jogviszonyra Magyarorszag joga, ezen

belll kilondsen

e 2014. évi XVI. térvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu
térvények médositasardl (tovabbiakban Kbftv.),
® atbkepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. térvény (tovabbiakban Tpt.),

e az Eurépai Bizottsag 2012. december 19-i, 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete a 2011/61/EU
europai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos miikodési feltételek, a letétkezeldk, a

tékeattétel, az atlathatdsag és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl (ABAK-rendelet),
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® a2007. évi CXXXVIII. térvény a befektetési vallalkozasokrol és arutézsdei szolgaltatokrol valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl (tovabbiakban Bszt.),

a Polgari Térvénykonyvrél szolé 2013. évi V. toérvény (tovabbiakban Ptk.),

1995. évi CXVII. térvény a személyi jovedelemadorol (Szja tv.),

2018. évi LII. térvény a szocialis hozzajarulasi adoral,

1991. évi XLIX. torvény a csédeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol (tovabbiakban Cstv.),

a Kormany 78/2014. (Ill.14.) a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolo
rendelete (tovabbiakban Kormanyrendelet),

e Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a t6zsdén kivili szarmaztatott
Ugyletekrél, a kozponti szerz6d6 felekrdl és a kereskedési adattarakrol t (tovabbiakban EMIR rendelet),

e az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) (2014. november 26.) a lakossagi befektetési csomagtermékekkel,
illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informaciokat tartalmazo
dokumentumokrdl szold 1286/2014/EU rendelete (PRIIPs rendelet);

e A Bizottsag (EU) 2016/2251 felhatalmazason alapulé Rendelete (2016. oktdber 4.) a tdzsdén kivdili
szarmaztatott Ugyletekrdl, a kdzponti szerz6d6 felekrél és a kereskedési adattarakrol szoélé 648/2012/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a nem kdzponti szerz6d6 félen keresztil elszamolt tézsdén kivli
szarmaztatott Ugyletek kockazatcsokkentési technikdit meghatarozd szabdlyozastechnikai standardok
tekintetében torténd kiegészitésérdl,

e Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/1011 Rendelete (2016. junius 8.) a pénzligyi eszk6zdkben és
pénzlgyi Ugyletekben referenciamutatoként vagy a befektetési alapok teljesitményének méréséhez felhasznalt
indexekrél, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU iranyelv, tovabba az 596/2014/EU rendelet médositasarol
(Referenciamutaté rendelet);

e Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a pénzlgyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kdzzétételekrél (SFDR rendelet),

e Az Eurodpai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 rendelete (2020. junius 18.) a fenntarthaté befektetések
elémozditasat célzo keret létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet modositasardl (Taxonomia
rendelet),

e az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozasi ugyletek és az
Ujrafelhasznalas atlathatésagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet mddositasarol szold 2015/2365 rendelet
(SFTR rendelet),

e az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2024/927 iranyelve (2024. marcius 13.) a 2011/61/EU és a 2009/65/EK
iranyelvnek az atruhdzasra vonatkozd megallapodasok, a likviditasikockazat-kezelés, a fellgyeleti
jelentéstétel, a letétkezelbi és letéti 6rzési szolgaltatasok nyujtasa, valamint az alternativ befektetési alapok
altali hitelnyujtas tekintetében térténd modositasarol;

e A Bizottsag (EU) 2026/465 Felhatalmazason alapuld rendelete (2025. november 17.) a 2011/61/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelvnek a likviditaskezelési eszk6zok jellemzdit meghatarozé szabalyozastechnikai
standardok tekintetében torténé kiegészitésérdl (LMT RTS);

e az dllamhaztartas egyensulyat javitd kuldnadordl és jaradékrol szold 2006. évi LIX. torvény,

e tovabba minden egyéb vonatkozé jogszabaly az iranyado;

® Kizarélag az Alapkezel6 és a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fidktelepe miik6désére

vonatkozdéan: a Belgiumban 2014. junius 17-én kihirdetett, az alternativ befektetési alapokrol és kezelGikrdl
520616 2014. aprilis 19-i térvény (AIFM tv.),

Minden, a Kezelési Szabalyzat alapjan létrejové jogviszonyban, igy kildndsen a befektetési jegyek forgalmazasat
szabalyoz6 jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerz6désekben nem szabalyozott kérdések tekintetében az Alap
Tajékoztatoja, a Kezelési Szabalyzata, valamint az e pontban felsorolt jogszabalyok rendelkezései az iranyadoéak.

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatdsagra, az
alkalmazandé jogra és barmilyen olyan jogi eszk6z meglétére vagy hianyara vonatkozé
informacidokat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek
elismerésérél és végrehajtasarol rendelkeznek

A befektet6 a befektetési jegy tulajdonlasaval kapcsolatosan jogviszonyba a befektetési jegy megszerzése, illetéleg
visszavaltasa soran eljaré forgalmazdval, valamint a befektetési alappal kertl.

Amennyiben a Befekteté a befektetéssel kapcsolatosan igényt kivan érvényesiteni, panasszal élhet, vagy
birésaghoz fordulhat.

Amennyiben panasza a Forgalmazéval fennallé szerz6déses kapcsolatbdl ered, ugy a panasz benyujtasaval,
elbiralasaval és a tovabbi jogorvoslati lehet6ségekkel (pl. hatdsagi eljaras vagy békéltetd testileti forum)
kapcsolatosan a Forgalmazé eljarasrendjei az iranyaddéak. Amennyiben panasza a befektetés-kezelési
tevékenységgel kapcsolatos, vagy az Alappal szembeni igény esetén a befekteté a KBC Asset Management N.V.
Magyarorszagi Fioktelepéhez fordulhat panasszal, mely esetben a panasz benyujtasaval, elbiralasaval és a tovabbi
jogorvoslati lehetéségekkel (pl. hatosagi eljaras vagy békéltetd testiileti féorum) kapcsolatosan a KBC Asset
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Management Csoport Panaszkezelési szabalyzata az iranyadd, amely megtalalhaté a www.khalapok.hu oldalon.

A befektetési jegy megszerzése és visszavaltdsa esetében a magyar jog az iranyaddé és e jogviszonnyal
kapcsolatos igények birésagi érvényesitésekor a hataskorrel és illetékességgel rendelkezé birésagok jarnak el.
Amennyiben a Forgalmaz6 és a Befektet6kozotti iranyadd szerz6déses kapcsolatban valasztottbirdsag kerdl
érvényesen kikotésre, ugy a rendes birésagok helyett a kikotott valasztottbirésag az illetékes, amely a
megallapodott feltételek és az eljarasi szabalyzata szerint jar el.

Az illetékes és hataskdrrel rendelkezd birésagok hatarozata (végzés, itélet) ellen jogorvoslattal az adott birésag
eljarasara vonatkozé jogszabalyi rendelkezések az iranyaddak. A birésag altal meghozott hatarozatok jogerejére
és végrehajthatosagara a magyar jog az iranyadé.

Az itéletek mas Eurdpai Unios tagallamban vald elismerésének és végrehajtasanak a szabalyait a vonatkozo
eurdépai jogszabdlyok tartalmazzék. Az itéletek nem Eurdépai Unids tagallamokban térténd végrehajtasanak
szabalyait kétoldali nemzetkdzi egyezmények tartalmazhatjak.

Il.LA befektetési jegyre vonatkozoé informaciok

5. A befektetési jegy ISIN azonositéja

A befektetési jegy neve: K&H dollar rugalmas eurdpai vallalatok eléremutaté befektetési jegy
ISIN azonositéja: HU0000740253

6. A befektetési jegy névértéke
1 000 USD, azaz ezer dollar

7. A befektetési jegy devizaneme
dollar (USD)

8. A befektetési jegy elballitasanak médja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozo
informaciok
A befektetési jegyek dematerializalt értékpapirként kerlltek kibocsatasra. A dematerializalt befektetési jegyek
elballitasara a Tpt. 7.§ - 9.§-a és a 284/2001. (XI11.26.) Korm. rendelet a dematerializalt értékpapir eléallitasanak és
tovabbitasanak maodjardl és biztonsagi szabalyairdl, valamint az értékpapirszamla, kézponti értékpapirszamla és
az Ugyfélszamla megnyitasanak és vezetésének szabalyairdl vonatkoznak.

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel6 Magyarorszagon hozza forgalomba. Az elsédleges forgalomba hozatal
jegyzési eljaras lebonyolitasaval torténik. Az Alap befektetési jegyei nyiltvégl alap altal kibocsatott befektetési
jegyek, azaz azokat a Befekteték a folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak,
illetve visszavalthatjak. A jegyzési eljarasban és a folyamatos forgalmazasban az 56. pontban megjeldlt Forgalmazé
orszagos fiokhalézata vesz részt.

Az Alap befektetési jegyeit devizabelfoldi és devizakulféldi magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel
nem rendelkez6 gazdasagi tarsasagok korlatozas nélkil vasarolhatjak, kivéve az Egyesiilt Allamokban
lakhellyel/székhellyel rendelkezd Befektet6ket. A Befektetd altal vasarolt értékpapir tényleges tulajdonosa
(haszonhuzoja) esetében is alkalmazanddak a fenti korlatozasok.

A befektetési jegyeket jegyezni személyesen, vagy meghatalmazott képviseld utjan lehet.

9. A befektetési jegyre vonatkozé tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak maédja

A befektetési jegyek tulajdonjoganak igazolasara és nyilvantartasanak modjara a Tpt. 138.§ - 146.§ rendelkezései
az iranyadoak.

A fentiek szerint az értékpapir tulajdonosanak — az ellenkezd bizonyitadsaig — azt kell tekinteni, akinek szamlajan az
értékpapirt nyilvantartjak.

Az értékpapir-tulajdonos részére értékpapirszamlat befektetési vallalkozas vagy hitelintézet vezet (a tovabbiakban
egyitt: szamlavezetd). Az értékpapir-szamla értékpapir-szamlaszerzédéssel jon létre.  Ertékpapir-
szamlaszerz6déssel a szamlavezet6 kotelezettséget vallal arra, hogy a vele szerz8d6 fél (szamlatulajdonos)
tulajdonaban all6 értékpapirt a szamlavezeténél megnyitott értékpapir-szamlan nyilvantartja és kezeli, a
szamlatulajdonos szabalyszer(i rendelkezését teljesiti, valamint a szamlan tértént jovairasrol, terhelésrdl és a
szamla egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti.
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Az értékpapir-szamla tartalmazza:

a szamla szamat és elnevezését,

a szamlatulajdonos azonositasara kuldn jogszabalyban elirt adatokat,

az értékpapir kodjat (ISIN azonositd), megnevezését és mennyiségét, tovabba

az értékpapir zarolasara valo utalast.

Nem alkalmazhaté a szamlatulajdonos megnevezéseként szam (szamcsoport), jelige vagy barmely mas, a
szamlatulajdonos személyének elfedésére alkalmas utalas.

10. A befektetdnek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK
hogyan biztositja a befektetékkel valé tisztességes banasmodot, és amennyiben
valamely befekteté kivételezett banasmoédban részesiil, vagy erre jogot szerez, a
kivételezett banasmod leirasa, a kivételezett banasmodban részesiilé befektetétipusok

azonositasa, valamint adott esetben ezek az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz f(iz6d6 jogi és
gazdasagi kotodésének leirdasa; az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

A Befektetének az Alappal szemben fennalld kdvetelését és egyéb jogait az Alap altal forgalomba hozott befektetési
jegyek testesitik meg.
- A Befektet6 jogosult a Kezelési Szabalyzat szerint az ott meghatarozott feltételekkel az Elérheté hozam mértéke
cimi fejezetben foglalt kifizetésekre.
A Tajékoztatot és Kezelési Szabalyzatot a Befektetbk szamara az Alap kozzétételi helyén folyamatosan
elérhetévé kell tenni és azoknak egy példanyat kérésre dijmentesen at kell adni.
A Kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumot a https://www.kh.hu/csoport/alapkezelo weboldalon a
Befektet6k rendelkezésére kell bocsatani, kérésre nyomtatott példanyat szerzédéskotéskor dijmentesen at kell
adni a Befektetének és a folyamatos forgalmazas alatt elérhetévé kell tenni. A Kiemelt informacidkat tartalmazo
dokumentumnak naprakésznek kell lenni.
A Befektetd jogosult a tulajdonaban all6 befektetési jegyekre vonatkozd, a Kbftv. szerinti rendszeres és rendkivili
tajékoztatasra. Az Alap a rendszeres tajékoztatasait (féléves, éves jelentéseit és havi portfolidjelentéseit) a
https://www.kh.hu/csoport/alapkezelo weboldalon, a https://kozzetetelek.mnb.hu oldalon, mely utébbi a Kbftv.
141. § (1) b) pontja szerinti, a Fellgyelet altal hivatalosan kijeldlt informaciotarolasi rendszer, valamint a
forgalmazasi helyeken a Befekteték rendelkezésére bocsatja és ezek nyomtatott példanyat kérésre eljuttatja a
Befektetének.
A Befektetd jogosult arra, hogy a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint visszavaltsa a befektetési
jegyeket, vagy azok egy részét a Kezelési szabalyzatban meghatarozott feltételek mellett, egy jegyre juté nettd
eszkozértéken. (Kezelési szabalyzat 42. pontja szerint)
A Befekteté jogosult arra, hogy az Alap megsziinésekor - pozitiv sajat t6ke esetén - az Alap eszkdzeinek
értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kdvetéen rendelkezésre allé
(pozitiv 6sszegl) t6kébdl a tulajdonaban Iévé befektetési jegyek névértékének az 6sszes kibocsatott befektetési
jegy névértékéhez viszonyitott aranyanak megfeleléen részesedjen. Amennyiben az Alap negativ sajat tékével
rendelkezik, a Befektetd, mint hitelezd kdveteléseit a Cstv. (1991. évi XLIX tv. a csédeljarasrol és a felszamolasi
eljarasrol) eléirasai szerinti sorrendben, a rendelkezésre allo 0sszeg erejéig kell kiegyenliteni.
- A Befektetd jogosult a tulajdonaban allé befektetési jegyekre vonatkozéan a Kezelési szabalyzatban és a
jogszabalyban meghatarozott egyéb jogok gyakorlaséra.

Az Alapkezeld az Alap valamennyi befektetjével szemben tisztességes banasmaodot tanusit, azaltal, hogy az Alap
minden befektetdjét azonos befektetési jegyhez fiz6d6 jogok illetik meg. Az Alapkezeld nem részesiti kivételezett
banasmaddban egyes befektetdit, vagy azok egy csoportjat.

lll.LAz Alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok leirdsa, amelyekkel a befektetési
politika és stratégia médosithato, ezen beliil kiilonésen:

11. Az Alap befektetési céljainak, specializaciéjanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi célokat
is (pl.: tdkenévekedés vagy jovedelem, féldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Az Alap befektetési célja egy olyan nyilvanos, nyiltvégi portfdlio kialakitasa, amelynek maximalis futamideje 5 év,
de az un. Visszahivasi feltétel teljestilése esetén akar mar a futamidd els6, masodik, harmadik vagy negyedik
évének végén is megsziinhet, attdl fliggbéen, hogy hanyadik Kéztes megfigyelési napon vizsgalva teljesil a
Visszahivasi feltétel. Az Alap célul tizi ki, hogy megszlinéskor, vagy a maximalis 5 éves futamidd lejartakor
hozamot fizessen a befektetési jegyek névértékén felil, amelynek mértéke attdl fligg, hogy teljesiil-e a EURO
STOXX 50 Index (Bloomberg Code: SX5E Index) (a tovabbiakban: Index); (ISIN: EU000965814, devizanem: EUR,
arindex) teljesitményéhez kotott Visszahivasi feltétel, és ha igen, hanyadik Koztes megdfigyelési napon vizsgalva.

A Visszahivasi feltétel: Index koéztes hozamat >= Kiszobérték, ahol a Kiszébérték=0%, azaz akkor teljesll a
Visszahivasi feltétel, ha valamely Kéztes megfigyelési napon vizsgalva az Index kéztes hozama nagyobb vagy
egyenld, mint 0%. Az Index kdztes hozamanak meghatarozasahoz az Index kdztes értékét minden esetben az
Index kezdd értékéhez kell viszonyitani. Az Index kezd6 értéke az Indulé atlagolasi idészak napjain, azaz 2026.
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majus 20. és az azt kévetd 9 tézsdei kereskedési napon vett zaré indexértékek szamtani atlagaként kertil
meghatarozasra. Az Index koztes értéket az adott Koztes atlagolasi idészak: napjain, azaz az adott Koztes
medfigyelési napt-on és az azt megel6z6 9 t6zsdei kereskedési napot vett zard indexértékek szamtani atlagaként

kerul meghatarozasra.

Az Alap pénzugyi célja a tékendvekedés.

Amennyiben teljesiil a Visszahivasi feltétel:

Amennyiben teljesil a Visszahivasi feltétel, ugy az Alapkezel6 a Kbft. 75.§ (1) alapjan megsziinteti az Alapot az
adott lehetséges megsziinési napon.

Az Alapkezel6 jelen dokumentum alairasaval koételezettséget vallal arra, hogy amennyiben teljesiil a
Visszahivasi feltétel egy adott Koztes megfigyelési napon vizsgalva, a Kbftv. 75.§ (1) bekezdése alapjan
meginditja az Alap megsziinési eljarasat és az Alap megsziinési jelentésének elkésziilte utan intézkedik a
befektetoknek jaré 6sszeg kifizetéseérol.

Az Elérhet6 Hozam mértéke az Alap indulasa és a Visszahivasi feltétel teljeslilése kdzott eltelt Koztes Megfigyelési
napok szamatol fligg. Az Alap indulasatdl a Visszahivasi feltétel teljesiléséig eltelt minden Megfigyelési nap utan
jar Kupon (ideértve azt a Koztes Megfigyelési napot is, amikor teljesil a Visszahivasi feltétel), melyek kifizetésére
a Visszahivasi feltétel teljesuilésének évében meghatarozott tervezett kifizetési napon kerll sor a Kezelési
szabalyzat 32. pontja szerint.

Amennyiben nem teljesiil a futamidé alatt a Visszahivasi feltétel:

Amennyiben nem teljesil a futamidé alatt a Visszahivasi feltétel, ugy az Alap a maximum 5 éves futamidé végén,
a Végso lejarati napon automatikusan lejar és a Kbftv. 75. § (2) a) pontja alapjan kilén hatarozat nélkil megindul
a megszinési eljaras.

A Végsé lejarati nap: 2031.05.30

- Amennyiben az Index altal a teljes futamid® alatt elért teljesitmény nulla vagy pozitiv, igy a Kupon a valamennyi
eltelt Koztes és Végsd megfigyelési nap utan kifizetésre keril a futamidé 5. évének végét kdvetd tervezett kifizetési
napon.

- Abban az esetben, ha az Index altal a teljes futamidé alatt elért teljesitmény negativ, a befektetéknek jaré 6sszeg
az alabbiak szerint alakul, az Index teljesitményétdl figgben:

- Ha az Index altal a teljes futamidd alatt elért teljesitménye nem alacsonyabb mint -20%, akkor a befektetési
jegyek névértékének 100%-a visszafizetésre kerll, azonban azon felll hozam ebben az esetben nem jar.

- Ha az Index éltal a teljes futamid® alatt elért teljesitmény alacsonyabb mint -20%, ebben az esetben
tékevesztés kovetkezik be, azonban a befektet6k nem szenvedik el teljes egészében az Index negativ
teljesitményébdl eredd veszteséget, csak az Index szazalékban kifejezett negativ teljesitményének a 20%-
os csokkenést meghalado részét. Tehat ez esetben a Befektet6k kevesebbet kapnak vissza, mint a
befektetési jegyek névértéke.

Felhivjuk a Tisztelt Befektetok figyelmét, hogy az Alap nem igér és nem garantal a részvényswap ligylet
vonatkozasaban hozamot. A Visszahivasi feltétel teljesiilése esetén jar6 hozam mértéke csak azon Koztes
megfigyelési napot kovetéen lesz ismert, amelyik Koztes megfigyelési napon vizsgalva teljesiilt a
Visszahivasi feltétel. A Végsé lejarati napon torténé lejarat esetén annak megallapitasa, hogy torténik -e
hozamfizetés, és ha igen, mekkora mértékii, csak a Végso lejarati napot kovetéen valik ismertté.

A medgfigyelési napok, a lehetséges megsziinési napok valamint az azokhoz tartozé megsziinési menetrend:

2027 2028 2029 2030 2031
elgo KO,Zt?S masodik Kdztes harmg dik qutes negyedik Kdztes V €gso.
< . megflg(;ye1lt)33| nap megfigyelési nap megflg(;yeslt)e& nap megfigyelési nap megflgyel()e& nap
Oztes medfigyelési t=1): (t=2): t=3): Ay t=5):
. - . t=2): s (t=4): .
Uoges mefigyelés nop | tzedi Tossaei | 2028 maus | o Ry | 20%0mas | ol RO
kereskedési tizedik T6zsdei kereskedési tizedik T6zsdei kereskedési
- kereskedési napja : kereskedési napja :
napja napja napja
Megsziinési eljaras
kezdetének és a
forgalmazas 2027.05.19 2028.05.17. 2029.05.17. 2030.05.17. 2031.05.19.
felfliggesztésének
tervezett datuma
Lehetséges megszilinési Véass leiarati
napok = megfeleltetési 2027.05.28. 2028.05.26. 2029.06.01. 2030.05.31. nap'92031J05 30
napok ' T
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Zaro nettd eszkozérték
megallapitasanak
tervezett datuma

2027.05.31. 2028.05.29. 2029.06.04. 2030.06.03. 2031.06.03.

Megsziinési jelentés
elkészitésének és a
Fellgyelethez torténd
benyujtasanak tervezett
datuma

2027.06.07. 2028.06.06. 2029.06.11. 2030.06.11. 2031.06.10.

Kifizetés kezdetének

tervezett datuma 2027.06.08.

2028.06.07. 2029.06.12. 2030.06.12. 2031.06.11.

A Végso lejarati nap el6tti megsziinéskori és a lejaratkori kifizetések meghatarozasara vonatkozé fogalmak,
képletek, megfigyelési napok és atlagolasi id6szakok és szampéldak a Kezelési szabalyzat 31. pontjaban
talalhatok részletesen.

Az Elérhet6 hozam alapjaul szolgalé index a EURO STOXX 50 Index (Bloomberg Code: SX5E Index) , amely a
legnagyobb eurdpai tézsdei cégeket, a régid legjelentdsebb iparagait reprezentald részvényindex. Az Index
részletes bemutatasa a 31. pontban talalhato.

Felhivjuk a Tisztelt Befektetok figyelmét, hogy az Alap a Kbftv. 25. § (2) bekezdés szerinti téke-, illetve
hozamvédelemre vonatkozé igéretet nem tesz!

Azt a Befektetot, aki az Alap futamideje alatt befektetési jegyét visszavaltja, kizarolag a forgalmazas-
elszamolasi napra vonatkozo egy jegyre netté eszkozérték illeti meg befektetési jegyenként, ami akar
alacsonyabb vagy magasabb is lehet, mint a névérték. Az Alap ajanlott tartasi ideje a visszahivasi feltétel
teljesiilése esetén az adott lehetséges megsziinési napig vagy adott esetben (amennyiben nem teljesiil a
visszahivasi feltétel a futamidé alatt) a maximalis 5 éves futamidé végéig, azaz 2031.05.30-ig tart.

Az Alap befektetési politikaja szerint legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint
forgalmazott eszkdzbe fektet be.

12. Befektetési stratégia, a befektetési cél megvalésitasanak eszkozei

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikajat ugy épiti fel, hogy az lehetévé tegye a 11. pontban ismertetett
befektetési célok megvaldsitasat, azaz, hogy az un. Visszahivasi feltétel teljeslilése esetén az Alap akar mar a
Végsd lejarati nap el6tt, a futamidé elsd, masodik, harmadik vagy negyedik évét kdvetéen is megsziinhessen, és
ekkor, valamint a Végs6 lejarati napon térténd lejarat esetén az Elérheté hozam szamitasi médszere c. pontban
meghatarozottak szerint szamitott hozamot fizessen a befektetési jegyek névértékén feliil, tovabba a Visszahivasi
feltétel nem teljeslilése esetén pedig visszafizesse a befektetési jegyek névértékének legalabb 20%-at.

A Végsod lejarati nap el6tti korabbi megsziinést az Alapkezelé a Kbftv 75.§ (1) bekezdése alapjan, az Alap
megsziintetésével valdsitja meg.

Az Alapkezel6 jelen dokumentum alairasaval kotelezettséget vallal arra, hogy amennyiben teljesiil a
Visszahivasi feltétel egy adott Koztes megfigyelési napon vizsgalva, a Kbftv. 75.§ (1) bekezdése alapjan
meginditja az Alap megsziinési eljarasat és az Alap megsziinési jelentésének elkésziilte utan intézkedik a
befektetoknek jaré 6sszeg kifizetésérol.

A Végso lejarati nap el6tti megsziintetés vagy a Végsoé lejarati napon térténd lejarat esetén az Alap befektetéi az
Alap megsziinési eljarasanak lezarultat kdvetéen jutnak hozza az 6ket megilletd kifizetésekhez, az alabbi tervezett
menetrend szerint:

2027

2028

2029

2030

2031

Koztes megfigyelési

els6 Koztes
megfigyelési nap

(t=1):

masodik Kéztes
megfigyelési nap
(t=2):

harmadik Koéztes
megfigyelési nap
(t=3):

negyedik Kdztes
megfigyelési nap
(t=4):

Végso
megfigyelési nap
(t=5):

felfliggesztésének
tervezett datuma

napok és 2031 évben a 2027. majus 2028. méius 2029.majus 2030.méius 2031.majus
Végsé megdfigyelés nap tizedik Tézsdei (2028, majus tizedik Tézsdei (cD3U.Majus tizedik Tézsdei
o tizedik T6zsdei . tizedik Tézsdei o
kereskedési o } kereskedési . . kereskedési
: kereskedési napja . kereskedési napja ;
napja napja napja

Megsziinési eljaras
kezdetének és a
forgalmazas 2027.05.19 2028.05.17. 2029.05.17. 2030.05.17. 2031.05.19.
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Lehetséges megszilinési
napok = megfeleltetési 2027.05.28. 2028.05.26. 2029.06.01. 2030.05.31.
napok

Végso lejarati
nap: 2031.05.30

Zaré nettd eszkozérték
megallapitasanak 2027.05.31. 2028.05.29. 2029.06.04. 2030.06.03. 2031.06.03.
tervezett datuma

Megsziinési jelentés
elkészitésének és a

Fellgyelethez torténd 2027.06.07. 2028.06.06. 2029.06.11. 2030.06.11. 2031.06.10.
benyujtasanak tervezett

datuma

Kifizetés kezdetének

tervezett datuma 2027.06.08. 2028.06.07. 2029.06.12. 2030.06.12. 2031.06.11.

A befektetési stratégia részeként a befektetési cél megvaldsitasa érdekében az Alap az 6sszegydjtott t6kéjének
tulnyomé tobbségét bankbetétbe és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és SPV-note-okba fektetheti a
futamid6 kezdetén. Az elhelyezett bankbetét (és annak kamata), valamint a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
és SPV-note-ok (és kamataik) nyujtanak fedezetet a befektetési jegyek névértéke kifizetésére, amennyiben teljesul
a mogottes Index teljesitményéhez kotétt Visszahivasi feltétel, és az Alap megsziintetésre kertl a Végsé lejarati
nap elétt. Szintén ezek nyujtanak fedezetet a befektetési jegyek névértéke vagy adott esetben a befektetési jegyek
névértéke egy részének lejaratkori kifizetésére, amennyiben az Alap a Végs6 Lejarati napon jar le és az Index
Végs6 hozama alacsonyabb mint -20%.

Hozam elérése érdekében az Alap egy specidlis szarmaztatott lgyletet, a EURO STOXX 50 Index (Bloomberg
Code: SX5E Index) (ISIN: EU0009658145, devizanem: EUR, arindex) teljesitményéhez kotétt részvényswap
Ugyletet kot. A részvényswap Ugylet ugy keril megkotésre, hogy a Visszahivasi feltétel teljesiilése esetén a
részvényswap ugylet lejar, ezaltal lehetévé téve a Visszahivasi feltétel teljesiilése esetén az Alap Végs6 Lejarati
nap elétti megszuntetését. Amennyiben nem teljesllt a visszahivasi feltétel egyik Koztes megfigyelési napon
vizsgalva sem, ugy a részvényswap ugylet futamideje a Végsé megfigyelési napot kdvetd negyedik munkanapon
jarle.

A részvényswap Ugylet az Alap szamara kialakitott t6zsdén kivlli szarmaztatott (derivativ) ligylet, amely a EURO
STOXX 50 IndexIndex teljesitményéhez kapcsolédik és az Alap valamint a swappartner kozott 1étrejott jovobel
pénzaramok cseréjérél szolé szerz8déses viszony. A swappartner a derivativ szerz6dés alapjan véllalja, hogy a
szerz8dés szerinti temezésben az Alap altal fizetendé swapdij ellenében kifizeti a EURO STOXX 50 Index
teljesitményétdl figgd a derivativ szerz6désben és a Kezelési szabalyzat 31. (Elérhet6 hozam szamitasi médszere
c. alpont) pontjaban meghatarozottak szerinti kifizetéseket. Az Alap a derivativ szerz6dés alapjan vallalja, hogy
szerz8deés szerinti Utemezésben medfizeti swappartner részére a swapdijat. A részvényswap ugylet ugy teszi
lehetévé a EURO STOXX 50 Index teljesitményéhez kétddd kifizetések teljesitését az Alap szamara, hogy az
Alapnak nem szlkséges birtokolnia az Indexet alkotd egyedi részvényeket.

A Végso lejarati nap el6tti megsziinéskori és a lejaratkori kifizetések meghatarozasara vonatkozé fogalmak,
képletek, megfigyelési napok és atlagolasi id6szakok és szampéldak a Kezelési szabalyzat 31. pontjaban
talalhatok részletesen.

Az Alapkezel6é az Alap portfolidjanak befektetési szerkezetét az Alap futamidejének kezdetét kdvetd tiz banki
munkanapon belil alakitja ki az aktualis piaci helyzet fliggvényében.

Az egyes portfoliéelemek lejaratat kovetéen az Alap vagyonat likvid eszkdzokben, pénzkdvetelésekben,
bankbetétekben, bankszamlan helyezi az Alap megsziinésének napjaig, illetbleg adott esetben az Alap Végsd
Lejarati napjaig.

Az Alapkezel6 az Alap vagyonanak a befektetési stratégia megvaldsitasat lehetéve tevd eszkdzein fellli részét az
Alap létrehozasaval, miikddésével és megsziinésével kapcsolatos koltségekre és dijakra forditja.

Az Alap befektetési politikaja szerint legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivul kibocsatott, valamint
forgalmazott eszkézbe fektet be.

A referenciamutatéra vonatkozé informaciok:

Az Alap referenciamutatéja a EURO STOXX 50 Index (Bloomberg Code: SX5E Index) (ISIN: EU0009658145,
devizanem: EUR, arindex). Az Alap altal elérheté hozam az Index a VI. A hozammal kapcsolatos informaciok c.
fejezetben ismertetett feltételek szerinti teljesitményétél figg. Az Index részletes bemutatasa a 31. pontban
talalhato.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/1011 Rendelete (2016. junius 8.) (Referenciamutaté rendelet) 29.
cikk (2) bekezdése szerint, amennyiben az Alap valamely kritikus referenciamutatéra, jelentés referenciamutatéra,
arupiaci referenciamutatora, uniés éghajlatvaltozasi referenciamutatora vagy a Périzsi Megallapodashoz igazodo
unios referenciamutatéra hivatkozik, a Kezelési szabalyzatanak tartalmaznia kell az arra vonatkozé informacidkat,
hogy az adott referenciamutatét vagy referenciamutatd elemet olyan kezel6 allitja-e el6, amely szerepel az e
rendelet 36. cikkében emlitett (ESMA) nyilvantartasban.
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Jelen Kezelési szabalyzat alairasanak napjan a EURO STOXX 50 Index (Bloomberg Code: SX5E Index) (ISIN:
EU0009658145, devizanem: EUR, arindex) a Referenciamutatd rendelet szerint jelentés referenciamutaténak
mindsul és a hivatkozott nyilvantartasban szerepel

A Referenciamutato rendelet 24a. cikkének (6) bekezdése szerinti nyilvanos kézlemény a jelen Kezelési szabalyzat
aladirasanak napjan nem szerepel az e rendelet 36. cikke szerinti ESMA nyilvantartasban a fenti referenciamutaté
kapcsan. Amennyiben a fenti referenciamutaté kapcsan a fenti nyilvanos kézlemény jelenik meg az ESMA altal
vezetett nyilvantartasban, az Alapkezel annak kozzétételét kévetéen indokolatlan késedelem nélkul gondoskodik
arrol, hogy ezen informaciok egyértelmien és jol lathatdé modon szerepeljenek a Kezelési szabalyzatban.

Az Alapkezeld a kritikus-, jelentds-, arupiaci-, uniés éghajlatvaltozasi— és a Parizsi Megallapodashoz igazodé unids
referenciamutatok (jelen szakaszban a tovabbiakban: Referenciamutaté) hasznalatara vonatkozd vészhelyzeti
tervet (tovabbiakban Vészhelyzeti Terv) alakitott ki az abban az esetben kdévetendS teenddkrél, ha a
Referenciamutato (i) Iényegesen megvaltozik, vagy (ii) eléallitasa megsziinik.

A Referenciamutatod lényeges valtozasa (tdbbek kdzoétt, de nem kizardlag) az alabbiakat foglalja magaban:

¢ A Referenciamutatéval kapcsolatban a Referenciamutaté rendelet 24a. cikkének (6) bekezdése szerinti
nyilvanos kézlemény jelenik meg az ESMA 4&ltal vezetett nyilvantartasban, melynek kovetkeztében a
Referenciamutatd a tovabbiakban mar nem hasznalhat;A Referenciamutatét vagy annak
referenciamutato-kezel6jét torlik az ESMA altal vezetett nyilvantartasbdl vagy a referenciamutaté-kezelje
megvaltozik;

e A Referenciamutato foldrajzi, gazdasagi vagy agazati hatalya jelentésen megvaltozik. Az ilyen valtozas
jelentds voltat egyedileg kell elbiralni;

¢ A Referenciamutaté hasznalatanak koltségei olyan szintre emelkednek, amely tébbé mar nem felel meg
a K&H alap befektetdi legfébb érdekeinek;

o Uj Referenciamutaté valik elérhetévé, amelyet egy adott piacon a befektetSket illetéen piaci standardnak
tekintenek, és/vagy amelynek a hasznalata a K&H alap befektetdi szempontjabdl elényésebbnek
min&sil a megléve referenciamutatéhoz képest

e mas, a Vészhelyzeti Tervben emlitett Iényeges ok.

A Referenciamutatd el6allitasanak megsziintetése (tdbbek kézott, de nem kizardlag) az alabbiakat foglalja
magaban:

e A Referenciamutatd vagy a referenciamutaté-sorozat megszinik 1étezni;

e Areferenciamutaté-kezel6 visszavonja a referenciamutaté hasznalatara vonatkozé engedélyt;

e Egy Uj Referenciamutato hatalytalanitja a meglévé referenciamutatot.

Amikor a kozzétett Referenciamutatoét Uj Referenciamutatéval kell felvaltani vagy azért, mert (i) az eredeti
referenciamutatd lényegesen megvaltozik, vagy (ii) az eredeti referenciamutatd el6allitasa megszinik, a
Referenciamutatd pétlasara vonatkozé dontést az Alap befektet6i legfébb érdekeinek megfeleléen és az alabbi
megfontolasok alapjan kell hozni:

e Az Uj Referenciamutaté megfelel a Referenciamutaté rendeletben foglaltaknak és minden mas
vonatkozé jogszabalynak és elGirasnak;
e Az Uj Referenciamutato foldrajzi, gazdasagi vagy agazati hatalya megfelel a meglévé
referenciamutatoénak;
¢ Olyan Referenciamutatokat kell elényben részesiteni, amelyeket az adott piacon a befektetSket illetéen
piaci standardnak tekintenek és likviditasuk megfeleld;
¢ Olyan Referenciamutato-kezel6ket kell elényben részesiteni, akik mar rendelkeznek engedéllyel az
Alapkezel6nél, amennyiben igy a koltségek is alacsonyabbak lesznek;
e mas, a Vészhelyzeti Tervben szabalyozott Iényeges szempont.
Ha helyettesitd Referenciamutaté nem talalhatd, akkor mas megoldas is hasznalhatd, ugy mint példaul az Alap
Kezelési Szabalyzatanak modositasa, vagy az Alap megsziintetése. Az Alap Kezelési szabalyzatanak e tekintetben
torténé moddositasara kizardlag a Fellgyelet el6zetes engedélyével kerlilhet sor, a Kbftv-ben meghatarozott
hatalybalépési hataridé figyelembevételével.

Az Alap passzivan kezelt, az Alapkezeld a futamid® elején kialakitott portfolié 0sszetételén a piaci fejlemények,
valamint az Index &sszetétele alakulasanak fliggvényében befektetési dontések alapjan nem kivan valtoztatni.

Tarsadalmi, etikai és kérnyezetvédelmi szempontok
A KBC Asset Management Csoport a fenntarthatésag melletti elkdtelezettség részeként bevezetett egy Tiltdlistas
vallalatokra vonatkoz6 szabalyzatot, amit minden befektetési alapjara alkalmaz.

Ezzel 6sszefliggésben a lehetséges befektetések k6z6tt nem szerepelhetnek:
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- pénzugyi eszkdzok, melyek kibocsatdja olyan vitatott fegyver-rendszerek gyartdja, melyeket nemzetkézi (és
nemzeti) jog tilt, vagy széles korli egyetértés szerint be kellene tiltani. llyen fegyverrendszerek tébbek kézott:
a kazettas bombak és |6szerek, vegyi és biolégiai fegyverek, gyalogsagi aknak (ideértve a Claymore aknat
is) és szegényitett urant tartalmazo fegyverek,

- pénzugyi eszk6zok, melyek kibocsatoja fehérfoszfort tartalmazo fegyverek gyartéja; és

- olyan vallalatok altal kibocsatott pénzigyi eszkdzok, amelyek esetében komoly gyanu meril fel arra
vonatkozéan, hogy a vallalati fenntarthatésag globalisan elismert normainak (példaul az emberi jogok
védelme, a munkavallaléi jogok védelme, kérnyezetvédelem és korrupcidellenesség) megsértésével (akar
elkdvetdként, blintarsként vagy blinsegédként) haszonra tesznek szert.

ily médon a befektetési politika végrehajtasa soran nem tisztan pénziigyi szempontok, hanem az adott 4gazat vagy
régio tarsadalmi hatasai szerint is mérlegel az Alapkezel6. Az itt bemutatott kizarasi kritériumrendszer nem
teljeskord.

A teljes kizarasi kritériumrendszert a Hagyomanyos és a Felelés Befektetések altalanos kizarasi szabalyzata
tartalmazza. Ezeket a kizarasi kritériumokat az alapkezel tarsasag barmikor médosithatja.

A fentieken tul azok a strukturalt szerkezet(i alapok (igy jelen Alap is), amelyek altal elérhetd teljesitmény egy
indexbdl teljesitményétdl fligg, az alap indulaskor nem tartalmazhatnak a belga torvények altal nevesitett vitatott
fegyverekkel szembeni kitettséget. Az Alap futamideje alatt azonban el&fordulhat a belga térvények altal nevesitett
vitatott fegyverekkel szembeni kitettség, amennyiben az Alap altal hasznalt index indexszponzora valtoztat az index
Osszetételén vagy a KBC Asset Management Csoport Tiltdlistajan valtozas kdvetkezik be a belga toérvények
valtozasa kdvetkeztében.

A felel6s befektetésekre vonatkozoé informaciok:

Az Alap az Eurépai Parlament és a Tanacs a pénzligyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos
kozzétételekrdl szo6l6 2019/2088. szamu rendeletének (SFDR rendelet) 8. cikke szerinti alap, amely kérnyezeti és
tarsadalmi jellemzéket mozdit el6, és bar nem rendelkezik fenntarthaté befektetési célkitlizéssel, a befektetések
legalabb 10%-a az SFDR rendeleti szerinti fenntarthaté befektetésekbe térténik.

A kibocsatoknak tovabba jo vallalatiranyitasi gyakorlatokat kell kovetnilk.

Az Alap megfelel az Europai Parlament és a Tanacs 2019/2088. (2019. november 27.) szamu a pénziigyi
szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrél szol6 rendeletének (SFDR rendelet) 8.
cikk (1) bekezdésében meghatarozott atlathatésagi kdvetelményeknek.

A kornyezeti és tarsadalmi jellemzékre vonatkozé tovabbi informaciok jelen dokumentum 2. sz.
mellékletében allnak rendelkezésre részletesen. Ez a melléklet kifejezetten az Eurdpai Parlament és a Tanacs
2019/2088. (2019. november 27.) szamu a pénzligyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos
kozzétételekrdl szolo rendeletének (SFDR rendelet) 8. cikkének (1), (2) és (2a) bekezdésében és az az Eurdpai
Parlament és a Tanacs 2020/852 (2020. junius 18.) szamu, a fenntarthaté befektetések elémozditasat célzo6 keret
létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet modositasarol szold rendelet (Taxondémia rendelet) 6.
cikkének els6é bekezdésében emlitett pénzigyi termékek szerz8déskotést megel6z8 kdzzétételeit tartalmazza.

Az Alap tovabba eleget tesz a 2020/1818/EU felhatalmazason alapuld rendelet 12. cikkének (1) bekezdésben
foglalt (a)-g) pontok), a Parizsi Megallapodashoz igazodé uniés referenciamutatékra vonatkozo kizarasoknak.

Az Alap megfelel az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatdsag (ESMA) ESG-vel és fenntarthatésaggal kapcsolatos
kifejezések alapok neveiben torténd hasznalatara vonatkoz6 iranymutatasainak.

Az Alap a szarmaztatott tigyleteken kiviili befektetései tekintetében az alabbiakban részletesen is bemutatott an.
kétlépcs6s megkodzelitést alkalmaz, amely negativ szlirésbdl és egy pozitiv kivalasztasi médszertanbal all.

Az Alapkezel6 elemzb csapata e kettds megkdzelitése segitségével allita 6ssze a felel6s befektetések
kibocsatéinak korét (felelés befektetési univerzum). Munkajukat egy az Alapkezel6tdl fiiggetlen, kulsé, legfeljebb
12 tagu tanacsadé testilet (,Felel6s Befektetési Tanacsadd Testllet’) segiti. A tanacsadd testilet befektetési
dontéseket nem hoz, az Alap portféliokezelésében nem vesz részt, kizardlagos feladata az Alapkezel6 kétlépcsds
modszertananak és az elemzd csapat tevékenységének felligyelete. A tanacsadoé testiilet titkari tisztségét az
Alapkezeld képviseldje latja el. Ezenkivil az Alapkezeld felel6s befektetések teruletén szakértelemmel rendelkezé
adatszolgaltatokkal is egylttmiikddik. Az igy kapott adatokat az elemzd csapat feldolgozza és nyilvanosan (t6bbek
kozott éves jelentésekbdl, sajtokiadvanyokbdl) elérhetd informaciokkal egésziti ki.

A negativ szlirés

Az Alap a pénzeszkdzokbe, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba torténd kodzvetlen és SPV-note-okon
keresztil torténd kozvetett befektetések tekintetében csak olyan kibocsatok eszkdzeibe fektet, melyek nem
Utkéznek a negativ szlirési kritériumokba.

A negativ szlrés olyan konkrét kritériumok szerinti vizsgalat, amelyek teljeslilése esetén az adott kibocsatd azonnal
kizarasra keril a felelés befektetési univerzumbdl. A kritériumrendszer az Alapkezel6 altal kezelt valamennyi alap
esetén alkalmazandé Hagyomanyos és Felel6s Befektetések altalanos kizarasi szabalyzataban (A. tablazat) és a
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jelen Alap esetében szintén alkalmazando Felelds Befektetések kizarasi szabalyzataban talalhaté (B. tablazat).

Ezen kizarasi szabalyzatok értelmében bizonyos tevékenységekben érdekelt kibocsatok kizarasra kertlnek az Alap
befektetési univerzumabal.

Bizonyos kibocsatok azon okbdl kifolydlag kerlinek kizarasra a felel6s befektetési univerzumbdl, mert
bevétellk bizonyos tevékenységekbdl, mint pl. a hagyomanyos fegyverek, dohanyipar, szerencsejaték ipar ,
és felnétt szorakoztatd ipar, meghalad egy hatarétéket, bizonyos kibocsatok pedig azért keriilnek azonnali
kizarasra a felel6s befektetési univerzumbdl, mert tdbbek kézo6tt olyan tevékenységekben érintettek, mint pl. a
vitatott fegyvernemek, mez8gazdasagi termények, vagy termikus szén banyaszat.Az Alap mindazonaltal
befektethet olyan hagyomanyos fegyverekkel és/vagy nuklearis fegyverekkel foglalkozé vallalatokba,
amelyek bevétele meghalad bizonyos kiszobértékeket, feltéve, hogy szerepelnek az un. fehér listan. A
fehér listat a KBC Csoport allitja 0ssze, és olyan vallalatokat tartalmaz, amelyek részt vesznek hagyomanyos
fegyverekkel és/vagy nuklearis fegyverekkel kapcsolatos uzleti tevékenységben, de amelyeketa KBC
Csoport ennek ellenére elfogadhatonak tart befektetésekként a felelés befektetéseket tartalmazé alapokban,
figyelembe véve olyan tényezdket, mint a NATO-n kivili orszagokba iranyuldé fegyvereladasok aranya és a
fegyveres konfliktusokhoz kapcsoléd6 emberi jogi jogsértésekben valo esetleges érintettség. A negativ szlrés
azt is biztositja, hogy tébbek kdz6tt a kérnyezetvédelem és a tarsadalmi felelésségvallalas alapelveit, valamint
a helyes iranyitasi gyakorlatokat sulyosan megsértd kibocsatok szintén kizarasra keriljenek a felel6s
befektetési univerzumbol.

A kizarasokrol tovabbi informaciok a 3. szamu mellékletben talalhatok.

A teljes kizérasi kritériumrendszer az alabbiakban kerul részletesen bemutatasra:

A. tablazat
A hagyomaényos és Felelés Befektetések altalanos kizarasi szabalyzata

1. A KBC Csoport
tiltélistara keriilt
vallalatokra

1.1 Vitatott fegyverrendszerek

Minden olyan vallalat, amely valamilyen mddon vitatott fegyverrendszerekhez

vonatkozé szabaly kapcsoladik, kizarasra kertl a lehetséges befektetési eszk6zok kibocsatdi kozil. A
szabalyzata kizarasi listdn olyan vdllalatok szerepelnek, amelyek részt vesznek vitatott
fegyverrendszerek (illetve azok komponensei) fejlesztésében, tesztelésében,

tarolasaban vagy gyartasaban.
Meghatarozas Ide tartoznak azok a fegyverrendszerek, amelyek haszndlatdt nemzetkozi (és

nemzeti) torvények tiltjdk, masrészt azok, amelyek betiltasanak
szlikségességében teljeskorli az egyetértés. Ezen fegyverek a kovetkezdk:
flrtbombak és hordozordl levald toltetek, vegyi és bioldgiai fegyverek, gyalogsagi
aknak (a Claymore Akndkat is beleértve), szegényitett urant és fehér foszfort
tartalmazo fegyverek (gyujto 16szerekben és egyéb fegyverekben hasznaljak).
Indoklas Az olyan fegyverrendszerek, beleértve a flrtbombakat és hordozérdl levald
tolteteket, vegyi és bioldgiai fegyvereket, gyalogsdgi aknakat (beleértve a
Claymore-aknakat), valamint szegényitett urant és fehér foszfort tartalmazo
fegyvereket (gyujtébombakban és fegyverekben haszndljak), tomegpusztitd
hatasinak mindsiilnek, és mert ardnytalan és megkilonboztetés nélkili
fenyegetést jelentenek a civil lakossagra.

A KBC Csoport un. ,tiltdlistajan” szerepldé valamennyi vallalat kizarasra kerdl
(amely a belga torvények 4dltal tiltott-, tomegpusztité-, és fehér foszfort
tartalmazo fegyverekkel kapcsolatba keriil6 vallalatokra terjed ki).

Maédszertan

1.2 Nuklearis fegyverek

Kizdradsra kerilnek a nuklearis fegyverekkel kapcsolatba hozhaté vallalatok,
melyek a NATO-orszagok, Svéjc, Ausztria és irorszag teriiletén kiviil talalhatok.

A nukledris fegyverekkel kapcsolatos tevékenységek kozé tartozik a kovetkezdk
gyartdsa, fejlesztése és karbantartdsa:

1. nuklearis fegyverek

2. a nukledris fegyverek mikodése szempontjabdl kritikus fontossagu,
kifejezetten a nukledris fegyverekhez tervezett és kozvetleniil a nuklearis
fegyverek gyartdjanak szallitott hardver- és szoftverkomponensek.

Indoklas A nukledris elrettentés a mai vildgban a hiteles eurdpai védelmi stratégia
szlikséges elemévé valt. Mivel ezek a fegyverek bevetése kdlcséndsen biztositott
megsemmisitéshez vezet, birtoklasuk egy biztonsagosabb Eurdpat szolgalhatna,
feltéve, hogy senki sem hasznalna ket ténylegesen. Azonban az alapokban csak
azok a nukledris fegyverekkel kapcsolatba hozhaté vallalatok szerepelhetnek
kibocsatoként, melyek NATO-orszagokban, Svajcban, Ausztridban és irorszagban
rendelkeznek székhellyel.

A KBC Csoport "tiltélistajan" szerepld 0sszes nuklearis fegyverekkel kapcsolatban
hozhato vallalat kizarasra keriil, amely a NATO-orszagokon, Svajcon, Ausztrian és

Szabély

Meghatarozas

Modszertan
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irorszagon kiviil taldlhaté.

1.3 Az ENSZ Globalis Megallapodasat stilyosan megsérté vallalatok

Szabaly Az Egyesiilt Nemzetek Szervezetének Globalis Megallapoddsa tiz fenntarthatdsagi
alapelvet fogalmazott meg az emberi jogok, a munka vilaga, a kérnyezetvédelem
és a korrupcié elleni kiizdelem terlletén. Az a vaéllalat, amely stlyosan megsérti
ezen alapelvek barmelyikét, kizarasra keril a lehetséges befektetési eszkozok
kibocsatoi korébdél

Meghatérozas Az ENSZ Globalis Megallapoddas egy stratégiai alapelveket meghatarozd, 6nkéntes
nemzetkozi fenntarthatdsagi felelGsségvallaldsi kezdeményezés vdllalatok
szamara, amely tiz alapelvet fogalmaz meg az emberi jogok, a munka vilaga,
kornyezetvédelem és a korrupcidellenes kizdelem teriiletén. Az alapelvek
egyetemes konszenzuson alapulnak és az alabbiakbdl vezethetdk le: az Emberi
Jogok Egyetemes Nyilatkozata (Universal Declaration of Human Rights (UDHR), a
Nemzetkozi Munkaligyi Szervezet (ILO) alapvet6 munkahelyi elvekrél és jogokrol
sz0l6 nyilatkozata, a Ridi Nyilatkozat a kornyezetvédelemrél és a fejl6désrdl,
valamint az ENSZ Korrupcidellenes Egyezménye.

A Tiz Alapelv:

Emberi jogok

1. alapelv: A véllalatok tdmogatjak és tiszteletben tartjak a nemzetkozi
emberi jogok védelmét;

2. alapelv: A viéllalatok mindent megtesznek azért, hogy semmilyen médon
ne keriljenek 6sszefliggésbe az emberi jogok megsértésével

A munkajogok érvényesilése

3. alapelv: A vallalatok elismerik a munkavallaléi csoportosuldshoz és a
kollektiv targyaldashoz valo jogot;

4. alapelv: a kényszermunka minden formajanak megsziintetése;

5. alapelv: a gyermekmunka megsziintetése;

6. alapelv: a munkavdllaldssal és foglalkoztatassal kapcsolatos diszkriminacid
megsziintetése.

Kornyezetvédelem

7. alapelv: A véllalatoknak tamogatniuk kell a kdrnyezetvédelmi kihivasokkal
szembeni er6feszitéseket

8. alapelv: A villalatok inditsanak el szélesebb kord kornyezeti
felelGsségvallalast 6sztonzé kezdeményezéseket;

9. alapelv: A vallalatoknak tamogatniuk kell a kérnyezetbarat technoldgiak
fejlesztését és elterjedését.

Korrupcid elleni kiizdelem

10. alapelv: A vallalatok fellépnek a korrupcié minden formaja szemben,
beleértve a zsarolast és a megvesztegetést is.

Indoklas Az ENSZ Globdlis Megallapoddsaban szerepl6 elveket sulyosan megsérté cégek
kizardsra keriilnek, mert Gzleti tevékenységiiket nem fenntarthaté médon végzik.

Médszertan A KBC Csoport ,tiltélistajan” szerepld dsszes cég kizarasra kerdl (a tilté!ista azokat
a cégeket tartalmazza, amelyek a KBC Csoport sajat, kutatdsai szerint ES a Norvég
Nyugdijalapnak az ENSZ Globdlis Megallapodds (UNGC) alapelvei alapjan
Osszeallitott kizdrasi listdja szerint is megsértik a Megallapodasaban szereplé
alapelveket.

2. A KBC Csoport 2.1 Emberi jogok

befektetési

szabalyzata Szabaly Az emberi jogokat sulyosan megsérté vallalatok szigoru szabalyzatnak vannak
alavetve.

Meghatérozas A KBC elkotelezett amellett, hogy tiszteletben tartja az ENSZ Emberi Jogok
Egyetemes Nyilatkozatanak minden betjét és annak szellemiségét; a Nemzetkozi
Munkaligyi Szervezet nyolc alapveté egyezményében az alapvetd jogokra
vonatkozdan szereplG elveket, amelyeket a munkahelyi alapelvekrdl és jogokrdél
sz616 nyilatkozat régzit; az Oslakos népek jogairdl sz6lé ENSZ-nyilatkozatot; az
Egyesiilt Kirdlysdg Modern rabszolgasagrol szolé torvényének rendelkezéseit,
valamint egyéb nemzetkozi és regionalis emberi jogi egyezményeket, amelyek
nemzetkozileg elismert, a vallalati szektor altal betartandd normakat
tartalmaznak.

Indoklas Az emberi jogok minden ember alapvet6 joga, nemzetiségre, lakdhelyre, nemre,

nemzeti vagy etnikai hovatartozasra, bdrszinre, vallasra, nyelvre vagy barmilyen
egyéb kilonbozéségre tekintet nélkil. Mindannyian egyforman, jogosultak
vagyunk diszkriminacié nélkil emberi jogaink gyakorlasara. Ezek a jogok
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oszthatatlanok, egymassal 6sszefligg6 és egymashoz kapcsolddo jogok.
A KBC AM kibéviti a KBC Csoport ,Emberi jogilistdjat” azokkal a vallalatokkal,
amelyek az aldbbi belsé szlirési feltételekbe (itkoznek:

Modszertan

® azok a cégek, amelyek olyan alszektorokban tevékenykednek,
amelyeknél az emberi jogok megsértését magas vagy sulyos
kockazatunak tekintik: az emberi jogokkal kapcsolatos un.
,kifogasolhatdsagi pontszam” értéke magas vagy jelentés kockazatot
mutat.

®  minden egyéb alszektorban tevékenykedd cég, ahol az emberi jogokkal
kapcsolatban magas ,,a kifogasolhatdsagi pontszam”.

A KBC Asset Management fellilvizsgdl a fenti kritériumoknak megfeleld, valamint
a KBC Csoport "Emberi jogi listdjan" szerepl6 valamennyi vdllalatot. A
felllvizsgalat alapjan dont a kovetkezd l1épésekrdl: parbeszédet kezdeményezhet
az adott kibocsatéval bizonyos kérdések megoldasanak 6sztonzése érdekében,
sikertelen kimenet esetén megsziintetheti meglévé pozicidjat az adott
kibocsatoban.

2.2 Dohanytermékek

Szabaly Valamennyi dohanytermékeket elGallitd vallalat kizarasra kerl, csakdgy, mint az
Osszes olyan vallalat, amely bevételének tobb mint 5 szazaléka dohanytermékek
forgalmazasabol vagy kiskereskedelmi és nagykereskedelmi értékesitésébdl
szarmazik.

Meghatarozas A dohdnytermékek cigarettakat, szivarokat, pipadohanyt és tubdkot, valamint

fust nélkili dohanytermékeket foglalnak magukba. Ide soroljuk a dohanyhoz
kapcsolodd termékeket szallitdé és szolgdltatasokat nyujtd vallalatokat s,
beleértve a dohanyfogyasztast lehetévé tévé termékeket (példaul pipakat és
cigarettapapirokat), specidlis anyagokat, a dohanytermékek elGallitadsahoz
sziikséges specidlis berendezéseket és az els6sorban dohanytermékekben
torténd felhasznalasra elGallitott alapanyagokat is.

Indoklas A dohdnytermékek azért kertilnek kizarasra, mert bizonyitott azok hasznaléira és
a kornyezetiikre gyakorolt egészségkarositd hatasa. Az utdbbi idében egyre

Valamennyi agazat vdllalatai atvizsgdldsra kerlilnek a dohdnytermékek és a
dohdny(zas)hoz kapcsolodd termékek elGallitasabol vagy forgalmazasabdl
szarmazd bevételek tekintetében. A teljes bevételt tekintve a tliréshatar 0% a
dohanygyartassal — ideértve az alapvetd kellékek el&allitasat is - foglalkozo
valamennyi vallalatra; mig a nem alapvet6 fontossagu, kapcsolédd
termékek/szolgaltatdsok esetén a tliréshatar 10%. A dohanytermékek
forgalmazasa és/vagy kiskereskedelme, vagy nagykereskedelme esetében 5%-os
limit alkalmazanddé a teljes bevétel szdzalékdban. Adatforrasok: Morningstar
Sustainalytics, Bloomberg és a Norges Bank dohdanyipari vallalatokra vonatkozo
kizarasi listdja.

Maodszertan

2.3 Termikus szén

Kizarasra keriilnek a termikus szén kitermelésével foglalkozé vallalatok, valamit a
termikus szenet villamos energia el6allitdsdra haszndlé vallalatok. Kivételt
képeznek azok a vallalatok amelyek altal kibocsatott z6ld kétvényekbe torténé
befektetések elGsegitik az energiadtmenetet.

Meghatarozas Az érintett tevékenységek a szénkitermelés. Kivételt képez az acélgyartashoz
hasznalt szén (kohdszati szén). A kozlzemi viéllalatok esetében a hangsuly a
termikus szénnel torténd villamosenergia-termelésen van.

Indoklas Az emberi tevékenység altal generalt éghajlatvaltozas problémajat egyre tébb
tudomanyos informacié tamasztja ald, és egyre nyilvanvalébba valik, hogy
intézkedések szikségesek a globalis felmelegedés korlatozdsara. A vita
el6terében a fosszilis tiizel6anyagok allnak, amelyek az antropogén (emberi
kibocsatas altal keletkez8) CO2-kibocsatas 6 forrdsai. A Szabaly a termikus szénre
helyezi a hangsulyt, mivel a termikus szén elégetése rendelkezik a legrosszabb
CO2-kibocsatds — intenzitdsi mutatéval, rdadasul mar alternativ
energiatechnologiak is rendelkezésre allnak.

A szénkitermeléssel foglalkozd valamennyi vallalatot kizarasra kertl. Kivételt
képez az acélgyartashoz hasznalt szén (kohaszati szén), mivel az acél - az
Ujrahasznositas kivételével - csak szén felhasznalasaval allithatd el6 hatékonyan.
Tovabba kizarasra keriilnek azok az energiatermel6 vallalatok is, amelyek
termikus szenet haszndlnak villamos energia el&allitasara.
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K&H dollar rugalmas eurdpai vallalatok eléremutaté szarmaztatott

Adatforrds: Morningstar Sustainalytics és Bloomberg.

3. Autoriter
rendszerek

Szabaly

Az autoriter rendszerekkel rendelkez6 orszagok allamkotvényei kizarasra
keriilnek a lehetséges befektetési eszkozok korébdl.

Meghatarozas

Az autoriter rendszerek olyan allami berendezkedést jelentenek, amelyekben
alapvetéen megsértik az emberi jogokat, nem rendelkeznek semmilyen jé
kormanyzasi gyakorlattal, jogallamisaggal, vallalkozasi szabadsaggal és/vagy a
korrupcié magas szintet ér el.

Indoklas

A KBC AM nem kivan pénzigyi tamogatast nyujtani olyan rezsimeknek, amelyek
esetében komoly aggalyok meriltek fel az emberi jogok és a térvények
tiszteletben tartasa tekintetében, a jo kormanyzds gyakorlatanak, a politikai
szabadsag hidnya és a magas szintl korrupcio miatt.

Modszertan

A KBC AM belsd kutatasa — elismert kulsé forrasokbdl szarmazé informaciok
alapjan — az orszagokat a polgari szabadsagjogokkal, politikai jogokkal, politikai
stabilitassal és korrupcidval kapcsolatosan meghozott intézkedéseik alapjan
rangsorolja. Azok a rendszerek, amelyek ebben a rangsorban a legrosszabb
helyezéseket kapjak, nem lehetnek befektetési célpontjai a KBC AM allamkotvény
befektetéseinek. A nemzetkozi szankcidkkal sujtott orszagok szintén kizarasra
kerilnek a lehetséges befektetési eszkozok kibocsatoi korébdl.

4. Mezbgazdasagi
termények

Szabaly

A KBC AM nem kivan részt venni az élelmiszerarakkal kapcsolatos spekulaciéban
még befektetési termékeken keresztil sem. Ezért a KBC AM nem fektet az
élGallat- és élelmiszerarakhoz kapcsoldédo pénzigyi eszk6zokbe, a KBC Csoport
Mez8gazdasagi terményekhez kapcsolodd ligyletek tilalmédra vonatkozd
szabdlyzataval 6sszhangban.

Jelen Alap esetében tovabbi kizarasi kritériumok kerlltek meghatarozasra, melyeket a Felel6s
Befektetések kizarasi szabalyzata (B. tablazat) tartalmaz.

A B. tablazatban feltiintetett kizarasi kritériumok biztositjak a Bizottsag (EU) 2020/1818 felhatalmazason
alapulé rendeletének® 12. cikke (1) bekezdésének a)-g) pontjaban emlitett vallalatokba torténé
befektetések kizarasat.

B. tablazat

A Felel6s Befektetések kizarasi szabalyzata

szlirés

1. Normakon alapulé

Szabaly

Koérnyezetvédelmi, tdrsadalmi vagy irdnyitasi kérdésekben sulyosan
kifogasolhatd vaéllalatok kizarasra keriilnek. Az ENSZ Globalis Megéllapoddsa
tiz iranyadd fenntarthatdsagi alapelvet fogalmazott meg az emberi jogokkal,
a munkajoggal, a kornyezettel és a korrupcié elleni kizdelemmel
kapcsolatban, amelyek a belsé atvilagitasunk részét képezik. Ezen tulmenéen
értékeljiik, hogy a vallalatok részt vesznek-e a Nemzetkozi Munkaligyi
Szervezet (ILO) egyezményeinek, az OECD multinaciondlis vallalatokra
vonatkozd iranymutatasainak és az ENSZ lzleti és emberi jogokra vonatkozd
iranyelveinek (UNGP) megsértésében, melyek szintén kizérasra kerilnek.

Meghatarozas

Egy vallalat akkor tekinthetd sulyosan kifogasolhatdnak, ha cselekedeteivel
megsérti a kornyezeti, tdrsadalmi vagy irdnyitasi kérdésekkel kapcsolatos
fenntarthatdésagi alapelveket. Az ENSZ Globalis Megallapodas egy
nemzetkozi 6nkéntes vallalati polgari kezdeményezés, amely tiz vezérelvvel
rendelkezik, és az emberi jogok, a munka, a kornyezetvédelem és a korrupcid
elleni kiizdelem terdleteit foglalja magdban. Ezek egyetemes konszenzuson
alapulnak, és az aldbbiakbdl vezethet6k le: az Emberi Jogok Egyetemes
Nyilatkozata (UDHR), a Nemzetkézi Munkaligyi Szervezet alapvet§
munkahelyi elvekrél és jogokrdl széld nyilatkozata, a Ridi Nyilatkozat a
kornyezetrdl és a fejlédésrél és az ENSZ Korrupcidellenes Egyezménye.

A Tiz Alapelv:

Emberi jogok

1. alapelv: A vallalatok tdmogatjak és tiszteletben tartjdk a nemzetkozi
emberi jogok védelmét;

2. alapelv: A vallalatok mindent megtesznek azért, hogy semmilyen
maodon ne keriljenek 6sszefliggésbe az emberi jogok megsértésével

A munkajogok érvényesiilése

5 A Bizottsag (EU) 2020/1818 felhatalmazason alapuld rendelete (2020. julius 17.) az (EU) 2016/1011 eurdpai parlamenti és
tanacsi rendeletnek az unids éghajlatvaltozasi referenciamutatokra és a Parizsi Megallapodashoz igazodd unids
referenciamutatékra vonatkozé minimumszabalyok tekintetében tértené kiegészitésérél
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3. alapelv: A vallalatok elismerik a munkavallaldi csoportosulashoz

és a kollektiv targyalashoz valé jogot;

4. alapelv: a kényszermunka minden formajanak megsziintetése;

5. alapelv: a gyermekmunka megsziintetése;

6. alapelv: a munkavallaldssal és foglalkoztatassal kapcsolatos
diszkrimindacié megsziintetése.

Kérnyezetvédelem

7. alapelv: A viéllalatoknak tamogatniuk kell a kornyezetvédelmi

kihivasokkal szembeni er6feszitéseket

8. alapelv: A vallalatok inditsanak el szélesebb kori kérnyezeti
felelGsségvallalast 6sztonzé kezdeményezéseket;

9. alapelv: A viéllalatoknak tamogatniuk kell a kornyezetbarat

technologiak fejlesztését és elterjedését.

Korrupcié elleni kiizdelem

10. alapelv: A vallalatok fellépnek a korrupcié minden formaja szemben,
beleértve a zsarolast és a megvesztegetést is.

Indoklas Az ENSZ Globalis Megallapodasaban szerepl6 kérnyezetvédelmi, tarsadalmi
és iranyitasi kérdésekhez kapcsolédd elveket sulyosan megsérté cégek
kizarasra kertilnek a Fenntarthatd Befektetési alapok lehetséges befektetési
eszkozeinek kibocsatdi korébdl, mert Uzleti tevékenységiket nem
fenntarthaté moédon végzik.

Kizarasra kerGl minden olyan vitatott vallalat, amely a Morningstar
Sustainalytics kifogasolhatdsagi kutatdsa szerint 5-0s kategoridba esik vagy
,VOros zaszld” értékelést kap az MSCI ESG kifogasolhatdsagi adatai alapjan,
csakugy, mint minden olyan vallalat, amely a Morningstar Sustainalytics
értékelése szerint nem felel meg a Globalis Alapelvek Szlrésnek (Global
Standards Screening), vagy amelyek nem igazodnak az ENSZ Globalis
Megallapodas elveihez az MSCI ,,Global Compact Compliance Research”
cim( kutatdsa alapjan, illetve amelyeket tevékenységiik alapjan a Norvég
Nyugdijalap is kizar.

Az ESG kifogasolhatdsagi szlirés eredményeként a masodik legrosszabb
kategoridba es6 vallalatok (4-es kategdria a Morningstar Sustainalytics
kifogasolhatdsédgi kutatdsa szerint vagy ,Narancssarga zaszlé” az MSCI
kifogasolhatdsagi szlirése szerint) vagy a Morningstar Sustainalytics Globalis
Alapelvek Szlirés megfigyelési listajan szereplé vallalatok, vagy azok a
véllalatok, amelyek az MSCI ,Global Compact Compliance Research” c.
kutatas megfigyelési listdjan szerepelnek, szintén kizarasra kerilnek,
amennyiben az alabbi fenntarthatdsagi kérdésekben konszenzus van:

Modszertan

® A Morningstar Sustainalytics dltal végzett Globdlis Alapelvek
Szlirés: Megfigyeldlista

® Az MSCI Global Compact Compliance Research: Figyel6lista

® A Morningstar Sustainalytics kifogdsolhatdsdgi kutatdsa: 4-es
kategdria

® Az MSCI ESG kifogdsolhatdsdgi szlirése: Narancssdrga kategdria.
Kizarasra kerdl a vallalat abban az esetben is, ha valamelyik fenti
fenntarthatdsagi kérdésre vonatkozéan nem allnak rendelkezésre adatok,
amennyiben a rendelkezésre allé adatok k6zott konszenzus van.
2. Emberi jogok Szabaly Az emberi jogokat sulyosan megsért6 vallalatok szigoru szabalyzatnak
vannak aldvetve.
Meghatarozas A KBC elkotelezett amellett, hogy tiszteletben tartja az ENSZ Emberi Jogok
Egyetemes Nyilatkozatdnak minden bet(jét és annak szellemiségét; a
Nemzetkézi Munkailgyi Szervezet nyolc alapveté egyezményében az
alapvetd jogokra vonatkozdan szerepl6 elveket, amelyeket a munkahelyi
alapelvekrél és jogokrdl szol6 nyilatkozat rogzit; az Oslakos népek jogairdl
sz0l6 ENSZ-nyilatkozatot; az Egyeslt Kirdlysag Modern rabszolgasagrol sz616
torvényének rendelkezéseit, valamint egyéb nemzetkozi és regionalis emberi
jogi egyezményeket, amelyek nemzetkozileg elismert, a vallalati szektor altal
betartandd normakat tartalmaznak.
Indoklas Az emberi jogok minden ember alapvet6 joga, nemzetiségre, lakdhelyre,
nemre, nemzeti vagy etnikai hovatartozasra, bérszinre, vallasra, nyelvre vagy
barmilyen egyéb kilonboz6ségre tekintet nélkil. Mindannyian egyforman,
jogosultak vagyunk diszkriminacié nélkil emberi jogaink gyakorlasara. Ezek
a jogok oszthatatlanok, egymassal Osszefiiggé és egymashoz kapcsolédo
jogok.
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A KBC AM kibG6viti a KBC Csoport ,Emberi jogi” listajat, azokkal a
vallalatokkal, amelyek az alabbi belsd szlirési feltételekbe titkdznek:

Modszertan

® azok a cégek, amelyek olyan alszektorokban tevékenykednek,
amelyeknél az emberi jogok megsértését magas vagy sulyos
kockdzatunak tekintik: az emberi jogokkal kapcsolatos un.
,kifogdsolhatésdgi pontszam” értéke magas vagy jelentds
kockdzatot mutat.

®  minden egyéb alszektorban tevékenykedd cég ahol az emberi
jogokkal kapcsolatban magas ,,a kifogdsolhatésdgi pontszam”.

A KBC Asset Management feliilvizsgal a fenti kritériumoknak megfelel6,
valamint a KBC Csoport "Emberi jogi listajan" szereplé valamennyi vallalatot.
A felulvizsgalat alapjan dont a kovetkez6 lépésekrdl: parbeszédet
kezdeményezhet az adott kibocsatéval bizonyos kérdések megoldasanak
Osztonzése érdekében, sikertelen kimenet esetén megsziintetheti meglévé
pozicidjat az adott kibocsatdban.

3. Fegyverek 3.1 Vitatott fegyverrendszerek

Minden  olyan  vallalat, amely  valamilyen modon  vitatott
fegyverrendszerekhez kapcsolddik, kizarasra keril a lehetséges befektetési
eszk6zok kibocsatdi kozal. A kizarasi listan olyan vallalatok szerepelnek,
amelyek részt vesznek vitatott fegyverrendszerek (illetve azok komponensei)
fejlesztésében, tesztelésében, tarolasaban vagy gyartasaban.

Ide tartoznak azok a fegyverrendszerek, amelyek hasznalatat nemzetkozi (és
nemzeti) torvények tiltjak, masrészt azok, amelyek betiltdsanak
szlikségességében teljeskorl az egyetértés. Ezen fegyverek a kovetkezdk:
firtbombak és hordozdrdl levald toltetek, vegyi és bioldgiai fegyverek,
gyalogsagi aknak (a Claymore Aknakat is beleértve), szegényitett urant és
fehér foszfort tartalmazd fegyverek (gyujté |Gszerekben és egyéb
fegyverekben hasznaljak).

Az olyan fegyverrendszerek, beleértve a flirtbombakat és hordozérdl levélo
tolteteket, vegyi és bioldgiai fegyvereket, gyalogsagi akndkat (beleértve a
Claymore-aknakat), valamint szegényitett urant és fehér foszfort tartalmazé
fegyvereket, tdmegpusztitd hatasunak mindsiilnek, és mert ardnytalan és
megkiilonboztetés nélkili fenyegetést jelentenek a civil lakossagra.

A KBC Csoport un. ,tiltélistajan” szereplé valamennyi vallalat kizarasra keral
(amely a belga torvények altal tiltott-, tomegpusztitd-, és fehér foszfort
tartalmazo fegyverekkel kapcsolatba keriil6 vallalatokra terjed ki).

Szabaly

Meghatarozas

Indoklas

Mddszertan

3.2 Hagyomanyos fegyverek

Minden olyan vallalat, amely bevételének legalabb 5%-a kézi I6fegyverek
gyartdsabol  vagy  kereskedelmébdl  szdrmazik, ideértve  katonai
szerz6désekben torténd érdekeltségeket is, kizarasra keril a Felel6s
Befektetési alapok lehetséges befektetési eszkozeinek kibocsatoi korébsl. A
nukledris fegyverekkel kapcsolatos tevékenységekben részt vevé véllalatokra
0%-0s bevételi kuszobérték vonatkozik. A fenti tilalom vonatkozdsaban
tovabba egy kivétellista (fehér lista) is alkalmazandd, amely azokat a
véllalatokat tartalmazza, amelyek meghaladhatjdk a hagyomanyos és/vagy
nuklearis fegyverekre vonatkozo kiiszobértékeket.

A katonai szerz6déskotés kiterjed: katonai fegyverek, fegyverrendszerek,
fegyver alkatrészek, a fegyverekkel kapcsolatos szolgaltatasok, tovabba nem
a fegyverekhez kapcsolédd egyedi termékek és szolgaltatasok. A
kézifegyverek tekintetében minden (tdmadd és nem tamado) fegyver és
kulcsfontossagu alkatrész gyartasa, forgalmazasa azok kiskereskedelme is
beleértendd.

A nukledris fegyverekkel kapcsolatos tevékenységek kozé tartozik a
kovetkez&k gyartasa, fejlesztése és karbantartasa:

1. nuklearis fegyverek

2. a nukledris fegyverek miikodése szempontjabol kritikus fontossagu,
kifejezetten a nuklearis fegyverekhez tervezett, kozvetlenll a nuklearis
fegyverek gyartdjanak szallitott hardver- és szoftverkomponensek.

A fegyverek alkalmazasa érzékeny és megosztéd téma, elsGsorban azok
eredendd rendeltetése — az dartalom okozdsa — miatt. Ugyanakkor a
koézelmult geopolitikai eseményei, valamint az Eurdpai Bizottsag
irdnymutatdsai rdvilagitanak arra, hogy a védelemmel kapcsolatos
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beruhdzasok esetében elengedhetetlen a kiegyensulyozott és arnyalt
megkozelités.

A KBC Csoport ennek megfelelGen egy kett8s keretstratégiat alkalmaz, amely
a bevételi kuszobértékeket otvozi a fehérlistds szemlélettel. Ez a
megkozelités Gsszhangban all a szabdlyozdi elvarasokkal, amelyek
Ovatossagra intenek a teljes védelmi szektor kizarasaval kapcsolatban, ha az
kizardlag bevételi alapon torténik. Ehelyett az eseti értékelést tamogatja,
el6segitve a felelGs és megalapozott befektetési dontések meghozatalat.
Médszertan Valamennyi szektor vallalatai atvilagitasra keriilnek a katonai szerz6déses
érdekeltségek és kézifegyverekkel kapcsolatos tevékenységeik tekintetében.
5%-0s tolerancia szint alkalmazandd azon vallalatok esetén, amelyek katonai
szerz6désekben vagy kézi I6fegyverekhez kapcsolddo tevékenységekben
érdekeltek. A nuklearis fegyverekkel kapcsolatos tevékenységekben részt
vevd vallalatokra 0%-os bevételi kiiszobérték vonatkozik. A fenti tilalom
vonatkozasaban tovabba egy kivétellista (fehér lista) is alkalmazando, amely
azokat a vallalatokat tartalmazza, amelyek meghaladhatjak a hagyomanyos
és/vagy nukledris fegyverekre vonatkozo kiiszobértékeket.

4. Dohanytermékek Szabaly Valamennyi dohanytermékeket elGallitd tarsasag kizarasra keriil, csakugy,
mint az Osszes olyan vallalat, amely bevételének tobb mint 5 szazaléka
dohanytermékek forgalmazasabol vagy kiskereskedelmi és
nagykereskedelmi értékesitésébdl szarmazik.

A dohanytermékek cigarettdkat, szivarokat, pipadohanyt és tubakot,
valamint fust nélkili dohanytermékeket foglalnak magukba. Ide soroljuk a
dohanyhoz kapcsolodd termékeket szallitd és szolgaltatasokat nydjtd
véllalatokat is, beleértve a dohanyfogyasztast lehet6vé tévé termékeket
(példaul pipakat és cigarettapapirokat), specidlis anyagokat, a
dohanytermékek elGallitdsahoz sziikséges specialis berendezéseket és az
elsGsorban  dohanytermékekben torténé felhasznalasra  eldallitott
alapanyagokat is.

Indoklas A dohanytermékek azért keriilnek kizardsra, mert bizonyitott azok
hasznaldira, és a kdrnyezetiikre gyakorolt egészségkarositd hatasa. Az utébbi

Meghatarozas

Médszertan Valamennyi dgazat vallalatai atvizsgdlasra keriilnek a dohanytermékek és a
dohany(zas)hoz kapcsolddd termékek elGallitasabol és forgalmazasabol
szarmazo bevételek tekintetében. A teljes bevételt tekintve a tiliréshatar 0%
a dohanygyartassal —ideértve az alapvets kellékek eldallitasat is - foglalkozd
valamennyi vallalatra; mig a nem alapvet6 fontossagu, kapcsolédd
termékek/szolgaltatdsok esetén a tlréshatar 10%. A dohanytermékek
forgalmazasa és/vagy kiskereskedelme, nagykereskedelme esetében 5%-os
limit alkalmazandd a teljes bevétel szdzalékaban. Az adatok forrasai a
kovetkez6k: a Morningstar Sustainalytics, a Bloomberg és a Norges Bank
dohdnyipari vallalatokra vonatkozé kizarasi listdja.

5. Fosszilis Szabaly A fosszilis tlizel6anyagok kizarasra kerilnek a Felel6s Befektetési alapok
tiizel6anyagok befektetési korébdl. Az energiaszektorban tevékenyked6 valamennyi vallalat

kizarasra kerl, csakugy, mint a termikus szenet kitermel6 banyavallalatok.
Csak azok a kdozmd cégek lehetnek részei a Felel6s Befektetési alapok
befektetései korének, amelyek megbizhatd, biztonsagos és alacsony
liveghazhatdsu gaz kibocsatasu, energiahatékony villamosaram termelésére
torekednek. Kivételt képeznek azok a vallalatok, amelyek altal kibocsatott
z6ld kotvényekbe torténd befektetések elGsegitik az energiadatmenetet,
feltéve, hogy megfelelnek a Pdérizsi Megaéllapodashoz igazodd unids
referenciamutatdkra vonatkozd kizardsi kritériumoknak.

Meghatarozas A fosszilis tiizel6anyagok alatt a kéolajat, gazt és szenet értjik. Idetartozik
még a katrany/olajhomok, a palaolaj, a palagaz és az északi-sarkvidéken
kitermelt olaj és gaz is. Az érintett tevékenységek az alabbiak: szén-, olaj- és
gazkitermelés; olaj és gaz finomitasa, tarolasa és szallitasa; valamint a szén-,
olaj- vagy gazkitermeléshez hasznalt speciadlis berendezésekkel és
szolgaltatasokkal kapcsolatos tevékenységek. Koziizemi vallalatok esetében
a hangsuly a fosszilis tlizel6anyagok hasznalataval térténd villamosaram-
termelésen van.

Indoklas A Globalis felmelegedés az egyik olyan kihivas napjainkban, amelyet nem
hagyhatunk figyelmen kivil. A fosszilis tlizel6anyagok égetésébdl szarmazo
liveghazhatdsu gazok kibocsatasa jelenti az egyik f6 forrast, amelynek révén
az emberiség hozzajarul a globdlis felmelegedéshez. Az alacsony
liveghazhatast gdz kibocsatasu gazdasagra vald attérés sziikségessége
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egyértelmi. A FelelGs Befektetési alapok segitségével a KBC egy el6remutatd
|épést kivan tenni, a fosszilis tlzelGanyagokhoz valamilyen maddon
kapcsolodo vallalatok kizarasaval.

Médszertan Az energiaszektor valamennyi vallalata (MSCI besorolas szerint) kizarasra
keriil. Ezek a vallalatok kozvetlenil kapcsolddhatnak a fosszilis
tiizel6anyagokhoz. K6zéjuk tartoznak a vertikalisan integralt nagy olajipari
vallalatok, csakugy, mint a finomitassal és olaj szallitmanyozassal foglalkozo
cégek.

Ugyancsak kizarasra kerllnek a fémipari- és banydszati szektor azon
vdllalatai, amelyek fosszilis tlizel6anyagokat (szenet, olajat és gazt)
banyasznak és értékesitenek. Egy kivétel megengedett az acél (kohaszati

acél) elGallitasdhoz felhasznalt szén esetében, mivel az acél - az
Ujrahasznositds kivételével - csak szén felhasznalasaval dllithatd eld
hatékonyan.

A kozluzemi vallalatok esetében az energiatermelés nem alapulhat
atomenergian, kGolajon és foldgazon vagy termikus szénen.

Az egyéb agazatok azon szereplGi, amelyek arbevételik tobb mint 5%-at
kéolaj szallitdsabdl és taroldasabdl realizaljak, kizarasra keriilnek. Ezzel
szemben a foldgdz szallitdsara nem vonatkozik korlatozas. A termikus szén
szdllitdsa esetében a kizaras 10%-os kiiszobértékhez kotott. Végezetiil, azok
a vallalatok, amelyek bevételik tobb mint 5%-at tamogatd jellegli
termékekbdl és/vagy szolgdltatasokbdl szerzik, szintén nem keriilhetnek be
a befektetési univerzumba.

Adatforrds: Morningstar Sustainalytics és Bloomberg.

Ezek a kizarasi kritériumok biztositjadk a Bizottsag (EU) 2020/1818
felhatalmazason alapuld rendeletének® 12. cikke (1) bekezdésének d)-g)
pontjaban emlitett vallalatokba torténé befektetések kizarasat.

Minden olyan vallalat kizarasra keriil, amely bevételének legaldabb 5% -at
szerencsejatékokkal kapcsolatos tevékenységekbdl szerzi.

Meghatarozas A szerencsejatékokkal kapcsolatos tevékenységek kozé tartozik a
szerencsejatékoknak otthont ado6 Iétesitmények, példaul kaszindk,
versenypalyak, online szerencsejatékok, bingdszalonok és mas fogadasi
|étesitmények tulajdonjoga vagy uUzemeltetése. Ezenfelll ugyancsak
idetartozik a kizadrdélag szerencsejatékokhoz - példdul jatékgépekhez,
rulettkerekekhez és lottotermindlokhoz - hasznalt specidlis berendezések
gyartasa; valamint a szerencsejatékokat tamogatd termékek és
szolgaltatasok, mint példdul a szerencsejatékokkal kapcsolatos,
testreszabott termékek és szolgdltatasok, pl. kaszindkon belll nyujtott
hitelkeretek, tandcsaddi szolgdltatasok, szerencsejaték-technoldgia és
technoldgiai tamogatas.

6. Szerencsejatékok Szabaly

Indoklas A szerencsejatékokat kdros tevékenységnek tekintjuk, mert a
szerencsejaték-fliggdséget okozhat, ami tovabbi tarsadalmi problémakkal
jarhat egyutt.

Modszertan A Morningstar Sustainalytics adatai alapjan valamennyi agazat vallalatai

atvilagitadsra  kerllnek a  szerencsejaték-iparral vald  kapcsolatuk
szempontjabol. 5%-os  tliréshatar vonatkozik a  szerencsejaték-
|étesitmények tulajdonjogdbdl vagy muikodtetésébdl, a kizérdlag
szerencsejatékhoz hasznalt specidlis berendezések gyartasabdl, valamint a
szerencsejatékkal  foglalkozé Iétesitményeknek nydjtott  tamogatd
termékekbdl és szolgaltatasokbol szarmazoé bevételekre.

7. Felnétt Szabaly Minden olyan tarsasdg, amely bevételeinek tobb mint 5%-at felnétt
szérakoztatas szorakoztatd tartalom elGallitdsabol vagy terjesztésébdl szerzi, kizarasra
kerdl.

Meghatarozas A felnétt szorakoztatas felnGtt szérakoztaté médiatartalmak, példaul filmek
és televizios misorok, magazinok és felnGtt tartalmu weboldalak elGallitasat
foglalja magaba. Ezenfeliil idetartozik a sztriptizbarok, a topless barok és mas
felnétt tipusu szdérakoztatd intézmények tulajdonldsa vagy lUzemeltetése,
tovabba a felnGtt szérakoztatd anyagok terjesztése (a felnétteknek szélo
anyagok kolcsonzése, értékesitése vagy terjesztése, vagy a felnétt tartalmat

6 A Bizottsag (EU) 2020/1818 felhatalmazason alapuld rendelete (2020. julius 17.) az (EU) 2016/1011 eurdpai parlamenti és
tanacsi rendeletnek az unids éghajlatvaltozasi referenciamutatokra és a Parizsi Megallapodashoz igazoddé unids
referenciamutatékra vonatkozé minimumszabalyok tekintetében térténé kiegészitésérél
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kindlo, uan. ,fizet6s” feln6tt csatornak és feln6tt tartalmat sugarzd
mozicsatornak kdzvetlen terjesztése az interneten, mobiltelefonon, valamint
miholdas és foldfelszini televizids csatornan at).

Indoklas

A felné6tt szérakoztatas azért kifogasolhatd, mert magaban hordozza
az emberi jogok megsértésének és kiszolgaltatott személyek
kizsakmanyolasanak lehet6ségét.

Modszertan

A Morningstar Sustainalytics adatai alapjan a bevételik legalabb 5%-at
feln6tt szdrakoztatdashoz kapcsoldédd tevékenységekbdl szerz6 vallalatok
kizarasra kerllnek. Ideértendd a felnGtt szorakoztatd tartalmak készitése,
felnGtt szorakoztatd egységek tulajdonlasa és lizemeltetése, valamint a
feln6tt szérakoztatd anyagok terjesztése is.

8. Sz6rme és
kilonleges bér

Szabaly

Minden olyan vdllalat, amelynek bevétele legaldbb 5%-ban sz6rme vagy
kulonleges bér el6éllitdsabdl, illetve tobb mint 10%-a azok forgalmazasabol
szarmazik, kizarasra keriil a FelelGs Befektetési alapok befektetéseinek
korébél.

Meghatarozas

A sz6rme- és kiilonleges b&rtermékek olyan allatokbdl késziilt termékeket
foglalnak magukban, amelyeket kizardlag a bérik vagy sz6rméjik miatt
vaddsznak vagy tenyésztenek (pl. nyércfarmok a nyérc prémjéért,
krokodilvaddszat az allatok bdréért).

Indoklas

A sz6rme és a kilonleges bérok megitélése egyértelmien kifogasolhatd,
mert veszélyezteti bizonyos fajok fennmaradasat, és az allatok sziikségtelen
szenvedését okozhatja, mikézben a termékek elGallitdsahoz megfeleld
alternativak allnak rendelkezésre.

Modszertan

Minden olyan vallalat, amelynek — a Morningstar Sustainalytics adatai
alapjan - a bevétele legalabb 5%-ban sz6rme vagy kilonleges bér
elGallitasabol, illetve tébb mint 10%-a azok forgalmazasibdl szarmazik,
kizarasra kerilnek.

9. Mez6gazdasagi
termények

Szabaly

A KBC AM nem kivan részt venni az élelmiszerarakkal kapcsolatos
spekulaciéban még befektetési termékeken keresztil sem. Ezért a KBC AM
nem fektet az élGallat- és élelmiszerarakhoz kapcsolédd pénzigyi
eszk6zokbe, a KBC Csoport Mez6gazdasagi terményekhez kapcsolddd
Ugyletek tilalmara vonatkozo szabdlyzataval 6sszhangban.

10. Legmagasabb
ESG kockazatu
vallalatok

Szabaly

A Morningstar Sustainalytics adatszolgéltatétdl szarmazé adatok alapjan a
magas, 40 feletti ESG kockazati pontszammal rendelkez§ vallalatok kizarasra
keriilnek. Az ESG kockazati pontszam a vallalatnal meglévd, és nem kezelt
ESG kockdzatot méri. A z ESG kockazati pontszam egy adott vallalatnak az
adott dgazat szempontjabdl relevans ESG kockazatoknak vald kitettsége és
ezen kockdzatok fedezésének mértéke kozotti kulonbséget méri. Minél
alacsonyabb egy vallalat ESG kockazati pontszdma a 0-t6l 100-ig terjedd
skdlan, annal kisebb a vdéllalat fenntarthatdsagi kockazata.

11. Tisztességtelen
adézasi  gyakorlatot
folytaté orszagokban
székhellyel rendelkezé
cégek

Szabaly

Kizarasra kertl minden olyan vallalat, amelynek tisztességtelen addzasi
gyakorlatokat tamogaté orszagban van a székhelye (a nem egylttm(ik6dd
orszagok Eurdpai Unids listdja alapjan), és ahol a tényleges addkulcs mértéke
15%-nal alacsonyabb (a legfrissebb rendelkezésre allé adatok vagy az elmult
harom év atlaga alapjan).

Adézasi szempontbdl nem egylttm(kdds orszagok unids listdja egy olyan
eszkdz, amely felsorolja azokat a nem uniods orszagokat, amelyek 6sztonzik a
visszaélésszer( addzasi gyakorlatokat, illetve amelyek erodaljik a tagallamok
tarsasagiado bevételeit.

Modszertan

A vallalatok székhelyének meghatdrozasa a Bloomberg adatai alapjan
torténik. Ha barmelyik adatforrds azt jelzi, hogy a vallalat székhelye
tisztességtelen addzasi gyakorlatokra 0sztonz6 orszagban van, kizardsra
kerul, feltévem, ha:
® Az effektiv addkulcs (a Bloomberg adatai alapjdn) mértéke
alacsonyabb, mint 15% (a legfrissebb rendelkezésre dllé adatok
vagy az elmult hdrom év dtlaga alapjdn), vagy
®  Nem dll rendelkezésre a tényleges addkulcs mértékére vonatkozo
adat (a Bloomberg alapjdn) ("nincs adat").

12. A biolégiai
sokféleségre negativ
hatast gyakorld
vallalatok

Szabaly

Kizarasra keriil minden olyan vallalat, amely a foldhaszndlattal és a bioldgiai
sokféleséggel kapcsolatban sulyosan kifogasolhaté gyakorlatokat kovet,
valamint minden olyan vallalat, amelynek tevékenysége negativ hatdssal van
a bioldgiai sokféleségre, ideértve a fent emlitett fosszilis tlizelGanyagok,
valamint sz6rme és a kilonleges bdér agazatban miikodd vallalatokat,
amennyiben nem tesz megfelel6 intézkedéseket a negativ hatdsok
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csokkentése érdekében.

Modszertan

Kizarasra kerilt minden olyan vdllalat, amelynek a féldhasznalattal és a
bioldgiai sokféleséggel kapcsolatban magas vagy kiemelkedéen magas a
kifogasolhatdsagi pontszama, amennyiben olyan agazatokban
tevékenykednek, ahol a fenti két téma magas vagy kiemelkedéen magas
kockazatot jelent. Kizarasra kerlilnek tovabba minden mas agazat esetében
a foldhasznalattal és bioldgiai sokféleséggel kapcsolatban kiemelked&en
magas kifogdsolhatésagi pontszammal rendelkezé vallalatok. Ezen
tulmenden kizarasra keriil minden olyan vallalat, amely a beszallitéi lancaban
ér el kiemelked6en magas kifogasolhatdsagi pontszamot a foldhasznalattal
és a bioldgiai sokféleséggel kapcsolatban.

Tovabba kizarasra keriil minden olyan vallalat, amelynek tevékenységei
negativ hatdssal vannak a bioldgiai sokféleségre, és nem tesznek megfelel6
intézkedéseket a negativ hatasok csokkentésére:
® Minden olyan haldszati tevékenységet folytatd vdllalat, amely nem
tagja az alabbi szervezetek valamelyikének: Aquaculture Stewardship
Council (ASC), Marine Stewardship Council (MSC);
® Minden olyan pdlmaolaj-termeléssel foglalkozo vdllalat, amely nem
tagja a Roundtable on Sustainable Palm Oil (RSPO) szervezetnek;
e Minden olyan széjatermesztéssel foglalkozé vdllalat, amely nem
tagja a Roundtable on Responsible Soy (RTRS) szervezetnek;
® Minden olyan marhahustermelésben miikédé vdllalat, amely nem
felel meg a FelelGs Befektetések team dltal végzett szigoru ad hoc
sziirésnek;
® Minden olyan kakadtermesztésben miikédé vdllalat, amely nem
rendelkezik a Rainforest Alliance tanusitdsdval; és
® Minden olyan cukornddtermesztésben miikédé vdllalat, amely nem
tagja a Bonsucro szervezetnek.

13. Vizbe
kibocsatasok,
szennyezés és
hulladékok

torténd

Szabaly

Kizarasra keriilnek a vizbe torténd kibocsatdssal, kérnyezetszennyezéssel
vagy hulladékkezeléssel (beleértve az egyszer hasznalatos miuanyag
csomagolast is) kapcsolatban sulyosan kifogasolhaté vallalatok.

Mddszertan

Kizarasra keril minden olyan vallalat, amely a vizbe torténd kibocsatasokkal,
kornyezetszennyezéssel vagy hulladékkezeléssel — ideértve az egyszer
hasznalatos mlianyag csomagoldsokat is — kapcsolatban kiemelkedGen
magas kifogdsolhatd kategoridba tartozik (5. kategdria a Morningstar
Sustainalytics kifogdsolhatdsagi-kutatasa szerint, vagy Voros zaszIé az MSCI
ESG kifogasolhatdsagi adatai szerint).

14. Ellentmondasos
rendszeri
orszagokban
tevékenykedd
vallalatok

Szabaly

Az ellentmonddsos rendszer(i orszagokban folytatott tevékenységekkel
kapcsolatosan sulyosan kifogasolhatd vallalatok kizarasra keriilnek.

Modszertan

Kizdrasra keril minden olyan vallalat, amely sulyosan kifogasolhatd
kategdridba tartozik (5. kategéria a Morningstar Sustainalytics
kifogdsolhatdsagi-kutatasa szerint, vagy Vords zaszl6 az MSClI ESG
kifogasolhatdsagi adatai szerint) ellentmonddasos rendszer(i orszagokban
gyakorolt tevékenységgel kapcsolatban.

15. A nemek ko6zotti
egyenloség és a
sokszin(iség elveit
sértd vallalatok

Szabaly

A nemek kozotti egyenlGséggel és sokszinliséggel kapcsolatban sulyosan
kifogasolhato vaéllalatok kizarasra kertlnek.

Mddszertan

Minden olyan vallalat kizardsra keriil, amely a nemek kozotti egyenldséggel
és sokszin(iséggel kapcsolatban sulyosan kifogdsolhato kategdriaba esik (5.
kategoria a Morningstar Sustainalytics kifogasolhatdsagi-kutatdsa szerint
vagy Voros zaszlé az MSCI ESG kifogasolhatdsagi adatai szerint).

16. A fenntarthatdsagi
kritériumoknak nem
megfelel6 orszagok és
ellentmondasos
rendszer(i orszagok

Szabaly

A fenntarthatdsdgi  kritériumoknak  nem  megfelel6  orszagok
allamkotvényeiben vald kitettség nem megengedett. Ezek a fenntarthatdsagi
kritériumok az adott allamkotvény regionalis fékuszatdl, valamint a
kibocsatd orszag jovedelmi szintjét6l flggenek. Ezek a fenntarthatdsagi
kritériumok az adott allamkotvény regionalis fokuszatol, valamint a
kibocsatd orszdg jovedelmi szintjétSl flggenek. Az ellentmondasos
rendszer( orszagok szintén kizarasra keriilnek csakugy, mint a nemzetkozi
szankciokkal sujtott orszagok.

Meghatarozas

Azok az orszagok tekintend&k ugy, hogy nem felelnek meg a fenntarthatésagi
kritériumoknak, amelyek a Vilagbank hat Worldwide Governance Indikatora
alapjan alul teljesitenek:

A hat indikator:

1. Véleménynyilvanitas és Elszamoltathatdsag
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2. Politikai stabilitas és erészak/terrorizmus mentesség
3. A kormanyzat hatékonysaga

4. A szabalyozo6 kornyezet minGsége

5. Jogallamisag

6. A korrupcio ellendrzés alatt tartdsa

Ezenkiviil minden olyan orszag, amely az aldbbi 10 kizarasi kritérium kozil
legaldbb egynek megfelel, szintén ugy tekintendd, hogy nem felel meg a
fenntarthatdsagi kritériumoknak. Azonban ezek a kritériumok nem
vonatkoznak azokra az orszdgokra, amelyekbe a feltorekvé piaci fokuszu
felels befektetési alapok fektetnek és amelyek alacsony vagy kozepes
jovedelmi orszagnak mindsilnek a Vilagbank értékelése szerint. Ez a
kivételszabaly az olyan felel&s befektetési alapokra is vonatkozik, amelyek az
emlitett feltorekvd piaci fokuszu alapokba fektetnek (azonban kizardlag a
portfdlio feltérekvé piaci alapokba fektetd részére korlatozottan).

®  Olyan orszdagok, amelyek nem ratifikdaltdk vagy nem liltették at
nemzeti jogszabdlyokban:
1. a Nemzetkozi Munkaligyi Szervezetnek a Munkahelyi Alapvets Jogokrol és
Elvekrdl sz616 Nyilatkozataban meghatarozott nyolc alapvet6 egyezményt.
2. a 18 alapvet6 Nemzetkozi Emberi Jogi Egyezmény legaldbb felét

®  Olyan orszdgok, amelyek nem részesei:
3. a Parizsi Egyezménynek
4. az ENSZ Biologiai Sokféleségrdl szolé egyezményének
5. a Nuklearis fegyverek elterjedésének megakadalyozasardl szold
szerzGdésnek

®  Orszdagok, melyek
6. Kiilondsen magas katonai koltségvetéssel rendelkeznek (>6% GDP)
7. Az FATF altal ,stratégiai AML/CFT hianyossagokkal rendelkezd
joghatdsagoknak” mindsitett orszagok kozé tartoznak. (AML: pénzmosas
elleni kizdelem, CFT: a terrorizmus finanszirozasa és a proliferacio elleni
kuzdelem)
8. 40/100-nal kisebb Transparency International Korrupcié Erzékelési Index-
szel rendelkeznek.
9. A Freedom House ,Freedom in the World” felmérése altal ,nem
szabadnak” mindsitett orszagok kozé tartoznak.
10. a haldlblintetést torvényes keretek kdzott alkalmazzak.

Az ellentmonddsos rendszerek olyan allami berendezkedést jelentenek,
amelyekben alapvetéen megsértik az emberi jogokat, nem rendelkeznek
semmilyen jé kormanyzdsi gyakorlattal, jogallamisaggal, vallalkozasi
szabadsaggal és/vagy a korrupcié magas szintet ér el.

Indoklas A KBC AM nem kivan olyan orszagokat és rezsimeket tamogatni pénziigyileg
a Felel6s Befektetéseket tartalmazdé alapjain keresztiil, amelyekkel
kapcsolatban fenntarthatdsagi aggalyok meriinek fel.

Médszertan Az allamkotvény befektetések lehetséges korébdl kizarasra keriilnek azok az

orszagok, amelyek megfelelnek az aldbbi kizardsi kritériumok
valamelyikének, a Vildgbank 6 Worldwide Governance Indikitora (WGI)
alapjan:

0 Az orszag atlagos WGI-pontszama alacsonyabb, mint az 6sszes alacsony és
kozepes jovedelm( gazdasag atlagos WGI-pontszamainak medianja.

o Az orszag akar egyetlen WGI indikator tekintetében is alacsonyabb
pontszamot ér el, mint az 6sszes alacsony és kdzepes jovedelm(i gazdasag
legalacsonyabb WGI-pontszamanak medidnja.

Ezen tulmenéen minden olyan orszagot kizarnak, amely megfelel az alabbi
10 kizarasi kritérium kozil legaldbb egynek. Azonban ezek a kritériumok nem
vonatkoznak azokra az orszédgokra, amelyekbe a feltorekvd piaci fokuszu
felels befektetési alapok fektetnek és amelyek alacsony vagy kozepes
jovedelm( orszagnak mindsiilnek a Vilagbank értékelése szerint. Ez a
kivételszabdly az olyan felel&s befektetési alapokra is vonatkozik, amelyek az
emlitett feltorekvd piaci fokuszu alapokba fektetnek (azonban kizardlag a
portfdlio feltérekvé piaci alapokba fekteté részére korlatozottan).

®  Olyan orszdgok, amelyek nem ratifikdltdk vagy nem liltették dat
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nemzeti jogszabdlyokban:
1. a Nemzetkozi Munkaiigyi Szervezetnek a Munkahelyi Alapvetd Jogokrdl és
Elvekrdl sz616 Nyilatkozataban meghatarozott nyolc alapvet6 egyezményt.
2. a 18 alapvetS Nemzetkozi Emberi Jogi Egyezmény legalabb felét

®  Olyan orszagok, amelyek nem részesei:
3. a Parizsi Egyezménynek
4. az ENSZ Bioldgiai Sokféleségrél sz6l6 egyezményének
5. a Nukledris fegyverek elterjedésének megakadalyozasardl széld
szerz6désnek

®  Orszdagok, melyek:

6. Kiilonésen magas katonai koltségvetéssel rendelkeznek (>6% GDP)

7. Az FATF altal ,stratégiai AML/CFT hianyossagokkal rendelkezg
joghatdsagoknak” mindsitett orszagok kozé tartoznak (AML = pénzmosas
elleni kiizdelem, CFT = a terrorizmus finanszirozasa és a proliferacié elleni
kiizdelem).

8. 40/100-nal kisebb Transparency International Korrupcié Erzékelési Index-
szel rendelkeznek.

9. A Freedom House ,Freedom in the World” felmérése altal ,nem
szabadnak” mindgsitett orszagok kozé tartoznak.

10. a haldlblintetést torvényes keretek kozott alkalmazzak.

Elismert kils6é forrasok adatai alapjan a bels6é kutatasok az orszdgokat a
polgari szabadsagjogok, a politikai jogok, a politikai stabilitas és a korrupcio
szintje alapjan rangsoroljak. Az e rangsor alsé 50%-aba tartozé orszagok
kizarasra keriilnek a lehetséges allamkotvény-befektetések kozul.
A nemzetkdzi szankcidkkal sujtott orszagokat szintén kizdrasra kerulnek.
17. A legrosszabb Szabaly A Felel@s Befektetési alapok befektetési korébdl kizarasra kerll az ESG
ESG pontszammal értékelési modell szerint az orszagok legrosszabb 10%-a.
rendelkezé orszagok Az orszagokat altalanos kérnyezetvédelmi, tarsadalmi és kormanyzasi témak
alapjan értékelik. Az ESG-pontszam kiszdmitasdhoz minden orszagot ot
kritériumcsoport alapjan értékelnek, amelyek egyenl6 sulyozéasuak:

1. dltalanos gazdasagi teljesitmény és stabilitas;

2. tdarsadalmi-gazdasagi fejlédés és a tdrsadalom egészségi
allapota;

3. az allampolgérok jogai, egyenl&sége, és szabadsaga;

4. kornyezeti teljesitmény és 6koldgiai labnyom;

5. biztonsag, béke és nemzetkdzi kapcsolatok.
Az orszagok ESG-pontszama azt méri, hogy az orszagok kormanyzati
politikdja mennyire jél teljesit ESG szempontbdl. Minél magasabb egy orszag
ESG-pontszama egy 0-t6l 100-ig terjeds skalan, annal inkabb elkodtelezett az
orszag a fenntarthato fejl6dés mellett. A modellben a fejlett és a feltorekvd
orszagokat 0sszevontan kezelik a globalis rangsor érdekében.
18. A FelelGs Szabaly Az egyes kibocsatok a FelelGs Befektetési Tanacsadd Testilet javaslata
Befektetési Tanacsado alapjan is kizarasra keriilhetnek. Minden ilyen javaslatot a FelelGs Befektetési
Testiilet javaslata Tanacsadd Testllet elé kell terjeszteni. Az érintett kibocsatdk
alapjan torténd Ujraértékelésére évente kerll sor. A FelelGs Befektetési Tandcsadd Testilet
kizaras tanacsadd szervként funkcional. Minden e testilet altal javasolt kizarast a
KBC AM Pénziigyi Kockazati Bizottsaganak is jova kell hagynia.

Lehetséges kivételek:
Azonban nem zarhat6 ki, hogy atmenetileg, korlatozott mértékben olyan befektetések is szerepelhetnek az Alap
eszkdzei k6zott, amelyek nem felelnek meg a fenti kritériumoknak. Ennek okai a kdvetkez8k lehetnek:
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- olyan fejlemények, amelyek kévetkeztében egy mar megvasarolt eszkéz kibocsatdja a tovabbiakban mar nem
tekintheté a kritériumrendszer szerint megfeleld kibocsaténak;

- olyan tarsasagi események, mint példaul vallalatok egyesilése, ahol az egyesuléssel létrejott vallalat a
tovabbiakban mar nem tekintheté a kritériumrendszer szerint megfeleld kibocsatonak;

- hibas adatok alapjan olyan kibocsatok eszkozeibe torténik a befektetés, amelyek nem mindsiilnek a
kritériumrendszer szerint megfelel6 kibocsatoknak;

- a szlrési kritériumrendszer tervezett felllvizsgalatakor az adott eszkdz kikeril a felelés befektetési
univerzumbol, azonban az Alap kezel6je a tranzakcids koltségeket, arfolyamingadozasokat figyelembe véve az
ugyfél érdekében ugy dont, hogy nem azonnal adja el azokat;

- Olyan kuls6é kérilmények, mint a piaci mozgasok és a kulsé adatok frissitése azt eredményezhetik, hogy az
eszkozolt befektetések atmenetileg nem teljesitik a fent emlitett célokat.

A fenti esetekben az Alap kezel6je az érintett eszk6zdket a lehetd leghamarabb a kritériumrendszernek megfelel
eszkozokkel helyettesiti, mikdzben mindvégig kizardlag befekteték érdekeit tartja szem el6tt.

A Pozitiv kivalasztasi modszertan:

Az Alap a pénzeszkdzokbe, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba torténd koézvetlen és SPV-note-okon
keresztul torténd kozvetett befektetéseinek az alabbi kritériumokat kell teljesiteni:

Ezek a befektetések megvaldsulhatnak kézvetleniil az adott instrumentumba térténd befektetéssel vagy SPV-note-
okon (SPV kotvényeken) keresztiil kbzvetetten.

1) Az Eurdpai Gazdasagi Térség valamely tagallama, az Egyesiilt Kiralysag, Svajc, az Amerikai Egyesiilt Allamok,
Japan, Kanada vagy Ausztralia vagy az Eurdpai Gazdasagi Térség valamely tagallamaban, az Egyesiilt
Kiralysagban, Svajcban, az Amerikai Egyesiilt Allamokban Japanban, Kanadaban, Ausztralidban prudencialis
feligyelet ala tartozd és ott letelepedett pénzigyi intézmények altal kibocsatott vagy garantalt zold és/vagy
tarsadalmi projektek finanszirozasara kibocsatott kétvények.

A fenntarthatobb vilag felé vald atallas el6segitése érdekében az Alap vallalja, hogy az portfélidja egy minimum
hanyadat zold és/vagy tarsadalmi projektek finanszirozasara szolgalé kétvényekbe fekteti.

Azok a kotvények minésulnek zold vagy tarsadalmi koétvénynek, amelyekbél szarmazéd bevételt a koétvény
kibocsatéja kizarolag a kérnyezetre pozitiv hatast gyakorld projektek finanszirozasara (zold kotvények), vagy a
tarsadalomra pozitiv hatast gyakorl6 projektek finanszirozasara (tarsadalmi kdtvények), illetve a kdrnyezetre és a
tarsadalomra egyarant pozitiv hatast kifejté projektek finanszirozasara fenntarthatésagi kdtvények) hasznal fel, és
amelyek 6sszhangban vannak a Nemzetkdzi Tékepiaci Szévetség (ICMA) a kotvényekbdl szarmazd bevételek
felhasznalasara vonatkozo Zold Kétvény Alapelveivel és Tarsadalmi Kotvény alapelveivel. Az ezen elveknek valo
megfelelést egy kiilsé fél ellenérzi.

Tovabba az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) az eurdpai zoldkétvényekrdl és a kodrnyezeti szempontbdl
fenntarthatéként forgalmazott kbtvényekre és a fenntarthatésaghoz kapcsolédo kétvényekre vonatkozé opcionalis
kozzétételekrdl szold 2023/2631 (2023. november 22.) rendeletének megfelelé koétvények, valamint az Eurdpai
Zoldkotvéeny Standardoknak megfeleld kdtvények szintén zold és vagy tarsadalmi kétvényeknek mindsulnek.

Az e kovetelményeknek megfelelé kotvények az SFDR Rendelet 2. cikkének (17) bekezdésével
osszhangban "fenntarthat6 befektetéseknek"” mindsiilnek.

Az Alap vadllalja, hogy a teljes eszk6zallomanyanak legalabb 10%-at mindenkor z6ld és/vagy tarsadalmi
projektek finanszirozasdra szolgalo kétvényekbe fekteti be.

A z0ld projektek finanszirozasara szolgalé kdtvényekbe torténd befektetések mindig meghaladjak az 6sszes eszkdz
1%-at A tarsadalmi projektek finanszirozasara szolgalé kotvényekbe torténd befektetések mindig meghaladjak az
Osszes eszkdz 1%-at.

2) Az Eurdpai Gazdasagi Térség valamely tagallama, az Egyesiilt Kiralysag, Svaijc, az Amerikai Egyesiilt Allamok,
Japan, Kanada vagy Ausztrdlia altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
amelyekkel a kibocsatok hozzajarulnak az ENSZ fenntarthaté fejlédési céljaihoz

A Fenntarthatd Fejl6édési Célokat az ENSZ 2015-ben hatarozta meg annak érdekében, hogy 2030-ra jobb és
fenntarthatobb jévét teremtsen minden ember és a vilag szamara. Osszesen 17 Fenntarthatd Fejlédési Cél keriilt
meghatarozasra, amelyek tarsadalmi és kérnyezetvédelmi célokat egyarant magukban foglalnak.

Az ENSZ 17 Fenntarthaté fejlédési Célja:
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1. A szegénység felszamolasa

2. Az éhezés megsziintetése

3. Egészség és jolét

4. Min6ségi oktatas

5. Nemek kozotti egyenléség

6. Tiszta viz és alapvetd koztisztasag

7

8

9

. Medfizethetd és tiszta energia
. Tisztességes munka és gazdasagi névekedés
. Ipar, innovacio és infrastruktara
10. Egyenlétlenségek csdkkentése
11. Fenntarthato varosok és k6zosségek
12. Felelés fogyasztas és termelés
13. Fellépés az éghajlatvaltozas ellen
14. Ocednok és tengerek védelme
15. Széarazf6ldi Okoszisztémak védelme
16. Béke, igazsag és erbs intézmények
17. Partnerség a fenntarthato fejlédésért

A kormanyzatokat 6t pillér alapjan értékelik, amelyek a 17 fenntarthatod célhoz kapcsolhatd mutatdkat tartalmaznak.
1. altalanos gazdaségi teljesitmény és stabilitas;

2. tarsadalmi-gazdasagi fejl6dés és a tarsadalom egészségi allapota;

3. az allampolgérok jogai, egyenlésége és szabadsaga;

4. kornyezeti teljesitmény és 6koldgiai labnyom;

5. biztonsag, béke és nemzetkdzi kapcsolatok.

Ez a lista nem teljes kor(, és a Felelés Befektetési Tanacsadd Testilet feligyelete mellett médosithaté. Ha egy
kormanyzat az emlitett pillérek egyikében kelléen magas pontszamot ér el, és a tobbi pillérben nem mutat jelentds
hianyossagokat, akkor az adott kormany, illetve annak alkormanyai és szervei altal kibocsatott kotvények az ENSZ
fenntarthaté fejl6dési céljaihoz hozzajaruld eszkdzoknek mindsiinek.

Egy adott orszag tehat az alabbi két feltétel egyuttes teljesllése esetén mindsil a fenntarthato fejlédéshez
hozzajarulonak:

- Az orszag jol teljesit ESG szempontbdl, azaz a fenti 6t szempont egyikében legalabb 80-as pontszammal
rendelkezik, és egyik szempont sem kapott 50-es vagy annal alacsonyabb pontszamot; ES

- Az orszag nincs kizarva a lehetséges befektetések kozil az alabbi harom kizarasi kritérium egyike alapjan sem:
i) Ellentmondasos rendszeri orszagokra vonatkozo kizarasi kritérium;

ii) A fenntarthatdsagi kritériumoknak nem megfelel6 orszagokra vonatkozo kizarasi kritérium;

iii) A legrosszabb ESG pontszamra vonatkozo kizarasi kritérium (legrosszabb 10% kizarasa).

A nemzetek feletti szervezetek altal kibocsatott kotvények akkor mindsiilnek az ENSZ Fenntarthaté Fejl6dési
Céljaihoz hozzajarulonak, ha az alabbi két feltétel valamelyike teljesdl:

- A tagok tdbb mint 50%-a az ENSZ Fenntarthaté Fejlédési Céljaihoz hozzajarulé kibocsatonak mindsiil (a szavazati
jog/befizetett t6ke/lakossagi arany alapjan sulyozva (az adatok rendelkezésre allasanak sorrendjében)) VAGY

- A nemzetek feletti szervezet kiildetési dokumentumaban fenntarthatésagi cél is szerepel, és a tagjainak kevesebb
mint a fele esik az ellentmondasos rendszerekre jellemz6 szempontok szerinti rangsor alsé 50%-aba(a szavazati
jog/befizetett t6ke/lakossagi arany szerint sulyozva.

Kormanyzatok, nemzetek feletti intézmények és/vagy kormanyzatokhoz kapcsolédé szervezetek eszkozei,
amelyek megfelelnek a fenti kovetelményeknek az SFDR 2. cikkének (17) bekezdésével 6sszhangban
"fenntarthaté befektetésnek” minésiilnek.

A Felelés Befektetési Tanacsado Testilet javaslata alapjan a KBC Asset Management NV is odaitélheti a
"fenntarthat6 fejlédés" mindsitést egyes vallalati és kormanyzati kibocsatdk esetén, amely javaslat az SFDR
fenntarthatd befektetésekre vonatkozo elvein alapul. Ez azt jelenti, hogy ezek az eszk6zok is az ENSZ fenntarthatd
fejlédési céljaihoz hozzajarulonak tekintendék. Azonban kormanyzatok altal kibocsatott eszkdzok esetén csak
kivételes esetben fordulhat el6 a ‘fenntarthato fejl6dés’ mindsités ily médon térténé odaitélése.

3) az Eurépai Gazdasagi Térség valamely tagallamaban, az Egyesult Kiralysagban, Svajcban, az Amerikai Egyestilt
Allamokban, Japanban, Kanadaban vagy Ausztralidban székhellyel rendelkez8, prudencialis feliigyelet ala tartozé
pénziligyi intézményeknél elhelyezett vagy altaluk kibocsatott betétek, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
amely pénziigyi intézmények eszkbzei hozzajarulnak az ENSZ fenntarthaté fejlédési céljaihoz ("kornyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemzdket elémozditd eszk6zok").

E betétek és eszkdzok kibocsatdi hozzajarulnak az ENSZ fenntarthato fejlédési céljaihoz. Ezek az eszkozok
kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzéket elémozdité eszk6zoknek minésiilnek, azonban nem mindsiilnek
"fenntarthat6 befektetésnek". Azok a pénzlgyi intézmények tekintendék az ENSZ fenntarthato6 fejlédési céljaihoz
hozzajarulonak, amelyek legalabb +2-es MSCI Net Alignment Score pontszammal rendelkeznek az ENSZ elsé 15
Fenntarthato Fejl6dési célja barmelyikének esetében.

A 16. (Béke, igazsagossag és erbs intézmények) és a 17. (Partnerségek a fenntarthat6 fejlédésért) cél nem
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szerepel az értékelésben, mivel ezek a pénziigyi intézmények szamara nehezen értelmezhetdek.

Az ENSZ Fenntarthaté Fejl6dési Céljaihoz vald hozzajarulast méré mutatdé (SDG Net Alignment Score)
meghatarozasa az MSCI Net Alignment Score alapjan térténik, amely a célokhoz val6 hozzajarulast a termékek és
szolgaltatdsok szintjén, valamint a véllalat teljes mikodésének szintjén vizsgalja.

Az SDG Net Alignment Score az SDG Product Alignment Score és az SDG Operational Alignment Score atlagaként
all eld, azzal a kivétellel, hogy a -10-es pontszam — amely az "erésen sért¢" megfeleléje — a nettdé pontszamban is
-10-es értékkel szerepel. A Product Alignment Score a vallalatok termékeinek és szolgaltatasainak a Fenntarthatd
Fejl6dési Célok elérésére tortéend nettd hatasat értékeli. Az Operational Alignment Score azt értékeli, hogy a
vallalatok mikédése milyen mértékben eredményezhet pozitiv vagy negativ hatést az egyes Fenntarthat6 Fejl6dési
Célok elérésére. A Net Alignment Score értéke minden Fenntarthatd Fejl6dési Cél esetében -10 és +10 kozotti
érték, és az egyes célokhoz valo hozzajarulas mértéke 5 kategdriara oszthatd: erésen sérté (-10), sértd (-10 <
pontszam < -2), semleges (-2 < pontszam < 2), hozzajarul6 (2 < pontszam < 5) és er6sen hozzajarulo (5 < pontszam
<10).

Az uniés taxonémiara vonatkozé informaciok

Jelen dokumentum alairdsanak napjan az Alap nem tizi ki célul, hogy befektetéseinek egy minimum aranyat a
fenntarthaté befektetések elémozditasat célzd keret létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet
moédositasardl szol6 az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2020/852. rendelete (EU Taxonémia keretrendszer’)
szerinti olyan kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekbe fektesse, melyek hozzajarulnak e
rendelet 9. cikkében emlitett valamely kérnyezeti célkitizéshez. Az Alap befektetéseinek az EU Taxondmia
keretrendszer szerinti kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekbe iranyuld minimum aranya:
0%. Az elérhet6 adatokat az Alapkezel6 rendszeresen monitorozza és amint megbizhatd, idészer( és ellendérizhet6
informacidk allnak rendelkezésre a kibocsatokrol vagy a befektetésként szerepld vallalatokrél, a célkitlizés
frissitésre kerllhet.

Azok a nem pénzlgyi vallalkozasok, amelyek a Trucost adatai szerint bevételeik legalabb 20%-aval az EU
Taxonomia keretrendszeréhez igazodnak a fenntarthat6 fejl6déshez hozzajaruld vallalkozasnak tekinthetdék. A
pénziigyi vallalkozasok esetében a hitelintézetekre és a hitelintézetnek nem mindsulé pénzigyi vallalkozasokra
eltérd médszertan alkalmazand6 az EU Taxondmia keretrendszeréhez valé igazodasra vonatkozé legalabb 20%-
os bevételi kritérium tekintetében.

A hitelintézetek esetében az EU Taxondmiahoz valé igazoldas mérése a Zold Eszkdz Arany alapjan térténik, mig
a tobbi pénzigyi vallalkozas esetében a befektetési portfélidjuk EU Taxonémiahoz valé igazodasan alapul. Az e
kovetelményeket teljesité vallalkozasok altal kibocsatott EU Taxondmiahoz igazodd eszkdzok "fenntarthatéd
befektetéseknek" minésiilnek az SFDR 2. cikk (17) alapjan.

Az Eurépai Z6ld Kotvény Standardnak megfelel6 zold kotvények is az EU taxondmiahoz igazodd eszkdzdknek
tekintend6k és igy fenntarthatd befektetésnek minéstilnek.

Arra vonatkozé informaciok, hogy az éves jelentéssel lefedett id6szakban az Alap portfélidjanak hany szazaléka
mindsilt az "EU Taxondmia keretrendszerének megfelelé kdrnyezeti célkitlizéssel rendelkezé fenntarthato
befektetésnek" a fenti kritérium alapjan, az Alap éves jelentésében érheték el.

A fenntarthatésdg szempontjabél kdaros hatdasok atlathatosdga:

Az Alap kezelése soran a befektetési dontések fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt fébb karos hatasai az Eurdpai
Parlament és a Tanacs 2019/2088. (2019. november 27.) szamu a pénzlgyi szolgaltatasi agazatban a
fenntarthatésaggal kapcsolatos kézzétételekrél szolo rendeletben (SFDR rendelet) leirt f6bb karos hatasok
mutatdin (Principal Adverse Impact — PAI’) keresztil kerlilnek figyelembevételre.

Az Alap a pénzeszkdzokbe, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba torténd kdzvetlen és SPV-note-okon
keresztil torténd kodzvetett befektetéseinek tekintetében a fenntarthatdésagi tényezékre gyakorolt f6bb karos
hatasok kifejezetten az Alapkezel6 éaltal kezelt valamennyi alap esetén alkalmazandé hagyomanyos és Felel6s
Befektetések altalanos kizarasi szabalyzatan (Kezelési szabalyzat: A. tablazat) és a Felel6s Befektetések kizarasi
szabalyzatan (Kezelési szabalyzat: B. tablazat) keresztul keriilnek figyelembevételre.

Emellett jonéhany fébb karos hatas kdzvetett modon is figyelembevételre keriil a Meghatalmazotti Szavazasra és
Tulajdonosi Szerepvallalasra vonatkozé Szabalyzaton keresztil.

Az Alap &ltal hasznalt Index tekintetében a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt f6 karos hatasok a derivativ
ugyletekre vonatkozd szerzd8dések megkétésénél is figyelembevételre keriilnek, a hagyomanyos és Felel6s
Befektetések altalanos kizarasi szabalyzatan (Kezelési szabalyzat: A. tdblazat) és a Felel6s Befektetések kizarasi
szabalyzatan (Kezelési szabalyzat: B. tablazat) keresztiil.

Az Alap indulasakor az Alap a részvényswap ugylet mogottes indexén keresztiil nem tartalmazhat kitettséget vitatott
fegyverekkel szemben.

Tovabbi informaciok a fenntarthatosagi tényezékre gyakorolt fébb karos hatasokroél a 3. sz. mellékletben talalhatok.
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Az Alap legfrissebb éves jelentése részletesen tartalmazza a fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt f6bb karos
hatasok hogyan kertltek figyelembevételre az éves jelentéssel lefedett id6szakban.

13. Azon eszkozkategoriak megjelolése, amelyekbe az Alap befektethet, kiilon utalassal arra
vonatkozéan, hogy az Alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek
alkalmazasa

Az Alap portfolidjaban a kdvetkez6 befektetési eszk6zok szerepelhetnek:
- pénzeszkozok és kereskedelmi bankoknal elhelyezett fix-, valtozé kamatozasu-, vagy zérd kupon betétek
bankbetétek az Alap sajat devizanemében
- hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
- SPV-note-ok (SPV-kétvények)
- szarmaztatott Ugyletek: részvényswap Ulgyletek

Felhiviuk a Tisztelt Befekteték figyelmét, hogy az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa
megengedett.

A fenti kategdriakba tartozo eszk6zoknek - a szarmaztatott ligyletek kivételével - meg kell felelni egyuttal a Kezelési
szabalyzat 12. pontjdban meghatarozott pozitiv kivalasztasi kritériumoknak.

14. Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

Az Alap portfdliéjaban a kdévetkezd befektetési eszk6zdk szerepelhetnek befektetési céllal (az Alap nettod
eszkozeértékének szazalékaban):

befektetési eszkoz kategoria limit
pénzeszkdzok és kereskedelmi bankoknal elhelyezett fix-, valtozé kamatozasu-, vagy | 0%-20%
zérd kupon betétek az Alap sajat devizanemében

hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0%-100%
SPV7 note-ok (SPV-kotvények) 0%-100%
szarmaztatott ugyletek: részvényswap Ugyletek (korrekcidval szamitva) -200% - 200%
szarmaztatott ugyletek: részvényswap ugyletek (korrekcio nélkil szamitva) -800% - 800%

Az Alapkezeld a fenti befektetési eszkdz kategoériakbdl ugy kell, hogy felépitse a portféliét, hogy az mindenkor
megfeleljen annak a kitételnek, miszerint az Alap befektetési politikaja szerint legalabb 80 szazalékos mértékben
Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektet be.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika,
eszko6z vagy hitelfelvételi jogositvany, amely az Alap kezeléséhez hasznalhaté, ideértve
a tokeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszkozok Gjboli
felhasznalasara vonatkozé megallapodasokat és az alkalmazhaté tokeattétel
legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés
tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6é informacidkat

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajanak, befektetési szabalyainak kialakitasa soran a Kormanyrendelet,
valamint az egyéb vonatkozd jogszabalyok szerint jar el. Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat a sajat
megitélése szerint, kizardlagos jogkorben eljarva hajtja végre, valamint a Kormanyrendelet el6irasait figyelembe
véve alkalmazza azt. Az Alap a befektetési célban meghatarozott piacok teljesitményébdl (arfolyamvaltozasabol)
torténd részesedés biztositasa érdekében szarmaztatott Uigyletet kot.

Az Alap — szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettositott kockazati kitettsége nem
haladhatja az alabbiak szerint szamitott korlatok egyikét sem:

- a Kormanyrendelet 22. § (2) bekezdés alapjan szamitott netté kockazati kitettségeket a Kormanyrendelet 2.
mellékletében meghatarozott szorzéval korrigdlt értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd
eszkozértékének a kétszeresét, amely esetben az Alap nettd pozicidjanak szamitasahoz az alabbi szorzékat kell
alkalmazni:

- deviza eszk6zOk esetében: 0,25,

- 3 évnél hosszabb hatralévé futamideji kdtvény, kamatlab pozicié esetében: 0,25,

7 SPV: Special Purpose Vehicle: az AlapkezelS, vagy annak valamely leanyvallalata altal kezelt, 6nallo jogi
szemeélyiséggel rendelkezdd, t6zsdén jegyzett, specialis célu gazdasagi tarsasag, amely valtozé kamatozasu,
félévente kamatot fizetd, az Alap devizanemével megegyez6 devizanemben denominalt kétvényeket (Un. note-
okat) bocsat ki. Az SPV-k altal kibocsatott kotvények mogottes eszkdzei pénziigyi intézményeknél elhelyezett
bankbetétekbdl, altaluk kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl, valamint pénzigyi derivativak
diverzifikalt portféliéjabdl allnak.
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- 1-3 év kdzotti hatralévd futamideji kétvény, kamatlab pozicié esetében: 0,15,

- 1 évnél révidebb hatralévé futamideji kétvény, kamatlab pozicio, az Alap kibocsatasi devizajaban,
folydszamlan elhelyezett 6sszegek, kdvetelések esetében: 0,10,

- afentiek k6zé nem tartozd egyéb pénzigyi eszkézok esetében: 1,00.

- a Kormanyrendelet 22. § (2) bekezdés alapjan szamitott netté6 kockazati kitettségeket a Kormanyrendelet 2.
melléklete szerinti korrekcio nélkiil szamitott értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd eszkdzértékének
nyolcszorosat, azaz az Alap altal alkalmazhato t6keattétel maximalis mértéke 8-szoros.

A teljes nettositott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettségek
abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni.

Az Alap nem kotott a t6keattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszkzok ujbdli felhasznalasara
vonatkozé megallapodasokat. Az Alap nem koéthet fedezetlen eladasi tigyleteket.

Az Alap Kbftv. alapjan elkészitett éves és féléves jelentése tartalmazni fogja az Alapkezel§ altal az Alap nevében
alkalmazhato tékeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasokat, valamint a biztositék vagy a tékeattételi
megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi jogat, illetve az Alap altal alkalmazott t6keattétel
teljes 6sszegét.

16. A portfolié devizalis kitettsége

Az Alap kizarolag dollarban denominalt eszkdzbe fektet.

17. Ha a toke, illetve hozamigéret az Alap befektetési politikajaval van alatamasztva, akkor
a mogottes tervezett tranzakciok leirasa

nem alkalmazhato

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap hitelfelvételével kapcsolatos szabalyairdl a Kormanyrendelet 15. §-a rendelkezik. Az Alap eszkdzeinek 10
szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal révidebb futamidére. Az Alap jogosult a hitelfelvételhez 6vadékot
nyujtani. Az Alap kétvényt, mas hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsathat ki.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, oénkormanyzatok vagy
nemzetkozi szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiban az alap eszkézeinek tobb mint
35 szazalékat fekteti

nem alkalmazhato

20. A leképezett index bemutatdsa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatél valé
eltérésének maximalis nagysaga

nem alkalmazhato

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe az Alapba fekteté befektetési alap
eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni

nem alkalmazhato

22. A cél-AEKBYV, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése,
letelepedésére vonatkozé informaciok

nem alkalmazhato

23. A befektetési politikara vonatkozé egyéb informacidk, igy pl. a mogottes alapok
letelepedésére vonatkoz6 informaciék, amennyiben az ABA alapok alapja

Az Alapkezeld az Alap eszkozeire kotott befektetési szerz6dések megkotése soran jogosult szabalyozott piacon
vagy multilateralis kereskedési rendszeren kivul tgyletet kdtni vagy megbizast adni.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az Alap befektetési politikaja alapjan az egy adott intézmény altal kibocsatott
atruhazhato6 értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe térténd befektetésekbdl, az adott intézmeénynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kététt OTC szarmaztatott ligyletekbdl eredé dsszevont kockazati kitettség
meghaladhatja az Alap eszkodzeinek 20 szazalékat!

Jelen dokumentum alairasanak pillanataban, az Alapkezelé rendelkezésére all6 informaciok alapjan ilyen
intézmények lehetnek a KBC Asset Management Csoport tagjai, am az Alap futamideje soran mas intézményekkel
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szembeni 6sszevont kockazati kitettsége is meghaladhatja a fenti mértéket.

Az ebbdl fakado specialis kockazatok a Kezelési szabalyzat IV. 26. pontjaban keriltek meghatarozasra.
azon eljarasok, amelyekkel a befektetési politika és stratégia modosithato:

Az Alap befektetési célja, befektetési stratégidja, valamint annak egyes elemei az Alapkezel6 kezdeményezésére
modosithatoak, Felligyeleti engedélyezési eljaras lefolytatasaval. A Felligyelet hatarozatban hagyja jova a Kezelési
szabdlyzat moédositasat, mely a hatarozatban megjeldltek szerint léphet hatélyba. A Kezelési szabalyzat
modositasardl a Fellgyeleti hatarozat kézhezvételét kdvetben az Alapkezeld a kdzzétételi helyein megjelentetett
kozleményben tajékoztatja a Befektetoket.

24. Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informacidk

241 Szarmaztatott lgyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informacié, hogy a
szarmaztatott ligyletek alkalmazasara fedezeti célbél vagy a befektetési célok megvalésitasa
érdekében van lehetdség

Az Alap az Elérhet6 hozam (31. pont), azaz a befektetési célban meghatarozott piacok teljesitményétél
(arfolyamvaltozasatol) fliggé hozam biztositasa érdekében szarmaztatott tigyletet két.

A szarmazatott Ugyletek kockdzata a Kezelési szabdlyzat IV. 26. pontjaban kerlltek meghatarozasra.

24.2 A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges kore

Az Elérhet6 hozam (31. pont), azaz a befektetési célban meghatarozott piacok teljesitményétdl
(arfolyamvaltozasatdl) fiiggé hozam biztositasa érdekében az Alap egy specialis, a EURO STOXX 50 Index
(Bloomberg Code: SX5E Index) teljesitményén alapuld részvényswap Ugyletet kot.

24.3 Azon jogszabalyhely megjeldlése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési
lehet6séggel élt

nem alkalmazhato

24.4 A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok

A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok a Kormanyrendelet 22. §-a szerint alkalmazanddk. Az
Alap szarmaztatott ligyletekbe eszkdzeinek maximum 100%-at fektetheti.

Az Alap — szarmaztatott lgyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettositott kockazati kitettsége nem
haladhatja az alabbiak szerint szamitott korlatok egyikét sem:

- a Kormanyrendelet 22. § (2) bekezdés alapjan szamitott netté kockazati kitettségeket a Kormanyrendelet 2.
mellékletében meghatarozott szorzéval korrigalt értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd
eszkozértékének a kétszeresét, amely esetben az Alap nettd pozicidjanak szamitasahoz az alabbi szorzékat kell
alkalmazni:

- deviza eszkodzok esetében: 0,25,
- 3 évnél hosszabb hatralévé futamideji kdtvény, kamatlab pozicié esetében: 0,25,
- 1-3 év kozétti hatralévd futamideji kdtvény, kamatlab pozicié esetében: 0,15,

- 1 évnél révidebb hatralévd futamidejl kétvény, kamatlab pozicié, az Alap kibocsatasi devizajaban,
folydszamlan elhelyezett 6sszegek, kdvetelések esetében: 0,10,

- afentiek k6zé nem tartoz6 egyéb pénziigyi eszkdzok esetében: 1,00.

- a Kormanyrendelet 22. § (2) bekezdés alapjan szamitott netté kockazati kitettségeket a Kormanyrendelet 2.
melléklete szerinti korrekcio nélkiil szamitott értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd eszkdzértékének
nyolcszorosat, azaz az Alap altal alkalmazhato tékeattétel maximalis mértéke 8-szoros.

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkbézeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettségek
abszolut értékeinek 0sszegét kell érteni.

24.5 Az egyes eszkozokben meglévo poziciok nettositasi szabalyai

Az Alapkezeld a befektetési alapnak az egyes eszkdzokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott
eszkdz aktualis értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitasaval allapitia meg ugy, hogy az ellentétes iranya Ugyletekben Iévé
kitettségeket egymassal szemben nettésitja. Az Alap teljes nettdsitott kockazati kitettségének szamitasakor az Alap

32



Kezelési szabalyzat K&H dollar rugalmas eurdpai véllalatok eléremutaté szarmaztatott
nyiltvégii alap

eszkdzeiben meglévd devizakockazatok fedezése céljabol kotétt szarmaztatott gyleteket az Alapkezel6 figyelmen
kivil hagyhatja.

24.6 Az indexekben, egyéb osszetett eszk6zokben meglévd poziciok kezelése

nem alkalmazhato

24.7 Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

Az Alap altal vasarolt szarmaztatott Ugyletet a Letétkezel6 a KBC Asset Management NV-t6l kapott elméleti
modellarak vagy piaci arjegyzés alapjan értékeli. A Letétkezel6 az elméleti modellarak és a piaci arjegyzés kézul
azt hasznalja az értékelésre, amelyikbdl frissebb all rendelkezésre. A szarmaztatott Gigylet piaci ar alapjan torténé
értékelése esetén a KBC Asset Management NV altal szamolt k6zéparfolyamot kell hasznaini.

24.8 Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemzéi, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilonboznek a jogszabaly altal a szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan meghatarozott
altalanos jellemzoktdl, az erre vonatkozé figyelemfelhivas, meghatarozva az adott
szarmaztatott ligylet jellemzdit és kockazatat

A Kormanyrendelet 22. § (4) c) pontjanak eleget téve felhivjuk a Tisztelt Befektet6k figyelmét, hogy az Alap
portfolidjaban szereplé szarmaztatott tigylet esetében nem teljesll a Kormanyrendelet 2. § (1) bekezdésnek g)
pontjaban gc) alpontjaban meghatarozott feltétel, miszerint a szarmaztatott tgylet megbizhato és ellenérizhet6 napi
értékelése biztositott és az Alapkezelé kezdeményezésére egy ellentételez6 tgylettel barmikor tisztességes piaci
értéken eladhato, felszamolhaté vagy lezarhato.

Az Alapkezel6 szandéka szerint a befektetési politika kialakitasa soran az Alap portfélidjaba a EURO STOXX 50
Index (Bloomberg Code: SX5E Index) teljesitményén alapuld részvény-swap Ugyletet vasarol.

A szarmaztatott Ugylethez kapcsolédoé kockazatok:

e szarmaztatott Ggyletek kockazata
Az Alap a befektetési politika megvaldsitasa érdekében tartalmaz szarmaztatott ligyletet. Szarmaztatott ligyletek
révén az Alap tbkeéttételes poziciét is megvaldsithat, aminek a hatasa egyenértékii a hitelb8l torténd
befektetéshez, s igy az Alap kockazati szintjének emelkedésével jarhat. Ezeknek az Ugyleteknek a jellegébdl
adodoan a legnagyobb bizonytalansagi tényez6t az Uzleti partnerek fizet6képessége jelenti a szarmaztatott
Ugyletek futamidejének lejarati idépontjaban. A szarmaztatott Ggylet megkotésekor az Alapkezelé a partnerek
kivalasztasanal korultekintéen jar el.

A szarmaztatott gylet értéke a mogottes termék ara alakulasanak fliggvénye. A szarmaztatott ligylet altal biztositott
visszahivaskori/lejaratkori kifizetés emiatt jelentds kockazatokat hordoz a kifizetés nagysaga tekintetében.

e partnerkockazat
Az Alap a befektetési célban meghatarozott piacok teljesitményébdl (arfolyamvaltozasabdl) torténd részesedés
lehet6ségének megteremtése érdekében szarmaztatott Uigyletet kot. A szarmaztatott Gigylet futamideje alatt, illetve
annak lejartakor az Ugyletben részt vevd felek egymas felé kifizetéseket teljesithetnek, a szarmaztatott Ggylet
mogottes termékeinek arfolyamalakulasatol figgéen. El6fordulhat, hogy valamelyik fél nem képes a szarmaztatott
ugyletbdl fakado kotelezettségei teljesitésére. Az Alapkezeld és az Alvagyonkezeld ezt a kockazatot rendszeresen
figyeli és a rendelkezésére allo eszkd6zokkel annak csdkkentésére torekszik.

249 A szarmaztatott ligyletekre vonatkozé egyéb informaciok

Az Alap szarmaztatott Ugyleteihez az eszkézei terhére biztositékot nyujthat. Az biztositék nyujtasanak szabalyait,
feltételeit és mértékét a Bizottsag (EU) 2016/2251 szamu, Felhatalmazason Alapulé Rendelete (2016. oktober 4.)
az EMIR rendeletnek ,a nem kozponti szerz6d6 félen keresztul elszamolt t6zsdén kivili szarmaztatott tgyletek
kockazatcsdkkentési  technikait meghatédroz6 szabalyozéstechnikai standardok tekintetében  torténd
kiegészitésérdl” tartalmazza.

25. Ingatlanalapra vonatkozo6 specialis rendelkezések

nem alkalmazhato

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezd6k, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a
Kbftv. 16.§ (5) bekezdésben eléirt feltételeknek

e  betéti Ugylet kockazata
Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajanak megvalositasa érdekében az 6sszegydjtott téke jelentds részét
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bankbetétbe fektetheti a futamid6 kezdetén. A betéti konstrukcidt biztositd pénzintézet kivalasztasa elétt az
Alapkezeld korlltekintéen tajékozodott a betétet befogadd bank miikddési feltételeirdl. A betételhelyezés soran az
Alap a betétet befogad6 bank mikddésének kockazatat futja, azaz annak a kockazatat, hogy a kamatfizetés
idépontjaban illetve a betét futamideje végén a betétet befogadd bank nem képes, vagy csak részlegesen képes
kifizetni a bankbetét, illetve az arra jar6 kamat 6sszegét.

e szarmaztatott Ugyletek kockazata

Az Alap a befektetési politika megvaldsitasa érdekében tartalmaz szarmaztatott ligyletet. Szarmaztatott ligyletek
révén az Alap t6keéttételes poziciot is megvaldsithat, aminek a hatasa egyenértékii a hitelb8l torténd
befektetéshez, s igy az Alap kockazati szintjének emelkedésével jarhat. Ezeknek az ugyleteknek a jellegébdl
adodoan a legnagyobb bizonytalansagi tényez6t az Uzleti partnerek fizet6képessége jelenti a szarmaztatott
Ugyletek futamidejének lejarati id6pontjaban. A szarmaztatott Ggylet megkotésekor az Alapkezel6 a partnerek
kivalasztasanal korultekintéen jar el.

A szarmaztatott gylet értéke a mogottes termék ara alakulasanak fliggvénye. A szarmaztatott Gigylet altal biztositott
visszahivaskori/lejaratkori kifizetés emiatt jelentds kockazatokat hordoz a kifizetés nagysaga tekintetében.

e partnerkockazat
Az Alap a befektetési célban meghatarozott piacok teljesitményébdl (arfolyamvaltozasabdl) torténé részesedeés
lehet6ségének megteremtése érdekében szarmaztatott Ugyletet kot. A szarmaztatott tigylet futamideje alatt, illetve
annak lejartakor az ugyletben részt vevé felek egymas felé kifizetéseket teljesithetnek, a szarmaztatott lgylet
mogottes termékeinek arfolyamalakulasatdl fuiggéen. El6fordulhat, hogy valamelyik fél nem képes a szarmaztatott
Ugyletbdl fakado kotelezettségei teljesitésére. Az Alapkezeld és az Alvagyonkezeld ezt a kockazatot rendszeresen
figyeli és a rendelkezésére allo eszkdzokkel annak csdkkentésére torekszik.

e kamatlabvaltozas kockazata

Az Alap futamideje alatt a vonatkoz6 pénzpiaci kamatlabak valtozhatnak. Az Alap indulasakor még vonzoénak tiind
hozamszintek a futamid® alatt az esetleges kamatemelkedések kdvetkeztében veszithetnek attraktivitasukbol. Ez
negativan befolyasolhatja az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértékét.

e alvagyonkezeld igénybevételének kockazata

Az Alapkezel6 az Alap kezeléséhez AlvagyonkezelSt vesz igénybe. Az alvagyonkezel6ként igénybe vett alapkezeld
kivalasztasa el6tt az Alapkezel6 koriltekintéen tajékozédott a kivalasztott tarsasagrél és annak mikodeési
feltételeirdl. Ennek ellenére az 6sszegy(ijtott toke befektetését atmenetileg befolyasolhatja a kivalasztott alapkezeld
mikodési kockazata. Az Alvagyonkezel® tevékenységéért az Alapkezeld ugy felel, mintha az Alvagyonkezeld
tevékenységét maga végezte volna.

e amogottes termék(ek) ar(folyam) kockazata

Minden mdgoéttes termék ar(folyam)alakulasat toébb olyan tényezd befolyasolhatja, amelyre az Alapkezelének nincs
rahatasa. Ezek a tényezdk az adott mogottes termék(ek) megitélésében nagy hangsullyal birnak. A teljesség
igénye nélkul: foldrajzi elhelyezkedés, felvevé- és termelépiacok, piaci koncentracid, politikai kérnyezet, természeti
csapasok, gazdasagi (de)konjunktura, illetve jogi-adozasi feltételek alakulasa.

e amogottes termék(ek) ar(folyam)szamitasanak kockazata

Az Alapkezel6 az Elérhet§ hozam megallapitdsanal részletesen szabdlyozza a szarmaztatott lgyletek mogottes
terméke(i) ar(folyam)valtozasabdl vald részesedés maédjat. Eléfordulhat, hogy az Alap futamideje alatt a megjelolt
temék(ek) ar(folyam)anak szamitasi metddusa, kdzzétételi médja megvaltozik. Szélséséges esetben egy-egy
relevans t6zsde huzamosabb ideig zarva lehet, s6t véglegesen be is zarhat, esetleg valamelyik mdgéttes termék
ar(folyam)anak kozzétételét huzamosabb idére felfliggeszthetik, illetve megsziintethetik. Ezekben az esetekben az
Alapkezeld kelld gondossaggal eljarva — a befektetési jegy tulajdonosok érdekeinek szem elétt tartasaval - az
Elérheté hozam szamitasara Uj moédszert vezethet be.

e hatdsagi korlatozasok

Az Alap futamideje soran, vagy futamidejének végén nem zarhaték ki olyan hatdsagi intézkedések, amelyek
korlatozhatjak az egyes t6kepiaci tranzakciok megvaldsulasat, ami a befektetéknek részleges vagy akar jelentds
veszteségeket okozhat.

o  értékelésbdl eredd kockazat

Az Alapkezeld a torvényi elirasok betartasaval ugy hatarozza meg az eszkozértékelés szabalyait, hogy azok a
lehetd legpontosabban tiikr6zzék a portfolioban szereplé befektetési eszkdzok aktualis piaci értékét. Mivel a
portfoliéban 1év6 szarmaztatott ligyletek egyediek, likviditasuk alacsony, a masodpiacon ra arat jegyz6 szerepl6k
kore korlatozott. Ez a masodpiaci arak nominalis értékének, valamint a vételi és eladasi ar kozotti arrés
kulénbségének (spread) az ingadozasat megnoévelheti. El6fordulhat az is, hogy a masodpiaci arjegyzés
id6szakosan megszUinik. llyen helyzetben az értékelés a korabbi arak, vagy — amennyiben a piaci informacio régi
— elméleti alapon szamitott értékek alapjan torténik. Ezek a tényezd6k az eszkdzdk atmeneti alul- vagy
felllértékeltségét eredményezhetik.

e forgalmazasban rejlé kockazat

A megbizas megadasanak idépontjdban nem ismert a befektetési jegyek forgalmazas-teljesitési napra vonatkozo
arfolyama. igy a befektetési jegyek tényleges vasarlasi és visszavaltasi arfolyama eltér a megbizas megadasanak
idépontjaban ismert arfolyamoktdl. A forgalmazas soran a befektetési jegyek vasarlasakor és visszavaltasakor
felszamitott, a Kezelési Szabalyzat 44.2. pontjaban meghatarozott jutalék alkalmazasanak feltételei a jelen
Tajékoztatoban és Kezelési Szabalyzatban meghirdetetthez képest eltérhetnek, azonban az eltérés kizardlag lefelé
térténhet, tehat a Forgalmazé kizardlag a befekteték szamara kedvezébb jutalék feltételek alkalmazasara jogosult,
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amelyrél a Befektetd a Forgalmazé hatalyos hirdetményébél tajékozodhat.

A megbizds megadasakor figyelemmel kell lenni a forgalmazasi 6rak zarasara. A forgalmazasi 6rék zarasa utan
adott megbizast a Forgalmazé ugy kezeli, mintha a Befekteté azt a megbizas megadasanak idépontjat kdzvetlentl
kovetd forgalmazasi 6rakban adta volna meg. A forgalmazasi 6rak zarasanak idépontja tekintetében a Forgalmazé
értékpapir- nyilvantarté és szamlavezetd rendszerének ideje az iranyadd, a megbizasok befogadasa ennek
megfeleléen, automatikusan torténik. A Felligyelet — kivételes esetben, az Alapkezelbvel vald egyeztetést kovetéen
— el6irhatja a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 69a. pont a) alpontja szerinti likviditaskezelési eszkdz (jegyzés és visszavaltas
felfiggesztése) alkalmazasat, illetve alkalmazasanak megsziintetését, amennyiben a befektetévédelemre, vagy
pénziigyi stabilitasra vonatkozéan olyan kockazatok allnak fenn, amelyek ezt sziikségessé teszik.

A folyamatos forgalmazas szlneteltetésére és felfliggesztésére a Kezelési Szabalyzat 47. pontjaban
meghatarozottak szerint kerllhet sor.

e hatdségi intézkedésekbdl eredd kockazat
Jelen dokumentum a készitésének napjan hatalyos magyar jogszabalyi kdrnyezet alapjan készilt és annak
megfelel. Nem zarhaté ki azonban annak lehetésége, hogy a befektetési alapokra és a befektetési jegyekre
vonatkozé jogszabalyok, vagy azok hatésagi értelmezése a jov6ben eltérjen a dokumentum készitésének
idépontjaban érvényestol.
Az Alap futamideje soran nem zarhatok ki olyan hatdsagi intézkedések, amelyek korlatozhatjak az egyes t6kepiaci
tranzakciok megvaldsulasat, ami a befektetéknek részleges vagy akar jelentds veszteségeket okozhat.
A befektetési alapokra és befektetési jegyekre vonatkozo, illetve azokat érinté addzasi szabalyokat a mindenkor
hatalyos addzasi jogszabalyok tartalmazzak, melyek, illetve azok hatésagi értelmezése a jovében valtozhatnak és
az ilyen addvaltozasok kézvetve vagy kdzvetlenil az alapok kéltségeire is kihathatnak.

e  muikoddési kockazatok
A pénzugyi eszkdzok értékeléséhez, elszamoldsahoz, kdnyveléséhez, nyilvantartasi eljarasahoz, 8rzéséhez, illetve
az elszamolasahoz sziikséges megfelelé rendszerek esetleges hianyossagabdl eredd veszteségek kockazata
fennall.

e addzasi kockazat

A befektetési alapokra és befektetési jegyekre vonatkozd addzasi szabalyokat a mindenkor hatalyos addzasi
jogszabalyok tartalmazzak, melyek — ideértve azok hatésagi értelmezését is - a jovében valtozhatnak. Az ad6zassal
kapcsolatos részletes tajékoztatas a Tajékoztatd 5. pontjaban olvashaté.

e jegyzési idészak korabbi lezardsanak kockazata
Mivel az Alapkezel6 a jegyzést a meghirdetettnél kordbban is lezarhatja, és a jegyzés csak akkor érvényes, ha a
jegyzett 6sszeg az értékpapirhoz kapcsolddo tgyfélszamlan rendelkezésre all, ezért a befektetének atutalas esetén
a jegyzés lezarasanak kockazatat is viselnie kell. Amennyiben ugyanis a jegyzési szandék kinyilvanitasa és a
jegyzett 6sszeg szamlara érkezése kozo6tt egy munkanapnal hosszabb id§ telik el, és ezalatt az Alapkezel6 a
jegyzést érvényesen lezarja, ugy az Ugyfélszamlara ez utan érkezett 6sszegeknek megfeleld jegyzések nem
érvényesek.

e esetleges aluliegyzés kockazata
Amennyiben a jegyzési eljaras soran a befekteték nem jegyzik le a kibocsatasra meghirdetett értékpapir
mennyiségét, a kibocsatas meghiusul, az alap nem jon létre.

e az Alap megsziinésének kockazata

A nyilvanos nyilt végi befektetési alapot az Alapkezel6 kételes megszintetni, amennyiben az alap sajat tékéje
harom hénapon keresztul, atlagosan nem éri el a huszmillié forintnak megfelel6 6sszeget.

o fenntarthatésagi kockazat

Az Alapkezel6 fenntarthatdosagi kockazatként azonositja annak kockazatat, hogy a befektetések hozamat
kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi (,Environmental, Social, Governance”, roviditve ,ESG”) kockazatok negativan
érinthetik. A kdrnyezeti kockazat az a kockazat, amikor a befektetések hozamat negativan befolyasolhatjak egyes
kornyezeti tényezdk, beleértve az éghajlatvaltozasbdl és az egyéb koérnyezeti karosodasbdl eredé tényezéket. A
tarsadalmi kockazat az a kockazat, amikor a befektetések hozamat negativan befolyasolhatjak bizonyos tarsadalmi
tényezék (pl. munkalgyi vitak). Az iranyitdsi kockazat pedig az a kockazat, amikor a befektetések hozamat
iranyitasi tényezdk (pl. nem megfelel§ vallalatiranyitdsbél addédé események vagy kérilmények) negativan
befolyasolhatjak.

A fentiekre tekintettel a kdrnyezeti, tarsadalmi és iranyitasi kockazatok, azaz a fenntarthatdsagi kockazatok hatasa
az Alap hozamara is negativ hatassal lehetnek.

Ezen kockazatok eltér6 jellegliek, annak figgvényében, hogy milyen idétavon tekintlink rajuk:

- Rovid tavon a fenntarthatésagi kockazat jellemz&en eseménykockazat. Az ilyen kockazatok altalaban csak akkor
befolyasoljak a befektetés megtérulését, ha egy esemény ténylegesen bekdvetkezik. llyen esemény lehet példaul
egy baleset (amely példaul egy koérnyezeti karosodas hatasainak kompenzalasa érdekében peres eljarast
eredményez); birésagi lgyek és blintetések (példaul a tarsadalmi kérdéseket érintd jogszabalyok be nem tartasa
miatt); botranyok (példaul, ha egy vallalatrdl kedvezétlen hirek jelennek meg, mert az emberi jogokat nem tartjak
tiszteletben az el6allitasi lanc egészében, vagy mert egy vallalat termékei nem tartjak be az igért ESG-
szabvanyokat). Az ilyen tipusu fenntarthatdsagi kockazatok akkor tekintheték jelent6sebbeknek, ha egy kibocsatéd
kevésbé szigoru az ESG-szabvanyok betartatasa soran.

- Hosszabb tavon a fenntarthatdsagi kockazat olyan kockazatokra utal, amelyek hosszu tavon alakulhatnak ki, mint
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példaul: az éghajlatvaltozas miatt nyomas ala kertld Uzleti tevékenységek (példaul az autdipar egyes részei); a
fogyasztdk termékpreferenciainak megvaltoztatasa (példaul a fenntarthatdbb termékek iranti nagyobb érdeklédés);
nehézségek a munkaeré toborzasban; megnévekedett kdltségek (példaul biztositétarsasagok, amelyek a valtozé
idéjarasi viszonyok miatt nagyobb karigényekkel szembesilnek). Mivel ezek a kockazatok hosszu tavon alakulnak
ki, a véllalatok lépéseket tehetnek annak mérsékliésére, példaul termékkinalatuk megvaltoztatasaval, elbéllitasi
lancaik atszervezésével stb. Az alkalmazkodasi képesség azonban a kiilénb6zd lzleti tevékenységek esetében
nem feltétlenil azonos, igy egyes tevékenységek jobban ki vannak téve a fenntarthatdésagi kockazatoknak, mint
masok (pl. az olajszektor). Ezért a fenntarthatdsagi kockazat szintjét egy adott befektetési alap befektetési politikaja
is befolyasolja.

A befektetési politika megvaldsitdisa soran az Alapkezel6 a koévetkezbk szerint veszi figyelembe a
fenntarthatésagi kockazatokat:

i.) az Alapkezel6 egy altalanos Kizarasi szabalyzatot (Kizarasi Kritérium rendszert) alkalmaz valamennyi altala
kezelt befektetési alapra, mely a kdvetkezd linkre kattintva érhetd el: A hagyomanyos és Felel8s Befektetések
altalanos kizarasi szabalyzata

ii.) az Alapkezel6 az alapjai tekintetében kulonbséget tesz a felelés befektetéseket tartalmazé alapjai és mas
hagyomanyos befektetési alapjai kozott. A felel6s befektetéseket tartalmazé alapokra tovabbi kizarasi kritériumok
vonatkoznak, ezaltal esetiikben a hagyomanyos alapokhoz képest alacsonyabbra teheté a fenntarthatésagi
kockazat szintje. A felel6s befektetéseket tartalmazé alapokra vonatkozd kizarasi kritériumokat A Felel6s
Befektetések kizarasi szabalyzata tartalmazza.

Az Alap esetében a hagyomanyos és a Felel6s Befektetések altalanos kizarasi szabalyzata és a Felel6s
Befektetések kizarasi szabalyzata is alkalmazando.

Az Alapkezeld folyamatosan értékeli az alapul szolgalé befektetéseket a kibocsatok szintjén, de (ahol relevans) az
eszkozallokacio és a regionalis vagy agazati szintl allokacio szintjén is. Ezen rendszeres feliilvizsgalatok a
fenntarthatésagi kockazatot a befektetés megtérulését befolyasold szamos elem egyikeként veszik figyelembe. Az
Alapkezeld erre a célra szakosodott elemz csapata ESG kockazati pontszamot rendel a leggyakrabban hasznalt
indexekben szereplé vallalatokra és a kivalasztott kis- és kozépvallalatokra vonatkozéan egy ESG adatszolgaltatd
altal rendelkezésére bocsatott adatok, valamint belsé kutatasok alapjan. Az ESG kockazati pontszamok
megosztasra keriilnek a portféliomenedzserekkel és a stratégakkal, hogy ezeket az informacidkat a befektetési
dontési folyamat soran felhasznalhassak.

Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében eldirt feltételeknek akként felel meg, hogy rendelkezik olyan mértéki
tovabbi szavatold tékével, mely képes fedezni az esetleges szakmai gondatlansagbdl adodd potencialis
felel6sséggel kapcsolatos kockazatokat.

26.1 Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetékkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves
jelentés tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelelé informacidkat, valamint ideértve
a Kbftv. 36. § (7) bekezdésével Osszhangban kivalasztott likviditaskezelési eszk6zok
igénybevétele lehetéségének leirasat, és az ilyen likviditaskezelési eszk6zok hasznalatanak
feltételeit

Az Alap befektetési jegyei nyiltvégl alap altal kibocsatott befektetési jegyek. A nyiltvégl befektetési alap befektetési
jegyeit a befekteték a folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak, tovabba a
befektetési jegyeket jelen kezelési szabalyzataban foglalt szabalyok szerint a futamidd alatt visszavalthatjak.

Az Alapkezeld a befektetSkkel vételi és visszavaltasi megbizasra sz6lé megallapodast nem kot, arra harmadik
személyt, forgalmazot vesz igénybe, jelen Alap estében a K&H Bank Zrt.-t, mint Forgalmazét.

Az Alapkezel® a Befektetk altal benyujtott befektetési jegy vételi, illetve visszavaltasi megbizasok teljesitésének
igazolasat a Forgalmazé kdzremikddésével biztositja. Ennek megfeleléen az Alapkezel6 el6irja a Forgalmazo felé,
hogy a megbizasok teljesitésének visszaigazolasa tartalmazza a befekietési jegyekre vonatkozo vételi- és
visszavaltasi megbizas alapvetd informaciéit, melyek a kévetkezék:

- az Alapkezel6 azonositd adatai

- a Befektet6 azonositd adatai

- a megbizas befogadasanak napja és ideje

- a megbizas teljesitésének napja

- az Alap azonosité adatai

- vétel esetén a megbizas vételi jutalékot is tartalmazé értéke, visszavaltas esetén a visszavaltasi jutalékkal
csokkentett 6sszeg.

A fentiek szerint tehat a befektet6kkel vételi és visszavaltasi megbizasra sz6l6 megallapodast kizardélag az Alap
Forgalmazdja két, a visszavaltasi jogok tekintetében jelen Kezelési szabalyzatban definialt forgalmazasi szabalyok,
valamint a Forgalmazé mindenkor hatalyos befektetési szolgaltatdsokra vonatkozo hirdetménye az iranyado.

Az Alapkezel6 a likviditasi kockazatok kezelése érdekében likviditasi limiteket allit fel minden kezelt alapja esetében
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és azokat rendszeres stressz-teszteknek veti ala. Az Alapkezel6 az Alap minden egyes eszkdzére likviditasi profilt
készit és ezek Osszesitését (likvid eszk6zok) szembedllitia az Alap sajat atlagos napi visszavaltasi adataival
(varhato visszavaltas). Ezek a szamitasok 1, 7, 15, 31, 90, 180 és 365 napos id6horizontokra késziilnek — ha
elérhetéek — az eszkdzok piaci forgalmi adatai felhasznalasaval, ha ilyenek nem allnak rendelkezésre, akkor
szakért6i becslések segitségével. Az Alapkezeld a “Likviditas fedezeti arany™ és a “Likviditasi tobblet™ mutatdk
folyamatos figyelemmel kisérésével'® ellenérzi az Alap likviditasi helyzetét és sziikség esetén (pl. a “Likviditasi
tébblet” mutaté 20% ala csokkenése esetén) intézkedik annak megerdsitéseérol.

Az Alap Kbftv. alapjan elkészitett éves és féléves jelentése tartalmazza az Alap olyan eszkbzeinek aranyat,
amelyekre nem likvid jellegliknél fogva kulénleges szabalyok vonatkoznak, az Alap likviditaskezelésével
kapcsolatos minden, az adott pénzugyi évben kotétt Uj megallapodast, valamint az Alap aktualis kockazati profiljat
és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezeld a likviditasi kockazat kezelésére az aldbbi eszkdzdket alkalmazhatja, amelyek alkalmazasanak
feltételei a 42.4 fejezetben talalhatok:

- az Alap befektetési jegyeinek jegyzése (vétele) és visszavaltasa atmenetileg felfliggesztésre kertilhet;

- a befektetési jegy tulajdonosok altal gyakorolhat6é visszavaltasi jog atmeneti és részleges korlatozasa,
amelynek eredményeként a befektetd kizarélag befektetési jegyeinek meghatarozott részét valthatja
vissza (Visszavaltasi korlat);

- - visszavaltasi dij alkalmazasa, amely figyelembe veszi a likviditas koltségét, és amely az Alapot illeti;

- elkuldnitetteszk6z-szamla alkalmazdsa az olyan eszkdzdknek az Alap egyéb eszkdzeitdl toérténd
elkuldnitésére, amely eszk6zok gazdasagi vagy jogi jellemzéi jelent6sen megvaltoztak vagy kivételes
kordlmények miatt bizonytalanna valtak.

V.Az eszkozok értékelése

27. A nett6 eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netté
eszkozérték szamitas esetén kovetendo eljaras

Az Alap Osszesitett nettd eszkdzértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkodzértékét a Kbftv. 124.§ (3)
alapjan az Alapkezel6 allapitja meg.

Az Alap nett6 eszkdzértékét és egy jegyre jutd nettd eszkozértékét hetente egy alkalommal kell megallapitani és
kozzétenni. T napnak a netté eszkdzérték vonatkozasi napjat tekintjik, azaz amely napra kiszamitasra keril az
Alap nett6 eszkozértéke és egy befektetési jegyre jutd netté eszkodzértéke.

Azon hetek T napja, amelyekre nem esik forgalmazas-elszamolasi nap, fészabaly szerint szerda.
Azokon a heteken, amelyekre forgalmazas-elszamolasi nap esik, a T nap megegyezik a forgalmazas-elszamolasi
nappal.
Havonta két forgalmazas-elszamolasi nap kerill meghatarozasra, melyek fészabaly szerint az alabbiak:
1) A naptari hénap els¢ forgalmazas-elszamolasi napja az adott hénap 16. napja, amennyiben ez nem
forgalmazasi nap, akkor az adott hénap 16. napjat kdzvetlenil megel6z6 forgalmazasi nap.
2) A hénap masodik forgalmazas-elszamolasi napja a naptari hénap utolsé forgalmazasi napja.
A fentiektdl a futamidé elsé és utolsoé forgalmazas-elszamolasi napja elérhet.
Amennyiben a fentiek alapjan meghatarozott forgalmazas-elszamolasi napok valamelyike Belgiumban
banksziinnapnak minésil, abban az esetben a forgalmazas-elszamolasi nap a f6szabalyként meghatarozott
forgalmazas-elszamolasi napot kdzvetlenil megel6z6 azon forgalmazasi nap lesz, amely Magyarorszagon és
Belgiumban egyarant banki munkanapnak mindsul.
A megbizasok teljesitésére a forgalmazas-elszamolasi napra vonatkozoé egy jegyre jutd nettd eszkozértéken kertl
sor a forgalmazas-elszamolasi napot kdvetd 5. forgalmazasi napon.

A T napra vonatkozé nettd eszkdzértékek a forgalmazas-elszamolasi napot kovetd 4. forgalmazasi napon keriilnek

kiszamitasra és legkésébb a forgalmazéas-elszamolasi napot kdvetd 6. napig kerlilnek kdzzétételre a kdzzétételi
helyeken.

a portfolié értékelés alapja:

Az Alapkezel6 az Alap T napi nettd eszkdzértékét a T+4 napon 10 6raig visszaigazolt T napig kotétt adasvételi
Ugyletek alapjan dsszeallitott portfolié figyelembevételével szamitja ki.

id6aranyos kamatok elszamolasa:

Az Alap likvid és hitelviszonyt megtestesité eszkdzeinek az értékelésben meghatarozott napi arfolyamat lehetéleg

8 Likviditasi fedezet arany = likvid eszk6zok / varhaté visszavaltas
9 Likviditasi tobblet = (likvid eszkdzok — varhato visszavaltas) / nettd eszkozérték
0 A mutatokat legalabb havonta egyszer frissiteni kell, és stressz tesztnek alavetni.
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a T napig felhalmozott kamatokkal névelve kell az eszkézérték szamitas soran figyelembe venni. Amennyiben ez
nem lehetséges, ugy a T-1 napig felhalmozott kamatokat kell figyelembe venni.

az Alapot terheld kéltségek elszamolasa:

Az Alap T napi netté eszkdzértékének szamitasa soran az Alapot terhel kéltségeket T napig kell elszamolni. igy a
nett6é eszkdzértékben megjelenik minden T napig felmerdilt tételes koltség, ami ismertté valt, valamint az Alap netté
eszkdzértéke alapjan kalkulalt gongydlitett kdltségek T napi értéke.

a befektetési jeqyek napi forgalmanak elszamolasa:

A Befektetési jegyek T napig lezajlott forgalmazasabdl szarmazo kdveteléseket és tartozasokat kell az Alap T napi
eszkozeértékében figyelembe venni. A forgalmazé helyekkel szembeni kdvetelésekkel ndvelni, a tartozasokkal pedig
csokkenteni kell az Alap pénzeszkdzeit. Az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték megallapitasakor a T nap
zarasakor forgalomban lévd Befektetési jegy allomannyal kell szamolni fiiggetlendil attdl, hogy a forgalom pénziigyi
elszamoldsa megtortént-e.

A futamidé utolsé forgalmazas-elszamolasi napjara vonatkozé netto eszkézérték kiszamitasara vonatkozo
kiilénleges szabalyok

A futamidd utols6 forgalmazas-elszamolasi napjara (T nap) vonatkozé nettd eszkozérték T forgalmazasi napon
keril kiszamitasra és legkés6bb T+2 banki munkanapon belll keril kézzétételre a kbzzétételi helyeken, a
forgalmazas-elszamolasi nap a forgalmazas-teljesitési nappal megegyez6.

a portfolié értékelés alapja:

Az Alapkezel6 az Alap T napi nettdé eszkdzértékét a T napon 10 6raig visszaigazolt T-1 napig kotott adasvételi
Ugyletek alapjan 6sszedllitott portfolié figyelembevételével szamitja ki.

id6aranyos kamatok elszamolasa:

Az Alap likvid és hitelviszonyt megtestesité eszkdzeinek az értékelésben meghatarozott napi arfolyamat lehetéleg
a T napig felhalmozott kamatokkal névelve kell az eszkdzérték szamitas soran figyelembe venni. Amennyiben ez
nem lehetséges, ugy a T-1 napig felhalmozott kamatokat kell figyelembe venni.

az Alapot terhel6 kéltségek elszamolasa:

Az Alap T napi nettd eszkdzértékének szamitasa soran az Alapot terhel koltségeket T napig kell elszamolni. igy a
nett6é eszkozértékben megjelenik minden T napig felmerdilt tételes koltség, ami ismertté valt, valamint az Alap netté
eszkdzértéke alapjan kalkulalt gongydlitett koltségek T napi értéke.

a befektetési jeqyek napi forgalmanak elszamolasa:

A Befektetési jegyek T-1 napig lezajlott forgalmazasabdl (teljesitett igyfélmegbizasbdl) szarmazod kdveteléseket és
tartozasokat kell az Alap T napi eszkozértékében figyelembe venni. A forgalmazé helyekkel szembeni
kovetelésekkel ndvelni, a tartozasokkal pedig csdkkenteni kell az Alap pénzeszkozeit. Az egy Befektetési jegyre
jutd nettd eszkdzérték megallapitasakor a T-1 nap zarasakor forgalomban 1év6 Befektetési jegy allomannyal kell
szamolni fliggetlenil attdl, hogy a forgalom pénziigyi elszamolasa megtortént-e.

a hibas netto eszkézérték szamitas sordan kévetendo eljdras:
A hibas nettd eszkozérték szamitas soran kdvetendd eljarasra a Kbftv. 126.§-anak el6irasai az iranyadoak.

Az Alap nett6é eszkozértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibas netté eszkozértéket a hiba feltarasat
kovetd legkdzelebbi nettdé eszkdzérték megallapitaskor a hiba bekdvetkezésének idépontjara visszamendleges
hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap nettd eszkdzértékének egy ezrelékét. A
javitas soran a megallapitott hiba bekovetkezésének idépontjaban érvényes mértékének megfeleléen kell
modositani a nettd eszkdzértéket minden olyan napra vonatkozéan, amelyet a feltart hiba a késébbiek soran
érintett. A javitott nettd eszkozértéket kdzzé kell tenni.

Amennyiben a befektetési jegy forgalmazésara hibas netté eszkdzértéken kerilt sor, a hibas és a helyes nettd
eszkdzérték szerint szamitott forgalmazasi ar kézotti kulénbséget a befektetével a hiba feltarasatél szamitott 30
napon belll el kell szamolni a Kbftv. 126 §-aban meghatarozott kivételekkel.

28. A portfélié elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszk6zok értékelése

soran hasznalt arképzési moédszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhetd
eszk6zok értékelése soran a Kbftv. 38. §-nak megfelelé6en alkalmazott médszereket
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pénzeszkozok

A folydszamlan lévé eszkdzok T napig felhalmozott netté kamata és a T napi
zaro allomany kertl elszamolasra, majd a tényleges havi zarlat alapjan kertil
sor az esetleges korrekcid elszamolasara. Ertékpapir-forgalmazénal (Gton)
lévé pénzeszk6zok T napra megallapitott zard értéke kerll a nettd
eszkozértékben figyelembevételre.

lekdtott betét

A lekotott betétek értékelése soran a lekétott dsszeget ndvelni kell T napig
felhalmozott kamattal.

értékpapirok

hitelviszonyt megtestesité

- tézsdére bevezetett értékpapirok esetében a referenciatézsde zaréarabol
szamitott bruttd ar, ha az nem régebbi, mint 15 naptari nap (T naphoz képest)
- OTC értékpapirok esetében a kibocsatas orszaga szerinti OTC piac
arfolyama alapjan szamitott brutté ar, ha az nem régebbi, mint 15 naptari nap.

SPV-note-ok - a KBC Asset Management NV éltal kéthetente szolgaltatott modell &r

Nehezen értékelhetd eszkdz6k értékelési szabalyai:

Az Alapkezeld az Alap portfolidjaban megtaldlhatd nehezen értékelhetd eszkdzok, vagy értékesithetésegiikben
akadalyozott eszk6zok — nettd eszkdzértek szamitasa soran figyelembe vehet6 — értékének meghatarozasa soran
az alkalmazandé értékelési elveket a mindenkor hatalyos térvényi elSirasoknak megfeleléen hatarozza meg és
dokumentalja. Nehezen értékelhetéként kezelendék azon eszk6zok, amelyek aranak meghatarozasahoz 30 napnal
frissebb piaci adat nem all rendelkezésre, illetve felmeriil az értékesithet6ség ellehetetleniilésének vagy a
kibocsatd/partner fizetésképtelenségének a kockazata.

Eszkéztipus Ertékelési szabaly

hitelviszonyt megtestesité | a T napra vonatkozo arfolyamot a bekertlési nettd arfolyamon az idéaranyos — T
értékpapirok napig — felhalmozott kamattal ndvelve kell értékelni.

szarmaztatott Ggylet: Amennyiben nincs 30 napnal frissebb piaci arjegyzés, a részvényswap tgyleteket
részvényswap ugylet elméleti modellek alapjan szamolt aron kell értékelni.

Az Alapkezeld a nehezen értékelhetd eszkdzokre vonatkozo értékelési szabalyokat rendszeresen (legalabb évente)
felllvizsgalja. Amennyiben egy adott eszkdz kapcsan Uj relevans informacié valik nyilvanossa, illetve kerdl a
befektetési Alapkezel® birtokaba, ugy az adott eszkdz vonatkozasaban haladéktalanul ismételt értékelésre kerdl
sor. A nehezen értékelhetd eszkdzok esetében két értékelés kozott eltelt id6 nem haladhatja meg a 30 napot. A
megallapitott értéket — a megfelel6 dokumentumok megkuldése mellett — az Alapkezeldnek a Letétkezel6vel
minden esetben egyeztetnie sziikséges, mivel a nettd eszkdzérték megallapitasa soran kizarolag a Letétkezel6
altal jovahagyott érték vehet6 figyelembe.

29. A szarmaztatott Ugyletek értékelése

Az Alap altal vasarolt részvényswap Ugyletet a Letétkezel6 f6szabalyként a KBC Asset Management NV-tél kapott
piaci arjegyzés alapjan értékeli. A szarmaztatott (igylet piaci arjegyzés alapjan torténé értékelése esetén a KBC
Asset Management NV altal szamolt k6zéparfolyamot kell hasznalni. Amennyiben nem elérheté 30 napnal frissebb
piaci arjegyzeés, a részvényswap ugyleteket elméleti modellek alapjan szdmolt aron kell értékelni.

30. Az értékelésre vonatkozé egyéb informaciéok

A Kbftv. 38. § (5) bekezdésének megfeleléen az Alap eszkdzeinek az értékelését a letétkezelési feladatokat is ellato
K&H Bank Zrt. végzi kiszervezési jogviszony keretében. Az értékelési tevékenység nem minésil a letétkezelési
feladatkor részének, az a K&H Bank Zrt. a letétkezelési tevékenységtél - a jogszabalyi rendelkezések szerint -
elkulénitetten végzi.

Az értékelési feladatokat kiszervezés keretében ellatdé K&H Bank Zrt. bemutatasara vonatkozo rendelkezéseket a
Tajékoztato 8. pontja tartalmazza

Az Alap 6sszesitett nettd eszkdzértékét és az egy befektetési jegyre jutd netté eszkodzértékét a Kbftv. 124.§ (3)
alapjan az Alapkezel6 allapitja meg.

VI.A hozammal kapcsolatos informacidk

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Felhivjuk a Tisztelt Befektetok figyelmét, hogy az Alap a Kbftv. 25. § (2) bekezdés szerinti t6ke-, illetve,
hozamvédelemre vonatkozé6 igéretet nem tesz!

Azt a Befektetot, aki az Alap futamideje alatt befektetési jegyét visszavaltja, kizarolag a forgalmazas-
elszamolasi napra vonatkozé egy jegyre nettdé eszkozérték illeti meg befektetési jegyenként, ami akar
alacsonyabb vagy magasabb is lehet, mint a névérték. Az Alap ajanlott tartasi ideje a visszahivasi feltétel
teljesiilése esetén az adott lehetséges megsziinési napig vagy adott esetben (amennyiben nem teljesiil a
visszahivasi feltétel a futamidé alatt) a maximalis 5 éves futamidé végéig, azaz 2031.05.30-ig tart.
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Az Elérheté hozam mértéke a Kbztes hozamfizetési napokon

Minden egyes Koztes atlagolasi idészakban (t=1...4) meghatarozasra keriil a EURO STOXX 50 Index (Bloomberg
Code: SX5E Index) Koéztes hozama.

Amennyiben az adott Koztes atlagolasi id6szakban az Index Kdztes hozama elérte vagy meghaladta a
Kuszobértéket (azaz teljesul a Visszahivasi feltétel, Kliiszobérték=0%), gy az Alapkezelé a Kbftv. 75.§
(1) alapjan az Alap megsziinési eljarasanak meginditasardl dont és az Alap a 32. pontban meghatarozott
adott lehetséges megsziinési napon megszinik. Tovabba kifizeti a befektetési jegyek névértékét, valamint
ezen felll a Kupon k-szorosat, ahol k értéke:

o k=1, amennyiben az Index Koztes hozama az elsé Kdztes atlagolasi idészakban teljesiti a
Visszahivasi feltételt,

o k=2, amennyiben az Index Kbéztes hozama a masodik Kbéztes atlagolasi id6szakban teljesiti a
Visszahivasi feltételt,

o k=3, amennyiben az Index Kbéztes hozama a harmadik Kéztes atlagolasi id6szakban teljesiti a
Visszahivasi feltételt,

o k=4, amennyiben az Index Kbéztes hozama a negyedik Kdztes atlagolasi idészakban teljesiti a
Visszahivasi feltételt.

Amennyiben az Index Kdztes hozama egyik Kdztes atlagolasi id6szakban sem érte el a Kiiszobértéket-
(azaz nem teljesllt a Visszahivasi feltétel), tehat az Alap egyik lehetséges megsziinési napon sem szlint
meg, ugy az Alap a Végs6 Lejarati napon jar le.

Az Elérheté hozam mértéke a Végsbé hozamfizetési napon

A Végso6 atlagolasi id6szakban (t=5) is meghatarozasra kerill az Index Végs6é hozama. Ekkor az alabbi harom
kimenet lehetséges:

Amennyiben az Index Végs6 hozama elérte vagy meghaladta a Kiiszébértéket (Kiiszobértek=0%), ugy a
Kupon az eltelt 5 megfigyelési nap utan kerdil kifizetésre.

Amennyiben az Index Végs6 hozama nagyobb vagy egyenld, mint -20%, de nem érte el a Kiiszdbértéket,
ugy a Végs6 hozamfizetési napon a befektetési jegyek névértéke keril kifizetésre.

Amennyiben az Index Végs6 hozama alacsonyabb, mint -20%, ugy t6kevesztés kdvetkezik be, azonban
a befekteték nem szenvedik el telies egészében az Index negativ teljesitményébdl eredd veszteséget,
csak az Index szazalékban kifejezett negativ teljesitményének a 20%-o0s csdkkenést meghaladé részét.

Az Elérheté hozam mértéke teljes egészében kizarolag a befektetési jegyek megsziinésének napjaig,
illetéleg adott esetben az Alap Végso6 Lejarati napjaig megtartott befektetésekre érvényes! A lehetséges
megsziinési napok és a Végso lejarati nap a Kezelési szabalyzat 2., 12. és 32. pontjaban talalhatok.

Az Elérheté hozam mértékét kizardlag az Alap pénziigyi eszkozei és befektetési politikaja biztositjak, arra
harmadik személy garanciat nem vallal.

Az Alap befektetési célja szerint meghatarozott fizetési kételezettsége megsziinik abban az esetben, ha a
befektetési politika megvalositasat az Alapkezelén és a Forgalmazon kivil esé elharithatatlan kiilsé ok korlatozna
vagy akadalyozna.

A referenciamutatd: az Elérheté hozam alapjdul szolg&lé Index

Az Elérhetd hozam alapjaul a EURO STOXX 50 Index (Bloomberg Code: SX5E Index) szolgal. Az Index az
eurodvezet vezetd, "blue-chip" részvényindexe, amely a régid 50 legnagyobb és leglikvidebb vallalatanak
teljesitményét kdveti nyomon. A 2025. november 26-i adatok alapjan a tiz legnagyobb komponens: ASML HLDG
(Hollandia), SAP (Németorszag), SIEMENS (Németorszag), LVMH MOET HENNESSY (Franciaorszag), ALLIANZ
(Németorszag), BCO SANTANDER (Spanyolorszag), @SCHNEIDER ELECTRIC (Franciaorszag),
TOTALENERGIES (Franciaorszag), AIRBUS (Franciaorszag), IBERDOLA (Spanyolorszag)

Az Index multbeli teljesitménye az alabbi abran lathaté:
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A EUROSTOXX 50 (SX5E) index multbeli teljesitménye
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adatforras: Bloomberg

Az Index 6sszetevbiben a futamid6 soran bekdvetkezett valtozas nem érinti az Elérheté hozam megallapitasanak
és kifizetésének feltételeit és eljarasat, valamint az Elérhet§ hozam szamitasi médszerében meghatarozott index
hozamok és index értékek kiszamitasat. A derivativ (részvényswap) szerz6dés ugy kerll megkotésre, és a Kezelési
szabalyzat is akként rendelkezik, hogy az Elérhet§ hozam szamitdsi moédszere mindig az Index Indexszponzor altal
kalkulalt értékével szamol (Relevans arfolyam). Amennyiben az Index dsszetételében valtozas kdvetkezik be, az
Indexszponzor a mindenkor hatalyos STOXX® INDEX METHODOLOGY GUIDE (PORTFOLIO BASED INDICES)
nevl dokumentum alapjan jar el. Az Index 6sszetételében bekdvetkezb valtozast az Indexszponzor altal kalkulalt
Index értékben az Indexszponzor veszi figyelembe, azt a befektetSknek jaro kifizetések szamitasa soran nem kell
kilon figyelembe venni.

A Indexrél tovabbi aktualis informacidk az alabbi weboldalakon talalhatok:

https://stoxx.com/index/sx5e/?factsheet=true
https://www.stoxx.com/index-details?quicklinks-action=add&symbol=SX5E

az Elérheté hozam szamitdsi médszere:
Az Elérhetd hozam szazalékos formaban 2 tizedes jegyre kerekitve keriil meghatarozasra.

Lehetséges kimenetek és kifizetések: (1) Ha nem teljesllt a Visszahivasi feltétel egyik Visszahivasi napon
sem, azaz az Alap a Végs6 lejarati napon jar le:

a) ha azIndex végsé hozama >= Klszobérték
Elérhet6 hozam a befektetési jegyek névértékén feliil: n * Kupon
ahol n az eltelt megfigyelési napok szamat jeldli (t=5)

b) ha -"Légzsak” <=az Index végs6 hozama <Klszdbérték
Elérheté hozam a befektetési jegyek névértékén felil: 0%

c) ha Index végs6 hozama < -"Légzsak”

Kifizetés: (Index végs6 hozama +”’Légzsak”) — ez esetben
t6kevesztéssel kell szamolni és nincs hozam.

(2) Ha teljesul a Visszahivasi feltétel egy adott Visszahivasi napon,
akkor az Elérhet6 hozam:

n * Kupon

ahol n azt a Kdztes megfigyelési napot jeldli, amikor teljesult a
Visszahivasi feltétel (t=1, 2, 3, 4)

Index végsé hozama (Végs6 érték — Kezdb érték ) / Kezdb érték
Index kéztes hozama (Koztes értéek — Kezd6 érték) / Kezd6 érték
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Kezdé érték Az Indulé atlagolasi idészak napjain vett Relevans arfolyamok
szamtani atlaga

Koztes érték A Koztes atlagolasi idészak napjain vett Relevans arfolyamok
szamtani atlaga

Végso6 érték A Végso atlagolasi id6szak napjain vett Relevans arfolyamok
szamtani atlaga

Megfigyelési napok: - A tizedik Tézsdei kerekedési nap 2026. majus 20. napjatdl szamitva,

e napot is beleértve (Indulé megfigyelési nap);

- Minden év majusanak tizedik Tézsdei kereskedési napja 2027.
majusatdl (t=1) 2030. (t=4) majusaig (=1, 2, 3, 4); Koztes megfigyelési
napok);
- 2031. majus tizedik Tézsdei kereskedési napja (t=5, Végs6
megfigyelési nap)

Atlagolasi id6szakok: Minden egyes Megfigyelési nap és a megel6zd kilenc tézsdei
kereskedési nap;
- Indulé atlagolasi idészak: az Indulé megfigyelési nap és az azt
megel6z6 kilenc Tézsdei kereskedési nap;
- Koztes atlagolasi idészakok: (t=1, 2, 3, 4): minden egyes Koztes
megfigyelés nap és az azokat megel6z6 kilenc Tézsdei kereskedési
nap;
- Végs6 atlagolasi idészak (t=5): a Végs6 megfigyelési nap és az azt
megel6z6 kilenc Tézsdei kereskedési nap;

Tézsdei kereskedés nap: Minden olyan nap, amelyen az Indexszponzor kbzzéteszi az Index
értékét és a Relevans tézsde nyitva tart a kereskedésre a szokasos
kereskedési szakaszban.

Relevans tézsde: EUREX
Visszahivéasi napok a megfelel6 Koztes megfigyelési nap
Visszahivasi feltétel Index kdztes hozamat >= Klszdbérték

Amennyiben teljesil a visszahivasi feltétel valamelyik visszahivasi
napon, ugy az Alapkezelé meginditja az Alap megsz(inési eljarasat

Relevans arfolyam Az Index Indexszponzor altal kalkulalt értéke az Ertékelési idspontban
a Megfigyelési napokon vagy Atlagolasi id6szakokban

Indexszponzor Stoxx Limited vagy a jogutddja

Kiiszobérték 0%

“Légzsak” 20%

Kupon A Kupon mértékét az Alapkezel6 a honlapjan hirdetmény utjan teszi
kozzé.

példa az Elérheté hozam mértékének kiszamitdsdra:

Visszahivasi feltétel: Index kbztes hozamar >= Klisz6bérték

Kliszébérték = 0% (azaz akkor teljeslil a Visszahivasi feltétel, ha az Index kéztes hozamat nagyobb vagy egyenld,
0%)

a ,Légzsak” mértéke= 15%, kbvetkezésképpen: -,Légzsak™= -156%

Kupon = 8%

1. példa
Tegylik fel, hogy az Index kbztes hozamar=1_+5%, tehéat az elsé Kbztes atlagolasi id6szak alatt mérve magasabb

volt, mint a Kiiszébérték. Ez azt jelenti, hogy teljesiilt a Visszahivasi feltétel, ebben az esetben az Alap mar az elsé
lehetséges megsziinési napon megsziintetésre keriil. Igy az Elérheté hozam: 8% szorozva 1-gyel (mivel t=1), tehét,
igy kifizetésre keriil 8% hozam, valamint a befektetési jegyek névértékének 100%-a.

é

2. példa

Tegyiik fel, hogy az Index kéztes hozamai=1az elsé Kbztes atlagolasi id6szak alatt mérve -5% volt, igy nem teljestilt
a Visszahivasi feltétel, a futamidé folytatédik tovabb. Az Index kbztes hozamai=2 a masodik Kbztes atlagolasi
idészak alatt mérve -2% volt, igy szintén nem teljesiilt a Visszahivasi feltétel, a futamidd folytatodik tovabb. A
harmadik Kéztes atlagolasi id6szak alatt mérve az Index k6ztes hozamai=3 +4% volt, tehat teljesiilt a Visszahivasi
feltétel, hiszen az Index kbztes hozama a harmadik Kéztes atlagolasi id6szakban mérve magasabb, mint a
Kiiszobérték. Ebben az esetben az Alap a harmadik lehetséges megsziinési napon keriil megsziintetésre. Igy az
Elérheté hozam: 8% szorozva 3-mal (mivel t=3), tehat 8% x 3 = 24% hozam, valamint a befektetési jegyek
névértékének 100%-a.
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3. példa

Tegyiik fel, hogy az Index kbztes hozama egyik Kbztes atlagolasi id6szakban mérve sem érte el vagy haladta meg
a Kiiszébértéket, az Index Végsé hozama pedig +6%.

Ekkor az Alap egyik lehetséges megsziinési napon sem kertil megsziintetésre, az Alap ez esetben a Végsé Lejarati
napon jar le. A Befektetbk igy az eredetileg meghirdetett hatarozott futamidé végét kbévet6 Végsa kifizetési napon
kézhez kapjak a befektetési jegyek névértékét, ezen feliil pedig 8% x 5 (mivel t=5), azaz 8% x 5 = 40% hozamot.

4. példa

Tegyiik fel, hogy az Index kbéztes hozama egyik Kbztes atlagolasi id6szakban mérve sem érte el vagy haladta meg
a Kiiszbbértéket, az Index Végs6 hozama pedig -10%. Ekkor az Alap egyik lehetséges megsziinési napon sem
kertlt megsziintetésre, az Alap ez esetben a Végsé Lejarati napon jar le. Tovabba mivel az Index Végsé hozama
magasabb, mint a -,Légzsak” (-15%), de alacsonyabb, mint a Kiisz6bérték (0%), a Befektetbk igy az eredetileg
meghirdetett hatarozott futamidé végét kévetdé Veégsé kifizetési napon kézhez kapjak a befektetési jegyek
néveértékét, hozamfizetés nélkdil.

5. példa

Tegyiik fel, hogy az Index kbéztes hozama egyik Kbztes atlagolasi id6szakban mérve sem érte el vagy haladta meg
a Kiiszobértéket, az Index Végs6 hozama pedig -38%. Ekkor a Visszahivasi feltétel egyszer sem teljeslilt a futamidé
alatt, igy az Alap egyik lehetséges megsziinési napon sem keriil megsziintetésre, az Alap ez esetben a Végsé
Lejarati napon jar le.

Az Index végs6 hozama (-38%) alacsonyabb, mint a -,Légzsak” (-15%). Ebben az esetben a befektet6knek
t6kevesztéssel kell szamolni, azonban a befektet6k nem szenvedik el teljes egészében az Index negativ
teljesitményébdl eredd veszteséget, csak az Index szazalékban kifejezett negativ teljesitményének a 15%-os
cs6kkenést meghalado részét. A 38%-0s csdkkenés 15%-0s csbkkenést meghalado része: 23%-os csékkenés,
ami 23%-os t6kevesztést jelent. A befektetbk elveszitik a befektetési jegyeik névértékének 23%-at és a befektetési
jegyeik névértékének 77%-at kapjak vissza, hozamfizetés nélklil.

A hozam kifizetésének feltételei és eljarasa

A Befektet6 az Alap altal elért hozamot a Visszahivasi feltétel teljesiilése esetén az Alap megsziintetése altal, illetve
az Alap futamidejének lejartaval az Alap megszlinési eljarasat kdvetéen a befektetési jegyek ellenében térténd
kifizetéssel realizalhatja.

Az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl befolyt ellenértekbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kdvetéen
rendelkezésre allo (pozitiv 6sszeg(l) tbke a Befektet6ket befektetési jegyeik aranyaban illeti meg. A kifizetés alapja
a befektetési jegyek darabszamanak és névértékének szorzata.

A Befektet6k részére kifizetend6 6sszeget a kifizetésig a Letétkezeld elkilonitett letéti szamlan tartja.

Az Alapkezel6 Befektetok részére kifizetend6 dsszeget a Letétkezeld kdzremiikddésével, a szamlavezetdk Utjan
fizeti ki a Befektetdk részére.

Az Alapkezel6 a befektetési jegyek ellenértékét a befektetési jegy tulajdonosanak vagy meghatalmazottjanak fizeti
ki. A meghatalmazast teljes bizonyité ereji maganokiratba, vagy kdzokiratba kell foglalni. A meghatalmazast a
befektet6 lgyfélszamlaja felett rendelkezésre jogosult(ak) alairasaval ellatva kell megadni, és abban részletesen
meg kell hatarozni a meghatalmazas tartalmat (a meghatalmazott rendelkezési jogosultsaganak kereteit), idébeli
hatalyat. A meghatalmazas sziikséges eleme a befektetd Uigyfél-azonosité szamlaszama.

A befektetési jegy tulajdonosanak — az ellenkez6 bizonyitasaig — az Alapkezel6 azt tekinti, akinek az
értékpapirszamlajan a befektetési jegyet a szamlavezet6 nyilvantartja.

Az Alap altal teljesitett kifizetések automatikusan keriilnek végrehajtasra az értékpapirszamlahoz
kapcsolodo ligyfélszamlan torténo jovairassal, a Befektetok kiilon jognyilatkozata nélkiil, azaz a kifizetéssel
kapcsolatban a Befektetéknek kiilon teenddje nincsen.

a kifizetésre jogosultak kore:

Az Elérheté hozam mértéke teljes egészében kizarélag a befektetési jegyek megsziinésének napjaig,
illetéleg adott esetben az Alap Végso6 Lejarati napjaig megtartott befektetésekre érvényes! A lehetséges
megsziinési napok és a Végso lejarati nap a Kezelési szabalyzat 2., 12. és 32. pontjaban talalhatok.

Az Elérhet6é hozam mértékét kizardlag az Alap pénziigyi eszkozei és befektetési politikaja biztositjak, arra
harmadik személy garanciat nem vallal.

Ez a korlatozas nem érinti a Befektet6-védelmi Alapnak a kartalanitasi kotelezettségét, ha a befektetének a
Forgalmazdval vagy az értékpapirszamla-vezet6 befektetési szolgaltatéjaval kétott szerz6dése alapjan a befektetd
nevén nyilvantartott értékpapirt a Forgalmazé, vagy a szerz8détt szolgaltatd a Befekteté szamara nem tudja kiadni.

Az Alap megsziintetését kovet6 kifizetésre kizarolag az a Befektetd jogosult, akinek az értékpapirszamlajan
az Alap befektetési jegyeit az adott lehetséges megsziinési naphoz tartozé megfeleltetési napon a
szamlavezet6 nyilvantartja.
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Az Alap lejaratat koveto kifizetésre kizarolag az a Befektetd jogosult, akinek az értékpapirszamlajan az Alap
befektetési jegyeit az Alap Végso lejarati napjan a szamlavezet6 nyilvantartja.

Azt a Befektetot, aki az Alap futamideje alatt befektetési jegyét visszavaltja, kizarélag a forgalmazas-
elszamolasi napra vonatkozé egy jegyre nettdé eszkozérték illeti meg befektetési jegyenként, ami akar
alacsonyabb vagy magasabb is lehet, mint a névérték. Az Alap ajanlott tartasi ideje a visszahivasi feltétel
teljesiilése esetén az adott lehetséges megsziinési napig vagy adott esetben (amennyiben nem teljesiil a
visszahivasi feltétel a futamid6 alatt) a maximalis 5 éves futamidé végéig, azaz 2031.05.30-ig tart.

kiils6 befektetési vallalkozashoz transzferalt befektetési jegyekhez kapcsolédo kifizetés:

Az Alap Forgalmazdja a K&H Bank Zrt. A jegyzési eljaras soran megvasarolt befektetési jegyek az Alap indulasat
kdvetben szabadon transzferalhatok mas befektetési vallalkozashoz, mely ezt kévetéen végzi a befektetési jegyek
nyilvantartdsat. A befektetési jegyek transzferalasaért a Forgalmazd a mindenkor hatalyos hirdetményében
meghatarozott dijat szamithat fel.

A kulsé befektetési vallalkozashoz transzferalt befektetési jegyekre torténd kifizetések az adott befektetési jegyet
nyilvantarté befektetési vallalkozason, mint kifizetén keresztil valésulnak meg az Alap Letétkezel6jének
kdézremikodésével.

32. Hozamfizetési napok

Tervezett kifizetési napok:

2027 2028 2029 2030 2031
mezﬁgyl(ecl)ézgia?lap r?eésf(i)diZIe}'(Sizr:Zs r%aég‘%c:/”e(lgsci)zr:gps) pneeg>;iedile<lgsbizr:(aas megfi\ésglséosi nap

Kéztes megfigyelési (t=1): 9 %yz %) P (t=3): 9 %yz 2) P (t=5):
C/ZZZE Er;:ezg(f)iZ:/;\é/genna?) oosk Tonae 2028. majus ot Thasge 2030 majus tamtk Thmege

kereskedési tizedik Tozsdei kereskedési tizedik Tozsdei kereskedési

napja kereskedési napja napja kereskedési napja napja
Megsziinési eljaras
kezdetének és a
forgalmazas 2027.05.19 2028.05.17. 2029.05.17. 2030.05.17. 2031.05.19.
felfliggesztésének
tervezett datuma
Lehetséges megszlinési Véass leiarati
napok = megfeleltetési 2027.05.28. 2028.05.26. 2029.06.01. 2030.05.31. .g !
nap: 2031.05.30

napok
Zaro6 nettd eszkdzérték
megallapitasanak 2027.05.31. 2028.05.29. 2029.06.04. 2030.06.03. 2031.06.03.
tervezett datuma
Megsziinési jelentés
elkészitésének és a
Fellgyelethez torténd 2027.06.07. 2028.06.06. 2029.06.11. 2030.06.11. 2031.06.10.
benyujtasanak tervezett
datuma
Kifizetés kezdetének
tervezett datuma 2027.06.08. 2028.06.07. 2029.06.12. 2030.06.12. 2031.06.11.

33. A hozammal és a kifizetésekkel kapcsolatos tovabbi informaciok

nem alkalmazhato

34. A téke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret

nem alkalmazhato

VII.LAz Alap tékéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret és teljesitésének biztositasa

341 Atbéke megdovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret teljesiilését biztosité hitelintézet
altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)

nem alkalmazhato

34.2 A téke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet alatamaszté befektetési
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politika (téke-, illetve hozamvédelem)

nem alkalmazhato

35. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

nem alkalmazhato

VIIl.Dijak és koltségek
36. Az Alapot terhel6 dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik médja

36.1 Az Alap altal az Alapkezel6 részére fizetendd dijak, kdltségek 6sszege, kiszamitasanak
leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

_— maximalis e o
dij tipusa mértéke kifizetése
leggyakrabban negyedévente, legkordbban a
oy o targyidészakot kévetd banki munkanapon, de
Al el CrE e 3,00% legkésébb az Alap futamidejének utolsé napjat
kdvetdé 1 munkanapon belll
megsziinéskori, . o .

. . az Alap megszlntetésének napjan vagy
lejaratkori vagy o o N iy b .
z aor . 1,50% futamidejének utolsé napjan vagy az atalakulas
atalakulasi egyszeri napian
alapkezelési dij P)

Az alapkezelési dij és a megsziinéskori vagy atalakulasi egyszeri alapkezelési dij napi szinten kertlnek
elhatarolasra, vetitési alapja az Alap utoljara kdzzétett nettd eszkdzértéke.

A kozvetitett szolgaltatasok tovabbszamlazott ellenértékét az alapkezelési dij tartalmazza.

36.2 Amennyiben azt az Alap kozvetleniil fizeti, az Alap altal a letétkezel6 részére fizetendd
dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik

modja
i maximalis A
dij tipusa mértéke kifizetése
leggyakrabban negyedévente, legkordbban a
letétkezelési dij évente |  0,10% | [ardvidoszakot koveto banki munkanapon, de
legkésébb az Alap futamidejének utolsé napjat
koévetd 1 munkanapon belul

A letétkezelési dij napi szinten kerll elhatarolasra, vetitési alapja az Alap utoljara kdzzétett nettd eszkdzértéke.

36.3 Amennyiben azt az Alap koézvetlenul fizeti, az Alap altal egyéb felek, harmadik
személyek részére fizetendd dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirdsa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

Az Alap Kényvvizsgaldja és a Kdnyvel6 tarsasag részére fizetendd dijakat az alabbi tablazat tartalmazza.

P maximalis e .
dij tipusa mértéke kifizetése
- . Slati A6 szerzBdés szerinti itemezésben
l’(onyW|zsgaIat| dij 0,40%
évente
szerzBdés szerinti itemezésben
konyvelési dij évente 0,20%

A kdnyvelési dij, a kbnyvvizsgalati dij napi szinten keriilnek elhatarolasra, vetitési alapja az Alap utoljara kézzétett
nettd eszkozértéke.

A Fellgyelet részére fizetendd dij: a Kbftv. 162.§ (4) bekezdésében meghatarozott mértéki dij. A feligyeleti dij
napi szinten keril elhatarolasra, vetitési alapja az Alap utoljara kozzétett nettd eszkdzértéke, kifizetésére
negyedévente, a negyedévet kévetsé ho utolsé munkanapjan kertil sor.

36.4 Az ABA miikodésével kapcsolatban az ABAK altal viselt azon dijak, koltségek és kiadasok
jegyzéke, amelyeket kdzvetleniil vagy kozvetve az ABA-hoz kell rendelni
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Az Alapkezeld a sajat nevében, de a befekteték érdekében az Alap javara kotott szerz6dések alapjan harmadik
féltdl (felektél) megrendeli és az Alap részére valtozatlan formaban kozvetiti az Alap mikddésének
megkezdéséhez, folytatdsahoz és megsziintetéséhez sziikséges szolgaltatasokat, amelyek ellenértékét az Alapra
atterhelheti. llyen kozvetitett szolgaltatasok és azok ellenértéke: a Forgalmazd részére fizetendd dij,
alvagyonkezelés dija, az Alap létrehozasaval és megsziinésével kapcsolatos valamennyi koltség és dij, (PL. LEI
kod dija, ISIN azonositd dija, a Kodzponti értéktarnak fizetett dijak; jogszabalyban meghatarozott mértékd,
Fellgyelet részére fizetend® igazgatasi szolgaltatasi dij), az egyes kockazatkezeléshez kapcsolodd szamitasi
feladatok és koltség szamitasok dija, a hivatalos megjelentetésekkel, befekteték tajékoztatasaval kapcsolatos
koltségek.

37. Az Alapot és a befektetoket terheld egyéb lehetséges koéltségek vagy dijak, (ez utébbiak
legmagasabb 6sszege), kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

Az Alapot a miikédésével kdzvetlenll 6sszefliggd egyéb koltségek terhelhetik: a befektetési alap kiilénadéja, a 36.
fejezetben feltiintetett dijak esetieges AFA vonzata, a befektetésekhez kapcsol6dd esetleges tovabbi adofizetési
kotelezettség, banki koltségek, a kezelési szabalyzat modositdsanak engedélyezésére iranyuld eljarasért a
Felligyelet részére fizetendd igazgatasi szolgaltatasi dij, az Alap altal kotott igyletek soran felmertlt tranzakcios
koltségek, stb.

Az egyéb lehetséges koltségek és dijak maximalis mértéke éves szinten: 1,50%

A Befektet6ket a Forgalmazé mindenkori Hirdetményében szereplé kdvetkezd dijak, jutalékok terhelhetik: jegyzési
jutalék, vételi és visszavaltasi jutalék, értékpapir transzfer dij, készpénzfelvételi dij, ha Befektet készpénzben kivan
hozzaférni a befektetési jegyek utan kifizetett 6sszeghez; atutalasi dij, valamint az értékpapirszamla vezetésével
kapcsolatos dijak és jutalékok. A dijak és jutalékok mértekérdl a Befektetd a Forgalmazdk mindenkor érvényes
hirdetményében tajékozodhat. A Forgalmazé dijait egyoldaluan valtoztathatja ugy, hogy annak tényét és a
megvaltozott kondicidkat 15 nappal a hatalyba Iépés el6tt kdteles hirdetményi helyein kézzétenni.

38. Ha az Alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6
alapkezelési dijak legmagasabb mértéke

nem alkalmazhato.

39. A részalapok kozotti atvaltas feltételei és koltségei

nem alkalmazhato

40. A dijakra, koltségekre vonatkozé egyéb informaciok

Az Alapkezel6 Alapot terheld koltségek kérét, valamint — amennyiben meghatédrozott — maximalis mértékét a
Felugyelet jovahagyasa nélkul egyoldaluan csokkentheti, a Fellgyelet jovahagyasaval emelheti.

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa
41. A befektetési jegyek vétele

411 A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

A K&H dollar rugalmas eurdpai vallalatok eléremutatd szarmaztatott nyiltvégli alap befektetési jegyei nyiltvégi alap
altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befektetdk a folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje
alatt megvasarolhatjak. A folyamatos forgalmazas az Alap Fellgyelet altal t6rténd nyilvantartasba-vételét kdvetéen
kezdddik.

Az Alap befektetési jegyeit devizabelfoldi- és devizakiilféldi magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel
nem rendelkez6 gazdasagi tarsasagok korlatozas nélkil vasarolhatjak, kivéve az Egyesiilt Allamokban
lakhellyel/székhellyel rendelkezd Befektet6ket. A Befektetd altal vasarolt értékpapir tényleges tulajdonosa
(haszonhuzoja) esetében is alkalmazanddak a fenti korlatozasok.

A folyamatos forgalmazas a Kezelési Szabalyzat 56. pontban megjeldlt forgalmazd helyeken torténik.

Forgalmazasi nap: minden munkanap, melyeken a forgalmazé a Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint — kivéve a
forgalmazas felfliggesztésének és sziinetelésének eseteit, ill. a forgalmazd Ugyfélfogadasanak sziinetelését —
koteles elfogadni a befektetési jegyekre vonatkozo vételi megbizasokat.

Forgalmazasi oraknak nevezzik a forgalmazasi napnak azt az id6szakat, mikor a Forgalmazd targynapi
érvényesség kezdettel befogadja a Befektetd vasarlasi vagy visszavaltasi megbizasat. A Forgalmazé a
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Hirdetményében teszi kzzé a forgalmazasi 6rak id6szakat. A Forgalmazé — a Hirdetményében kdzzétettek szerint
— lehetéséget biztosithat arra, hogy a Befekteté a forgalmazasi érakon kiviil is adhasson megbizast befektetési
jegy vételére.

A megbizas érvényességének kezddnapja

- megegyezik azzal a forgalmazasi nappal, amelyen a Befektetd a megbizast adta abban az esetben, ha az a
forgalmazasi 6rak alatt tortént;

- a megbizas megadasanak idépontjat koveté elsé forgalmazasi nap lesz abban az esetben, ha a Befektet a
megbizast a forgalmazasi 6rakon kivil adta meg.

Vétel esetén a Befektet6 meghatarozza az Osszeget, amennyit be kivan fektetni. A vételi megbizas
érvényesseégének kezdénapjan a forgalmazasi 6rak zarasaig a Befektetének biztositania kell a megvasarolni kivant
befektetési jegyek teljesitéskori teljes vételaranak vételi jutalékkal novelt pénzlgyi fedezetét, melyrdl a
forgalmazas-teljesitési napig masképpen nem rendelkezhet. Amennyiben a fedezet a fenti id6pontig nem kertil
biztositasra, a megbizas lejar és nem teljesiil.

A vételar biztositasanak modja lehet:
- ugyfélszamlara torténd atutalas

- ugyfélszamlara torténd készpénzbefizetés a Forgalmazo forgalmazasban részt vevd pénztari szolgaltatast
nyujté bankfidkjaban

A megvasarolt befektetési jegyeket a 41.3 pontban meghatarozott forgalmazas-teljesitési napon irjak jova a
Befektetd értékpapir-szamlajan.

Az Alapkezel6 a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat a Kezelési szabalyzat 47. pontjaban részletezett
esetekben felfliggesztheti.

41.2 A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

Forgalmazas-elszamolasi nap az a forgalmazasi nap, amelyre vonatkozéan megallapitott netté6 eszkdzérték
alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi megbizasokat elszamoljak, meghatarozva a befektetéknek
teljesitéskor jovairandé befektetési jegy darabszamot.
Az egy elszamolasi id6szakon belll felvett, adott id6pontig beérkezett érvényes vételi megbizasok az elszamolasi
idészak utolsé forgalmazasi napjara, mint forgalmazas-elszamolasi napra vonatkozd egy jegyre jutd nettd
eszkodzértéken kerlilnek elszamolasra. Egy elszamolasi id6szak mindig az alabbiakban meghatarozott forgalmazas-
elszamolasi napig tart (a forgalmazas-elszamolasi napot is beleértve) az el6zd forgalmazas-elszamolasi napot
kovet6 forgalmazasi naptdl kezdédéen.
Havonta két forgalmazas-elszamolasi nap kerill meghatarozasra, melyek fészabaly szerint az alabbiak:

1) A naptari hénap elsé forgalmazas-elszamolasi napja az adott naptari hénap 16. napja, amennyiben ez nem

forgalmazasi nap, akkor az adott honap 16. napjat kozvetleniil megel6zé forgalmazasi nap.

2) A naptari hénap masodik forgalmazas-elszamolasi napja a naptari hénap utolsé forgalmazasi napja.
A fentiektdl a futamidd elsé és megsziintetés vagy lejarat esetén meghatarozott utolsé forgalmazas-elszamolasi
nap elérhet.
Amennyiben a fentiek alapjan meghatarozott forgalmazas-elszamolasi napok valamelyike Belgiumban
banksziinnapnak minésil, abban az esetben a forgalmazas-elszamolasi nap a f6szabalyként meghatarozott
forgalmazas-elszamolasi napot kdzvetlenil megel6z6 azon forgalmazasi nap lesz, amely Magyarorszagon és
Belgiumban egyarant banki munkanapnak mindsul.

41.3 A vételi megbizasokra vonatkozoé forgalmazas-teljesitési nap

Forgalmazas-teljesitési nap az a forgalmazasi nap, amelyen az elszamolt vételi megbizasok ellenértékét
(befektetési jegy darabszamot) a befektetdk felé jovairjak.

A megbizasok teljesitésére a forgalmazas-elszamolasi napot koveté 5. forgalmazasi napon (forgalmazas-
teljesitési nap) keriil sor. A fentiektdl a futamid® elsé és megsziinés vagy lejarat esetén meghatarozott utolsé
forgalmazas-teljesitési nap eltérhet.

A Befektet6 részére a Forgalmazd a vételi megbizas teljesitésérdl Teljesitési igazolast kild. Dematerializalt
befektetési jegyek vételének elengedhetetlen feltétele, hogy a Befektetd rendelkezzen értékpapirszamlaval.

A vasarlast kovetéen a befektetési jegyek — a Forgalmazd Hirdetményében szereplé dij megfizetése utan —
szabadon eltranszferalhatok.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

421 A visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon
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belili hatarideje

A K&H dollar rugalmas eurdpai vallalatok eléremutatd szarmaztatott nyiltvégli alap befektetési jegyei nyiltvégi alap
altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befektet6k a folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje
alatt visszavalthatjak. A folyamatos forgalmazas az Alap Felligyelet altal torténé nyilvantartasba-vételét kdvetden
kezdédik.

A folyamatos forgalmazas a Kezelési Szabalyzat 56. pontjaban megjeldlt forgalmazé helyeken térténik.

Forgalmazasi nap: minden munkanap, melyeken a forgalmazé a Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint — kivéve a
forgalmazas felfliggesztésének és sziinetelésének eseteit, ill. a forgalmazé Ugyfélfogadasanak szinetelését —
koteles elfogadni a befektetési jegyekre vonatkozé visszavaltasi megbizasokat.

Forgalmazasi oraknak nevezzilk a forgalmazasi napnak azt az id6szakat, mikor a Forgalmazé targynapi
érvényesseég kezdettel befogadja a Befektetd visszavaltasi megbizasat. A Forgalmazo — a kdzzétett informaciok
szerint — lehet&séget biztosithat arra, hogy a Befekteté a forgalmazasi 6rakon kivll is adhasson megbizast
befektetési jegy visszavaltasara.

A Forgalmazé K&H Bank Zrt. a Hirdetményében teszi kbzzé a forgalmazasi 6rak id6szakat.

A megbizas érvényességének kezdonapja

- megegyezik azzal a forgalmazasi nappal, amelyen a Befektet6 a megbizast adta abban az esetben, ha az a
forgalmazasi orak alatt tortént;

- a megbizas megadasanak idépontjat koveté els6 forgalmazasi nap lesz abban az esetben, ha a Befektet a
megbizast a forgalmazasi 6rakon kivil adta meg.

Visszavaltas esetén a Befekteté meghatarozza a visszavaltani kivant befektetési jegyek darabszamat.

A megbizas érvényességének kezdbnapjan a forgalmazasi 6rak zarasaig a Befektetének az értékpapirszamlan
biztositania kell a megbizasnak megfeleld darabszamu befektetési jegyet, mely befektetési jegyekrél a
forgalmazas-teljesitési napig masképpen nem rendelkezhet. Amennyiben a megbizasnak megfelelé darabszamu
befektetési jegy a fenti id6pontig nem kerll biztositasra, a megbizas lejar és nem teljesiil.

A visszavaltott Befektetési jegyekkel a 42.3 pontban meghatarozott forgalmazas-teljesitési napon terhelik meg a
Befektetd értékpapirszamlajat.

A befektetési jegyek visszavaltdsanak elengedhetetlen feltétele, hogy a befektetési jegyek értékpapirszamlan
legyenek nyilvantartva.

Az Alapkezel6 a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat a Kezelési szabalyzat 47. pontjaban részletezett
esetekben felfliggesztheti

Ha a Befektetési jegyek visszavaltasahoz a Befektetési jegyek transzferalasara van sziikség, (pl. a
szamlavezetd hely eltér a visszavaltas helyétél) minden esetben k6z6Ini kell a Befektetési jegyek bekeriilési
adatait (datum, ar és kapcsolodo koltségek).

42.2 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

Forgalmazas-elszamolasi nap az a forgalmazasi nap, amelyre vonatkozéan megallapitott netté eszkdzérték
alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir visszavaltasi megbizasokat elszamoljak, meghatarozva a
befektetéknek teljesitéskor jaro ellenértéket.

Az egy elszamolasi id6szakon belill felvett, adott id6pontig beérkezett érvényes visszavaltasi megbizasok az
elszamolasi id6szak utolso forgalmazasi napjara, mint forgalmazas-elszamolasi napra vonatkozé egy jegyre jutod
nettd eszkdzértéken keriilnek elszamolasra. Egy elszamolasi id6szak mindig az alabbiakban meghatarozott
forgalmazas-elszamolasi napig tart (a forgalmazas-elszamolasi napot is beleérive) az el6z6 forgalmazas-
elszamolasi napot kdvetd forgalmazasi naptol kezdédden.
Havonta két forgalmazas-elszamolasi nap kerlil meghatarozasra, melyek fészabaly szerint az alabbiak:

1) A hénap elsé forgalmazas-elszamolasi napja az adott hénap 16. napja, amennyiben ez nem forgalmazasi

nap, akkor az adott hénap 16. napjat kdzvetlenil megel6z6 forgalmazasi nap.

2) A hénap masodik forgalmazas-elszamolasi napja a naptari honap utolsé forgalmazasi napja.
A fentiektdl a futamidd elsé és megsziintetés vagy lejarat esetén meghatarozott utolsé forgalmazas-elszamolasi
nap elérhet.
Amennyiben a fentiek alapjan meghatarozott forgalmazas-elszamolasi napok valamelyike Belgiumban
banksziinnapnak mindsil, abban az esetben a forgalmazas-elszamolasi nap a f8szabalyként meghatarozott
forgalmazas-elszamolasi napot kozvetleniil megel6zdé azon forgalmazasi nap lesz, amely Magyarorszagon és
Belgiumban egyarant banki munkanapnak mindsuil.

42.3 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé6 forgalmazas-teljesitési nap

Forgalmazas-teljesitési nap az a forgalmazasi nap, amelyen a visszavaltandé befektetési jegy darabszamot a
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befekteték értékpapirszamlajan terhelik.

A megbizasok teljesitésére a forgalmazas-elszamolasi napot koveté 5. forgalmazasi napon (forgalmazas-
teljesitési nap) keriil sor.

A fentiektdl a futamid6 elsd és megsziintetés vagy lejarat esetén meghatarozott utolsé forgalmazas-teljesitési nap
elérhet.

A visszavaltott befektetési jegyek ellenértéke a Befekteté Forgalmazonal vezetett Gigyfélszamlajan kerdl jovairasra.
A Forgalmazo a visszavaltasi arbdl a visszavaltasi jutalék Hirdetményében meghatarozott 6sszegét, a térvény altal
meghatarozott mértéki Szja-t (kamatado) és Szocho.-t levonja és az ezzel csokkentett ellenértéket bocsatja a
Befektet® rendelkezésére.

A Befektetd részére a Forgalmazo a visszavaltasi megbizas teljesitésérdl Teljesitési igazolast kuld.

42.4 A befektetési jegy visszavaltasara vonatkozé eljarasok és feltételek, valamint azon koériilmények,
amelyek fennallasa esetén a jegyzés és visszavaltas felfliggeszthetd, vagy mas likviditaskezelési eszk6zok
alkalmazhaték

A befektetési jegy visszavaltasara vonatkozo eljarasok és feltételek leirasat a 42.1 fejezet tartalmazza.
A befektetési jegyek jegyzése (vétele) és visszavaltasa atmeneti felfiiggesztése

A jegyzés (vétel) és visszavaltas felfiggesztése kivételes likviditaskezelési eszkdznek minésil, amelynek
alkalmazasara kizarolag olyan rendkivili kérilmények fennallasa esetén keriil sor, amikor az Alap rendes
miikodése vagy a befekteték érdekeinek védelme ezt indokoltta teszi.

A felfiggesztés esetén a jegyzési (vételi) és visszavaltasi megbizasok teljesitése egyidejlileg és azonos ideig
szinetel egységesen az Alap valamennyi sorozata tekintetében, valamennyi befektetére egységesen
alkalmazandé maodon.

A felfiggesztés minden esetben atmeneti jellegd, és kizardlag a sziikséges ideig tarthaté fenn annak érdekében,
hogy biztositott legyen az Alap likviditasanak megfelel6 kezelése, valamint a befekteték érdekeinek érvényesitése.

Amennyiben a koriilmények lehetbvé teszik, a felfliggesztés idétartama alatt a netté eszkdzérték megallapitasa és
kozzététele tovabbra is folytatédik. Ugyanakkor kivételes esetekben — kilondsen értékelési bizonytalansag
fennallasa esetén, vagy amennyiben a netté eszkdzérték szamitasa milkddési okokbdl nem biztosithatd — a nettd
eszkozérték megallapitasa és kozzététele szintén felfiggeszthetd.

A kereskedés felfliggesztésére olyan rendkivili kdrilmények fennallasa esetén keriilhet sor, amelyek az Alap
rendes mikddését Iényegesen korlatozzak vagy ellehetetlenitik. llyen kérilmények kiléndsen az alabbiak lehetnek:

- az eszkozok értékelésével kapcsolatos nehézségek, amennyiben az alapul szolgald pénziigyi instrumentumok
megbizhatd piaci arazasa nem biztosithato;

- jelent6s likviditasi zavarok, ideértve a piac egészét érint6 likviditashianyt;

- elére nem lathatd piaci bezarasok, illetve kereskedési korlatozasok, amelyek akadalyozzak a szokasos piaci
mikodést;

- az Alap befektetési univerzumahoz kapcsolédd szabalyozott piacok vagy egyéb kereskedési helyszinek
bezarasa;

- pénziigyi és/vagy politikai valsaghelyzetek, amelyek a piacok miikddését vagy az Alap eszkdzeinek értékét
jelentésen befolyasoljak;

- természeti katasztrofak vagy egyéb, azokkal egyenértéki rendkivili események;

- olyan események bekOvetkezése, amelyek az Alap, az Alapkezel6 vagy az igénybevett szolgaltatok
mikodéképességét Iényegesen korlatozzak.

A felfliggesztés kivételes és esetspecifikus jellegére tekintettel annak alkalmazasa nem kotott elére meghatarozott
mennyiségi kritériumokhoz. A felfliggesztés elrendelésérél minden esetben egyedi mérlegelés alapjan, az érintett
korilmények atfogd értékelését kdvetden, elsédlegesen a befekteték érdekeinek figyelembevételével sziikséges
donteni, kulonds tekintettel arra, ha a tovabbi likviditaskezelési eszk6zok alkalmazasa nem bizonyult elegendének
vagy hatékonynak.

A felfiiggesztés elrendelését kovetben az Alapkezel6 folyamatosan figyelemmel kiséri a korlilményeket, és
rendszeresen fellilvizsgalja az intézkedés fenntartasanak indokoltsagat.

Visszavaltasi korlat:

Az Alapkezel6 nem koteles a visszavaltasi kérelmeket teljes egészében feldolgozni, ha az egy forgalmazasi napon
megadott visszavaltasi megbizasok (vételi megbizasok értékével csdkkentett) nettd értéke eléri vagy meghaladja
az Alap legfrissebb rendelkezésre allé nettdé eszkdzértékének egy elére meghatarozott szazalékat ("Aktivalasi
Kiszobérték"). Ebben az esetben az Alapkezeld sajat belatasa szerint aranyos csokkentést alkalmazhat az adott
forgalmazasi napon beérkezett valamennyi visszavaltasi kérelem esetében, biztositva, hogy az Alapbdl
visszavaltott teljes 6sszeg legalabb az Aktivalasi Kiiszobérték szintjének megfeleljen. Ebben az esetben a
visszavaltasi kérelmek feldolgozatlan része automatikusan torlésre kerll, és nem kerul atvitelre a kdévetkezé
forgalmazéasi napra. Ezen eszkdz alkalmazédsa esetén az Alapkezel6 értesiti a Tisztelt BefektetGket az Alap
kozzétételi helyein megjelentett kdzlemény utjan. E szakasz alkalmazasaban a befektetési jegyekre vonatkozo
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csere-megbizasok visszavaltasi laba visszavaltasi kérelemnek minésdil.

Visszavaltasi dij:

A Visszavaltasi dij mértéke 0,1%-1% kozotti tartomanyban eshet, amely az Alapot illeti. A mértéke
figyelembe veszi a becslilt explicit és implicit tranzakcios koltségeket, azokat a jelentés piaci hatasokat
is, amelyek a visszavaltasok teljesitése érdekében végrehajtott eszkdzértékesitésébdl adodnak. Az
implicit tranzakcios koltségeket a lehetd legésszer(ibb modon kell megbecsiilni.

Elkiilénitetteszkbz-szamla:

Az Alapkezel® az Alap esetében kivételes korlilmények kdzott a befektetdk érdekében donthet elkilénitetteszkoz-
szamla alkalmazasarol figyelemmel a Kbftv 128. §-ara (a befektetési alap illikviddé valt eszkdzeinek elkilonitése).
Az elklldnitett eszkbzszamlakon az olyan eszk6zoknek az Alap egyéb eszkdzeitdl torténd elkuldnitésére kerul sor,
amely eszkdzOk gazdasagi vagy jogi jellemzéi jelentésen megvaltoztak vagy kivételes korlimények miatt
bizonytalanna valtak. llyen kivételes korilmények lehetnek példaul:

- az Alap portfolidjanak egy olyan, meghatarozott részét érinté jelentés értékelési bizonytalansag és/vagy
illikviditas, amelyre vonatkozéan nem all rendelkezésre aktiv piac és/vagy amelynek tilos a kereskedése (pl.
szankcidk miatt), és/vagy amelynek valos értékelése ideiglenesen nem lehetséges. Ebben az esetben ezen
eszkdz aktivalasanak célja, hogy az Alap portfélidjanak e részét elkildnitsék a portfélio tobbi résztél (annak
érdekében, hogy a portfolié elkilonitéssel nem érintett része tovabbra is nyitva maradhasson a befekteték
szamara);

- egy adott 4gazatot vagy régiot érint6 csalas, pénzlgyi valsag vagy haboru.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1 A forgalmazasi maximum mértéke

nem alkalmazhato
43.2 A forgalmazasi maximum elérését koveto eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos
feltételei

nem alkalmazhato
44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

441 A fenti arak kiszamitasanak médszere és gyakorisaga

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa a befektetési jegyekre leadott vételi, illetve visszavaltasi megbizasok
érvényességének kezdbnapjara (forgalmazasi-elszamolasi napra) vonatkozé egy jegyre juté nettd eszkdzértéken
torténik. Az egy jegyre juto nettd eszkdzérték szamitasi modja és gyakorisaga a 27. pontban keril bemutatasra.

44.2 A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjel6lése, hogy ez — részben vagy egészben — a
befektetési alapot vagy a forgalmazét vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

A Forgalmazé vételi jutalék felszamitasara jogosult az alabbiak szerint:

Vételi jutalék:
maximum 3,5% amelybél 1% az Alapot illeti

A Forgalmazé sajat dijszabasaban a fenti jutalékmértéktdl lefelé eltérhet (kivéve az Alapot illetd jutalék
tekintetében).

A vételi jutalék maximalis mértékét az Alapkezeld egyoldaltan csokkentheti, a Feligyelet jovahagyasaval emelheti,
melynek tényét a hatalyba Iépés el6tt koteles hirdetményi helyein kozzétenni. (A dijak és jutalékok tényleges
mértékérdl a Befektetd a Forgalmazé mindenkor érvényes Hirdetményében tajékozodhat.)

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik,
illetve forgalmazzak

nem alkalmazhato

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési
jegyeket forgalmazzak

Magyarorszag
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47. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasara vonatkozé egyéb informacidk

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazas sziinetelésének és felfliggesztésének korilmeényeirdl a Kbftv. 113-
116. § rendelkezik részletesen.

Az Alap folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethetd, amennyiben a befektetési jegyek
értékesitése, illetve visszavaltdsa az Alapkezeld, a Letétkezeld, a Forgalmazo vagy a Kdzponti értéktar mikodési
korében felmerilé okokbdl nem végezhetd. A sziinetelésrdl az Alapkezeld rendkivili kozzététel utjan tajékoztatja
a befektetOket és a Felligyeletet.

A Felugyelet a befekteték érdekében felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat a Kbftv. 115.§
-4ban meghatarozott esetekben. Az Alap nettd eszkdzértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell allapitani, és
k6zzé kell tenni.

A Kbftv. 115.§ (3) bekezdése alapjan Felligyelet — kivételes esetben, a befektetési alapkezelbvel vald egyeztetést
kovetéen — el6irhatja a Kbftv. 4.§ (1) bekezdés 69a. pont a) alpontja szerinti likviditaskezelési eszkdz (jegyzés és
visszavaltas felfuggesztése) alkalmazasat, illetve alkalmazdsdnak megszintetését, amennyiben a
befektetévédelemre, vagy pénzigyi stabilitasra vonatkozéan olyan kockazatok allnak fenn, amelyek ezt
szikségesse teszik.

A felfliggesztésérdl az Alapkezel6 a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fidktelepe utjan rendkivili
kozzététel utjan haladéktalanul tajékoztatja a befektetbket, és a Felligyeletet.

X.Az Alapra vonatkozo6 tovabbi informacio

48. Az Alap muiltbeli teljesitménye

2021. évi 2022 évi 2023. évi hozam 2024. évi 2025. évi
hozam hozam hozam hozam

Alap - - - - -

Referenciamutato 20,99% -11,74% 19,19% 8,28% 17,86%

Az Alap multbeli teljesitményére vonatkozdan jelenleg nem all rendelkezésre informacio, tekintve, hogy az Alap a
Felugyelet altal tértént nyilvantartasba vétellel jon 1étre 2026-ban.

Felhivjuk a Befektetok figyelmét, hogy az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a
jovébeni teljesitményre, hozamra; attol lefelé és folfelé is eltérhet.

Felhivjuk a Tisztelt Befektetok figyelmét arra, hogy az Alap netto eszkézértéke az Alap portfolidjanak
lehetséges Osszetétele miatt a futamidé alatt jelentésen ingadozhat!

49. Amennyiben az adott alap esetében méd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek
feltételei

nem alkalmazhato

50. Az Alap megsziinését kivalto koriilmények, a megsziinés hatasa a befektetdk jogaira

Az Alapkezel6 az Alappal szembeni megsziinési eljaras meginditasarol dont, amennyiben teljesila EURO STOXX
50 Index (Bloomberg Code: SX5E Index) teljesitményéhez kotott feltétel, az un. Visszahivasi feltétel.

A Visszahivasi feltétel: Index kodztes hozamat >= Kiiszobérték, ahol a Kiiszobérték=0%, azaz akkor teljesll a
Visszahivasi feltétel, ha valamely Kéztes megfigyelési napon vizsgalva az Index kbztes hozama nagyobb vagy
egyenld, mint 0%. Az Index kdztes hozamanak meghatarozasahoz az Index kdztes értékét minden esetben az
Index kezd6 értékéhez kell viszonyitani.

Az Index kezd6 értéke az Induld atlagolasi idészak napjain, azaz 2026. majus 20. és az azt kdvet 9 tézsdei
kereskedési napon vett zaré indexértéekek szamtani atlagaként kerll meghatarozésra. Az Index kdztes értéket az
adott Koztes atlagolasi id6szakt napjain, azaz az adott Koztes megfigyelési napon: és az azt megel6z6 9 tézsdei
kereskedési napot vett zar6 indexértékek szamtani atlagaként keriil meghatarozasra.

Amennyiben nem teljesil a futamidé alatt a Visszahivasi feltétel, ugy az Alap a maximum 5 éves futamidé végén,
a Végso lejarati napon automatikusan lejar és a Kbftv. 75. § (2) a) pontja alapjan kilén hatarozat nélkiil megindul
a megszinési eljaras.

A medfigyelési napok, a lehetséges megsziinési napok valamint az azokhoz tartoz6 megsziinési menetrend:

2027 2028 2029 2030 2031
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elsé Koztes L harmadik Koztes D Végsd
’ - masodik Koztes ) o negyedik Kdztes . .
megfigyelési nap megfiavelési na megfigyelési nap meafigvelési na megfigyelési nap
Koztes megfigyelési (t=1): 9 %{:2), P (t=3): 9 %ty=4)_ P (t=5):
napok és 2031 évben a 2027. méjus 2028 m;’:'l'us 2029.majus 2030 mé'us 2031.majus
Végs6 megfigyelés nap | tizedik Tézsdei £0<o. Majus tizedik Tézsdei ePolmajus tizedik Tézsdei
. tizedik Tézsdei . tizedik Tézsdei o
kereskedési o ) kereskedési s . kereskedési
: kereskedési napja : kereskedési napja .
napja napja napja
Megsziinési eljaras
kezdetének és a
forgalmazas 2027.05.19 2028.05.17. 2029.05.17. 2030.05.17. 2031.05.19.
felfliggesztésének
tervezett datuma
Lehetséges megsziinési Véasd leidrati
napok = megfeleltetési 2027.05.28. 2028.05.26. 2029.06.01. 2030.05.31. .g g
nap: 2031.05.30
napok
Zard nettd eszkozérték
megallapitasanak 2027.05.31. 2028.05.29. 2029.06.04. 2030.06.03. 2031.06.03.
tervezett datuma
Megsziinési jelentés
elkészitésének és a
Fellgyelethez torténd 2027.06.07. 2028.06.06. 2029.06.11. 2030.06.11. 2031.06.10.
benyujtasanak tervezett
datuma
Kifizetés kezdetének
tervezett datuma 2027.06.08. 2028.06.07. 2029.06.12. 2030.06.12. 2031.06.11.

Az Alap megsziinésére, az Alap eszkbzeinek értékesitésére és a vagyon kifizetésére vonatkoz6 szabalyokat a
Kbftv. 75.§ - 79.§ -i tartalmazza.

Az Alapkezel6 jelen dokumentum alairasaval kotelezettséget vallal arra, hogy amennyiben teljesiil a
Visszahivasi feltétel egy adott Koztes megfigyelési napon vizsgalva, a Kbftv. 75.§ (1) bekezdése alapjan
meginditja az Alap megsziinési eljarasat és az Alap megsziinési jelentésének elkésziilte utan intézkedik a
befektetoknek jaré 6sszeg kifizetéseérol.

A megsz(inési eljaras lefolytatasa alatt az Alap az altalanos szabalyok szerint mikodik a kdvetkezd kivételekkel: A
megsziinési eljaras lefolytatasa alatt a befektetési alap nettd eszkdzértéke havonta egyszer megallapitasra kertdil,
amely kozzététele ,alap megsziinés alatt all” megjeldléssel torténik. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa
a megszinési eljaras megindulasanak napjatédl felfliggesztésre keril. Az Alap eszkdzeinek értékesitésebdl
szarmazo ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizarodlag likvid eszkozdkbe kerlil befektetésre.

A megszlinési eljaras alatt az Alap vagyonaba tartozé pénzigyi eszkdzdket értékesiti az AlapkezelS. Az eszkdzok
értékesitésébdl befolyt ellenértékbbl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasra keriilnek, majd az igy
rendelkezésre all6 pozitiv 0sszegl t6ke a befektetéket befektetési jegyeik értékének aranyaban illeti meg. Negativ
sajat tékével rendelkezé befektetési alap megsziinése esetén a hitelezék koveteléseit a Cstv. elbirasai szerinti
kielégitési sorrendben, a rendelkezésre allé 6sszeg erejéig kell kiegyenliteni.

51. Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjan a befekteték kell6 tajékozottsaggal
tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehetéségrol

Tovabbi fontos informadciok:

Az Alap szarmaztatott ligyleteihez az eszkdzei terhére biztositékot nyujthat. Az biztositék nyujtasanak szabalyait,
feltételeit és mértékét a Bizottsag (EU) 2016/2251 szamu, Felhatalmazason Alapulé Rendelete (2016. oktober 4.)
az EMIR rendeletnek ,a nem kozponti szerz8d6 félen keresztil elszamolt t6zsdén kiviili szarmaztatott tgyletek
kockazatcsokkentési technikait meghataroz6 szabalyozastechnikai standardok tekintetében  torténd
kiegészitésérdl” tartalmazza.

Az Alapkezel§ kijelenti, hogy az Alap vonatkozasaban az ,értékpapir-finanszirozasi tgyletek és az ujrafelhasznalas
atlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasardl sz6lé 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai
parlamenti és a tanacsi rendelet’ eldirasai nem értelmezhetéek, mert nem alkalmaz értékpapir-finanszirozasi
Ugyleteket és teljeshozam-csereligyleteket az Alap kezelése soran.

Az Alap nem nyujthat pénzkdlcsént a Kormanyrendelet 27. §-a alapjan, figyelemmel arra is, hogy az Alapkezel6
nem rendelkezik az Alap nevében torténé kdlcsdnnyujtasra vonatkozo tevékenységi engedéllyel.

az Alap megsziinése:

Az Alapkezel6 az Alappal szembeni megsziinési eljaras meginditasarél dont, amennyiben teljesil a Kezelési
szabalyzat 31. fejezetében meghatérozott, a EURO STOXX 50 Index (Bloomberg Code: SX5E Index)
teljesitményéhez kotétt feltétel, az un. Visszahivasi feltétel. Ez alapjan el6re meghatarozésra kertilnek azok a napok
(un. Lehetséges megsziinési napok (50. pont)), amikor az Alapkezeld az Alapot a Végs6 lejarati nap elétt
megszlntetheti. A Visszahivasi feltétel teljesiilését évente, a Koztes atlagolasi napokon vizsgaljuk. Ha a
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Visszahivasi feltétel nem teljesil egyik Kbztes megfigyelési napon vizsgalva sem, ugy az Alap a Végsé Lejarati
napon, 2031.05.30-én jar le.

az Alap futamidejének meghosszabbitédsa:

Az Alapkezel6 donthet az Alap futamidejének meghosszabbitasarol. Az Alap futamidejének meghosszabbitasa
esetén az talakulas szabdlyait kell alkalmazni.
az Alap atalakulasa:

Az Alapkezel6 dénthet az Alap atalakulasarol, melynek soran a Kbftv. 80-81. §-a szerint jar el.

Az atalakulas soran megvaltozhat az Alap befektetési politikdja, befektetési kockazatai, tovabba az atalakulas
kihathat a befektetési jegy visszavaltasanak modjara, elszamolasanak szabalyaira, tovabba a koltségekre is.

az Alap egyesiilése:

Az Alapkezel6 donthet az Alap egyesilésérdl, melynek soran a Kbftv. XIV. fejezete szerint jar el. Befektetési alapok
egyesuléséhez a Fellgyelet el6zetes engedélye sziikséges. Nyilvanos alapok esetében azonos miikddési formaju,
tovabba harmonizacidjukat és elsdédleges eszkdzkategorigjukat tekintve azonos tipusu alapok egyesilhetnek. Az
egyeslulés soran megvaltozhat az alap befektetési politikaja, befektetési kockazatai, tovabba az egyesiilés kihathat
a befektetési jegy visszavaltasanak médjara, elszamolasanak szabdlyaira, tovabba a koltségekre is.

XI.Kozremiik6do szervezetekre vonatkozoé alapinformaciok

52. Az Alapkezeldre vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

Cégnév: KBC Asset Management NV
Cégforma: részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 0469.444.267 (bejegyz6 hatdsag: Register of Legal Persons Brussels (Jogi

személyek nyilvantartasa, Briisszel)

53. A Letétkezelére vonatkozé alapinformaciék (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),

feladatai
Cégnév: Kereskedelmi és Hitelbank Zartkérien Mikodd Részvénytarsasag
Cégforma: zartkoérien mikodo részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041043

Az Alap részére végzett letétkezelés soran a Letétkezeld a Kbftv. 64. § -ban meghatarozott feladatokat végzi.

54. A Konyvvizsgaléra vonatkozé alapinformaciék (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),

feladatai
Cégnév: KPMG Hungaria Kift.
Cégforma: korlatolt felel6sségi tarsasag
Cégjegyzékszam: Cg.01-09-063183

Kijel6lt természetes személy kdnyvvizsgald: Nagy Zsuzsanna
A koényvvizsgalo feladatai:

az Alap éves jelentésében kdzolt szamviteli informaciok felllvizsgalata;

annak figyelemmel kisérése és ellenérzése, hogy az Alapkezeld az Alapot a térvényeknek megfeleléen
kezeli;

a Kbftv.-ben meghatérozott esetekben a Felligyelet tdjékoztatasa a fenti ellenérzés eredményeirdl.

55. Az olyan tanacsadéra vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazasa a befektetési alap eszk6zeibdl torténik

nem alkalmazhato

56. A forgalmazéra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),

feladatai
Cégnév: Kereskedelmi és Hitelbank Zartkérien Mikodd Részvénytarsasag
Cégforma: zartkérlen mikddé részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041043

A Forgalmazo feladatai:
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- Koézremikddik a nyiltvégl befektetési jegyek folyamatos forgalmazasaban, illetve adott esetben a befektetési
jegyek elsédleges forgalombahozatalaban (jegyzési eljaras lebonyolitasa).

- Honlapjan folyamatosan elérhet6vé teszi az Alap Kbftv. altal meghatérozott hatalyos dokumentumait, az Alap
rendszeres tajékoztatasait és rendkivili kozzétételeit, valamint azok egy példanyat kérésre dijmentesen atadja
a Befektetének.

57. Az ingatlanértékelére vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

nem alkalmazhato

58. A prime bréokerre vonatkozé informacidk

nem alkalmazhato

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges
osszeférhetetlenségek bemutatasa

Az Alapkezel6 a tevékenységeinek hatékonyabb ellatasa érdekében egyes tevékenységeket harmadik
szemeélyekre szervez ki. Ezek a tevékenységek:

adozashoz kapcsolédo feladatok

back office tevékenyseég

befektetési alapokhoz kapcsolédé adminisztracidobefektetéskezelés
belsd ellenérzésEMIR rendelet szerinti jelentések
értékesitési halézat tamogatasa

eszk6zok értékelésefedezet kezelés

forditasi szolgaltatasok

ICT szolgaltatasok

Informaciosbiztonsagi szolgaltatasok

Intézményi portféliok jelentési feladatai

IT rendszer tdmogatasIT szolgaltatasok
kényvelésletéti 6rzés

meghatalmazotti szavazas

middle office tevékenységek

partnermindsités

SFTR rendelet szerinti jelentések

ugyfél adat archivalas

ugyfélazonositas — intézményi lgyfelek esetében

A harmadik fél igénybe vétele esetében iranyadd Osszeférhetetlenségi szabalyokra a 61. pontban foglaltak
iranyadok.

60. AEKBV esetén a letétkezeld kotelezettségeinek leirasa, az esetleges
osszeférhetetlenségek ismertetése, a letétkezel6 altal kiszervezett feladatok leirasa,
valamint nyilatkozat arra vonatkozéan, hogy kérelemre az AEKBV-alapkezelé a
befekteték rendelkezésre bocsatja az 53. pontban valamint az e pontban részletezett
informaciokat

nem alkalmazhato

61. Osszeférhetetlenség elkeriilésére vonatkozé rendelkezések

Az Alapkezeld legjobb tudasa szerint jelen dokumentum alairasanak pillanataban a Kbftv-ben
meghatarozott 6sszeférhetetlenség nem all fenn.

Az esetlegesen felmeriild 6sszeférhetetlenségeket az Alapkezeld a KBC Asset Management csoport
Alapkezelére is hatalyos Osszeférhetetlenségi politikajaval (a tovabbiakban: Osszeférhetetlenségi
szabalyzat) ésszhangban kivanja kezelni. Az Alapkezel6 mindenkor hatalyos Osszeférhetetlenségi
szabdlyzata magyar nyelven megtaldlhaté a www.khalapok.hu oldalon. Ezen tulmenéen az
Osszeférhetetlenségi szabalyzat a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe székhelyén
(1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.) is a befekteték rendelkezésére all és a befektetd kérésére
dijmentesen atadasra kerul.
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Kezelési szabalyzat K&H dollar rugalmas eurdpai vallalatok eléremutaté szarmaztatott
nyiltvégii alap

Az esetlegesen felmerild 6sszeférhetetlenségekrdl az Alapkezel$ rendkivili kdzzététel atjan kivanja
tajékoztatni a Befektetket a kozzétételi helyein (www.khalapok.hu, www.kh.hu) és a
https://kozzetetelek.mnb.hu weboldalon.

Budapest, 2026. augusztus 27.

Bak Tibor Béres Orsolya
a KBC Asset Management NV képviseletében a KBC
Asset Management NV Magyarorszagi Fioktelepe
elektronikusan alairva

Jelen dokumentum sajatkezi, kézirasos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az alairoként
feltiintetett személyek elektronikus alairasukkal lattak el, mellyel sajatkezi, kézirasos alairas nélkul is
cégszerlien és eredetiben alairt, hiteles dokumentumnak tekinthetd.
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1. szamu melléklet — Az Alapkezel6 altal kezelt alapok listaja

Az Alapkezel6 altal kezelt nyilvanos alapok a Kezelési szabalyzat alairasanak napjan

K&H dollar pénzpiaci nyiltvégl befektetési alap

K&H aranykosar felelds befektetés nyiltvégi befektetési kétvényalap
K&H kotvény felels befektetés nyiltvégl befektetési alap
K&H allampapir felelés befektetés nyiltvégl kétvényalap
K&H navigator indexkovetd nyiltvégi befektetési alap
K&H kbzép-eurdpai részvény nyiltvégi befektetési alap
K&H amerika alapok nyiltvégii befektetési alapja

K&H éazsia alapok nyiltvégl befektetési alapja

K&H nyersanyag alapok nyiltvégii befektetési alapja

K&H o6ko felelés befektetés nyiltvégli alapok alapja

K&H Eurdpa alapok nyiltvégl befektetési alapja

K&H valogatott kényelem nyiltvégi alapok alapja

K&H valogatott lendiilet nyiltvégl alapok alapja

K&H valogatott iram nyiltvégi alapok alapja

K&H nemzetkozi vegyes alapok nyiltvégl befektetési alapja
K&H kényelem felelés befektetés nyiltvégi alapok alapja
K&H lendiilet felelés befektetés nyiltvégl alapok alapja
K&H iram felelés befektetés nyiltvégii alapok alapja

K&H privatbanki hozamfizetd nyiltvégii alapok alapja
K&H indulé felel6s befektetés tékevédett nyiltvégl befektetési alap
K&H rugalmas Eurdpa tech szarmaztatott nyiltvégi alap
K&H dollar rugalmas eurdpai vallalatok eléremutaté szarmaztatott alapContribute Partners
Fivest

Global Partners

Horizon
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2. szamu melléklet

Fenntarthatoé
befektetés: olyan
gazdasagi
tevékenységbe
térténd  befektetés,
amely hozzajarul
valamely kornyezeti
vagy tarsadalmi
célitiizéshez, feltéve,
hogy a befektetés
nem karosit jelentés
mértékben egyetlen
kdrnyezeti vagy
tarsadalmi célkitlizést
sem, és ha a
befektetést befogadd
vallalatok helyes
iranyitasi
gyakorlatokat
kovetnek.

Az uniés
taxonémia az
(EV) 2020/852
rendeletben
meghatarozott
osztalyozasi
rendszer, amely
meghatarozza a
kornyezeti
szempontbol
fenntarthaté
gazdasagi
tevékenységek
jegyzeéket. Az
emlitett rendelet
nem hatarozza
meg a tarsadalmi
szempontbdl
fenntarthato
gazdasagi
tevékenységek
listajat. A
kérnyezeti
célkitlizéssel
rendelkezé
fenntarthato
befektetések vagy
megfelelnek a
taxonémianak,
vagy nem.

Az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikkének (1), (2) és (2a) bekezdésében és az (EU)
2020/852 rendelet 6. cikkének elsé bekezdésében emlitett pénziigyi termékekre
vonatkozo, szerzodéskotés elbtti kozzététel

A Termék elnevezése: K&H dollar
szarmaztatott nyiltvégl alap

rugalmas eurdpai vallalatok eléremutatéd

Jogalany-azonosité (LEI): 984500K06AFA4FMA0812

Kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék

Rendelkezik ez a pénziigyi termék fenntarthato befektetési célkitlizéssel?

(Y ) Igen
A kornyezeti célkittizéssel
rendelkezé fenntarthaté
befektetések minimdlis ardnya:
%

az uniés taxondmia szerint
kornyezeti szempontbdl
fenntarthaténak mindgsulé
gazdasagi tevékenységekbe

az unidés taxondmia szerint

kornyezeti szempontbdl
fenntarthatonak nem
mindésulé gazdasagi
tevékenységekbe
A tarsadalmi célkitiizéssel
rendelkezé fenntarthaté
befektetések minimalis aranya:

%

® % Nem

® Kornyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemzéket
mozdit el6, és bar nem rendelkezik
fenntarthatd befektetési célkitlizéssel, a
befektetések legalabb  10%-a  olyan
fenntarthato befektetésekbe torténik

az  uniés  taxondmia  szerint
kornyezeti szemponthbdl
fenntarthatonak mindésulé gazdasagi
tevékenységekbe, amely kornyezeti
célkitizéssel rendelkeznek

8 uniés  taxondmia  szerint

kornyezeti szemponthbal
fenntarthatonak nem minGsilé
gazdasagi tevékenységekbe,

amelyek kornyezeti célktilizéssel
rendelkeznek

» amelyek tarsadalmi célkit(izéssel
rendelkeznek

Koérnyezeti/tarsadalmi jellemzéket mozdit
el6, de nem eszkozol fenntarthatd
befektetéseket.
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2/ NS
amr

u.p 4
N o

Milyen kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzéket mozdit el6é a pénziigyi termék?

Az Alap kézvetlenll vagy SPV-note-okon keresztil kbzvetve

pénzeszkdzokbe, hitelviszonyt  megtestesité  értékpapirokba  fektet (‘’kamatozo
portféliohanyad) és

egy szarmaztatott, un. részvényswap Ugyletet kot (‘derivativ (szarmaztatott) portféliohanyad).

A kamatozé portféliohanyad

el6, és bar nem rendelkezik fenntarthatd befektetési célkitiizéssel, a befektetések legalabb 10%-
a az SFDR rendeleti szerinti fenntarthatd befektetésekbe torténik. A kdrnyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemzdket el6mozditd eszkézdk minimum aranya 10%.

Az Alap nem tlzi ki célul, hogy befektetéseinek egy minimum aranyat a fenntarthat6 befektetések
elémozditasat célzé keret létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet modositasarol
sz0l6 az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2020/852. rendelete ((EU Taxondmia keretrendszer’)
szerinti olyan kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekbe fektesse, melyek
hozzajarulnak e rendelet 9. cikkében emlitett valamely kdérnyezeti célkitiizéshez. Az Alap
befektetéseinek az EU Taxondmia keretrendszer szerinti kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté
gazdasagi tevékenységekbe iranyulé minimum aranya: 0%.

Az Alap tamogatja a fenntarthatd fejlédést az SFDR 2.(17) cikke szerinti fenntarthato
befektetésekbe torténé befektetések altal. Ezek a fenntarthato befektetések

- egyrészt zold és/vagy tarsadalmi projekteket finanszirozé kotvényekbdl és

- masrészt az ENSZ Fenntarthatd Fejl6dési Céljainak eléréséhez hozzajarulé6 kormanyzatok,
nemzetek feletti adésok és/vagy kormanyzatokhoz kapcsolddd ligyndkségek altal kibocsatott
eszkozokbe torténd befektetésekbdl, (ideértve azokat az eszkdzoket is, melyek kibocsatdinak a
KBC Asset Management itéli oda a ’fenntarthaté fejlédés’ mindsitést a Felel6s Tanacsado
Testllet javaslata alapjan) allnak. Ez utébbi kategériara vonatkozéan a Pozitiv kivalasztasi
maoddszertan nem hataroz meg kotelezéen vallalt minimum szazalékos célkitlizést, azonban ezek
a befektetések hozzajarulnak az Alap portfélio szinten vallalt SFDR 2.(17) cikke szerinti
"fenntarthato befektetések" minimum szazalékos aranyanak eléréséhez.

Az Alap portfdlié szintl konkrét célkitizései az alabbiak:

Célkitlizés
z06ld és/vagy tarsadalmi projekteket a befektetések legalabb 10%-a zold és/vagy tarsadalmi
finanszirozo6 kétvények projektek finanszirozasara szolgalé kotvényekbe iranyul
Fenntarthat6 befektetésekre vonatkozé6 Minimum 10% az SFDR Rendelet szerinti fenntarthaté
minimum célkitiizés % befektetésekbe kell, hogy iranyuljon.

Ezek a fenntarthatd befektetések egyrészt zold és/vagy
tarsadalmi projekteket finanszirozé kétvényekbdl és
masrészt az ENSZ Fenntarthatd Fejl6dési Céljainak
eléréséhez hozzajaruld kormanyzatok, nemzetek feletti
adosok és/vagy kormanyzatokhoz kapcsolodd
Uugynokségek 4altal kibocsatott eszkézdokbe toérténd
befektetésekbdl, (ideértve azokat az eszkodzoket is,
melyek kibocsatéinak a KBC Asset Management itéli oda
a 'fenntarthato fejlédés’ mindsitést a Felelés Tanacsado
Testllet javaslata alapjan) allnak. Ez utébbi kategoériara
vonatkozéan a Pozitiv kivalasztasi modszertan nem
hatédroz meg koételezéen vallalt minimum szazalékos
célkitizést, azonban ezek a befektetések hozzajarulnak
az Alap portfélié szinten vallalt SFDR 2.(17) cikke szerinti
"fenntarthatdé  befektetések" minimum szazalékos
aranyanak eléréséhez.

Tarsadalmi célkit(izéssel rendelkez6 1%
fenntarthaté befektetésekre vonatkozé
minimum célkitlizés %

Az uniés taxonomia szerint kornyezeti 1%
szempontbol fenntarthaténak nem
minésilo, azonban kornyezeti

célkitiizéssel rendelkezé6 fenntarthato
befektetések minimalis részaranya

KIT jellemz6koz igazitott befektetésekre 10%. Ez a minimum szazalékos arany magaban foglalja a
vonatkozé minimum célkitlizés % fenntarthat6 befektetéseket is.

valamennyi zold és/vagy tarsadalmi projekteket

egyéb célkitlizés




2. szamu melléklet

A
fenntarthatésagi
mutaték azt mérik,
hogy mennyire
sikeril elérmi a
pénzigyi termék
altal  elémozditott
kornyezeti vagy
tarsadalmi
jellemzdket.

finansziroz6 kotvénynek nem mindsulé kotvény, a
betéteket  befogadé  partnerek, a hitelviszonyt
megtestesitd értékapapirok kibocsatdja az ENSZ
Fenntarthatd Fejlédési Céljaihoz hozzajaruldé kibocsato
kell, hogy legyen

Azok a kétvények mindsulnek zdld vagy tarsadalmi kétvénynek, amelyekbél szarmazo bevételt
a kotvény kibocsatoja kizardlag a kdrnyezetre pozitiv hatast gyakorlé projektek finanszirozasara
(zold kotvények), vagy a tarsadalomra pozitiv hatast gyakorld projektek finanszirozasara
(tarsadalmi kotvények), illetve a kdrnyezetre és a tarsadalomra egyarant pozitiv hatést kifejtd
projektek finanszirozésara fenntarthatdsagi kétvények) hasznal fel, és amelyek 6sszhangban
vannak a Nemzetkdzi Tékepiaci Szovetség (ICMA) a kotvényekbdl szarmazd bevételek
felhasznalasara vonatkozé Zold Kétvény Alapelveivel és Tarsadalmi Kétvény alapelveivel. Az
ezen elveknek valé megfelelést egy kilsé fél ellenérzi.

Tovabba az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) az eurdpai z6ldkdtvényekrdl és a kdrnyezeti
szempontbdl fenntarthatéként forgalmazott kotvényekre és a fenntarthatésaghoz kapcsolédo
kotvényekre vonatkozé opcionalis kdzzétételekrdl szold 2023/2631 (2023. november 22.)
rendeletének megfeleld kdtvények, valamint az Eurdpai Z6ldkétvény Standardoknak megfeleld
kotvények szintén zold és vagy tarsadalmi kbtvényeknek minésulnek.

Az e kdvetelIményeknek megfelel6 kdtvények az SFDR Rendelet 2. cikkének (17) bekezdésével
0sszhangban "fenntarthaté befektetéseknek" minésuinek.

Azok a kormanyzatok, nemzetek feletti adosok és/vagy kormanyzatokhoz kapcsolodd
ugynokségek altal kibocsatott eszkdzei, amelyek hozzajarulnak az ENSZ Fenntarthaté
Fejlédési Céljaihoz, valamint azon eszk6z6k, amelyek kibocsatdinak a KBC Asset Management
NV a Felelés Befektetési Tanacsad6 Testllet javaslata alapjan itélte oda a "fenntarthato
fejlédés" mindsitést, az SFDR Rendelet 2. cikkének (17) bekezdésével 6sszhangban szintén
"fenntarthatd befektetéseknek" mindsilnek. "fenntarthatd befektetésnek" mindstinek.

A fenntarthatd befektetések minimum szazalékos aranya a kdvetkez6bdl all 6ssze: i) a zéld
és/vagy tarsadalmi projekteket finanszirozod koétvényekbe iranyuld befektetések minimum
szazalékos aranya, valamint ii) a Felel6s Befektetési Tanacsado6 Testilet javaslata alapjan a
KBC Asset Management NV altal "fenntarthaté fejlédés" mindsitéssel ellatott eszk6zdkbe
torténd befektetések, és az ENSZ Fenntarthat6 Fejlédési Céljaihoz hozzajaruld, kormanyzatok,
nemzetek feletti adésok és/vagy kormanyzatokhoz kapcsol6dd Ugyndkségek eszkdzeibe
torténd befektetések. Ez utdbbi kategodria (ii) vonatkozasaban minimum szazalékos arany nem
kerilt meghatarozasra.

A derivativ (szarmaztatott) portféliohanyad. a részvényswap ligylet:

Az Alap altal kétott részvényswap ugylet nem rendelkezik fenntarthatd befektetési célkitlizéssel,
valamint nem mozdit el kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz&ket. Az Alap a kornyezeti
és/vagy tarsadalmi jellemzdk elémozditasa érdekében nem jeldlt ki referenciamutatot.

Milyen fenntarthatosdagi mutatokat alkalmaznak annak mérésére, hogy mennyire
sikeriil elérni a pénziigyi termék altal elémozditott egyes koérnyezeti és
tarsadalmi jellemzbket?

Az alabbi leirds csak a (kbzvetlenul vagy kézvetve, SPV-note-okba torténd befektetéseken
keresztil megvalosuld) kamatozd eszkdzokre vonatkozik, tekintettel arra, hogy az Alap altal
kotott szarmaztatott, részvényswap Ugylet nem rendelkezik fenntarthaté befektetési
célkitiizéssel, valamint nem mozdit el6 kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz&ket.

1. az ENSZ Fentarthato Fejlédési Célokhoz kapcsolédé mutaték

A Fenntarthato Fejlédési Célokat az ENSZ 2015-ben hatarozta meg annak érdekében, hogy
2030-ra jobb és fenntarthatobb jovét teremtsen minden ember és a vilag szamara. Osszesen
17 Fenntarthat6 Fejl6dési Cél kerilt meghatarozasra, amelyek tarsadalmi és kdrnyezetvédelmi
célokat egyarant magukban foglalnak.

Azok a vallalatok tekintend6k az ENSZ fenntarthaté fejlédési céljaihoz hozzajaruléonak, amelyek
legalabb +2-es MSCI Net Alignment Score pontszammal rendelkeznek az ENSZ els6 15
Fenntarthatd Fejl6dési célja barmelyikének esetében. A 16. (Béke, igazsagossag és erds
intézmények) és a 17. (Partnerségek a fenntarthatd fejlédésért) cél nem szerepel az
értékelésben, mivel ezek vallalatok esetében nehezen értelmezhetéek. Az ENSZ Fenntarthaté
Fejl6dési Céljaihoz vald hozzajarulast méré mutatd (SDG Net Alignment Score) meghatéarozésa
az MSCI Net Alignment Score alapjan torténik, amely a célokhoz valé hozzéajarulast a termékek
és szolgaltatasok szintjén, valamint a vallalat teljes mikédésének szintjén vizsgalja. Az SDG
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Net Alignment Score az SDG Product Alignment Score és az SDG Operational Alignment Score
atlagaként all el6, azzal a kivétellel, hogy a -10-es pontszdm — amely az "er6sen sért¢"
megfeleléje — a nettd pontszamban is -10-es értékkel szerepel. A Product Alignment Score a
vallalatok termékeinek és szolgaltatasainak a Fenntarthatd Fejl6dési Célok elérésére torténd
nettd hatasat értékeli. Az Operational Alignment Score azt értékeli, hogy a vallalatok mikddése
milyen mértékben eredményezhet pozitiv vagy negativ hatast az egyes Fenntarthaté Fejlédési
Célok elérésére. A Net Alignment Score értéke minden Fenntarthaté Fejlédési Cél esetében -
10 és +10 kozotti erték, és az egyes célokhoz valé hozzéjarulas mértéke 5 kategoriara oszthato:
erésen sértd (-10), sértd (-10 < pontszam < -2), semleges (-2 < pontszam < 2), hozzajarul6 (2
< pontszam < 5) és er6sen hozzajaruld (5 < pontszam < 10).

A kormanyzatokat 6t pillér alapjan értékelik, amelyek a 17 fenntarthatd célhoz kapcsolhaté
mutatdkat tartalmaznak.

1. dltaldnos gazdaségi teljesitmény és stabilitas;

2. tarsadalmi-gazdasagi fejl6dés és a tarsadalom egészségi allapota;

3. az allampolgarok jogai, egyenlésége és szabadsaga;

4. kornyezeti teljesitmény és dkoldgiai labnyom;

5. biztonsag, béke és nemzetkdzi kapcsolatok.

Ez a lista nem teljes korii, és a Felel6s Befektetési Tanacsadd Testllet felligyelete mellett
modosithatd. Ha egy kormanyzat az emlitett pillérek egyikében kelléen magas pontszamot ér
el, és a tdbbi pillérben nem mutat jelentés hianyossagokat, akkor az adott kormany, illetve
annak alkormanyai és szervei altal kibocsatott kdtvények az ENSZ fenntarthatd fejlédési
céljaihoz hozzajaruld eszkdzdknek mindsilnek.

Egy adott orszag tehat az alabbi két feltétel egylttes teljestlése esetén mindsiil a fenntarthaté
fejlédéshez hozzajarulonak:

- Az orszag jol teljesit ESG szempontbdl, azaz a fenti 6t szempont egyikében legalabb 80-as
pontszammal rendelkezik, és egyik szempont sem kapott 50-es vagy annal alacsonyabb
pontszamot; ES

- Az orszag nincs kizarva a lehetséges befektetések kozll az alabbi harom kizarasi kritérium
egyike alapjan sem:

i) Ellentmondasos rendszeri orszagokra vonatkozo kizarasi kritérium;

ii) A fenntarthatdsagi kritériumoknak nem megfelel6 orszagokra vonatkozo kizarasi kritérium;
iii) A legrosszabb ESG pontszamra vonatkozo kizarasi kritérium (legrosszabb 10% kizarasa).

A nemzetek feletti szervezetek altal kibocsatott kotvények akkor minésilnek az ENSZ
Fenntarthato Fejl6dési Céljaihoz hozzajaruldnak, ha az alabbi két feltétel valamelyike teljesil:
- A tagok tobb mint 50%-a az ENSZ Fenntarthat6 Fejlédési Céljaihoz hozzajarul6 kibocsatonak
mindsil (a szavazati jog/befizetett t6ke/lakossagi arany alapjan sulyozva (az adatok
rendelkezésre allasanak sorrendjében)) VAGY

- A nemzetek feletti szervezet kiildetési dokumentumaban fenntarthatésagi cél is szerepel, és
a tagjainak kevesebb mint a fele esik az ellentmondasos rendszerekre jellemzd szempontok
szerinti rangsor als6 50%-aba (a szavazati jog/befizetett t6ke/lakossagi arany szerint stlyozva.

Kormanyzatok, nemzetek feletti intézmények és/vagy kormanyzatokhoz kapcsolédo
szervezetek eszkodzei, amelyek megfelelnek a fenti kdvetelményeknek az SFDR 2. cikkének
(17) bekezdésével 6sszhangban "fenntarthatd befektetésnek" mindsuinek.

A Felel6s Befektetési Tanacsado Testilet javaslata alapjan a KBC Asset Management NV is
odaitélheti a "fenntarthatd fejlédés" mindsitést egyes vallalati és kormanyzati kibocsatdok
esetén, amely javaslat az SFDR fenntarthaté befektetésekre vonatkozé elvein alapul. Ez azt
jelenti, hogy ezek az eszkdzok is az ENSZ fenntarthato fejl6dési céljaihoz hozzajaruldonak
tekintend6k. Azonban kormanyzatok altal kibocsatott eszkdzok esetén csak kivételes esetben
fordulhat el6 a 'fenntarthat6 fejl6dés’ minésités ily modon térténd odaitélése. A KBC belsé
orszagmodelljének eredményétél valo eltérés lehetésége elsésorban azon orszagok esetén all
fenn, amelyek éppen csak megfelelnek a fenntarthatdsagi kévetelményeknek, vagy éppen csak
elmaradnak azoktdl. igy kivanja a KBC Asset Management az Alapot terheld a tranzakciés
koltség novekedését elkertilni, amit egy adott orszagot tul gyakori, akar ismétlédé atmindsitse
(azaz egyik évben fenntarthatonak minésil, majd kdvetkez6 évben nem) okozhat.

2. Zold ésl/vaqgy tarsadalmi projekteket finansziroz6 kétvények aranya

A fenntarthatdsag felé valo atmenet elésegitése érdekében az Alap célul tizi ki, hogy a portfélio
legaldbb 10%-at zdld-és/vagy tarsadalmi projekteket finanszirozé koétvényekbe fektesse.
Tovébbi informaciok a Milyen kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzéket mozdit el6 a pénzligyi
termék? c. szakaszban.
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A
fenntarthatésagi
mutatok azt mérik,
hogy mennyire
sikerul elérni a
pénzigyi termék
altal  elémozditott
kornyezeti vagy
tarsadalmi
jellemzdket.

Melyek a pénziigyi termék altal részben megvaldsitani kivant fenntarthato
befektetések célkitiizései, és hogyan jarul hozza a fenntarthaté befektetés
ezekhez a célkitiizésekhez?

Az alabbi leiras csak a (kdzvetlenll vagy kézvetve, SPV-note-okba torténd befektetéseken
keresztil megvalosuld) kamatozéd eszkdzokre vonatkozik, tekintettel arra, hogy az Alap altal
kotott szarmaztatott, részvényswap Ugylet nem rendelkezik fenntarthatd befektetési
célkitiizéssel, valamint nem mozdit el6 kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzéket.

1. ENSZ Fentarthato fejl6dési célok:

Azok a kormanyzatok, nemzetek feletti adosok és/vagy kormanyzatokhoz kapcsolodd
ugynokségek altal kibocsatott eszkdzei, amelyek megfeleinek a Milyen fenntarthatésagi
mutatokat alkalmaznak annak mérésére, hogy mennyire sikeriil elérni a pénziigyi termék altal
elémozditott egyes kérnyezeti és tarsadalmi jellemzbket? c, szakaszban leirt feltételeknek,
‘fenntarthat6 befektetésnek’ mindsilnek.

Azok a vallalatok altal kibocsatott eszkdzok, amelyek hozzéajarulnak az ENSZ fenntarthatd
fejlédési céljaihoz az e melléklet Milyen fenntarthatésagi mutatékat alkalmaznak annak
mérésére, hogy mennyire sikertl elérni a pénzligyi termék altal elémozditott egyes kbérnyezeti
és tarsadalmi jellemzG6ket? ciml szakaszban leirtak szerint, kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi
jellemzdket elémozditd eszkdzoknek mindsiilnek, azonban nem mindsilnek "fenntarthato
befektetésnek.

A Felel6s Befektetési Tanacsado Testiilet javaslata alapjan a KBC Asset Management NV is
odaitélheti a "fenntarthatd fejl6dés" mindsitést egyes vallalati és kormanyzati kibocsatok
esetén, amely javaslat az SFDR fenntarthato befektetésekre vonatkozo elvein alapul. Ez azt
jelenti, hogy ezek az eszkdzok is az ENSZ fenntarthatd fejlédési céljaihoz hozzajaruldnak
tekintenddk. Azonban kormanyzatok altal kibocsatott eszkdzdk esetén csak kivételes esetben
fordulhat el6 a ‘fenntarthato fejlédés’ mindsités ily médon térténd odaitélése. A KBC bels6
orszagmodelljének eredményétél valo eltérés lehetésége elsésorban azon orszagok esetén all
fenn, amelyek éppen csak megfelelnek a fenntarthatdésagi kévetelményeknek, vagy éppen csak
elmaradnak azoktdl. igy kivanja a KBC Asset Management az Alapot terhel6 a tranzakcios
koltség névekedését elkerdlni, amit egy adott orszagot tul gyakori, akar ismétl6dé atmindsitse
(azaz egyik évben fenntarthatonak minésil, majd kdvetkez6 évben nem) okozhat.

2. 726ld ésl/vaqgy tarsadalmi projekteket finanszirozé kétvények

A fenntarthatosag felé valo atmenet elésegitése érdekében az Alap célul tizi ki, hogy a portfélio
legalabb 10%-at z6ld-és/vagy tarsadalmi projekteket finanszirozé kotvényekbe fektesse.

Azok a kétvények mindsulnek zold vagy tarsadalmi kétvénynek, amelyekbél szarmazo bevételt
a kotvény kibocsatoja kizardlag a kdrnyezetre pozitiv hatast gyakorlé projektek finanszirozasara
(zold kotvények), vagy a tarsadalomra pozitiv hatast gyakorlé projektek finanszirozasara
(tarsadalmi kotvények), illetve a kdrnyezetre és a tarsadalomra egyarant pozitiv hatast kifejtd
projektek finanszirozasara fenntarthatdésagi kdtvények) hasznal fel, és amelyek 6ésszhangban
vannak a Nemzetkézi Tékepiaci Szdvetség (ICMA) a kotvényekbdl szarmazod bevételek
felhasznalasara vonatkozé Zold Kotvény Alapelveivel és Tarsadalmi Kétvény alapelveivel. Az
ezen elveknek vald megfelelést egy kilsé fél ellenérzi.

Tovabba az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) az eurdpai zoldkdtvényekrdl és a kdrnyezeti
szempontbdl fenntarthatéként forgalmazott kotvényekre és a fenntarthatésaghoz kapcsolédo
kotvényekre vonatkozé opcionalis kozzétételekrdl szold 2023/2631 (2023. november 22.)
rendeletének megfelel6 kdtvények, valamint az Eurépai Zoldkétvény Standardoknak megfelelé
kotvények szintén zold és vagy tarsadalmi kotvényeknek mindsulnek.
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A fobb karos
hatasok a
befektetési
dontéseknek a
fenntarthatésagi
tényezbkre
gyakorolt
legjelent6sebb
negativ hatasai,

amelyek a
kornyezeti,
tarsadalmi és
munkavallaléi
kérdésekkel, az
emberi jogok
tiszteletben
tartasaval, a

korrupcio elleni
kizdelemmel és a
vesztegetés elleni
kiizdelemmel
kapcsolatosak.

A pénziigyi termék altal részben megvalésitani kivant fenntarthaté befektetések
hogyan keriilik el a jelentés karokozast a kbrnyezeti vagy tarsadalmi szempontbél
fenntarthato befektetési célkitiizések tekintetében?
Az alabbi leiras csak a (kdzvetlenll vagy kézvetve, SPV-note-okba torténd befektetéseken
keresztil megvalosuld) kamatozéd eszkdzokre vonatkozik, tekintettel arra, hogy az Alap altal
kotott szarmaztatott, részvényswap Ugylet nem rendelkezik fenntarthatd befektetési
célkitiizéssel, valamint nem mozdit el6 kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzéket.

Az Alap altal részben megvaldsitani kivant fenntarthaté befektetések a jelentds karokozast a
kornyezeti és tarsadalmi szempontbdl fenntarthatd befektetési célkitlizések tekintetében a
befektetési stratégia végrehajtasa soran alkalmazott negativ szilrési modszertan
segitségevel kertilik el.

Az Alap a negativ szlrés révén figyelembe veszi a 2022/1288 EU Felhatalmazason alapul6
rendelete 1. mellékletének 1. tablazataban szereplé, a befektetési dontéseknek a
fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatasok valamennyi mutatdjat, tovabba a
2022/1288 EU Felhatalmazason alapulé rendelete |. mellékletének 2. és 3. tablazataban
szerepld tovabbi relevanst mutatéit.

A negativ sziirés olyan konkrét kritériumok szerinti vizsgalat, amelyek teljesllése esetén az
adott kibocsato azonnal kizarasra kerul a felel8s befektetési univerzumbdl. A kritériumrendszer
az Alapkezel6 altal kezelt valamennyi alap esetén alkalmazandé Hagyomanyos és Felel6s
Befektetések altalanos kizarasi szabalyzataban (Kezelési szabalyzat A. tablazat) és a jelen
Alap esetében szintén alkalmazandod Felel6s Befektetések kizarasi szabalyzataban talalhato
(Kezelési szabalyzat B. tablazat).

Ezen kizarasi szabalyzatok értelmében bizonyos tevékenységekben érdekelt kibocsatok
kizarasra keruilnek az Alap befektetési univerzumabol.

Bizonyos kibocsatok azon okbdl kifolydlag kerllnek kizarasra a felel6s befektetési
univerzumbol, mert bevétellk bizonyos tevékenységekbdl, mint pl. a hagyomanyos fegyverek,
dohanyipar, szerencsejaték ipar , és feln6tt szérakoztatd ipar, meghalad egy hatarétéket,
bizonyos kibocsatok pedig azért kerlilnek azonnali kizarasra a felelés befektetési univerzumbdl,
mert tobbek kozOtt olyan tevékenységekben érintettek, mint pl. a vitatott fegyvernemek,
mez8gazdasagi termények, vagy termikus szén béanyaszat.Az Alap mindazondltal
befektethet olyan hagyomanyos fegyverekkel és/vagy nuklearis fegyverekkel foglalkozo
vallalatokba, amelyek bevétele meghalad bizonyos kiszobértékeket, feltéve, hogy
szerepelnek az un. fehér listan. A fehér listat a KBC Csoport allitja 6ssze, és olyan vallalatokat
tartalmaz, amelyek részt vesznek hagyomanyos fegyverekkel és/vagy nuklearis fegyverekkel
kapcsolatos (izleti tevékenységben, de amelyeketa KBC Csoportennek ellenére
elfogadhatonak tart befektetésekként a felel6s befektetéseket tartalmazé alapokban,
figyelembe véve olyan tényezdket, mint a NATO-n kivili orszagokba iranyuld fegyvereladasok
aranya és a fegyveres konfliktusokhoz kapcsolddé emberi jogi jogsértésekben vald
esetleges érintettség. A negativ szilirés azt is biztositja, hogy a tisztességtelen adézasi
gyakorlatokat 0szténz6 orszagokban székhellyel rendelkezd kibocsatok, tovabba a
kornyezetvédelem és a tarsadalmi felelésségvallalas alapelveit, valamint a helyes iranyitasi
gyakorlatokat sulyosan megsérté kibocsatok (legmagasabb ESG kockazatu vallalatok,
legrosszabb ESG pontszammal rendelkezé orszagok, a fenntarthatésagi kritériumoknak nem
megfelel§ orszagok és ellentmondasos rendszerek (melyek tevékenysége sulyosan
kifogasolhato a vizbe térténd kibocsatassal, kérnyezetszennyezéssel, hulladékgazdalkodassal,
nemek kézotti egyenléséggel kapcsolatban, valamint amelyek a biolégiai sokféleségre negativ
hatédst gyakorolnak, azonban e negativ hatasok csdkkentésére nem tesznek megfeleld
intézkedéseket)) szintén kizarasra kerililnek a felelés befektetési univerzumbdl. A kilénb6zé
kizarasokkal és az alkalmazandd bevételi kiiszobértékekkel kapcsolatos tovabbi informaciok a
Felel6s befektetések kizarasi szabalyzataban talalhatok. A fenti lista nem teljeskor( és a Felel&s
Befektetési Tanacsado Testiilet javaslata alapjan modosithato.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatésagi tényezbkre gyakorolt karos hatasokra vonatkozé

mutatékat?
A kozvetlenll vagy kodzvetve, SPV-note-okba toérténé befektetéseken keresztil megvaldsuld
kamatozé eszk6zok vonatkozasaban a Felelds Befektetések kizarasi szabalyzatan keresztil és
ezen belil kilénésen a normakon alapuld szilrés és az ESG kockazatértékelés révén a
2022/1288 EU Felhatalmazason alapul6 rendelet I. mellékletének 1. tablazataban felsorolt, a
befektetési dontések fenntarthatésagi tényezbkre gyakorolt fébb karos hatasaira vonatkozo
valamennyi mutatét, valamint a 2022/1288 EU Felhatalmazason alapulé rendelet |I.
mellékletének 2. és 3. tablazatdban felsorolt, a befektetési dontések fenntarthatésagi
tényezékre gyakorolt f6bb karos hatasaira vonatkozé relevans mutatokat veszik figyelembe a
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véllalatok altal kibocsatott eszk6z6k esetében.

Az Alap nem fektet olyan vallalatokba, amelyek sulyosan sértik az ENSZ Globalis
Megallapodasa fenntarthatésagi alapelveit, az OECD Multinacionalis Vallalatokra vonatkozé
iranymutatasait, tovabba nem fektet a kornyezetvédelmi, tarsadalmi vagy iranyitasi
kérdésekben sulyosan kifogasolhaté vallalatokba. Tovabba azok a vallalatok is kizarasra
kerllnek amelyek ESG kockazati pontszama a Morningstar Sustainalitics adatszolgéltat6tol
szarmazo adatok vagy belsé kutatasok alapjan magasabb, mint 40.

Az orszagok altal kibocsatott eszk6zdkbe torténd befektetések esetében a 2022/1288 EU
Felhatalmazason alapul6 rendelet |. mellékletének 1. tablazataban meghatarozott, a befektetési
dontések fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt f6bb karos hatasaira vonatkozé valamennyi
mutatoét, valamint a 2022/1288 EU Felhatalmazason alapuld rendelet I. mellékletének 2. és 3.
tablazataban meghatarozott, a befektetési dontések fenntarthatosagi tényezdkre gyakorolt f6bb
karos hatasaira vonatkozé relevans mutatokat veszi figyelembe az Alap, kizarva az ESG-
pontszam modell szerint a legrosszabb 10%-ba tartozé orszagokat, valamint a fenntarthatésagi
kritériumoknak nem megfelelé és ellentmondasos rendszernek mindsulé orszagokat.

A normakon alapul6 sziirésen és az ESG kockazatértékelésen tulmenéen az UHG -intenzitasra
vonatkozé pozitiv kivalasztasi modszertan és a Felel6s befektetések kizarasi szabalyzataban
szerepl6 kizarasok révén a fenntarthatdsagi tényezdkre gyakorolt fébb karos hatasok alabbi
mutatéit is figyelembe veszi az Alap valamennyi befektetése esetében, az alabbiak szerint:

o PAl 4. A fosszilis tiizelbanyagok agazataban miikodé vallalkozasoknak valo
kitettség: A Felelés Befektetések kizarasi szabalyzata szerint a fosszilis tlizel6anyagok
kizarasra keriilnek a lehetséges befektetési kdrébdl.

o PAIl 7. A biologiai sokféleség szempontjabol érzékeny teriileteket hatranyosan
érintdé tevékenységek: A felelés befektetéseket tartalmazé alapok nem fektetnek be
olyan vallalatokba, amelyek a Fdldhasznalat és a Biodiverzitas témakordkkel
kapcsolatban magas vagy sulyos kifogasolhatésagi pontszamot érnek el, valamint olyan
vallalatokba, amelyek tevékenységei negativ hatassal vannak a bioldgiai sokféleségre, de
nem tesznek megfeleld intézkedéseket hatasuk csdkkentésére, annak érdekében, hogy
korlatozzak a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt karos hatasokat.

o PAI 10. Az ENSZ Globalis Megallapodasa elveinek és a Gazdasagi Egyiittmiikodési
és Fejlesztési Szervezet (OECD) Multinacionalis vallalkozasokra vonatkozé
iranyelveinek megsértése: A Felel6s Befektetések kizarasi szabalyzata 1. Normakon
alapuld szlrési kritériuma szerint tébbek kozott az ENSZ Globalis Megallapodasaban
szerepl6 kornyezetvédelmi, tarsadalmi és iranyitasi kérdésekhez kapcsoldédd elveket
sulyosan megsértd cégek kizarasra kerllnek az Alap lehetséges befektetési eszkdzeinek
kibocsatéi korébdl, mert Gzleti tevékenységiiket nem fenntarthaté moédon végzik. Ezen
tulmenden az Alapkezel§ azt is vizsgalja, hogy a vallalatok tevékenysége sérti-e a
Nemzetkdzi Munkaligyi Szervezet (ILO) egyezményeit, az OECD multinacionalis
vallalatokra vonatkozé iranymutatasait és az ENSZ (zleti és emberi jogokra vonatkozo
iranyelveit (UNGP).

o PAI 14. Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi aknaknak, kazettas 16szereknek, vegyi
fegyvereknek és bioldgiai fegyvereknek) valo kitettség: A Felel6s Befektetések
kizarasi szabalyzatanak Vitatott fegyverrendszerekre vonatkozo kritériuma szerint minden
olyan vallalat, amely valamilyen mdédon vitatott fegyverekkel, fegyverrendszerekkel
hozhaté kapcsolatba, kizarasra kertl a lehetséges befektetési eszkdzok kibocsatoi koziil.

o PAI 16. Tarsadalmi jogsértés altal érintett befektetést befogadé orszagok: azon
orszagok altal kibocsatott kdtvények, amelyek nem tartjak tiszteletben a fenntarthatésagi
alapelveket. Kizarasra kertilnek tovabba a nemzetkdzi szankcidkkal sujtott orszagok és az
autoriter rendszer( orszagok altal kibocsatott eszkdzok is. Azok az orszagok tekinthet6k
ugy, hogy nem tartjak tiszteletben a fenntarthatosagi alapelveket, amelyek példaul nem
ratifikaltak vagy nem Ultették at nemzeti jogszabalyokba a Nemzetkézi Munkaugyi
Szervezetnek a Munkahelyi Alapveté Jogokrél és Elvekrdl szélé Nyilatkozataban
meghatarozott nyolc alapveté egyezményt, valamint példaul a 18 alapvetd Nemzetkdzi
Emberi Jogi Egyezmény legalabb felét.

Emellett jonéhany f6bb karos hatas kozvetett modon is figyelembevételre keril a
Meghatalmazotti Szavazasra és Tulajdonosi Szerepvallalasra vonatkozé Szabalyzaton
keresztul.

Hogyan igazodnak a fenntarthaté befektetések az OECD multinacionalis
vallalkozasokra vonatkozd iranyelveihez és az (izleti vallalkozasok emberi jogi
felelésségére vonatkoz6 ENSZ-iranyelvekhez? Részletek:
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IR

A kamatozé eszk6zok vonatkozasaban: Azon vallalatok, melyek sulyosan sértik az
ENSZ Globalis Megallapodas elvei alapjan meghatarozott helyes kérnyezeti, tarsadalmi
és iranyitasi gyakorlatokat, kizarasra keriilnek a lehetséges befektetések korébdl. Az
Egyesilt Nemzetek Szervezetének Globalis Megallapodasa tiz fenntarthatésagi alapelvet
fogalmazott meg az emberi jogok, a munka vilaga, a kérnyezetvédelem és a korrupcio
elleni kiizdelem terlletén, amelyek a belsd atvilagitasunk részét képezik. Ezen tulmenden
értékeljuk, hogy a vallalatok részt vesznek-e a Nemzetkdzi Munkaigyi Szervezet (ILO)
egyezményeinek, az OECD multinacionalis vallalatokra vonatkozé iranymutatasainak és
az ENSZ (izleti és emberi jogokra vonatkozo iranyelveinek (UNGP) megsértésében.

Az Alap vallalja, hogy befektetésein keresztil tiszteletben tartja az ENSZ Emberi Jogok
Egyetemes Nyilatkozatdnak minden betljét és annak szellemiségét; a Nemzetkdzi
Munkaugyi Szervezet nyolc alapveté egyezményében az alapvetd jogokra vonatkoz6an
szerepl6 elveket, amelyeket a munkahelyi alapelvekrél és jogokrél szol6 nyilatkozat régzit;
az Oslakos népek jogairdl szolé ENSZ-nyilatkozatot; az Egyesiilt Kirdlysag Modern
rabszolgasagrol szolé térvényének rendelkezéseit, valamint egyéb nemzetkdézi és
regionalis emberi jogi egyezményeket, amelyek nemzetkozileg elismert, a vallalati szektor
altal betartand6 normakat tartalmaznak.

A KBC AM kibdviti a KBC Csoport "Emberi jogi listajat” azokkal a vallalatokkal, amelyek
az alabbi belsd sziirési feltételekbe Utkdznek:

» azok a cégek, amelyek olyan alszektorokban tevékenykednek, amelyeknél az emberi
jogok megsértését magas vagy sulyos kockazatinak tekintik: az emberi jogokkal
kapcsolatos un. ,kifogasolhatésagi pontszam” értéke magas vagy jelentés kockazatot
mutat.

* minden egyéb alszektorban tevékenykedd cég, ahol az emberi jogokkal kapcsolatban
magas ,a kifogasolhatosagi pontszam”.

A KBC Asset Management feliilvizsgal a fenti kritériumoknak megfeleld, valamint a KBC
Csoport "Emberi jogi listajan" szerepl6 valamennyi vallalatot.

A fellilvizsgalat alapjan dont a kdvetkez6 lépésekrdl: parbeszédet kezdeményezhet az
adott kibocsatéval bizonyos kérdések megoldasanak 6sztonzése érdekében, sikertelen
kimenet esetén megsziintetheti meglévé pozicidjat az adott kibocsatéban.

A negativ szlrési kritériumokrdl tovabbi informacidk jelen mellékletben A pénziigyi termék
altal részben megvalésitani kivant fenntarthatd befektetések hogyan keriilik el a jelentds
karokozast a kérnyezeti vagy tarsadalmi szempontbol fenntarthaté befektetési
célkitiizések tekintetében? c. szakaszban talalhatok

Az uniés taxonémia meghatarozza a jelentls karokozas elkeriilését célzo elvet,
amely szerint a taxonémiahoz igazodd befektetések nem sérthetik jelentésen az
unios taxonomia célkitiizéseit, és egyedi unios kritériumok tartoznak hozza.

A jelent6s karokozas elkerllését célzé elv kizardlag a pénziigyi termék alapjaul
szolgalé azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a
koérnyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozo
unios kritériumokat. Az e pénziigyi termék tobbi részének alapjaul szolgalo
befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbdl fenntarthatd
gazdasagi tevékenységekre vonatkozé uniés kritériumokat.

A tébbi fenntarthaté befektetés sem sértheti jelentésen a kérnyezeti és
tarsadalmi célkitlizéseket.

Figyelembe veszi a pénziigyi termék a fenntarthatosagi tényezékre gyakorolt
fébb karos hatasokat?

Igen.

A kamatozé portféliohanyad:

A kamatozo6 eszk6zok vonatkozasaban az alabbi fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt fébb karos
hatédsokat veszi figyelembe az Alap koézvetlenll a Felelés befektetések kizarasi szabalyzatan
keresztiil. A Felel6s befektetések kizarasi szabalyzata a Kezelési szabalyzat 12. pontjaban a B.
tablazatban talalhato.



2. szamu melléklet

o PAl 4. A fosszilis tiizelbanyagok agazataban miikodé vallalkozasoknak valo

kitettség: A Felel6s Befektetések kizarasi szabalyzata szerint a fosszilis tlizeléanyagok
kizarasra kertilnek a lehetséges befektetési korebdl.

PAIl 7. A bioldogiai sokféleség szempontjabol érzékeny teriileteket hatranyosan
érinté tevékenységek: A felelds befektetéseket tartalmazo alapok nem fektetnek be
olyan vallalatokba, amelyek a Fdldhasznadlat és a Biodiverzitas témakodrokkel
kapcsolatban magas vagy sulyos kifogasolhatésagi pontszamot érnek el, valamint olyan
vallalatokba, amelyek tevékenységei negativ hatassal vannak a bioldgiai sokféleségre, de
nem tesznek megfeleld intézkedéseket hatasuk csokkentésére, annak érdekében, hogy
korlatozzak a fenntarthatosagi tényezékre gyakorolt karos hatasokat.

PAI 10. Az ENSZ Globalis Megallapodasa elveinek és a Gazdasagi Egyiittmiikodési
és Fejlesztési Szervezet (OECD) Multinacionalis vallalkozasokra vonatkozé
iranyelveinek megsértése: A Felel6s Befektetések kizarasi szabalyzata 1. Normakon
alapulé szlrési kritériuma szerint tobbek kézoétt az ENSZ Globalis Megallapodasaban
szerepl6 kornyezetvédelmi, tarsadalmi és iranyitasi kérdésekhez kapcsoldédd elveket
sulyosan megsért6 cégek kizarasra keriilnek az Alap lehetséges befektetési eszkdzeinek
kibocsatéi korébdl, mert Gzleti tevékenységiiket nem fenntarthaté moédon végzik. Ezen
tulmenden az Alapkezel§ azt is vizsgalja, hogy a vallalatok tevékenysége sérti-e a
Nemzetk6zi Munkaligyi Szervezet (ILO) egyezményeit, az OECD multinacionalis
vallalatokra vonatkozo iranymutatasait és az ENSZ (zleti és emberi jogokra vonatkozé
iranyelveit (UNGP).

PAIl 14. Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi aknaknak, kazettas 16szereknek, vegyi
fegyvereknek és bioldgiai fegyvereknek) vald kitettség: A Felel6s Befektetések
kizarasi szabalyzatanak Vitatott fegyverrendszerekre vonatkozo kritériuma szerint minden
olyan vallalat, amely valamilyen mdédon vitatott fegyverekkel, fegyverrendszerekkel
hozhaté kapcsolatba, kizarasra keril a lehetséges befektetési eszkdzok kibocsatdi kozil.

PAl 16. Tarsadalmi jogsértés altal érintett befektetést befogad6 orszagok: azon
orszagok altal kibocsatott kotvények, amelyek nem tartjak tiszteletben a fenntarthatésagi
alapelveket. Kizarasra keriilnek tovabba a nemzetkdzi szankciokkal sujtott orszagok és az
autoriter rendszer( orszagok altal kibocsatott eszkdzok is. Azok az orszagok tekinthetSk
ugy, hogy nem tartjak tiszteletben a fenntarthatésagi alapelveket, amelyek példaul nem
ratifikaltak vagy nem Ultették at nemzeti jogszabalyokba a Nemzetkézi Munkalgyi
Szervezetnek a Munkahelyi Alapveté Jogokrol és Elvekrél szdlé Nyilatkozataban
meghatarozott nyolc alapveté egyezményt, valamint példaul a 18 alapvetd Nemzetkdzi
Emberi Jogi Egyezmény legalabb felét.

Emellett jonéhany f6bb karos hatas kdzvetett modon is figyelembevételre kerlil a Meghatalmazotti
Szavazasra és Tulajdonosi Szerepvallalasra vonatkozé Szabalyzaton keresztiil.

Részvényswap lgylet:

A részvényswap Ugylet vonatkozasaban a fenntarthatdsagi tényezdkre gyakorolt fébb karos
hatasok kozll a PAI 14. Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi aknaknak, kazettas I16szereknek, vegyi
fegyvereknek és bioldgiai fegyvereknek) vald kitettség kertl figyelembevételre, akként, hogy az
indulasakor az Alap a részvényswap ugylet mogéttes indexén keresztlil nem tartalmazhat
kitettséget vitatott fegyverekkel szemben.

Az Alap legfrissebb éves jelentése részletesen tartalmazni fogja a fenntarthatésagi tényezékre
gyakorolt fébb karos hatasok hogyan kerlltek figyelembevételre az éves jelentéssel lefedett
idészakban.

Nem



2. szamu melléklet

A befektetési
stratégia a
befektetési dontések
alapja, azok
meghozatalat olyan
tényezék
figyelembevételéhez
koti, mint a
befektetési
célkitizések és a
kockazattireés.

Milyen befektetési stratégiat kovet a pénziigyi termék?

Az Alap kézvetlenll vagy SPV-note-okon keresztul kbzvetve

pénzeszkdzdkbe, hitelviszonyt  megtestesitd  értékpapirokba  fektet (‘’kamatozo
portfélihanyad) és

egy szarmaztatott Ugyletet, Un. részvényswap Ugyletet két ('derivativ (szarmaztatott)
portfélihanyad).

Az alabbi leirds csak a (kdzvetlenll vagy koézvetve, SPV-note-okba torténé befektetéseken
keresztil megvalosuld) kamatozé eszkdzokre vonatkozik, tekintettel arra, hogy az Alap altal kotott
részvényswap Ugylet nem rendelkezik fenntarthaté befektetési célkitiizéssel, valamint nem
mozdit el6 kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdket.

A kamatoz6 eszkdzokon bellil az Alap kérnyezeti és tarsadalmi jellemzé&k kombinaciéjat mozditja
elé, és bar nem rendelkezik fenntarthato befektetési célkitlizéssel, a befektetések legalabb 10%-
a az SFDR rendeleti szerinti fenntarthatd befektetésekbe torténik. A kdrnyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemzdket elémozdité eszk6zdk minimum aranya 10%.

Az Alap a szarmaztatott Ugyleteken kivili befektetései tekintetében egy un. kétlépcsés
megkodzelitést alkalmaz, amely negativ szlirésbdl és egy pozitiv kivalasztasi moédszertanbdl all.

A kamatoz6 portféliohanyad

A kamatozé portfoliohanyadot a pozitiv kivalasztdasi modszertan alapjan az alabbi
eszkdzkategoriakba fektetheti az Alap, melyek mindegyike 'fenntarthatd befektetésnek’ mindsil,
vagy kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz&ket mozdit eld:

1) Az Eurdpai Gazdasagi Térség valamely tagallama, az Egyesiilt Kiralysag, Svajc, az Amerikai
Egyesiilt Alamok, Japan, Kanada vagy Ausztralia vagy az Eurdpai Gazdasagi Térség valamely
tagallamaban, az Egyesillt Kiralysagban, Svajcban, az Amerikai Egyesiilt Allamokban Japanban,
Kanadaban, Ausztraliaban prudencialis felligyelet ala tartozd és ott letelepedett pénzigyi
intézmények altal kibocsatott vagy garantalt zold és/vagy tarsadalmi projektek
finanszirozasara kibocsatott kotvények. (‘fenntarthaté befektetések’)

2) Az Eurdpai Gazdasagi Térség valamely tagallama, az Egyesiilt Kiralysag, Svajc, az Amerikai
Egyesiilt Allamok, Japan, Kanada vagy Ausztralia altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt
megtestesitéd értékpapirok, amelyekkel a kibocsatok hozzajarulnak az ENSZ fenntarthato
fejlédési céljaihoz (‘fenntarthaté befektetések’)

3) az Eurdpai Gazdasagi Térség valamely tagallamaban, az Egyesllt Kiralysagban, Svajcban, az
Amerikai Egyesiilt Allamokban, Japanban, Kanadaban vagy Ausztralidban székhellyel
rendelkezd, prudencialis felligyelet ala tartozé pénzigyi intézményeknél elhelyezett vagy altaluk
kibocsatott betétek, hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirok, amely pénziigyi intézmények
eszkozei hozzajarulnak az ENSZ fenntarthato fejl6dési céljaihoz ("kOrnyezeti és/vagy tarsadalmi
jellemzdket elé6mozditéd eszkdzok").

A fentieken tul Az Alap vallalja, hogy a futamideje soran a teljes portfélio (ideértve a szarmaztatott
Ugyleteket is) legalabb 10%-at kdzvetlenil vagy kozvetve SPV-note-okon keresztil a fenti lista 1)
kategdridjaban emlitett zold és/vagy tarsadalmi projektek finanszirozasara kibocsatott
kotvényekbe fekteti (‘fenntarthatd befektetések’), ezen bellil legalabb 1%-ot zdld projekteket
finanszirozo kétvényekbe ('az unios taxondmia szerint kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatonak
nem mindsuld, azonban kdérnyezeti célkitizéssel rendelkezé fenntarthaté befektetések1), mig
legaldbb 1%-ot tarsadalmi projekteket finanszirozé kétvényekbe (‘tarsadalmi célkitlizéssel
rendelkezé fenntarthaté befektetésekre’) fekteti.

minimum szazalékos arany.

A kibocsatok tovabba nem utkézhetnek a negativ szirési kritériumokba. Tovabbi informacié a
negativ sz(irésrél a jelen mellékletben A pénziigyi termék altal részben megvalésitani kivant
fenntarthaté befektetések hogyan kerlilik el a jelent6s karokozast a kérnyezeti vagy tarsadalmi
szempontbdl fenntarthatod befektetési célkitlizések tekintetében? c. szakaszban talalhatok.

Azonban nem zarhaté ki, hogy atmenetileg, korlatozott mértékben olyan befektetések is

szerepelhetnek az Alap eszkdzei kdzott, amelyek nem felelnek meg a fenti kritériumoknak. Ennek
okai példaul a kdvetkezdk lehetnek: téves adatkdzlések, tarsasagi események (pl. egyestlés,

10



2. szamu melléklet

A helyes
vallalatiranyitasi
gyakorlatok kozé

tartoznak a
megfelel§ iranyitasi
strukturak, a
munkavallaloi
kapcsolatok, a
személyzet

javadalmazasa és az
addzasi fegyelem.

ahol az Ujonnan létrejové kibocsatd mar nem felel meg a kritériumoknak, vagy pl. a kizarasi
kritériumok frissitése). llyen esetekben az Alap kezel6je az érintett eszkdzoket a lehetd
leghamarabb a kritériumrendszernek megfelelé eszkozdkkel helyettesiti, mikdzben mindvégig
kizarélag befektet6k érdekeit tartja szem elétt. Tovabba a befektetéseket kezel6 rendszerben
automatikus ellenérzési pontok kertiltek beépitésre, amelyek folyamatosan biztositjak, hogy a
befektetések csak olyan kibocsatok eszkozei felé irdnyuljanak, amelyek a felel6s befektetési
univerzumba tartoznak.

A befektetési stratégia mely kételezé elemei biztositjak, hogy a kivalasztott
befektetések a pénziigyi termék altal elémozditott egyes kérnyezeti vagy
tarsadalmi jellemz6k elérését szolgaljak?
Az alabbi leiras csak a (kdzvetlenil vagy kozvetve, SPV-note-okba torténd befektetéseken
keresztil megvalosuld) kamatozé eszkdzdkre vonatkozik, tekintettel arra, hogy az Alap altal kotott
részvényswap ugylet nem rendelkezik fenntarthaté befektetési célkitlizéssel, valamint nem
mozdit el6 kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdket.
A negativ szirés és a pozitiv kivalasztds modszertana kotelezé elem a befektetések
kivalasztasaban, annak érdekében, hogy azok megfeleljenek az Alap altal elémozditani kivant
valamennyi kérnyezeti és tarsadalmi jellemzének.
Negativ sz(irés:
A negativ szlrés olyan konkrét kritériumok szerinti vizsgalat, amelyek teljestlése esetén az adott
kibocsaté azonnal kizarasra kerul a felel6s befektetési univerzumbal.
A negativ szlirési kritériumokrdl tovabbi informaciok jelen mellékletben A pénziigyi termék altal
részben megvaldsitani kivant fenntarthaté befektetések hogyan keriilik el a jelentés karokozast a
kdrnyezeti vagy tarsadalmi szempontbdl fenntarthato befektetési célkitlizések tekintetében? c.
szakaszban talalhatok.
Pozitiv kivalasztas:
Az Alap tdmogatja a fenntarthaté fejlédést az ENSZ Fenntarthaté Fejl6dési Céljainak eléréséhez
hozzajarulé kormanyzatok, nemzetek feletti addsok és/vagy kormanyzatokhoz kapcsolddo
ligynokségek altal kibocsatott eszkozokbe torténd befektetésekkel, valamint el6segiti a
fenntarthatobb vilag felé torténd atmenetet zold és/vagy tarsadalmi projekteket finanszirozé
kotvényekbe tortend befektésekkel.
A célkitiizésekrdl tovabbi informacidk a Milyen kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzéket mozdit
eld a pénziigyi termék? c. szakaszban talalhatok.

Milyen minimalis ratat hataroztak meg a mérlegelésre keriil6 befektetések
korének a befektetései stratégia alkalmazasat megel6z6 csékkentésére?
A mérlegelésre keriil6 befektetések kdrének a fenti befektetési stratégia alkalmazasat megel6z6
csokkentésére nem kerult meghatarozasra minimdlis rata.

Milyen politikat alkalmaznak a befektetést befogadd vallalkozdasok helyes
vallalatiranyitasi gyakorlatainak értékelésére?

Az alabbi leiras csak a (kdzvetlenll vagy kozvetve, SPV-note-okba torténd befektetéseken
keresztll megval6suld) kamatozé eszkdzokre vonatkozik, tekintettel arra, hogy az Alap altal kotott
részvényswap ugylet nem rendelkezik fenntarthaté befektetési célkitiizéssel, valamint nem
mozdit el kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzéket.

A kamatoz6 portfoliGhanyad vonatkozasaban a helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokra vonatkozé
négy alapelvet (nevezetesen i) j6 vezetési strukturak, ii) a munkavallaléi kapcsolatok, iii) az
alkalmazottak javadalmazasa és iv) az addzasi szabalyok betartdsa) a negativ sziirésen
keresztiil veszi figyelembe az Alapkezel8, amellyel biztositott, hogy bizonyos tevékenységekben
(pl. dohanyipar, fegyvergyartas, szerencsejatékipar, felnétt szdrakoztatas) aktiv vallalatok
kizarasra kerlljenek a lehetséges befektetések kozil. A negativ szlirés emellett azt is biztositja,
hogy a kdrnyezetvédelem és a tarsadalmi felel6sségvallalds alapelveit, valamint a helyes
iranyitasi gyakorlatokat és tisztességes adodzasi gyakorlatokat sulyosan megsértd kibocsatok
szintén kizarasra keruljenek a felelés befektetési univerzumbol.

A kibocsatokhoz ESG kockazati pontszamot rendel az alapkezel6. Az értékeléshez hasznalt
mutatok szektoronként eltérhetnek, de vallalatiranyitdas minésége minden esetben
figyelembevételre keriil. Az ESG kockazati pontszam egy adott vallalatnak az adott agazat
szempontjabdl relevans ESG kockazatoknak valo kitettsége és ezen kockazatok fedezésének
mértéke kozotti kulonbséget méri. Minél alacsonyabb egy véllalat ESG kockazati pontszama a 0-
tél 100-ig terjed6 skalan, annal kisebb a vallalat fenntarthatésagi kockazata. A Morningstar
Sustainalytics adatszolgéltaté adatai vagy belsd kutatasok alapjan a magas, 40 feletti ESG
kockazati pontszammal rendelkezd vallalatok kizarasra kerllnek. A Felel6s Befektetési
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2. szamu melléklet

\
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Az eszkozallokacio
az egyes
eszkdzokbe torténd
befektetések aranyat
irja le.

Tanéacsadd testllet alapjan eseti kizarasokra is sor kertlhet.

A negativ szlirési kritériumokrol tovabbi informacidk jelen mellékletben A pénziigyi termék altal
részben megvalodsitani kivant fenntarthatd befektetések hogyan keriilik el a jelentés karokozast a
kdrnyezeti vagy tarsadalmi szempontbdl fenntarthato befektetési célkitlizések tekintetében? c.
szakaszban talalhatok.

Milyen eszkoézallokaciot terveznek ehhez a pénziigyi termékhez?

Egyéb kornyezeti: min.
1%

1.A. Fenntarthaté
J_ befektetések: min. 10%

Befektetések

2 egyéb befektetések:
max 90%

Az 1. KITjellemz6khoz igazitott befektetések kategoria a pénzigyi terméknek a pénziigyi termék altal elémozditott
kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzok elérését szolgal6 befektetéseit tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetések kategoria a pénziigyi termék azon fennmaradé befektetéseit tartalmazza, amelyek nem
igazodnak a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzékhoz, és nem mindsiilnek fenntarthaté befektetésnek sem.

Az 1. KIT jellemz6khoz igazitott befektetések kategdria a kovetkezbket foglalja magaban:

- Az 1A. Fenntarthaté befektetések alkategoria a kornyezeti vagy tarsadalmi célkitlizésekkel rendelkez6 fenntarthaté
befektetéseket foglalja magaban.

- Az 1B Egyéb K/T jellemzokhoz igazitott befektetések alkategoria a kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdékhoz
igazitott, fenntarthaté befektetésnek nem mindsiilé befektetéseket tartalmazza.

Az eszkozallokaciéo bemutatasakor az aranyszamok esetén a teljes portfolié figyelembevételre
kerllt, tehat a kamatozé portfélidhanyad és a derivativ (szarmaztatott) portféliohanyad egyarant.

A kamatozé portféliohanyad

A kamatozé portfoliohanyadot a pozitiv kivalasztdasi modszertan alapjan az alabbi
eszkozkategoriakba fektetheti az Alap, melyek mindegyike 'fenntarthatd befektetésnek’ mindsil,
vagy kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz&ket mozdit eld:

1) Az Eurépai Gazdasagi Térség valamely tagallama, az Egyestult Kirdlysag, Svajc, az Amerikai
Egyesiilt Allamok, Japan, Kanada, vagy Ausztralia vagy az Eurépai Gazdasagi Térség valamely
tagallamaban, az Egyesiilt Kiralysagban, Svajcban, az Amerikai Egyesiilt Allamokban Japanban,
Kanadaban, Ausztrdliaban prudencialis fellgyelet ala tartozé és ott letelepedett pénzigyi
intézmények altal kibocsatott vagy garantalt zold ésl/vagy tarsadalmi projektek
finanszirozasara kibocsatott kotvények. (‘fenntarthaté befektetések’)

2) Az Eurdpai Gazdasagi Térség valamely tagallama, az Egyesiilt Kiralysag, Svajc, az Amerikai
Egyesiilt Allamok, Japan, Kanada vagy Ausztralia altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok, amelyekkel a kibocsatok hozzajarulnak az ENSZ fenntarthato
fejlédési céljaihoz (‘fenntarthaté befektetések’)

3) az Eurdpai Gazdasagi Térség valamely tagallamaban, az Egyesiilt Kiralysagban, Svajcban, az
Amerikai Egyesiilt Allamokban, Japanban, Kanadaban vagy Ausztraliaban székhellyel
rendelkezd, prudencialis felligyelet ala tartozé pénzigyi intézményeknél elhelyezett vagy altaluk
kibocsatott betétek, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, amely pénziigyi intézmények
eszkozei hozzajarulnak az ENSZ fenntarthaté fejlédési céljaihoz ("kérnyezeti és/vagy tarsadalmi
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2. szamu melléklet

jellemzdéket elé6mozditéd eszk6zok").

A fenti lista 3) kategoridjaba tartoz6 eszkdzok abban az esetben mindsiilnek kérnyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemzéket elémozdité eszkdzoknek, amennyiben az adott pénzigyi intézmény nem
Utkozik a kizarasi szabalyzatokba és hozzajarul az ENSZ els6é 15 Fenntarthatoé Fejl6dési célja
barmelyikéhez. Azok a pénzigyi intézmények tekintendék az ENSZ fenntarthatd fejlédési
céljaihoz hozzajarulonak, amelyek legalabb +2-es MSCI Net Alignment Score pontszammal
rendelkeznek az ENSZ elsé 15 Fenntarthaté Fejl6dési célja barmelyikének esetében.

A derivativ (szarmaztatott) portféliohanyad

A derivativ (szarmaztatott) portfolichanyad aranya a teljes portfélioén belll az Alap futamideje alatt
ingadozast fog mutatni, példaul a mogottes index értékének valtozasa, a piaci kamatok valtozasa,
a részvénypiaci volatilitds ingadozasa stb. miatt. A derivativ (szdrmaztatott) portfolichanyad
hatasa a teljes portfolié értékére negativan és pozitivan is hathat.

Teljes portfélid

A teljes portfélio a kamatozé portfélichanyad és a derivativ (szarmaztatott) portfoliohanyad
Osszegébdl all elé. Az Alap vallalja, hogy a teljes portfolié legalabb 10%-at mindenkor, kézvetlenl
vagy SPV-note-okon keresztiil kozvetetten az SFDR Rendelet 2. cikkének (17) bekezdésével
o0sszhangban lévé fenntarthatd befektetésekbe fekteti. Ezek a fenntarthatd befektetések egyrészt
z0ld és/vagy tarsadalmi projekteket finanszirozd kétvényekbdl —allnak, masrészt az ENSZ
Fenntarthat6 Fejl6dési Céljainak eléréséhez hozzajarulé kormanyzatok, nemzetek feletti adésok
és/vagy kormanyzatokhoz kapcsolodd Ugyndkségek altal kibocsatott eszkdzokbe torténd
befektetésekbdl, (ideértve azokat az eszkdzoket is, melyek kibocsatdinak a KBC Asset
Management itéli oda a 'fenntarthat6 fejl6dés’ minésitést a Felel6s Tanacsado Testilet javaslata
alapjan) allnak. Ez utdbbi kategoriara vonatkozoan a Pozitiv kivalasztasi modszertan nem hataroz
meg kotelez6en vallalt minimum szazalékos célkitizést, azonban ezek a befektetések
hozzajarulnak az Alap portfolid szinten vallalt SFDR 2.(17) cikke szerinti "fenntarthato
befektetések" minimum szazalékos aranyanak eléréséhez.

Az Alap eszkdzeinek legalabb 1%-at kivanja fektetni az uniés taxonémiahoz nem igazodo
kornyezeti (egyéb kornyezeti) célkitlizéssel rendelkezé fenntarthatd befektetésekbe, valamint
szintén legalabb 1%-at kivanja fektetni tarsadalmi célkitGzéssel rendelkezdé fenntarthatd
befektetésekbe.

Az egyéb kbérnyezeti és tarsadalmi célkitizéssel rendelkezd befektetések fenntarthato
befektetéseken bellli megoszlasat az Alap befektetési politikaja nem rogziti elére, igy azok
Osszege a fenti abran nem sziikségszer(ien kell, hogy megegyezzen az SFDR Rendelet 2. cikk
(17) bekezdése szerinti fenntarthaté befektetések minimum célkitlizésével. Az Alap azt vallalja,
hogy legalabb 1% -nyi egyéb kérnyezeti-, és legalabb 1%-nyi tarsadalmi célkitizéssel rendelkezd
befektetés mindenképpen lesz a portfolidban (ezzel vallalva és jelezve, hogy kornyezeti- és
tarsadalmi célkitizéseket egyarant el kivan mozditani), azonban azok megoszlasa a
fenntarthatdé befektetéseken belill az Alap kezelése soran szabadon alakulhatnak, azzal a
megkotéssel, hogy mindenkor teljesiil az SFDR Rendelet 2. cikk (17) bekezdése szerinti
fenntarthaté befektetésekre vonatkozé minimum 10%-os célkitizés. Az egyéb kbrnyezeti- és
tarsadalmi célkitlizéssel rendelkezd befektetések fenntarthatd befektetéseken belili tényleges
megoszlasat az éves jelentés fogja tartalmazni.

Az Alap fenntarthatd befektetései az alabbiak 6sszegébdl alinak dssze:
1) az ENSZ Fenntarthaté Fejl6dési Céljaihoz torténd hozzajarulasra vonatkozé modszertan
alapjan "fenntarthatonak" mindsulé befektetések.

a) kormanyzatok, nemzetek feletti addésok és/vagy kormanyzatokhoz kapcsolodd
ugyndkségek altal kibocsatott eszk6zok, melyek a Milyen fenntarthatésagi mutatokat
alkalmaznak annak mérésére, hogy mennyire sikeril elérni a pénzigyi termék altal
elémozditott egyes kornyezeti és tarsadalmi jellemzdket? c. szakaszban ismertetett
modszertanalapjan az ENSZ Fenntarthatd Fejl6dési Céljainak eléréséhez hozzajaruldnak
tekinthetdk.

b) vallalatok altal kibocsatott eszkdzok, melyek bevételeik legalabb 20%-aval az ENSZ
Fenntarthaté Fejlédési Céljaihoz igazodnak. Azokat a nem pénzlgyi vallalkozasokat,
amelyek a Trucost adatai szerint bevételeik legalabb 20%-aval az EU Taxondmia
keretrendszeréhez igazodnak, a KBC AM a fenntarthatd fejlédéshez hozzajaruld
kibocsaténak tekinti. A pénzigyi vallalkozasok esetében a hitelintézetekre és a
hitelintézetnek nem min&sulé pénziigyi vallalkozasokra eltéré médszertan alkalmazandé
az EU Taxondmia keretrendszeréhez vald igazodasra vonatkozé legaldbb 20%-os
bevételi kritérium tekintetében. A hitelintézetek esetében az EU Taxondémiahoz vald
igazoldas mérése a Zold Eszkodz Arany alapjan térténik, mig a tébbi pénziligyi vallalkozas
esetében a befektetési portfolidjuk EU Taxondmiahoz valé igazodasan alapul. Az e
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2. szamu melléklet

kovetelményeket teljesitd kibocsatok eszkdzei "fenntarthato befektetéseknek" mindsilnek
az SFDR 2. cikk (17) alapjan.Arra vonatkozd informaciok, hogy az éves jelentéssel lefedett
id6szakban az Alap portfolidjanak hany szazaléka mindsilt az "EU Taxondmia
keretrendszerének megfelel6 kérnyezeti célkitlizéssel rendelkezd fenntarthato
befektetésnek" a fenti kritérium alapjan, az Alap éves jelentésében lesznek elérhetdk.

Azok a vallalatok altal kibocsatott eszkdzok, amelyek hozzajarulnak az ENSZ fenntarthaté
fejlédési céljaihoz az e melléklet Milyen fenntarthatésagi mutatokat alkalmaznak annak
mérésére, hogy mennyire sikerul elérni a pénzugyi termék altal elémozditott egyes
kornyezeti és tarsadalmi jellemz&ket? cimi szakaszban leirtak szerint, kornyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemzéket elémozdité eszkdzdknek mindsilnek, azonban nem mindsiinek
"fenntarthaté befektetésnek.

2) z6ld és/vagy tarsadalmi projekteket finansziroz6 kétvényekbe torténd befektetések. A KBC

Asset Management NV az Eurdpai Z6ld Kétvény Standardnak megfelelé zold kdtvényeket 100%-

ban az EU taxondmiahoz igazodé eszkdzdknek tekinti.

3) KBC Asset Management NV altal a Felelés Befektetési Tanacsado testilet javaslata alapjan

"fenntarthaténak" minésitett eszk6zokbe térténd befektetések.

A fenti befektetések a kamatozo portféliohanyadba tartoznak. Az Alap futamideje alatt azonban
a szarmaztatott portféliohanyad értéke jelentds ingadozast mutathat, ami a teljes portfélio
értékének szamottevé valtozasat eredményezheti. Ennek kovetkeztében a zold és/vagy
tarsadalmi projekteket finanszirozé kétvények aranya a szarmaztatott portfolidhanyad értékének
alakulasa miatt névekedhet vagy csokkenhet, ugyanakkor a 10%-os minimum kiszObérték
betartasa minden esetben biztositott.

A szdarmaztatott termékek alkalmazasa hogyan segiti a pénziigyi termék altal
elémozditott kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elérését?

Az Alap a kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemz&k elérése érdekében nem alkalmaz szarmaztatott
ugyleteket.

A kornyezeti célkitlizéssel rendelkezdé fenntarthatéo befektetések milyen
minimalis mértékben igazodnak az uniés taxonémiahoz?

Az Alap nem eszkdzdl a Taxondmia Rendelet szerinti kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté
befektetéseket, azaz befektetéseinek 0%-a veszi figyelembe a kdrnyezeti szempontbdl
fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.
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A tamogato
tevékenységek
kozvetlenul
tdmogatjak mas
tevékenységek
kérnyezeti
célkitlizéseihez
valo jelentds
hozzajarulast.

Az atallasi
tevékenységek
olyan
tevékenységek,
amelyek esetében
még nem allnak
rendelkezésre

alacsony
karbonintenzitasu
alternativak, és

amelyek tébbek
kozétt a legjobb
teljesitménynek
megfeleld
Uveghazhatasugaz
-kibocsatasi szinttel
rendelkeznek.

A pénziigyi termék fosszilis gazzal és/vagy atomenergiaval kapcsolatos
olyan tevékenységekbe fektetett be, amelyek megfelelnek az uniés
taxonoémianak?"!

Igen:

Fosszilis gazba Atomenergiaba

® Nem

Az Alap nem torekszik arra, hogy porfolidjanak egy minimum hanyadat a Taxonédmia Rendelet
szerinti kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekbe fektesse. Azonban
zold projekteket finanszirozé kotvényekbe torténd befektetések révén eléfordulhat az unids
taxonémia keretrendszeréhez igazodod, fosszilis gazzal és/vagy atomenergiaval kapcsolatos
tevékenységekben vald kitettség vallalatokba torténé befektetések esetén, a Trucost-tol
szarmazo adatok alapjan. Azon zold kdtvényekbe torténé befektetések, amelyek megfelelnek az
Eurépai Zo6ld Kotvény Sztenderdnek, egyuttal az unidés taxondmianak is megfelelének
tekintenddk. Arra vonatkozo informaciok, hogy az éves jelentéssel lefedett id6szakban az Alap
portfélidjanak hany szazaléka minésilt az unios taxondmia keretrendszeréhez igazodo fosszilis
gazzal és/vagy atomenergiaval kapcsolatos tevékenységekbe térténé befektetéseknek, az Alap
éves jelentésében lesznek elérhetdk.

Az aldbbi diagramok zéld szinnel mutatjdk be az unios taxonomidhoz igazodé befektetések
szdzalékos részardnyadt. Mivel az dllampapirok* taxonémidhoz valé igazoddsdnak meghatdrozdsdra
nem létezik megfelelé mddszertan, az elsé diagram a pénziigyi termék Osszes befektetéséhez
viszonyitva mutatja be a taxonémidhoz valé igazoddst, beleértve az dllampapirokat is, mig a mdsodik
diagram csak a pénziigyi termék dllampapiroktol eltéré befektetéseihez viszonyitva mutatja be a
taxondémidhoz valo igazoddst.

2. A befektetések taxonémidhoz vald
igazodasa, az allampapirok kivételével*

1. A befektetések taxonémiahoz vald
igazodasa, beleértve az adllampapirokat
is*

0% 0%
® Taxondmihoz m Taxondmihoz
igazodd (nem igazodo (nem
fosszilis gaz és fosszilis gaz és
atomenergia) atomenergia)
Taxondémiahoz 100% Taxondmiahoz 100%

nem igazodo nem igazodo

Ez a diagram az 6sszes befektetés 70%-at dbrazolja.**

*E diagramok alkalmazdsaban az “dllampapirok” minden dllampapir-kitettségek magukban
foglalnak.

** Az itt feltiintetett ardny az 6sszes befektetés allampapirok nélkiil vett varhato szazalékos aranydra
vonatkozik, és csak szemléltetési célokat szolgdl. Ez az ardny a jovében vdltozhat.

Az atallasi és tamogato tevékenységekbe torténé befektetések minimalis
részaranya
nem alkalmazhato

" A fosszilis gazzal és/vagy az atomenergiéval kapcsolatos tevékenységek csak akkor felelnek meg az unids taxonémianak, ha
hozzajarulnak az éghajlatvaltozas korlatozasahoz (éghajlatvaltozas mérséklése), és nem sértik jelentésen az uniés taxonémia
célkitlizéseit — l1asd a bal oldali margén talalhaté magyarazé megjegyzést. Az unios taxondmianak megfelel, fosszilis gazzal és
atomenergiaval kapcsolatos gazdasagi tevékenységekre vonatkozo teljes kritériumrendszert az (EU) 2022/1214 felhatalmazason
alapul6 bizottsagi rendelet hatarozza meg.
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ra
olyan
kornyezeti
célkitlizéssel
rendelkez6
fenntarthaté
befektetések,
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kornyezeti
szempontbol
fenntarthaté
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A
referenciamutat
ok annak
mérésére
szolgalé indexek,
hogy a pénzigyi
termék eléri-e a
fenntarthaté
befektetési
célkitlizést.
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Az unioés taxonémiahoz nem igazodd, kornyezeti célkitlizéssel rendelkezé
fenntarthaté befektetések minimalis részaranya

Az Alap eszkbzeinek legaldbb 1%-at kivanja fektetni az unidés taxondémiahoz nem igazodd
kornyezeti célkitlizéssel rendelkez6 fenntarthatd befektetésekbe.

A tarsadalmi szempontbél fenntarthaté befektetések minimalis részaranya
Az Alap portfolidjaban a tarsadalmi szempontbdl fenntarthat6 befektetések minimalis részaranya
1%.

Milyen befektetések tartoznak a “2. Egyéb befektetések" kategoriaba, mi ezeknek
a céljuk és érvényesiilnek-e minimalis kérnyezeti vagy tarsadalmi biztositékok?

Az Egyéb befektetések olyan technikai jellegli befektetések, melyek specialis célokat hivatottak
megvalositani, az Alap esetében ide tartozik a részvényswap lgylet. A mogoéttes index
vonatkozdsdban a részvényswap-ugylet megkdtésekor az alabbi szlrést alkalmazza az
alapkezel®: A részvényswap ligylet vonatkozasaban a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb
karos hatasok kozil a PAI 14. Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi aknaknak, kazettas I6szereknek,
vegyi fegyvereknek és bioldgiai fegyvereknek) vald kitettség kerll figyelembevételre, akként,
hogy az Alap indulasakor a részvényswap ulgylet mogottes indexén keresztiil az Alap nem lehet
kitéve vitatott fegyvereknek. Az Indexben szerepld vallalatok részvényeibe az Alap nem fektet be
kozvetlenil. A részvényswap Ugylet a hozamlehetéség megteremtését szolgalja. A
részvényswap ugylet ellenoldali partnereire nem vonatkoznak sz(irési kritériumok A
részvényswap ugylet nem mozditja el6 kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elérését és nem
rendelkezik fenntarthaté befektetési célkitlizéssel.

Az ilyen technikai jellegl befektetések esetében nincsenek minimalis kornyezeti vagy tarsadalmi
biztositékok.

Kijeloltek-e egy konkrét indexet referenciamutatoként annak megallapitasara,
hogy ez a pénziigyi termék igazodik-e az altal elémozditott kornyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemzékh6z?

Az Alap az éltala eldmozditani kivant kérnyezeti és tarsadalmi jellemzdk, illetve fenntarthatésagi
célkitlizések teljesitése érdekében nem jeldlt ki referenciamutatot.
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Hol talalhaté tovabbi termékspecifikus informacié az interneten?
Tovabbi termékspecifikus informacié a kdvetkezé weboldalon talalhaté:
www.khalapok.hu > hivatalos kozétételek > Fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételek
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