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MVi3H ALAPKEZELS

Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH Utemezd 3 Alapok Alapja

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési
Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-50/2025., 2025.01.24.

Felligyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-113/2025, 2025. februar 26.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezel6 Zrt.

1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezels

LetétkezelG: MBH Befektetési Bank Zrt.
1117 Budapest, Magyar Tuddsok kérutja 9. G épulet

Forgalmazdk: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.

MBH Befektetési Bank Zrt.
1117 Budapest, Magyar Tuddsok kérutja 9. G épllet

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, D6zsa Gyorgy ut 84/C

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési célja, hogy mind részvény-, mind kotvénypiaci (els6sorban kozvetett, értékpapir alapokon
keresztiili) kitettségek véllalasan keresztll hosszu tdvon az dllampapir hozamokat meghaladé hozamteljesitményét
érjen el.

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit részvénypiaci- és kotvénypiaci kitettséget nyudjtd eszkozok (jellemzéen
t6zsdére/szabalyozott piacra bevezetett és be nem vezetett kollektiv befektetési értékpapirok), valamint pénzpiaci
eszkdzok, dllampapirok és egyéb kamatozé instrumentumok kombinacidjaba kivanja befektetni oly médon, hogy
a hosszu tdvon megcélzott 90%-os részvénypiaci- és kdtvénypiaci kitettséget biztositd értékpapir alap kitettséget
egy el6re meghatadrozott idGtavon belll (9-12 hoénap), tébb lépésben épiti ki. Az Alap a befektetk altal
rendelkezésre bocsatott vagyont igy idében elosztva, jellemz6en havi rendszerességgel fekteti a megcélzott
kitettséget biztositd eszkdzokbe oly médon, hogy havonta legfeljebb az Alap aktudlis nettd eszkozértéke 15%-anak
megfeleld mértéki ilyen jellegli befektetést eszkdzol. A rendszeresen végrehajtott fokozatos eszkdzvasarlasok a
befektetések idGzitési kockazatnak mérséklését kivanjak szolgalni.
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A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k

Bar voltak kockazatok az els§ félévben (pl. irdni haborl esetleges eszkalacidja), de Gsszességében kedvezd
id&szakot zartak a kockazatos eszkdzok 2026 els6 hat honapjaban. A részvénypiacok széleskorlien emelkedtek,
szektorszinten elsésorban az IT cégek és az energia iparag szereplGinek vezetésével, mig térségek kozil Dél-Korea,
Japan és régionk érdemel emlitést kivald teljesitménye miatt. Az inflacids kockazatok ugyanakkor emelkedtek az
emelkedd olajar hatasara, ami dvatosabba tette a jegybankarokat. Nem csak az inflacids kockazatok miatt, hanem
az elvart real hozam emelkedése miatt is szinte az 0sszes hosszu lejaratu fejlett piaci kotvény hozama jelentGsen
nétt az elsd fél évben. Hazdnk kétvénypiaca a globdlis trendekkel szembemenve felllteljesitett, mivel a tervezett
eurd Ovezeti csatlakozasnak kdszonhet6en a nemzetkdzi befektetSk fokuszaba kerdltiink. A vilagpiaci trendekkel
ellentétesen, nalunk 100-150 bazispontos hozamcstkkenés kovetkezett be, és a forint is jelentésen tudott
erdsodni az eurdval szemben, az év els6 hat hdnapjanak leforgdsa alatt. A nyersanyagpiacokon a nemesfémek év
eleji rally-ja kifulladt, viszont a habord miatt az olaj, a szarazsag miatt pedig a buza dragult leginkabb. Az ipari fémek
is emelkedd trendben maradtak, leginkabb az elektrifikacids és Al kapcsolt beruhazasok kapcsan megnoévekedett
igénynek koszonhetGen.

1./ Vagyonkimutatas

2025.12.31 portfolidbeli 2026.06.30 portfolidbeli

(eFt) arany (eFt) arany

a) atruhazhato értékpapirok 9744 353 99,04% 8492713 97,92%
b) banki egyenlegek 105 605 1,07% 193 313 2,23%
c) egyéb eszkdzok -5 899 -0,06% 5911 0,07%
d) 6sszes eszkoz 9 844 059 100,05% 8691 937 100,21%
e) kotelezettségek* 4802 0,05% 18 564 0,21%
f) nett6 eszk6zérték 9 839 257 100,00% 8673373 100,00%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolas 6sszegét
**A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan készllt a tablazat.

1./ 2026. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

MBH Utemez6 3 Alapok Alapja HUF sorozat 7674196772 db
MBH Utemez6 3 Alapok Alapja EUR sorozat 611694 db
MBH Utemez6 3 Alapok Alapja USD sorozat 217484 db

lll./ Netté eszkbzérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték

MBH Utemez6 3 Alapok Alapja HUF sorozat
MBH Utemez6 3 Alapok Alapja EUR sorozat
MBH Utemez8 3 Alapok Alapja USD sorozat

netto eszkozérték

8368384 762,00 HUF

648 984,00 EUR
239 295,72 USD

egy jegyre jutod eszkozérték

1,090457 HUF/db
1,060962 EUR/db
1,100291 USD/db
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IV./ A befektetési alap dsszetétele, az egyes eszk6zok nettd eszkézértéken beliili aranya, megkiilonboztetve az

alabbiakat
Megnevezés 2025.12.31 | Osszes eszkdzok | netté eszkdzérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhatd értékpapirok 0 0,00% 0,00%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato 8850 413 89,91% 89,95%
értékpapirok

c) a kézelmdultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 893 940 9,08% 9,09%
Osszesen 9744 353 98,99% 99,04%
Megnevezés 2026.06.30 | Osszes eszkdzok | Netto eszkdzérték

(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatd értékpapirok 0 0,00% 0,00%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 7 595 869 87,39% 87,58%
értékpapirok

(E) a,kozellmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesit8 értékpapirok 896 844 10,32% 10,34%
Osszesen 8492 713 97,71% 97,92%

*A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan késziilt a tablazat.

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elGtt tartva az Alap t6kéjét t6zsdén hivatalosan
jegyzett atruhazhatd értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta az Alap
tajékoztatodjaban feltlintetett befektetési elGirasoknak megfelelGen.

V./ Az Alap azon eszkézeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegli eszkdzt nem tartott. Az Alap likviditdskezeléssel kapcsolatos Uj
megallapodast nem kotott. Az Alapkezel§ folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a
befektetési politikdban meghatarozottaknak. Ev kdzben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az
Alapkezel6 rendkivili beavatkozdsat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

VI./ Az Alap nevében alkalmazhaté t6keattétel mértében bekodvetkezett valtozasok bemutatasa

A hasznalt mddszer: teljes kitettség
‘ 2026.06.30 100,46%

MBH Alapkezeld Zrt.
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