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Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MBH USA Részvény Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvég( értékpapir befektetési alap, Alternativ befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke
,HUFH" sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000712351
,USD” sorozat: névérték 1 USD ISIN kéd: HU0000721014

Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Indulds datuma: 2013. julius 16. (MNB engedély szdma: PSZAF H-KE-111-485/2013)

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Concorde Ertékpapir Zrt.
1123 Budapest, Alkotas utca 55-61. 7. em.

Erste Befektetési Zrt.
1138 Budapest, Népflird6 utca 24-26.

MBH Befektetési Bank Zrt.
1117 Budapest, Magyar Tuddsok korutja 9. G épilet

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy az amerikai részvénypiacok teljesitményébdl részesitse befektetési jegyek vasarloit. Alap
részvénypiaci kitettséget észak-amerikai, azon beliil is az Egyesiilt Allamokban m(ikédé vallalatok részvényeibe
kivanja befektetni, t6zsdei szdrmaztatott lgyletek, részvények, befektetési jegyek, valamint un. exchange
traded fundok (ETF) és certifikdtok formajaban. Az alap pénzigyi célja, hogy t6kéjét az Amerikai Egyesult
Allamok részvénypiacain diverzifikdltan befektetve a piacon elérhet§ &tlagos hozamokat elérje, vagy
meghaladja. Az Alap célja a t6kenovekedés. Az alap foldrajzi eloszlas tekintetében észak-amerikai orszagok
piacaira fokuszal, az alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az Alap legaldabb 80 szazalékos
mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkozbe fektet be.

Az Alap az S&P500 részvényindex kitettséget biztositd eszkdzokbe fektet be, tézsdei szarmaztatott tgyletek,
részvények, valamint befektetési jegyek és un. exchange traded fundok (ETF) formajaban. A Standard & Poor
500 Index, gyakran roviditve S&P500 Index egy széles korben elterjedt index, részvénypiaci kapitalizacidjukat
tekintve az 500 legnagyobb amerikai véllalat részvényeit oleli fel. A részvényekkel kereskednek a NYSE-n, és a
Nasdaq részvénypiacan egyarant.


http://www.mbhalapkezelo.hu/
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A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k

Bar voltak kockazatok az elsé félévben (pl. irdni haboru esetleges eszkalacidja), de Osszességében kedvezd
id&szakot zartak a kockazatos eszkdzok 2026 elsé hat hdnapjaban. A részvénypiacok széleskorlien emelkedtek,
szektorszinten elsGsorban az IT cégek és az energia iparag szereplGinek vezetésével, mig térségek koziil Dél-
Korea, Japan és régionk érdemel emlitést kivald teljesitménye miatt. Az inflacids kockazatok ugyanakkor
emelkedtek az emelked6 olajar hatasara, ami 6vatosabba tette a jegybankarokat. Nem csak az inflacids
kockazatok miatt, hanem az elvart redl hozam emelkedése miatt is szinte az 6sszes hosszu lejaratu fejlett piaci
kétvény hozama jelent8sen nétt az elsd fél évben. Hazank kétvénypiaca a globalis trendekkel szembemenve
fellilteljesitett, mivel a tervezett eurd 6vezeti csatlakozasnak koszonhet6en a nemzetkozi befekteték fokuszaba
kerdltiink. A vilagpiaci trendekkel ellentétesen, nalunk 100-150 bazispontos hozamcsckkenés kovetkezett be,
és a forint is jelent6sen tudott erésédni az eurdval szemben, az év els6 hat hdnapjanak leforgasa alatt. A
nyersanyagpiacokon a nemesfémek év eleji rally-ja kifulladt, viszont a habord miatt az olaj, a szdrazsag miatt
pedig a buza dragult leginkabb. Az ipari fémek is emelkedd trendben maradtak, leginkdbb az elektrifikacids és
Al kapcsolt beruhazasok kapcsan megnovekedett igénynek kdszonhetden.

I./ Vagyonkimutatas

2025.12.31 portféliobeli 2026.06.30 portfdliobeli
(eFt) arany (eFt) arany

a) atruhazhaté értékpapirok 27 900 553 82,47% 33110180 82,44%
b) banki egyenlegek 4994 467 14,76% 7447718 18,54%
c) egyéb eszkdzok 1054 383 3,12% -327 478 -0,82%
d) 6sszes eszkoz 33949403 100,35% 40230420 100,17%
e) kotelezettségek* 119 105 0,35% 69 004 0,17%
f) nett6 eszkozérték 33830298 100,00% 40 161 416 100,00%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolas 6sszegét is
**A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan készllt a tablazat.

1./ 2026. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

9834901348 db
3668741 db

MBH USA Részvény Alap HUFH Sorozat
MBH USA Részvény Alap USD Sorozat

lll./ Nett6 eszkbzérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték

netto eszkozérték
38 264 641 794,00 HUF
6 092 291,30 USD

egy jegyre jutd eszkozérték
3,890699 HUF/db
1,660595 USD/db

MBH USA Részvény Alap HUFH Sorozat
MBH USA Részvény Alap USD Sorozat
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IV./ A befektetési alap 6sszetétele, az egyes eszkdzok nettd eszkozértéken beliili aranya, megkiilonboztetve

az alabbiakat

Megnevezés 2025.12.31 Osszes eszkozok Netto eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatoé értékpapirok 27 900 553 82,23% 82,47%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0,00% 0,00%
Osszesen 27900 553 82,23% 82,47%

*A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan késziilt a tablazat.

Megnevezés 2026.06.30 Osszes eszkozok Nettd eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok 33110180 82,30% 82,44%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhato 0 0,0% 0,0%
értékpapirok

c) a kozelmdultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,0% 0,0%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,0% 0,0%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0,0% 0,0%
Osszesen 33110 180 82,30% 82,44%

*A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan késziilt a tablazat.

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az alap tékéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdazhaté
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatéjaban feltlintetett

befektetési el6irdsoknak megfelelSen.

V./ Az Alap azon eszkézeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges szabalyok
vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegli eszkdzt nem tartott. Az Alap likviditdskezeléssel kapcsolatos Uj
megallapodast nem kotott. Az Alapkezel§ folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a
befektetési politikdban meghatdrozottaknak. Ev kdzben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az
Alapkezel6 rendkivili beavatkozdsat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

A felhaszndlhato hitelkeret nagysaga a félév végén 400.000.000 HUF volt.

VI./ Az Alap nevében alkalmazhat6 tékeattétel mértében bekdvetkezett valtozasok bemutatasa

A hasznalt mddszer: teljes kitettség
‘ 2026.06.30 117,95%

MBH Alapkezeld Zrt.
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