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Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MBH Prémium Progressziv Vegyes Ertékpapir Részalap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési
Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke
HUF sorozat: 1 HUF ISIN kéd: HUO000716352

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Indulas datuma: 2016. marcius 31. (MNB engedély szama: MNB H-KE-III- 323/2016)

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezels

LetétkezelG: UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

MBH Befektetési Bank Zrt.
1117 Budapest, Magyar Tuddsok Kérutja 9. G. épiilet.

Konywvizsgalo: Deloitte Kdnyvvizsgal6 és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800

Az Alap befektetési politikaja

Az MBH Prémium Esernyd Alap kockazatos és biztonsagos befektetések megfelel6 kombinacidjaval, jol
diverzifikalt portfolidk kialakitdsdval a részalapokon keresztil vonzd kockdzat-hozam profili befektetési
alternativakat kivan nyujtani Ggyfelei szdmara. Az Eserny&alap részalapjainak célja, hogy az egyes részalapokra
ajanlott befektetési id6tavon a pénzpiaci befektetéseket meghaladd hozam elérésének lehet6ségét nydjtsa a
befektetéknek. Az egyes részalapok a pénzpiaci hozamokat meghaladé hozampotencidlt magasabb
kockazatvallalas mellett kivanjak elérni, oly modon, hogy a vallalt kockazat 6sszhangban legyen az adott részalap
ajanlott befektetési id6horizontjaval és a megcélzott (jellemzs8) befektet6k kockazatvallalasi profiljaval. Az
Alapkezel6 a részalapok tékéjét a befektetési politikaja altal megengedett eszkdzokén beldl jellemzéen
bankbetétbe, allampapirokba, vallalati koétvényekbe és egyéb kamatozd instrumentumokba, valamint
részvényekbe és tGzsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), kollektiv befektetési formakba, kivanja
befektetni, a részalapok kockazati profiljdval 6sszhangban 1év6 megoszlasban. Az egyes részalapok
kockazatcsokkentés (fedezet) és/vagy a portfolio hatékony kialakitdsa céljdbdl szarmaztatott Ugyletet
kothetnek.

Az esernyBalap részalapjai az aldbbi tablazatban feltiintetett kitettségeket célozzdk meg az egyes
eszkozosztalyok tekintetében. A megcélzott kitettség egy kozéptavra szamitott atlagos kitettség, mely
értékektsl a részalapok kezel6i — a jogszabalyban és befektetési politikdban megengedett mértékig —
eltérhetnek. Az egyes eszkdzosztalyokban 1évé kitettségeket a részalapok kozvetett (pl. befektetési jegy, ETF) és
kozvetlen (pl. részvény, kotvény) befektetési eszk6zokon, valamint szarmaztatott tgyleten keresztll egyarant
felvehetik.


http://www.mbhalapkezelo.hu/
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A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Bar voltak kockazatok az elsé félévben (pl. irdni haboru esetleges eszkalacidja), de Osszességében kedvezd
id6szakot zartak a kockazatos eszkdzok 2026 elsé hat hdnapjaban. A részvénypiacok széleskorlen emelkedtek,
szektorszinten els6sorban az IT cégek és az energia iparag szerepl6inek vezetésével, mig térségek kozil Dél-
Korea, Japan és régionk érdemel emlitést kivald teljesitménye miatt. Az inflacids kockazatok ugyanakkor
emelkedtek az emelked6 olajar hatasara, ami Ovatosabba tette a jegybankarokat. Nem csak az inflacids
kockazatok miatt, hanem az elvart real hozam emelkedése miatt is szinte az 6sszes hosszu lejaratu fejlett piaci
kotvény hozama jelentGsen nétt az elsé fél évben. Hazank kdtvénypiaca a globalis trendekkel szembemenve
fellilteljesitett, mivel a tervezett eurd 6vezeti csatlakozasnak kdszonhetGen a nemzetkdzi befekteték fokuszaba
kerdltiink. A vilagpiaci trendekkel ellentétesen, nalunk 100-150 bazispontos hozamcstkkenés kovetkezett be,
és a forint is jelent6sen tudott er6sédni az eurdval szemben, az év els6 hat hénapjanak leforgasa alatt. A
nyersanyagpiacokon a nemesfémek év eleji rally-ja kifulladt, viszont a habord miatt az olaj, a szdrazsag miatt
pedig a buza dragult leginkdbb. Az ipari fémek is emelked6 trendben maradtak, leginkdbb az elektrifikacids és
Al kapcsolt beruhazasok kapcsan megnovekedett igénynek kdszonhetden.

I./ Vagyonkimutatas

2025.12.31 portféliobeli 2026.06.30 portfdliobeli
(eFt) arany (eFt) arany

a) atruhazhato értékpapirok 16 372 534 81,45% 15 890 231 90,87%
b) banki egyenlegek 1383 247 6,88% 1290 890 7,38%
c) egyéb eszkdzok 2448 933 12,18% 334 255 1,91%
d) 6sszes eszkoz 20204 714 100,52% 17515376 100,16%
e) kotelezettségek* 104 121 0,52% 28 051 0,16%
f) nett6 eszkozérték 20 100 593 100,00% 17 487 325 100,00%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolas 6sszegét is
**A szamuviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan készilt a tablazat.

e

1./ 2026. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

MBH Prémium Progressziv Vegyes Ertékpapir Részalap 9098241564 db

lll./ Netté eszkbzérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték

netto eszkozérték
17 487 324 618,88 HUF

egy jegyre jutd eszkozérték

MBH Prémium Progressziv Vegyes Ertékpapir Részalap 1,922055 HUF/db
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IV./ A befektetési alap 6sszetétele, az egyes eszkdzok nettd eszkozértéken beliili aranya, megkiilonboztetve

az alabbiakat

Megnevezés 2025.12.31 Osszes eszkozok Netto eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 7448 087 36,86% 37,05%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 2 843 389 14,07% 14,15%
értékpapirok

c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6081058 30,10% 30,25%
Osszesen 16372534 81,03% 81,45%

*A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan készilt a tablazat.

Megnevezés 2026.06.30 Osszes eszkozok Netto eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 6180 812 35,29% 35,34%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 2903 527 16,58% 16,60%
értékpapirok

c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 6 805 892 38,86% 38,92%
Osszesen 15 890 231 90,72% 90,87%

*A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan késziilt a tablazat.

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az alap tékéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhatd értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltlintetett

befektetési elGirasoknak megfelelGen.

V./ Az Alap azon eszkézeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegli eszkdzt nem tartott. Az Alap likviditdskezeléssel kapcsolatos Uj
megallapodast nem koétott. Az Alapkezel§ folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a
befektetési politikdban meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, korilmény nem meriilt fel, amely az
Alapkezel6 rendkivili beavatkozdasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazdasat tette volna sziikségessé.

A felhaszndlhato hitelkeret nagysaga a félév végén 100.000.000 HUF volt.

VI./ Az Alap nevében alkalmazhat6 tékeattétel mértében bekdvetkezett valtozasok bemutatasa

A hasznalt mddszer: teljes kitettség
‘ 2026.06.30 100,14%

MBH Alapkezel6 Zrt.
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