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MVi3H ALAPKEZELS

Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH Nyersanyag Szarmaztatott Alap (kordbban: MKB Nyersanyag Szdrmaztatott
Befektetési Alap, MKB Nyersanyag Alapok Alapja)

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési
alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartdsba vételétél hatarozatlan idejd.
Feliigyeleti engedély szama, kelte: EN-11I/EA-36/2009, 2009. junius 19.
Felligyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: EN-11I/EA-66/2009, 2009. jilius 6.
Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu
a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezels

Letétkezel6: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

ERSTE Befektetési Zrt.
1138 Budapest, Népfurdé u. 24-26. 8. emelet

MBH Befektetési Bank Zrt.
1117 Budapest, Magyar Tuddsok Korutja 9. G. épllet

Konywvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800

Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap az daru- és nyersanyagpiacok teljesitményébdl vald részesedésre nyujt lehetéséget. Az Alap nem
kozvetlenlil vasarolja meg az egyes nyersanyagokat, hanem kollektiv befektetési értékpapirokat vasarol,
nyersanyagokra és indexekre szdl6 szarmaztatott tgyleteket kot, illetve nyersanyag kapcsolt vallalati részvényeket
és kotvényeket tart. Az Alap nyersanyaghoz kapcsolt devizakban (CAD, AUD, BRL, stb.) is rendelkezhet vételi és
eladasi pozicidval. Az Alap eszkozeit bankbetétekben, t&zsdei részvényekben és hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokban is tarthatja.
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A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezék

Bar voltak kockazatok az els6 félévben (pl. irdni haboru esetleges eszkaldcidja), de Osszességében kedvezd
id&szakot zartak a kockazatos eszkdzok 2026 els6 hat honapjaban. A részvénypiacok széleskorlien emelkedtek,
szektorszinten elsésorban az IT cégek és az energia iparag szereplSinek vezetésével, mig térségek koziil Dél-Korea,
Japan és régionk érdemel emlitést kivald teljesitménye miatt. Az inflacids kockazatok ugyanakkor emelkedtek az
emelkedd olajar hatasara, ami dvatosabba tette a jegybankarokat. Nem csak az inflacids kockazatok miatt, hanem
az elvart real hozam emelkedése miatt is szinte az 6sszes hosszu lejaratu fejlett piaci kotvény hozama jelent6sen
nétt az elsd fél évben. Hazdnk kdtvénypiaca a globdlis trendekkel szembemenve fellilteljesitett, mivel a tervezett
eurd Ovezeti csatlakozasnak kdszonhet6en a nemzetkozi befektet6k fokuszaba kerdiltink. A vilagpiaci trendekkel
ellentétesen, nalunk 100-150 bazispontos hozamcsokkenés kovetkezett be, és a forint is jelentésen tudott
er8sddni az eurdval szemben, az év elsé hat hdnapjanak leforgdsa alatt. A nyersanyagpiacokon a nemesfémek év
eleji rally-ja kifulladt, viszont a habord miatt az olaj, a szarazsag miatt pedig a buza dragult leginkabb. Az ipari fémek
is emelkedd trendben maradtak, leginkabb az elektrifikacids és Al kapcsolt beruhazasok kapcsan megndévekedett
igénynek koszonhetGen.

1./ Vagyonkimutatas

2025.12.31 portfolidbeli 2026.06.30 portfolidbeli
(eFt) arany (eFt) arany

a) atruhazhaté értékpapirok 1381320 82,53% 1057 944 54,12%
b) banki egyenlegek 281 034 16,79% 897 453 45,91%
c) egyéb eszkozok 15101 0,90% 3990 0,20%
d) dsszes eszkdz 1677 455 100,23% 1959 387 100,24%
e) kotelezettségek* 3791 0,23% 4 596 0,24%
f) nett6 eszk6zérték 1673 664 100,0% 1954 791 100,00%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolas 6sszegét
**A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan készilt a tablazat.

1l./ 2026. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

MBH Nyersanyag Szarmaztatott Alap 1408365427 db

lll./ Nett6 eszkdzérték, egy befektetési jegyre jutd nettéd eszkozérték

netto eszkozérték
1954791 111,00 HUF

egy jegyre jutod eszkozérték

MBH Nyersanyag Szarmaztatott Alap 1,387986 HUF/db
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IV./ A befektetési alap 6sszetétele, az egyes eszk6zok nettd eszkézértéken beliili aranya, megkiilonboztetve az

alabbiakat

Megnevezés 2025.12.31 | Osszes eszkdzok | Netto eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 1246 606 74,3% 74,5%

b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato

értékpapirok 0 0,0% 0,0%

c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok 0 0,0% 0,0%

d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,0% 0,0%

e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 134714 8,0% 8,0%

Osszesen 1381320 82,3% 82,5%

Megnevezés 2026.06.30 | Osszes eszkdzok | Netto eszkdzérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatd értékpapirok 957 544 48,87% 48,98%

b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato 0 0,00% 0,00%

értékpapirok

(E) a,kozellmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%

értékpapirok

d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00% 0,00%

e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 100 400 5,12% 5,14%

Osszesen 1057 944 53,99% 54,12%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elGtt tartva az Alap t6kéjét t6zsdén hivatalosan
jegyzett atruhazhatd értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltlintetett befektetési elGirdasoknak
megfelelGen.

V./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatdsa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegli eszk6zt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast nem kotott. Az MBH Bankkal érvényben [évé hitelkeret
szerz&dés az Alap nettd eszkozérték valtozasat kovetve, és a torvény altal elirt 10%-os mértékéhez igazitva kerilt
maodositasra. A felhasznalhato hitelkeret nagysaga a félév végén 30.000.000 Ft volt.

Az Alapkezel6 folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatarozottaknak. Ev kdzben olyan tény, kérilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezel§ rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

VI./ Az Alap nevében alkalmazhaté t6keattétel mértében bekdvetkezett viltozasok bemutatasa

A hasznalt mddszer: teljes kitettség
‘ 2026.06.30 100,20%

MBH Alapkezel6 Zrt.
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