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MVi3H ALAPKEZELS

Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: BFM Konzervativni Vegyes Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvég(i értékpapir befektetési alap, AEKBV alap

A befektetési jegy névértéke
»CZK” sorozat névérték 1 CZK ISIN kéd: HU0000705785

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Indulds datuma: 2007. oktdber 15. (PSZAF engedély szama: PSZAF 111/110.570-1/2007.)

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel

LetétkezelG: UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6

Forgalmazé: MONETA Money Bank a.s.
Vyskocilova 1422/1a Praha 4, Cseh Koztarsasag

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy ugyfelei szdmdra a részvény-, kdtvény és pénzpiaci befektetések megfelel6 kombinacidjaval
vonzo hozamu, elfogadhatd kockazat mellett kbzéptdvon a pénzpiaci alapok hozamanak meghaladdsara térekvé
befektetési alternativat nyudjtson. Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek kivalasztasanal elsésorban a biztonsagot és az
értékmegGrzést, illetve a limitalt kockazatvallalas mellett minél nagyobb hozam elérését tartja szem el6tt. Az Alap
célja, hogy a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke) minden egyes
forgalmazasi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalmazasi arfolyam (egy jegyre
jutod nettd eszkozérték) 90%-at. Az Alap elsGsorban az értékalldsagot és a biztonsagot el6térbe helyezd kamatozé
eszkozokbe fektet be, elsésorban a kockazatok csékkentése céljabdl (fedezeti célbdl) szarmaztatott tigyleteket kot,
valamint részvény alapu befektetéseket eszk6zol. Az Alap a forgalmazds soran Osszegyijtott tékének tulnyomo
részét a t6keveszteség elkerilése érdekében alacsony kockazatu kamatozé eszkdzokbe (pl. bankbetét, allampapir),
és a kamat és devizaarfolyam kockazat csokkentését szolgald szarmaztatott eszk6zokbe fekteti, a fennmaradé részt
pedig a magasabb hozampotencial biztositasa végett magasabb kockazatu, globalis fejlett részvénypiaci kitettséget
biztositd eszkdzokbe (pl. részvényekbe, ETF-ek-be), valamint a portfdlié hatékony kezelése céljabdl szarmaztatott
termékekbe fektetheti.

A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényez6k

Bar voltak kockazatok az els6 félévben (pl. irdni haboru esetleges eszkaldcidja), de Osszességében kedvezd
id6szakot zartak a kockazatos eszk6zok 2026 els6 hat honapjaban. A részvénypiacok széleskoren emelkedtek,
szektorszinten elsGsorban az IT cégek és az energia iparag szereplGinek vezetésével, mig térségek kozil Dél-Korea,
Japan és régionk érdemel emlitést kivald teljesitménye miatt. Az inflacids kockazatok ugyanakkor emelkedtek az
emelkedd olajar hatasara, ami 6vatosabba tette a jegybankarokat. Nem csak az inflacids kockazatok miatt, hanem
az elvart real hozam emelkedése miatt is szinte az 6sszes hosszu lejaratu fejlett piaci kotvény hozama jelent6sen
nétt az elsé fél évben. Hazank kdtvénypiaca a globalis trendekkel szembemenve feliilteljesitett, mivel a tervezett
eurd dvezeti csatlakozasnak kdszonhet6en a nemzetkozi befektetSk fokuszaba kerultiink. A vilagpiaci trendekkel
ellentétesen, nalunk 100-150 bazispontos hozamcsékkenés kovetkezett be, és a forint is jelentésen tudott
erGsodni az eurdval szemben, az év elsé hat hdnapjanak leforgasa alatt. A nyersanyagpiacokon a nemesfémek év
eleji rally-ja kifulladt, viszont a habord miatt az olaj, a szarazsag miatt pedig a buza dragult leginkabb. Az ipari fémek
is emelkedd trendben maradtak, leginkabb az elektrifikacids és Al kapcsolt beruhazasok kapcsan megnévekedett
igénynek koszonhetGen.


http://www.mbhalapkezelo.hu/
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I./ Vagyonkimutatas

2025.12.31 portfoliébeli 2026.06.30 portfoliobeli
CZK arany CzZK arany

a) atruhazhato értékpapirok 2 265 885 567 97,08% 2207 077 631 91,08%
b) banki egyenlegek 69 049 745 2,96% 233980913 9,66%
c) egyéb eszkozok 6652 277 0,29% -11 189 613 -0,46%
d) 6sszes eszkdz 2341587 589 100,33% | 2429868931 100,27%
e) kotelezettségek* 7633034 0,33% 6541 861 0,27%
f) nettd eszkozérték 2 333 954 555 100,00% | 2423327 070 100,00%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatdrolas 6sszegét
**A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan készilt a tablazat.

1./ 2026. junius 30-an forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

BFM Konzervativni Vegyes Alap

1577308132 db

lll./ Nett6 eszkbzérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték

BFM Konzervativni Vegyes Alap

netto eszkdzérték
2423 327069,67 CZK

egy jegyre jutod eszkozérték

1,536369 CzZK/db

IV./ A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszk6zok nettd eszk6ézértéken beliili aranya, megkiilonboztetve az

aldbbiakat
Megnevezés 2025.12.31 | Osszes eszkdzok | netto eszkdzérték
CZK aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté értékpapirok | 748 334 504 31,96% 32,06%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 0 0,0% 0,0%
értékpapirok

c) a kozelmdultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,0% 0,0%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,0% 0,0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 1517541 063 64,81% 65,02%
Osszesen 2 265 885 567 96,77% 97,08%

*A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan késziilt a tablazat.



M3 ALAPkeZELS
Megnevezés 2026.06.30 | Osszes eszkdzok | Netto eszkozérték
CzZK aranyaban (%) aranyaban (%)
a) t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirok | 590 045 524 22,28% 24,35%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 0 0,0% 0,0%
értékpapirok
c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,0% 0,0%
értékpapirok
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,0% 0,0%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1617032107 66,55% 66,73%
Osszesen 2207 077 631 90,83% 91,08%

*A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan késziilt a tablazat.

Az Alapkezel§ a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az Alap t6kéjét mas szabalyozott
piacon forgalmazott atruhazhatd értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatdjaban feltlintetett befektetési

el6irasoknak megfelelGen.

V./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatdsa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegli eszk6zt nem tartott. Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos U]
megallapodast nem kotott. Az Alapkezel6 folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a
befektetési politikdban meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az
Alapkezel6 rendkivili beavatkozdsat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

VI./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértében bekovetkezett valtozasok bemutatasa

A hasznalt mddszer: teljes kitettség
‘ 2026.06.30 100,25%

MBH Alapkezel§ Zrt.
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