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Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: BFM Konzervativni Kétvény Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvég(i értékpapir befektetési alap, AEKBV alap

A befektetési jegy névértéke
»CZK” sorozat névérték 1 CZK ISIN kéd: HU0000709308

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Indulds datuma: 2010. december 27. (PSZAF engedély szdma: PSZAF KE-111-537/2010.)

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel

LetétkezelG: UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6

Forgalmazé: MONETA Money Bank a.s.
Vyskocilova 1422/1a Praha 4, Cseh Koztarsasag

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési célja, hogy feltorekvs- és fejlett piaci, jellemzGen révid- és kozepes futamidejli kotvényekbe,
kamatozd befektetési eszkozokbe, vagy ilyen kitettségeket biztositd ETF-ekbe és befektetési alapokba fektetve
vonzé kockazat/hozam profili befektetést kinaljon befektetSinek. Az Alap célja t6kendvekedés elérése, iparagi
specifikaciéval nem rendelkezik. Az Alap legaldbb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott,
valamint forgalmazott eszkdzbe fektet be.

Az Alap kotvénybefektetésein beliil a vallalati kotvények mellett jelzdlog- és allampapirok is szerepelhetnek. A
portfélidban un. befektetésre ajanlott (investment grade) mindsitésl kotvények, és magasabb kockdzatu (high
yield) kotvények egyarant jelentds sullyal megtaldlhatdak. A kotvényeken til az Alapban egyéb kamatozé eszk6zok
és betétek is helyt kaphatnak. A kdtvény- és egyéb kamatozo kitettségeket az Alap kézvetlen befektetéseken, vagy
kozvetett mddon, azaz ETF-eken vagy befektetési alapokon keresztil veheti fel. Az Alapban cseh koronatdl eltéré
devizdban kibocsatott/denominalt eszk6zok is szerepelhetnek, azonban az Alap szarmaztatott ugyletek
alkalmazdasaval a cseh koronatdl eltéré devizakitettséget jellemz&en fedezi. Az Alap deviza fedezeti ligyletekkel
egylttesen szamitott devizalis kitettsége meghatdrozd részben cseh korona.

A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényez6k

Bar voltak kockazatok az els6é félévben (pl. irdni haboru esetleges eszkalacidja), de Osszességében kedvezé
id6szakot zartak a kockazatos eszk6zok 2026 els6 hat honapjaban. A részvénypiacok széleskorlen emelkedtek,
szektorszinten elsGsorban az IT cégek és az energia iparag szerepl8inek vezetésével, mig térségek kozil Dél-Korea,
Japan és régionk érdemel emlitést kivald teljesitménye miatt. Az inflacids kockazatok ugyanakkor emelkedtek az
emelkedd olajar hatdsara, ami 6vatosabba tette a jegybankdrokat. Nem csak az inflacids kockazatok miatt, hanem
az elvart real hozam emelkedése miatt is szinte az 6sszes hosszu lejaratu fejlett piaci kotvény hozama jelent6sen
nétt az elsé fél évben. Hazank kdtvénypiaca a globalis trendekkel szembemenve felilteljesitett, mivel a tervezett
eurd dvezeti csatlakozasnak kdszonhet6en a nemzetkozi befektet6k fokuszaba kerdltiink. A vilagpiaci trendekkel
ellentétesen, nalunk 100-150 bazispontos hozamcstkkenés kovetkezett be, és a forint is jelentGsen tudott
erGsodni az eurdval szemben, az év els6 hat hdnapjanak leforgasa alatt. A nyersanyagpiacokon a nemesfémek év
eleji rally-ja kifulladt, viszont a habord miatt az olaj, a szarazsag miatt pedig a buza dragult leginkabb. Az ipari fémek
is emelkedé trendben maradtak, leginkabb az elektrifikacids és Al kapcsolt beruhazasok kapcsan megnévekedett
igénynek koszonhetGen.
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1./ Vagyonkimutatas

2025.12.31 portfoliébeli 2026.06.30 portfoliobeli
CZK arany CZK arany

a) atruhazhato értékpapirok 5242 159 162 98,21% | 4207014131 81,12%
b) banki egyenlegek 77 201 194 1,45% 268 513 157 5,18%
c) egyéb eszkbzok 29 010 167 0,54% 1008 686 819 19,45%
d) 6sszes eszkoz 5348370523 100,20% | 5484214107 105,75%
e) kotelezettségek* 10 624 137 0,20% 298 128 702 5,75%
f) nettd eszkozérték 5337 746 386 100,00% | 5 186 085 405 100,00%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolas 6sszegét
**A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan készilt a tablazat.

1./ 2026. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

BFM Konzervativni Kotvény Alap

3864620301 db

lll./ Nett6 eszkbzérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték

BFM Konzervativni Kotvény Alap

netto eszkdzérték
5186 085 404,62 CZK

egy jegyre juto eszkozérték

1,341939 CzZK/db

IV./ A befektetési alap 6sszetétele, az egyes eszkozok nettd eszk6zértéken beliili aranya, megkiilénboztetve az

alabbiakat
Megnevezés 2025.12.31 | Osszes eszkozok | nettd eszkdzérték
CZK aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté értékpapirok | 1 556 512 543 29,10% 29,16%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 29 887 597 0,56% 0,56%
értékpapirok

c) a kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 3655759 022 68,35% 68,49%
Osszesen 5242 159 162 98,01% 98,21%




M3 ALAPkeZELS

Megnevezés 2026.06.30 | Osszes eszkozok | Nettd eszkozérték

CZK aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirok | 1 055900 514 19,25% 20,36%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 30 289 641 0,55% 0,58%
értékpapirok

c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 3120823977 56,91% 60,18%
Osszesen 4207 014 131 76,71% 81,12%

*A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan késziilt a tablazat.

Az Alapkezel§ a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az Alap t6kéjét mas szabalyozott
piacon forgalmazott atruhazhatd értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatdjaban feltlintetett befektetési

el6irasoknak megfelelGen.

V./ Az Alap azon eszkézeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges szabalyok
vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegli eszk6zt nem tartott. Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos (]
megallapodast nem kotott. Az Alapkezel§ folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a
befektetési politikdban meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az
Alapkezel6 rendkivili beavatkozdsat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

VI./ Az Alap nevében alkalmazhat6 tékeattétel mértében bekovetkezett valtozasok bemutatasa

A hasznalt mddszer: teljes kitettség
‘ 2026.06.30 150,07%

MBH Alapkezeld Zrt.
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