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Az Alap megnevezése: MBH Ingatlanpiaci Alapok Alapja

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 Ft/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Felligyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-509/2024., 2024.08.23.
Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-660/2024., 2024.09.24.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel8

Letétkezel: MBH Befektetési Bank Zrt.
1117 Budapest
Magyar Tuddsok Koruatja 9. G éplilet.

Forgalmazé: MBH Befektetési Bank Zrt.
1117 Budapest
Magyar Tuddsok Korutja 9. G éplilet.

MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, V4ci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési célja, hogy az ingatlanpiacokon kozvetett médon - elsésorban kollektiv befektetési
formakon keresztil — torténd befektetésekkel nyljtson részesedési lehet6séget a befekteték szamara
az ott elérheté hozamteljesitményekbdl egy kiegyensulyozott portfélidn keresztiil. Az ingatlanpiaci
befektetések fokusza elsGsorban a Kozép-eurdpai régid, am az Alapkezel6 nem zdrja ki a globdlis
ingatlanpiacokon torténd kozvetett befektetési pozicidk felvételét sem. Az Alap célja a t6kendvekedés,
igy a befektetési eszkdzokon elért eredményeket a befektetési politikdban meghatarozott eszkdzokbe
Ujra befekteti. Az Alap vagyonat dont6éen ingatlanpiaci kitettséget biztositd, valamint pénzpiaci eszk6zok
(bankbetét), allampapirok és egyéb kamatozd instrumentumok (allam altal garantalt értékpapirok,
nemzetkozi pénziigyi szervezetek altal kibocsatott értékpapirok, vallalati kotvények, jelzaloglevelek)
valamely kombinacidjat megvaldsitd kollektiv befektetési értékpapirokba kivanja befektetni, annak
érdekében, hogy a befektet6k szamara részesedési lehetGséget kinadlhasson az ingatlanpiacokon
elérheté hozamokbdl egy kelléen diverzifikalt, kiegyensulyozott portfélion keresztil. Az Alap
ingatlanpiaci, valamint kotvénypiaci kitettséget biztositd eszkdzeit jelent6s részben az MBH Alapkezel6
Zrt. altal kezelt befektetési alapok alkotjak, de az Alap az MBH Alapkezel Zrt. altal kezelt alapokon kivil
mas alapokat is felhasznalhat a befektetéskezelés soran.


http://www.mbhalapkezelo.hu/

ALAPKEZELO

M

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezG6k

Bar voltak kockazatok az elsG félévben (pl. irani haboru esetleges eszkalacidja), de Gsszességében
kedvez6 id6szakot zartak a kockazatos eszkdzok 2026 els6 hat hdnapjaban. A részvénypiacok
széleskorlien emelkedtek, szektorszinten elsGsorban az IT cégek és az energia iparag szerepl8inek
vezetésével, mig térségek kozil Dél-Korea, Japan és régidnk érdemel emlitést kivalé teljesitménye miatt.
Az inflacidos kockazatok ugyanakkor emelkedtek az emelkedd olajar hatdsara, ami dvatosabba tette a
jegybankarokat. Nem csak az inflacids kockdzatok miatt, hanem az elvart redl hozam emelkedése miatt
is szinte az 6sszes hosszu lejaratu fejlett piaci kotvény hozama jelent&sen nétt az elsé fél évben. Hazank
kotvénypiaca a globalis trendekkel szembemenve felllteljesitett, mivel a tervezett eurd Ovezeti
csatlakozasnak kdszonhetéen a nemzetkozi befektet6k fokuszaba kerdltiink. A vilagpiaci trendekkel
ellentétesen, ndlunk 100-150 bazispontos hozamcsokkenés kovetkezett be, és a forint is jelentGsen
tudott er6sddni az eurdval szemben, az év els6 hat hdnapjanak leforgasa alatt. A nyersanyagpiacokon a
nemesfémek év eleji rally-ja kifulladt, viszont a habord miatt az olaj, a szarazsag miatt pedig a buza
dragult leginkdbb. Az ipari fémek is emelkedd trendben maradtak, leginkdbb az elektrifikaciés és Al
kapcsolt beruhazasok kapcsan megnovekedett igénynek kdszonhetéen.

1./ Vagyonkimutatas

2025.12.31 portfolidbeli 2026.06.30 portfolidbeli
(eFt) arany (eFt) arany

a) atruhazhato értékpapirok 7 382 458 100,11% 5101093 100,00%
b) banki egyenlegek 7735 0,10% 15 685 0,31%
c) egyéb eszkozok 82 0,00% 1766 0,03%
d) 6sszes eszkoz 7390 275 100,21% 5118 544 100,34%
e) kotelezettségek* 15 641 0,21% 17 487 0,34%
f) nett6 eszkozérték 7374 634 100,00% 5101 057 100,00%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolds 6sszegét
**A szamviteli toérvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan készilt a tablazat.

7 s

11./ 2026. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

4 664 343 696 darab

lll./ Netté eszkbzérték, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkbézérték

Nettd eszkozérték:

5101 056 540

Egy jegyre jutd eszkozérték: 1,093628

HUF

HUF/darab
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IV./ A befektetési alap 6sszetétele, az egyes eszkdz6k nettd eszkézértéken belili aranya,

megkiilénboztetve az alabbiakat

Megnevezés 2025.12.31 | Osszes eszkozok | Netto eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
IT’J) n:1as sz:a\balyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 6575 630 88,98% 89,17%
értékpapirok

(f) a,kozellmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 806 828 10,92% 10,94%
Osszesen 7 382 458 99,89% 100,11%
Megnevezés 2026.06.30 | Osszes eszkozok | Netto eszkozérték

(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)
a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
. . . | . . .

t,)) nlwas szlabalyozott piacon forgalmazott dtruhdzhaté 4366 240 85,30% 85, 50%
értékpapirok

(E) a’kozellmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 734 853 14,36% 14,41%
Osszesen 5101093 99,66% 100,00%

*A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan késziilt a tablazat.

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az Alap t6kéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban
tartotta az Alap tdjékoztatdjaban feltlintetett befektetési elGirdsoknak megfelelGen.

V./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

sz

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast nem kotott.

Az Alapkezeld folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezel rendkiviili
beavatkozdsat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna szlikségessé.

VI./ Az Alap nevében alkalmazhat6 t6keattétel mértében bekovetkezett valtozasok bemutatasa

A hasznalt modszer: teljes kitettség
‘ 2026.06.30 100,26%

MBH Alapkezel§ Zrt.
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