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Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH Hazai Hosszu Kotvény Alap (korabbi nevén Budapest Kotvény Alap)
Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvég(i értékpapir befektetési alap, AEKBV Alap

A befektetési jegy névértéke

,A” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HUO000702709
,|” sorozat névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0O000720628

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Indulds datuma: 1993. december 22. (APTF engedély szam: 110.011-3/1993)

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel6

LetétkezelG: UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.

Telefon: 269-0922
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci ut 116-118.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Concorde Ertékpapir Zrt.

1123 Budapest, Alkotds ut 55-61. 7. emelet
MBH Befektetési Bank Zrt.

1117 Budapest, Magyar Tuddsok kérutja 9. G épiilet.
ERSTE Befektetési Zrt.

1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26. 8. emelet

Konyvvizsgalo: Deloitte Kdnyvvizsgald és Tandcsado Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy elsé sorban a magyar allam altal kibocsatott kotvények lehet6ségeit kihasznalva a pénzpiaci
eszkdzoket tendencia-szerlien meghaladd hozamot biztositson befektetinek. Az alap portfolidjanak egy részét
jobb hozam-kockdzati profil kialakitdsanak reményében egyéb orszagok allamkotvényeibe, valamint
jelzaloglevelekbe, vallalati kotvényekbe, valamint nemzetkdzi pénziigyi intézmények kotvényeibe is fektetheti.
Az Alap eszkozeit elsGsorban magyar allamkotvényekbe fekteti, de az értékpapir allomany elemei lehetnek
egyéb orszagok altal kibocsatott allampapirok, nemzetkozi pénziigyi intézmények és vallalatok altal kibocsatott
kotvények, jelzaloglevelek.

A mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid, illetve hosszu lejaratu, a fix illetve valtozé kamatozasu
értékpapirok és konstrukcidk aranyat az Alapkezel§ Ugy hatarozza meg, hogy a nettd eszkdzérték mérsékelten
ingadozd novekedésének biztositdsa mellett a lehet6 legmagasabb nyereséget biztositsa a befektet6k szamara.


http://www.mbhalapkezelo.hu/
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A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k

Bar voltak kockazatok az elsé félévben (pl. irdni haboru esetleges eszkalacidja), de Osszességében kedvezd
id&szakot zartak a kockazatos eszkdzok 2026 elsé hat hdnapjaban. A részvénypiacok széleskorlien emelkedtek,
szektorszinten elsGsorban az IT cégek és az energia iparag szereplGinek vezetésével, mig térségek kozll Dél-
Korea, Japan és régionk érdemel emlitést kivald teljesitménye miatt. Az inflacids kockazatok ugyanakkor
emelkedtek az emelked6 olajar hatasara, ami 6vatosabbd tette a jegybankdrokat. Nem csak az inflacids
kockazatok miatt, hanem az elvart redl hozam emelkedése miatt is szinte az 6sszes hosszu lejaratu fejlett piaci
kétvény hozama jelent8sen nétt az els§ fél évben. Hazdnk kdtvénypiaca a globalis trendekkel szembemenve
fellilteljesitett, mivel a tervezett eurd 6vezeti csatlakozasnak kdszonhetGen a nemzetkdzi befekteték fokuszaba
kerdltiink. A vilagpiaci trendekkel ellentétesen, nalunk 100-150 bazispontos hozamcsckkenés kovetkezett be,
és a forint is jelent6sen tudott er6sddni az eurdval szemben, az év els6 hat hdnapjanak leforgasa alatt. A
nyersanyagpiacokon a nemesfémek év eleji rally-ja kifulladt, viszont a habord miatt az olaj, a szdrazsag miatt
pedig a buza dragult leginkdbb. Az ipari fémek is emelked6 trendben maradtak, leginkabb az elektrifikacids és
Al kapcsolt beruhazasok kapcsan megnovekedett igénynek kdszonhetden.

I./ Vagyonkimutatas

2025.12.31 portféliobeli 2026.06.30 portfdliobeli
(eFt) arany (eFt) arany

a) atruhazhato értékpapirok 32 302 586 99,15% 33574901 101,44%
b) banki egyenlegek 234 182 0,72% 1431394 4,32%
c) egyéb eszkdzok 79 279 0,24% 351585 1,06%
d) 6sszes eszkoz 32616 047 100,11% 35357 880 106,83%
e) kotelezettségek* 36 935 0,11% 2259594 6,83%
f) nett6 eszkozérték 32579112 100,00% 33 098 286 100,00%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolas 6sszegét is
**A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan készilt a tablazat.

1./ 2026. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2571596397 db
4500 000 000 db

MBH Hazai Hosszu Kétvény Alap A sorozat
MBH Hazai Hosszu Kotvény Alap | sorozat

lll./ Netté eszkbzérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték

netto eszkozérték
26919 866 623,00 HUF
6178 418 982,00 HUF

egy jegyre juto eszkozérték
10,468154 HUF/db
1,372982 HUF/db

MBH Hazai Hosszu Kotvény Alap A sorozat
MBH Hazai Hosszu Kotvény Alap | sorozat
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IV./ A befektetési alap 6sszetétele, az egyes eszkdzok nettd eszkdzértéken beliili aranya, megkiillénboztetve

az alabbiakat

Megnevezés 2025.12.31 Osszes eszkozok Netto eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatoé értékpapirok 0 0,00% 0,00%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 3528084 10,82% 10,83%
értékpapirok

c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 28 774 502 88,22% 88,32%
Osszesen 32302 586 99,04% 99,15%

*A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan késziilt a tablazat.

Megnevezés 2026.06.30 Osszes eszkozok Nettd eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok 0 0,00% 0,00%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 1415111 4,00% 4,28%
értékpapirok

c) a kozelmdultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 32159790 90,96% 97,16%
Osszesen 33574901 94,96% 101,44%

*A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan késziilt a tablazat.

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az alap tékéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatéjaban feltlintetett

befektetési el6irdsoknak megfelelSen.

V./ Az Alap azon eszkézeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegli eszkdzt nem tartott. Az Alap likviditdskezeléssel kapcsolatos Uj
megallapodast nem kotott. Az Alapkezel§ folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a
befektetési politikdban meghatdrozottaknak. Ev kdzben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az
Alapkezel6 rendkivili beavatkozdsat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

A felhaszndlhato hitelkeret nagysaga a félév végén 650.000.000 HUF volt.

VI./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértében bekdvetkezett valtozasok bemutatasa

A hasznalt mddszer: teljes kitettség
‘ 2026.06.30 106,73%

MBH Alapkezeld Zrt.




		2026-08-26T16:01:59+0200
	Dr. Varga-Földi Hajnalka


		2026-08-26T15:35:44+0200
	Tichyné Szirmai Beatrix Eszter




